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Mars: Rotationen fran amerikanskt till europeiskt
trappas upp bland fondspararna

"Nedgangarna pa amerikanska marknaden har nu spridit sig till Stockholmsb6rsen (OMXSGI) som
backat narmare 6 procent under manaden. Turbulensen speglas i fondsparandet dar amerikansk
exponering tydligt skruvas ned till férman for europeisk”, sager Felicia Schon, Privatekonom pa
Avanza.

| mars ar nettokopen storst i Europafonder, foljt av Sverigefonder och Investmentbolagsfonder.

"De senaste manaderna har kantats av pataglig osdkerhet om framtiden och det ligger som en vat filt
over hela finansmarknaden. | USA fortsatter handelspolitiska utspel fran Donald Trump, vilket
forsvarar marknadens bedomning av framtidsutsikterna. Det far bolagsvéarderingarna att svaja och
borserna pa fall. | Sverige har inflationsoro ater tagit fart och marknadens forvantningar om fler
rantesankningar har bytts ut mot radsla for rantehdjningar”, sager Felicia Schon.

"Konjunktursoron speglas i fondsparandet. Det ar tydligt att fondspararna soker sig till investeringar
som brukar anses trygga i osakra tider — har ser vi bland annat svenska storbolagsfonder som
Avanza Zero och SEB Swedish Value samt rantefonder som Spiltan Rantefond Sverige och Case
Hograntefond i koptoppen”, fortsatter Felicia Schon.

"Stérst nettokdp ser vi dock i fonder med europeisk exponering. Europeiska index (DJ Europa) har
sedan arsskiftet haft en utveckling pa dver 10 procent trots det politiska bruset. Det verkar ocksa
finnas en sérskild efterfragan for férsvarsindustrin, vilket bland annat syns i att fonden Finserve
Global Security ar den tredje mest nettokopta i mars”, fortséatter Felicia Schon.

Mest kopta Mest salda

Europafonder Globalfonder

Sverigefonder Nordamerikafonder
Investmentbolagsfonder Teknikfonder

Ovriga branschfonder Smabolagsfonder
Foretagsobligationsfonder Nordamerikanska smabolagsfonder

| mars nettosaljer fondspararna globalfonder, Nordamerikafonder och teknikfonder.

“Fran globalfondernas toppnoteringar i slutet pa januari har de fallit med som mest 15 procent de
senaste manaderna. Ett fall som till stor del beror pa en betydande valutaeffekt nar kronan forstarkts
med 6ver 10 procent mot dollarn under samma tidsperiod. Denna starka negativa effekt ar ovanlig
och inte vélkédnd bland gemene sparare. Det har sannolikt spéatt pa fondspararnas oro i tron om att
fallet pa amerikanska marknaden &r vérre an vad det de facto ar”, sdger Felicia Schon.

"Det ar utmanande tider pa borsen och jag vill paminna om att det basta man kan géra nér det svajar
ar att behalla lugnet och zooma ut perspektivet. Kdnner man sig orolig 6ver att man har for stor
exponering mot en enskild marknad kan det vara en idé att ta in fler marknader i portfoljen snarare an
att helt 6verge den globala exponeringen”, avslutar Felicia Schon.
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