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SyntheticMR vixte med 17 procent under 2022 men minskade resultatet. Pa kort sikt dr
vinstmultiplarna héga men de faller snabbt givet skalbarheten och vi ser langsiktigt kopliage.

Tillvixt med starka marginaler

Efter ett svagt forsta kvartal aterhamtade sig Synthetic MR under aret och levererade en tillvixt pa 17%. Bolagets
EBIT-resultat minskade dock ndgot till SEK 7,22m (SEK 9,99m), som en konsekvens av hogre kostnader for
framtida tillvéixt. Detta paverkade rorelsemarginalen for fjarde kvartalet negativt med en minskning fran 28% till
10%. For innevarande r kom bolaget in ndra var omsittningsprognos (SEK 68m (act) vs 71m (est)). Bolaget
férvantar sig en omsattning f6r 2023 pa drygt SEK 90m vilket ar klart 14gre 4n véar prognos om SEK 115m. Vad
giller kostnader noterar bolaget att man under fjdrde kvartalet natt en niva varifrdn man kan 6ka omséttningen

ifran, vilket kommer att visa pa modellens skalbarhet genom ¢kande marginaler.

Produktutveckling stirker marknadspositionen

Synthetic MR har etablerade samarbeten med de storsta tillverkarna av MR-kameror och fokus ligger fortsatt pa
att férdjupa dessa. Samarbetet med Philips Healthcare har resulterat i att de kombinerar SyMRI med en
egenutvecklad bildaccelerationsteknologi baserad pa Artificiell Intelligens under namnet Smart Quant Neuro.
Effekten av detta 4r att man snabbare far mer information vilket naturligtvis ar attraktivt bade for patient och
sjukhus. Vi har ocks3 tidigare tagit upp samarbetet med Canon Medical Systems som innebér en utveckling till
bilder i 3D. Man fick under fjarde kvartalet ocks& denna produkt godkind enligt EU:s MDR (Medical Device
Regulation) vilket innebér att produkten ar godkiand for forsaljning direkt efter fardigstallande. Vi utesluter inte
att ett FDA-godkénnande kan komma under aret f6r att kunna lansera produkten brett. Detta utvecklingssteg
kommer med stor sannolikhet fler av bolagets samarbetspartners vilja vara en del av vilket skulle potentiellt

snabbt kunna innebira merférsiljning pa redan installerad bas av kameror.

Vixer snabbt in i multiplarna — langsiktigt kop

Bolagets prognos f6r 2023 kom in under vért estimat vilket gor att vi sinker kommande &rs tillvaxtprognoser. P&
sikt ser det dock mycket spannande ut for Synthetic MR med viktiga samarbeten, spdnnande produktlanseringar
kommande ar och en relativt fardig organisation. Var tidigare prognos pa SEK 115m séanker vi till SEK 95m vilket
paverkar EBIT fran SEK 33m till SEK 23m. Aven om &rets multiplar ser utmanande ut, goér bolagets affirsmodell
med hog skalbarhet att dessa sjunker snabbt och vi ser en langsiktig uppsida pa SEK 45 kr per aktie (55 kr) som en

konsekvens av dels l4gre prognoser men framfér allt ett hogre avkastningskrav pa grund av 6kade rantor.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-syntheticmr-lonsam-tillvaxt-framat
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