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1.1

Definitioner och tolkning

Definitioner

I dessa villkor (“Villkoren™) ska nedanstdende uttryck ha foéljande innebord.
”AlF-forvaltaren” avser den AIF-forvaltare som Emittenten utsett enligt lagen

(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller, for det fall sadan AIF-
forvaltare inte krdvs enligt lag, Styrelsen.

“Allokerade Vinstmedel” avser belopp som fordelats till och behallits av Emittenten 1
enlighet med punkt 8.1.2(b) och (c), och som dirmed inte tillfaller eller betalas till
Andelsédgarna.

“Andelsigare” avser den som &r registrerad pa Vardepapperskonto som direkt dgare eller
forvaltare av ett Vinstandelslan.

“Andelsiigarmdte” avser ett mote mellan Andelsédgare som halls i enlighet med punkt 17
(Andelsdgarmaote).

“Avnotering” avser en hindelse eller serie av hédndelser dar, efter en Notering, (i)
Vinstandelslanen upphor att vara upptagna till handel pa en Reglerad Marknad, eller (ii)
handel med Vinstandelslanen pa relevant Reglerad Marknad 4r stoppad under en period
om femton (15) pa varandra f6ljande Bankdagar.

“Avstimningsdag” avser den femte (5) Bankdagen fore (i) den dag dé betalning till
Andelsédgare ska ske, (ii) dagen for Andelsédgarmote, eller (iii) annan relevant dag.

“Avyttring” avser avveckling eller partiell avveckling av en Investering, genom
forséljning, Overlatelse, inldsen, likvidation, konkurs, permanent avskrivning eller pa
annat sétt.

“Bankdag” avser en dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmédn helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska vid tolkningen av denna
definition anses vara allménna helgdagar.

”Default-hindelse” avser:
ta—en-Avnotering;

()(a) en Agarforindring;

te)(b) att Emittenten blir Insolvent; och

th(c) att Emittenten underlater att folja, eller p& nagot sétt agerar i strid med, visentliga
forpliktelser enligt dessa Villkor, forutsatt att (i) en eller flera Andelsinnehavare
som representerar mer dn femtio (50) procent av Utestdende Vinstandelslan har,
med en rimlig grad av detaljer, underrittat Emittenten ddrom, och (ii) att
Emittenten inte har vidtagit réttelse inom tjugo (20) Bankdagar fran mottagande
av sadan underréttelse.



“Efterfoljande Vinstandelslian” avser Vinstandelslan som emitteras efter den Initiala
Rundans Slutdag.

“Emissionsinstitut” avser Sedermera Fondkommission, eller annan part som ersétter
Sedermera Fondkommission som Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

“Emittenten” avser Zenith Group Real Estate I AB (publ), organisationsnummer
559105-6345.

“Emittentkostnader” avser:

(a) arvoden till tredje man och andra externa kostnader hénforliga till struktureringen
och emissionen av Vinstandelsldnen, Emittentens verksamhet samt etableringen
och avvecklingen av Emittentens verksamhet, inklusive men inte begréinsat till
revisions- och bokforingskostnader, forvaringsinstitutskostnader, legala
kostnader, konsultarvoden och likvidationskostnader;

(a) alla avgifter och utgifter (inklusive arvoden) som uppkommit i samband med en
Notering samt bibehallandet, och uppfyllandet av Ovriga krav, avseende en
Notering;

(b)  kostnader kopplade till faktisk, eventuell eller tilltdnkt Finansiell Skuld i syfte att
gora Investeringar eller Avyttringar, eller for att utvdrdera, forhandla eller
forbereda eventuella eller tilltdnkta Investeringar eller Avyttringar, inklusive men
inte begréansat till bankkostnader, brytkostnader och rantebetalningar;

(¢)  kostnader och utgifter som &r kopplade till virderingen av Portf6ljen;
(d)  Transaktionskostnader;

(e) alla 6vriga kostnader som Emittenten &dras i samband med forvarv, forséljning,
innehav eller annat forfogande av en Investering eller genom att utvirdera,
forhandla eller forbereda sddana atgérder; och

(f)  icke avdragsgill moms som ar kopplat till ndgot av det foregéende,

exklusive eventuella Rorelsekostnader.

“Finansiell Skuld” avser:
(a) penninglan (inklusive bankfinansiering);

(b)  beloppet for samtliga skyldigheter under finansiell leasing (ett hyreskontrakt som
i enlighet med Redovisningsprinciperna behandlas som en tillgdng och en
motsvarande skyldighet).

(c) fordringar avyttrade i factoringuppligg (dock inte déir forvirvaren saknar
regressritt);

(d) belopp som rests genom utfardande av foretagscertifikat, efterstillda skuldebrev
eller forlagsbevis, obligationer, vixlar eller andra vardepapper (inklusive under
MTN-program och andra laneprogram) eller liknande instrument;

(e) alla andra transaktioner (inklusive forpliktelser att betala uppskjuten kopeskilling)
med samma kommersiella effekt som ett 14n eller som i 6vrigt klassas som ett lan
enligt Redovisningsprinciperna;



(f)  motgarantiforpliktelser med anledning av garantier och andra instrument som
stdllts ut av en bank eller en finansiell institution; samt

(g) forpliktelser enligt garantier och skadeloshetsataganden avseende nagon av de
forpliktelser som anges i stycke (a) till (g) ovan.

“Finansiell Skuld” omfattar inte Emittentens skuldséttning gentemot Andelsdgarna under
Vinstandelslénen.

“Force Majeure” har den betydelse som anges i punkt 23.1.

“Forfallodag” avser den dag som infaller sju (7) ar efter Initiala Rundans Slutdag, savida
inte Emittenten har meddelat om en forldngning av Vinstandelslanens 16ptid minst sex
(6) manader dessforinnan, i vilket fall Forfallodagen kommer att vara den dag som
infaller tio (10) ar efter den Initiala Rundans Slutdag.

“Forsta Emissionsdagen” avser dagen da de forsta Initiala Vinstandelsldnen emitteras.
“Initiala Rundans Slutdag” avser den 31 december 2017.

“Initiala Vinstandelsldn” avser de Vinstandelsldn som emitteras under perioden fran
den Forsta Emissionsdagen till och med den Initiala Rundans Slutdag.

“Insolvent” avser, i forhallande till relevant person, att denne anses insolvent, eller
medger oformaga att betala sina skulder nér de forfaller till betalning, i samtliga fall enligt
konkurslagen (1987:672), kapitel 2, punkterna 7-9 (eller dess motsvarighet i en annan
jurisdiktion), stiller in betalningar av skulder, inleder ackordsforhandlingar eller inleder
forhandlingar med dess fordringségare (andra 4n Andelsdgarna) med avsikt att ligga om
sina skulder (inklusive fOretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion) (eller dess motsvarighet i annan jurisdiktion) eller ar foremal for
likvidation.

“Investerat Kapital” avser (a) den del av teckningsintikter frdn emission av
Vinstandelslén som anvénts for att géra Investeringar plus den del av teckningsintdkter
fran emission av Vinstandelsldn som inte har anvénts for att gora Investeringar inom 12
manader efter (i) Initiala Rundans Slutdag, eller (ii) om det avser teckningsintékter fran
emission av Efterfoljande Vinstandelslan, dagen da s&dana teckningsintikter var
tillgéingliga for Investeringar, och (b) Aterinvesteringsmedel (utan dubbelrikning); och,
i forhallande till enskilda Investeringar, med sddana justeringar som foljer av punkt
8.1.10. Kapitalmedel som har anvénts for dterbetalning (amortering) pa Vinstandelslanen
enligt punkt 10.1, och den del av betalningar enligt punkt 8.1.2(a) som innebér att
aterstdende del av Investerat Kapital (till fullo eller delvis) betalas till Andelsidgarna, ska
minska det Investerade Kapitalet.

“Investering” avser av Emittenten gjorda investeringar i ett Portfoljbolag och all annan
typ av eget kapital, 1&n och/eller finansieringsfaciliteter eller finansieringsarrangemang
som Emittenten tillhandahallit ett Portfoljbolag.

“Investeringsallokerat Nominellt Kapital” avser pro rata-andelen av det Totala
Nominella Beloppet hanforligt till Investerat Kapital for en aktuell Investering vid tiden
for Avyttring.



“Intakter” avser kapitalintdkter som faktiskt erhéllits av Emittenten med anledning av
en Investering (vilket inkluderar men inte &r begrénsat till intdkter fran Avyttringar,
utdelning eller liknande betalningar fran ett Portfoljbolag) och all annan typ av finansiell
inkomst som faktiskt erhallits av Emittenten (med undantag for Teckningsintikter).

“Justerat Nominellt Belopp” avser det Nominella Beloppet minus eventuella
amorteringar pa Vinstandelslanen som gjorts i enlighet med punkt 10.1.

“Kapitalmedel” har den betydelse som anges i punkterna 8.1.2 — 8.1.5.

“Kapitaltroskelbeloppet” avser summan av Investeringsallokerat Nominellt Kapital
plus eventuella utestdende Realiserade Kapitalforluster plus eventuella Orealiserade
Kapitalforluster.

“Koncernforetag” avser Emittenten och dess fran tid till annan direkt och indirekt dgda
dotterbolag som inte dr Portf6ljbolag.

“Kontoforande Institut” avser en bank eller annan som fatt vederbdrligt tillstand att
verka som kontoforande institut enligt LKF och genom vilken en Andelségare har 6ppnat
ett Vardepapperskonto for sina Vinstandelslan.

“Konverteringsbelopp” har den betydelse som anges i punkt 11.1.
“Kostnader” avser Emittentkostnader och Rorelsekostnader.

“Kvotandel” avser i forhallande till varje Andelsdgare, andelen av alla Vinstandelsldn
som innehas av sdidan Andelsdgare delat pa antalet Utestdende Vinstandelslan.

“LKF” avser lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

“Moderbolaget” avser Zenith Group AB, organisationsnummer 559103-6644.
“Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i punkt 2.3.

“Notering” avser en notering av Vinstandelsldnen pa en Reglerad Marknad i Sverige
eller ndgon annan marknad som har godkénts av Andelsdgarna.

“Nérstaende” avser (i) en Person som kontrollerar eller dr under gemensam kontroll med
Emittenten, och (ii) andra Personer som éger Vinstandelslén (oavsett om en sddan Person
ar direkt registrerad som dgare av sidana Vinstandelslan) som gentemot ett Koncernbolag
eller en annan entitet enligt punkt (i) har atagit sig att rosta for sddana Vinstandelslan i
enlighet med de instruktioner som ges av en séddan entitet som refereras till i punkt (i).
Vid tolkningen av denna definition avser “kontroll” formagan att styra eller lata styra en
entitets forvaltning eller inriktning genom utdvande av rostratt som foljer av aktiedgande,
avtal eller annat.

“Orealiserad Kapitalforlust” avser eventuellt belopp med vilket Portfoljvérdet ar
mindre én det Totala Nominella Beloppet per samma dag som sadant Portfoljvérde.



“Orealiserat Underskott pa Preferensrinta” avser eventuellt belopp med vilket
Portf6ljvardet d&r mindre 4n summan av Investerat Kapital plus Preferensrinta pa
utestdende Investeringar minus Orealiserad Kapitalforlust, i varje fall per samma dag som
sadant Portfoljvarde.

“Person” avser varje fysisk eller juridisk person.

“Portfolj” avser Investeringarna och eventuellt outnyttjade och kvarvarande delar av
Teckningsintékterna.

“Portfoljbolag” avser varje foretag eller bolag (inklusive dess dotterbolag och
moderbolag) i vilka Emittenten har gjort en eller flera Investeringar och dir Emittenten
innehav bestar. Kortsiktiga placeringar i en fond eller annan entitet eller instrument som
en del av Emittentens policy for hantering av likvida medel omfattas inte av denna
definition.

“Portfoljviarde” avser, vid varje relevant tidpunkt, sdsom faststillts pa rimligt sitt av
Styrelsen, summan av:

(a)  Portfoljens berdknade nettotillgdngsvarde enligt utlatande fran AIF-forvaltaren;
(b)  plus Intikter;
(c)  minus upplupna men obetalade Kostnader.

Portfoljvardet omfattar inte Allokerade Vinstmedel.

“Preferensrinta” avser en arlig avkastning pa fem (5) procent (kapitaliserad arligen per
utgangen av varje kalenderdr) som pa daglig basis loper pa Investerat Kapital (eller i
forekommande fall relevant del dirav), dock tidigast fran och med den 30 juni 2019,
berdknat separat for varje Investering (deal-by-deal), fram till dagen for Avyttring av
sddan Investering (eller i forekommande fall relevant del darav). Fér undvikande av
missforstand noteras att kapitaliserad rénta inte paverkar tidpunkten for betalning.

“Realiserad Kapitalforlust” har den betydelse som anges i punkt 8.1.5.

“Realiserat Underskott pa Preferensrinta” har den betydelse som anges i punkterna
8.1.3,8.1.4 och 8.1.5.

“Redovisningsprinciper” avser allmint accepterade redovisningsprinciper i Sverige
som tillimpas av Emittenten, inklusive I[FRS sdsom antagna av EU.

“Reglerad Marknad” avser en reglerad marknad sasom definierats i direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

“Rénta” har den betydelse som anges i punkt 8.1.7.

“Riintetroskelbeloppet” avser Vinstmedel efter en Avyttring motsvarande
mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och Investerat Kapital
hinforligt till den aktuella Investeringen plus Preferensrintan for den aktuella
Investeringen plus eventuellt Realiserat Underskott pa Preferensrdnta plus eventuellt
Orealiserat Underskott pa Preferensrinta.



“Rorelsekostnader” har den betydelse som anges i punkt 6.1.

“Skatt” eller ”Skatter” avser alla former av beskattning, saval direkt som indirekt, och
oavsett om det pafors inkomst, vinst, nettoformdgenhet, tillgdngsvérden, omséttning,
mervirden eller annat, samt lagstadgade, statliga, kommunala eller regionala tullar,
avgifter och palagor (inklusive, men inte begrinsat till, socialforsékringsavgifter,
sjukforsdkringsavgifter och andra eventuella arbetsgivaravgifter), oavsett var och néar
dessa pafors (och oavsett om de pafors genom krav pa innehallande eller avdrag for eller
pa grund av skatt eller annat) och med avseende pa alla personer och boter, viten,
kostnader och rinta hanforligt dartill.

“Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarande for
beslutsfattande mellan Andelsdgare i enlighet med punkt 18.

“Styrelsen” avser Emittentens styrelse frén tid till annan.

“Sikerhet” avser hypotek, pant, inteckning eller annan liknande belastning for att skapa
sdkerhet och sékra ndgons skuld eller forpliktelse, eller annat avtal eller arrangemang
med motsvarande eller liknande effekt.

“Teckningsintikter” har den betydelse som anges i punkt 6.1.
“Teckningsintiktsresidualen” har den betydelse som anges i punkt 8.1.10.

“Tillgangliga Nettointikter” avser tillgingliga Intdkter efter betalning av (eller
avsittning for) upplupna (i) amorteringar pa Finansiell Skuld, (ii) Kostnader, och (iii)
Skatter (om sddana finns), i enlighet med vad Styrelsen rimligen uppskattat, som hanfor
sig till en aktuell Investering eller uppkommer till f6ljd av Avyttringen av Investeringen
eller fran andra intdkter fran Investeringen, samt, savitt avser den Investering som
Emittenten Avyttrar sist av alla Investeringar, ett belopp motsvarande
Teckningsintéktsresidualen. Med ”Kostnader” avses i denna definition samtliga upplupna
Kostnader som inte har beaktats inom ramen for tidigare berdkningar av Tillgéngliga
Nettointdkter, dock inte sddana Kostnader som betalats med Finansiell Skuld i den
utstrackning som amortering skett av sddan Finansiell Skuld enligt det foregaende.

“Totalt Nominellt Belopp” avser Justerat Nominellt Belopp multiplicerat med antalet
Utestdende Vinstandelslan.

“Transaktionskostnader” avser revisorsarvoden, legala kostnader och andra arvoden,
kostnader och avgifter (inklusive méklararvoden, kostnader for syndikering samt depa-
och forvaltningsavgifter) i forhallande till en Investering eller Avyttring eller en eventuell
eller tilltdnkt Investering eller Avyttring.

“Utestdende Vinstandelslin” avser det totala antalet utgivna och utestdende
Vinstandelslan fran tid till annan.

“Vinstandelslan” avser ett vinstandelslédn, upptaget och utgivet i enlighet med dessa
Villkor, pa vilket rdntan kommer att vara beroende av Emittentens vinst, sdsom anges i
inkomstskattelagen (1999:1229), kapitel 24, paragraferna 5-10 och aktiebolagslagen
(2005:551), kapitel 11, paragraf 11.



1.2

1.2.1

1.2.2

2.1

“Vinstmedel” har den betydelse som anges i punkt 8.1.2.

“Virdepapperscentral” avser Emittentens virdepapperscentral och register for
Vinstandelslanen, fran tid till annan, inledningsvis Euroclear Sweden AB, reg.nr 556112-
8074, Box 191, 101 23 Stockholm.

“Virdepapperskonto” avser ett konto for dematerialiserade véardepapper hos
Virdepapperscentralen enligt LKF 1 vilken (i) en dgare ar direkt registrerad, eller (ii) en
dgares innehav dr registrerat i en forvaltares namn.

“Aterinvesteringsmedel” har den betydelse som anges i punkt 9.1.
“Atervinningsbelopp” har den betydelse som anges i punkt 8.2.2.

“Agarforindring” avser att Andreas Bladh, Tommy Jacobson, Sune Nilsson, EkI&f
Invest AB, Jesper Rahmqvist och Lars Thorén upphor att direkt eller indirekt dga aktier
motsvarande sammanlagt mer &dn femtio (50) procent av rosterna i Emittenten.

Tolkning

Om inget annat ségs i dessa Villkor, ska samtliga hénvisningar till:

(a)  “tillgangar” inkludera nuvarande och framtida tillgangar, intdkter och rattigheter
av alla slag;

(b)  “Kkromor” avser svenska kronor;

(c) avtal eller instrument vara en hidnvisning till det avtalet eller instrumentet med
eventuella tilligg, dndring, forlangning, omformulering eller ersittning fréan tid till
annan;

(d) “regler” innefattar samtliga regler, foreskrifter, forordningar, direktiv eller
riktlinjer (huruvida de &r enligt lag eller inte) fran ett regeringsorgan, mellanstatligt
organ eller Overstatligt organ, myndighet, departement eller reglerande,
sjdlvreglerande eller annan myndighet eller organisation;

(e) en Default-hindelse anses pagdende om den inte har dtgirdats eller har avstatts
fran att goras gillande;

(f)  en lagbestimmelse dr en hénvisning till den bestimmelsen sasom den utfardats
samt med eventuella dndringar och justeringar; samt

(g) en angiven tid pa dagen vara en hinvisning till tiden i Stockholm och ett datum
eller period bestédms utifran tiden i Stockholm.

Forsening eller underlatenhet av ndgon Andelsdgare att utova nagon rattighet eller att
atgirda ett fel enligt dessa Villkor ska inte forsdmra eller utgora ett avstaende av sadana
rattigheter eller atgérder.

Vinstandelslanens status
Vinstandelslénen &r utgivna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor. Emittenten

atar sig att gora betalningar avseende Vinstandelslanen i enlighet med dessa Villkor och
att i ovrigt folja Villkoren. Som framgar av dessa Villkor &r Emittentens skyldighet att



2.2

2.3

2.4
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

betala rénta pd Vinstandelslénen beroende av Emittentens vinst. En Andelsdgare ar
sdledes inte garanterad att erhalla nagon Rénta.

Genom tecknande av Vinstandelslan godkdnner varje initial Andelsdgare att
Vinstandelslénen ska vara foremal for dessa Villkor, och genom att fOrvdrva
Vinstandelslan eller att teckna eller forvdrva Efterfoljande Vinstandelslén godkénner
varje efterfoljande Andelsdgare detsamma.

Det initiala nominella beloppet f{or varje Vinstandelslan &r 10.000 kronor
(det “Nominella Beloppet™”). Det maximala totala nominella beloppet for de Initiala
Vinstandelslénen ér 200.000.000 kronor.

Forutsatt att ingen Default-héndelse dr pagéende eller skulle folja av en sddan emission,
far Emittenten, vid ett eller flera tillfillen, emittera Efterfoljande Vinstandelslan. Dessa
Villkor géller dven Efterfoljande Vinstandelslan.

Det maximala totala nominella beloppet for Vinstandelslanen (vilket omfattar de Initiala
Vinstandelslénen och alla Efterfoljande Vinstandelslan) fér siledes inte Overstiga
500.000.000 kronor sévida inte Andelsdgarnas samtycke har inhdmtats i enlighet med
punkt 16.6.

Efterfoljande Vinstandelslan ska forst erbjudas med foretrddesritt till befintliga
Andelsédgare, i forhallande till deras respektive Kvotandel. Efterfoljande Vinstandelslan
som inte tecknats av nagon befintlig Andelsdgare far sedan erbjudas till tredje man.

Efterfoljande Vinstandelslan ska emitteras till ett pris som inte medfor utspadning av
virdet pa de befintliga Vinstandelslanen innan sadan emission, savida inte Emittenten
inhdmtat samtycke fran Andelsdgare 1 enlighet med punkt 16.6(b).

Vinstandelslanen utgor direkta och icke sékerstéllda forpliktelser for Emittenten och ska
vid varje tillfélle vara i formansréttsligt hdnseende jamstéllda (pari passu), utan ndgon
inbordes preferens eller foretride, med alla Emittentens 6vriga utestdende, nuvarande och
framtida icke sékerstillda och efterstillda forpliktelser.

Vinstandelslanen é&r fritt overlatbara, med de undantag som kan f6lja av géllande lag,
vilket kan innefatta andra ldnders lag &n Sveriges om sadant lands lag &r tillimplig pé
Andelsédgare. Varje Andelsédgare svarar sjilv for efterlevnad av sddana begransningar.

Ingen atgérd vidtas i ndgon jurisdiktion som kan eller avser att utgora ett offentligt
erbjudande av Vinstandelsldnen eller innehav, spridning eller distribution av nagot
dokument eller annat material rorande Emittenten eller Vinstandelslanen i ndgon annan
jurisdiktion dn Sverige, dar ytterligare atgird for sddant kravs. Varje Andelsdgare maste
sjdlv informera sig om och iaktta eventuella begrdnsningar avseende spridning av
material rorande Emittenten eller Vinstandelslanen.

Anvandning av intdkter

Emittenten ska anvénda intdkterna fran utgivandet av Vinstandelslénen for att géra

avesteringarfrim onoterade_bolag i-enlichet med Emittentens—investerinespoliey;
vitken-dterfinns-iprospektet for-de-Initiala-Vinstandelslanenforvalta Emittentens innehav
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4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

53

6.1

6.2

i Mengus Holding 2019 AB. Detta ska dock inte begridnsa bestimmelserna i punkt 6
(Kostnader m.m.).

Vinstandelsldn i kontobaserad form

Vinstandelsldnen ska for Andelségares rikning registreras pa ett Vérdepapperskonto,
varfor inga fysiska virdepapper kommer att utfirdas. Foljaktligen kommer
Vinstandelslénen att registreras i enlighet med LKF. Registreringsfragor angdende
Vinstandelslénen ska stéllas till Kontoforande Institut.

Den som med anledning av uppdrag, Sékerhet, bestimmelserna i fordldrabalken
(1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvirvat ritt att ta emot
betalning enligt Vinstandelslén ska registreras for att fa betalning i enlighet med LKF.

Emittenten &dger ritt att inhdmta information frdn den skuldbok som
Virdepapperscentralen har avseende Vinstandelslanen.

Ratt att agera for Andelsédgare

Om annan person dn Andelsdgare Onskar utdva ndgon réttighet enligt Villkoren ska
personen forst inhdmta en skriftlig fullmakt eller annat behdrighetsbevis fran
Andelsdgaren alternativt en sammanhdngande kedja av skriftliga fullmakter eller
behorighetsbevis som borjar hos Andelsdgaren och befullmiktigar personen.

En Andelsdgare kan utfirda en eller flera skriftliga fullmakter till tredje man for att
representera Andelsdgaren i1 forhallande till vissa eller samtliga av Andelsdgarens
Vinstandelslan. S&dana representanter kan i enlighet med dessa Villkor handla
sjdlvstandigt i forhallande till det eller de Vinstandelsldn for vilka representanten dger
ratt att representera Andelsdgaren och kan vidare delegera sin rétt att representera
Andelsdgaren genom ytterligare skriftliga fullmakter.

Emittenten &r inte skyldig att undersoka giltigheten av en fullmakt eller annat
behorighetsdokument som Emittenten har tillhandahallits enligt punkt 5.2, och kan anta
att den dr vederbdrligen undertecknad, géllande och att den inte har aterkallats eller ersatts
och att den ér i full kraft, sdvida inte annat framgar av sjédlva fullmaktshandlingen.

Kostnader m.m.

Emittenten dr berdttigad att anvdnda teckningsintdkter fran emission av Vinstandelsldn
och/eller andra tillgdngliga medel till ett belopp per ar som motsvarar 2,5 procent av den
totala summan av alla teckningsintékter frén emissionen av Vinstandelslan vid varje
tidpunkt (“Teckningsintikter”) (plus eventuell moms), i enlighet med vad som framgéar
vidare av punkt 6.2, for sourcing, forvaltning och kontroll av Investeringar och
Avyttringar (“Rorelsekostnader”). Upplupna Rérelsekostnader ska inte ingd i
Portfoljen.

Efter den Initiala Rundans Slutdag ska Rorelsekostnader for varje kalenderkvartal (i)
berdknas som 0,625 procent av Teckningsintékterna per den forsta dagen for relevant
kalenderkvartal, (ii) 10pa pa daglig basis, och (iii) fordelas och vara till Emittentens
forfogande kvartalsvis i forvag per den forsta dagen i varje kalenderkvartal. Innan den
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6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Initiala Rundans Slutdag ska Rorelsekostnader 16pa pa daglig basis och fordelas och vara
till Emittentens forfogande allt efter som Rorelsekostnaderna blir upplupna.

Utover Rorelsekostnaderna ska Emittenten vara beréttigad att anvdnda Teckningsintdkter
och/eller andra tillgédngliga medel for att betala Emittentkostnader. Emittenten far dock
inte adra sig Emittentkostnader som i genomsnitt, frin den Forsta Emissionsdagen fram
till Forfallodagen, Gverstiger det hogre av (a) tva (2) procent av Teckningsintdkterna per
ar, och (b) 2.000.000 kronor per ar.

Emittenten ar berattigad att anvdnda Teckningsintikter och/eller andra tillgéngliga medel
for att amortera och aterbetala Finansiell Skuld och betala Skatt nér sédana amorteringar,
aterbetalningar eller Skatter forfaller till betalning.

Betalningar i forhallande till Vinstandelsldnen

Betalningar eller aterbetalningar enligt Villkoren ska goras till den person som é&r
registrerad Andelsdgare vid Avstimningsdagen fore relevant betalningsdag eller annan
relevant forfallodag, eller till en annan person som é&r registrerad hos
Virdepapperscentralen det datumet med rétt att ta emot betalning eller aterbetalning.

Har Andelsdgaren genom Kontofoérande Institut latit registrera att kapitalbelopp
respektive rénta skall insédttas pé visst bankkonto, sker inséttning genom
Virdepapperscentralens forsorg pa respektive forfallodag. 1 annat fall &versidnder
Virdepapperscentralen ~ beloppet  till  Andelsdgaren  under  dennes  hos
Virdepapperscentralen pa  Avstdmningsdagen  registrerade  adress.  Skulle
Virdepapperscentralen pa grund av dréjsmaél frdn Emittentens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Emittenten se till att beloppet
betalas sd snart hindret upphort till den som pa relevant Avstdmningsdag var
Andelségare.

Skulle Emittenten, till f6ljd av hinder for Vardepapperscentralen, inte kunna betala eller
aterbetala beloppet, kan betalningen eller aterbetalningen skjutas upp till dess att hindret
upphort.

Om betalningen eller aterbetalningen har gjorts i enlighet med denna punkt 7, ska
Emittenten och Vardepapperscentralen anses ha fullgjort sina skyldigheter. Detta géller
dven om den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ritt att mottaga beloppet.
Emittenten dr inte skyldig att gora upprakningar avseende nagra som helst betalningar

under dessa Villkor med anledning av eventuell kéllskatt, offentliga avgifter eller
liknande.

Fordelning av intakter
Intakter och ranta
Efter en Avyttring ska Emittenten berdkna och faststélla Tillgdngliga Nettointikter,

Portfoljvardet, Kapitaltroskelbeloppet och andra belopp eller definierade begrepp som &r
relevanta for denna punkt 8.
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Om de Tillgingliga Nettointdkterna overskrider Kapitaltroskelbeloppet ska sadant
Overskott (“Vinstmedel”) fordelas enligt nedan och de aterstaende Tillgdngliga
Nettointikterna utgéra “Kapitalmedel”:

(a) i forsta hand, till Andelsdgarna i foljande ordning: (i) ett belopp motsvarande
mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och Investerat
Kapital for den aktuella Investeringen, (ii) plus ett belopp motsvarande
Preferensréntan for den aktuella Investeringen, plus (iii) eventuellt Realiserat
Underskott pa Preferensrinta, plus (iv) eventuellt Orealiserat Underskott pa
Preferensrénta;

(b) i andra hand, tjugo (20) procent till Andelsdgarna och attio (80) procent till
Emittenten till dess att ett belopp motsvarande tjugo (20) procent av
Réntetroskelbeloppet och det som fordelats i enlighet med denna punkt (b) har
fordelats till Emittenten; och

(c) i tredje hand, attio (80) procent till Andelsdgarna och tjugo (20) procent till
Emittenten.

Om de Tillgéngliga Nettointikterna overstiger Kapitaltroskelbeloppet men dr mindre &n
summan av: (i) mellanskillnaden mellan Investeringsallokerat Nominellt Kapital och
Investerat Kapital for den aktuella Investeringen plus (ii) ett belopp motsvarande
Preferensriantan for den aktuella Investeringen; ska underskottet utgéra “Realiserat
Underskott pa Preferensrinta”.

Om de Tillgidngliga Nettointdkterna dverstiger Investeringsallokerat Nominellt Kapital
men dr mindre dn Kapitaltroskelbeloppet:

(a) ska de Tillgidngliga Nettointdkterna utgéra “Kapitalmedel” och fordelas och
tillimpas enligt foljande:

(i)  iforsta hand, gentemot Investeringsallokerat Nominellt Kapital;
(1) i andra hand, gentemot eventuell utestdende Realiserad Kapitalforlust;
(ii1) i tredje hand, gentemot eventuell Orealiserad Kapitalforlust;

(b)  beloppet med vilket Investerat Kapital for den aktuella Investeringen Overstiger
Investeringsallokerat Nominellt Kapital ska utgdra “Realiserat Underskott pa
Preferensrinta”; och

(c) beloppet som utgor Preferensrinta pa en saddan Investering ska dven utgora
“Realiserat Underskott pa Preferensrinta”.

Om de Tillgingliga Nettointdkterna ar lika med eller mindre &n Investeringsallokerat

Nominellt Kapital ska:

(a) Tillgingliga Nettointdkter utgora “Kapitalmedel”;

(b)  eventuellt understigande belopp utgdra en “Realiserad Kapitalforlust”;

(c) Dbeloppet med vilket Investerat Kapital for den aktuella Investeringen dverstiger
Investeringsallokerat Nominellt Kapital ska utgdra “Realiserat Underskott pa
Preferensrinta”; och

(d) beloppet for Preferensrintan pa en sddan Investering ska &dven utgoéra ett
“Realiserat Underskott pi Preferensrinta”.
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8.1.10

8.2

8.2.1

822

Vad giller fordelningar enligt punkterna 8.1.2 — 8.1.5 ska varje belopp som betalas anses
vara utrdknat utan hansyn till eventuell skatt som kan komma att dldggas eller betalas av
en Andelsdgare, men med hénsyn till sidan eventuell skatt som kan komma att alaggas
eller betalas av Emittenten for sin egen rikning. Emittenten ska, om tillimpligt, vid
tidpunkten for betalningen meddela Andelsdgarna om siddan skatt som kan komma att
alaggas eller betalas av Emittenten for Emittentens egen rikning. Varje belopp som
Emittenten enligt Skattelagstiftning eller Skattemyndighet &r skyldig att innehalla sésom
killskatt pa utdelningar eller betalningar till Andelségare ska anses vara fordelat till
relevant Andelsdgare i1 enlighet med punkterna 8.1.2—-8.1.5. For det fall en
Skattemyndighet kréver att Emittenten betalar kéllskatt p& ett belopp som redan har
distribuerats eller betalats till en Andelsédgare ska sddan Andelsdgare vara skyldig att
betala sadant belopp till Emittenten.

Vinstmedel som utbetalats till Andelségare i enlighet med punkt 8.1.2(a) — (c) utgdr
vinstandelsrinta (“Rénta”) pa Vinstandelslanen.

Om Emittenten har fatt Tillgdngliga Nettointdkter fran en Avyttring som rdr en partiell
avyttring av en Investering ska punkterna 8.1.1 —8.1.6 tillimpas mutatis mutandis
avseende den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Investeringen
forbli opéverkad.

Vid berdkning av Tillgdngliga Nettointidkter och andra belopp eller definierade begrepp
som dr relevanta for denna punkt 8, ska varje Investering std som en egen post i
Emittentens bokforing.

Investerat Kapital ska vid behov 6kas med ett belopp ("Teckningsintiktsresidualen”)
som medfor att Preferensrdnta totalt sett utgar pa ett Investerat Kapital-belopp
motsvarande Teckningsintdkterna. Om &terinvestering skett 1 enlighet med punkt 9 ska
det sistnimnda beloppet avse sidant hogre belopp som kan folja av att
Aterinvesteringsmedel 6kat totalt Investerat Kapital. Okning av Investerat Kapital enligt
denna punkt 8.1.10 ska goras i forhallande till den Investering som Emittenten Avyttrar
sist av alla Investeringar.

Allokerade Vinstmedel och Atervinning (clawback)

Innan Andelsdgarna erhallit betalning av det totala Investerade Kapitalet plus relevant
Preferensréinta per Investering ska Emittenten inte distribuera ndgon del av Allokerade
Vinstmedel genom utdelning eller annan viardedverforing. Emittenten atar sig dven att
inte investera Allokerade Vinstmedel péd annat sétt dn i enlighet med Emittentens policy
for hantering av likvida medel och/eller genom en oberoende kapitalforvaltare som har
instruerats att endast gora investeringar i tillgangar eller strategier som har mellanrisk
(eller lagre).

Om Andelsdgare infor Forfallodagen sammanlagt beréknas erhalla mindre &n det totala
Investerade Kapitalet plus aktuell Preferensrinta per Investering, ska Emittenten
konvertera ett belopp motsvarande det ldgre av saddant underskott och Allokerade
Vinstmedel (“Atervinningsbeloppet”) till medel som, i den man det &r tillimpligt, i
forsta hand ska anvéndas for betalning som Kapitalmedel och i andra hand Rénta till
Andelségare.
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9.1

9.2

9.3

94

10
10.1

10.1.1

10.1.2

10.2

10.2.1

Belopp som konverterats av Emittenten i enlighet med punkt 8.2.2 ska anses utgora
amortering pd Vinstandelsldnen i den utstrickning som det kompenserar Realiserade
Kapitalforluster eller Orealiserade Kapitalforluster, och annars Rénta.

Aterinvesteringar

Den del av Tillgéngliga Nettointidkter som inte utbetalas till Andelsdgarna eller allokerats
som Allokerade Vinstmedel fér, i enlighet med Styrelsens beslut, helt eller delvis
anvindas for att Aterigen gora Investeringar (“Aterinvesteringsmedel”). I den
utstriickning som anges i punkterna 9.2 — 9.4 kommer Aterinvesteringsmedel &terigen att
betraktas som Investerat Kapital (utan dubbelrdkning) fran och med det tidigare av (i) det
datum som Aterinvesteringsmedlen anviinds for att gora en Investering, eller (ii) det
datum som infaller sex (6) méanader efter den dag da relevant del av de Tillgéngliga
Nettointékterna mottogs av Emittenten.

Om de Tillgéngliga Nettointdkterna var lika med eller 6verskred Investerat Kapital for
aktuell Investering, ska ett belopp som motsvarar Aterinvesteringsmedlen anses vara
Investerat Kapital.

Om de Tillgéngliga Nettointdkterna var mindre &n Investerat Kapital for aktuell
Investering ska ett belopp som motsvarar det ursprungligen Investerade Kapitalet for den
gjorda Investeringen, minus eventuella amorteringar som gjorts med Kapitalmedel som
harror fran aktuell Investering, anses vara Investerat Kapital.

Om Emittenten har fatt Tillgéngliga Nettointékter fran en Avyttring som ror en partiell
avyttring av en Investering, ska punkterna 9.1 — 9.3 tillimpas mutatis mutandis avseende
den del av Investeringen som avyttrats, och resterande del av Investeringen forbli
opaverkad.

Aterbetalning

Amorteringar

Kapitalmedel ska, om de inte anviinds sdsom Aterinvesteringsmedel, anvindas for
amorteringar pa Vinstandelslanen.

Om alla Investeringar har blivit foremaél for Avyttring och det Totala Nominella Beloppet
har aterbetalats med Kapitalmedel, och alla 6vriga Tillgdngliga Nettointdkter och
Atervinningsbelopp har fordelats i enlighet med punkt 8 (Férdelning av intdikter), ska
Vinstandelslénen anses vara fullt aterbetalda och Emittenten ska d& inte ha nagra
ytterligare forpliktelser eller skyldigheter gentemot Andelsdgarna.

Aterbetalning vid Forfallodagen
Emittenten ska under sex (6) ménader innan Forfallodagen avyttra alla i Portfdljen
kvarstdende Investeringar pa ett kommersiellt rimligt sétt, 13sa alla sina externa skulder

och ansvarsataganden (inklusive all Finansiell Skuld) och sétta samtliga medel som
erhallits pa omedelbart tillgdngliga bankkonton.

15



10.2.2

10.2.3

10.2.4

11

11.2

11.3

12
12.1

12.1.1

Emittenten ska dterbetala samtliga Utestdende Vinstandelslédn pd Forfallodagen med ett
belopp som motsvarar, per Vinstandelsldn, det Justerade Nominella Beloppet. Om
Tillgéingliga Nettointikter eller Atervinningsbelopp Overstiger &terbetalningsbeloppet
enligt det foregdende ska sddana Overstigande medel fordelas i enlighet med punkt 8
(Fordelning av intdkter). Om Forfallodagen inte 4r en Bankdag ska aterbetalningen ske
pa narmast foljande Bankdag.

Tillgangar som inte &r mdjliga att avyttra péd ett kommersiellt rimligt sétt och som dérfor
kvarstér i Emittentens dgo pa Forfallodagen ska fordelas pro rata och skiftas ut in natura.

Efter att betalning har skett i enlighet med denna punkt 10 ska Vinstandelslanen anses
vara fullt aterbetalda och Emittenten ska inte ha nagra ytterligare skyldigheter mot
Andelsédgarna.

Konvertering

Om (i) Tillgidngliga Nettointdkter fran avyttringen av alla aterstdende Investeringar och
eventuellt Atervinningsbelopp pa Forfallodagen dr otillrickliga for att dterbetala det
Totala Nominella Beloppet, eller (ii) Styrelsen &ar skyldig att uppritta en
kontrollbalansrakning i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om
tvangslikvidation pa grund av kapitalbrist, har Emittenten, for att forhindra en likvidation
av Emittenten, ritt att besluta att en del av det Totala Nominella Beloppet ska anvidndas
1 syfte att ticka Emittentens forluster genom nedskrivning av det Justerade Nominella
Beloppet och konvertering av sddana belopp (“Konverteringsbeloppet”) till villkorade
kapitaltillskott.

Efter konvertering enligt punkt 11.1 ovan kommer Andelsédgares réttigheter i forhallande
till Konverteringsbeloppet att omvandlas till att avse sddana rittigheter som tillkommer
en person som tillhandahéller kapitaltillskott. Féljande villkor ska gélla i férhéllande till
sddan konvertering:

(a) ingen Preferensrdnta eller annan rdnta kommer att ackumuleras péa
Konverteringsbeloppet, om inte sddant Konverteringsbelopp &terkonverteras
enligt punkt 11.3 (i vilket fall Preferensrdntan ska anses ha belopt pa den
aterkonverterade delen som om nagon konvertering aldrig hade 4gt rum); och

(b)  Konverteringsbeloppet ska fordelas mellan Andelsdgare i enlighet med deras
Kvotandelar.

Om och nir en kapitalbrist enligt punkt 11.1 upphort att gélla, innan Emittenten har
likviderats, ska kapitaltillskotten konverteras tillbaka till Vinstandelslan. Emittenten ska

inte gora ndgra utdelningar eller andra betalningar till sina aktiefigare innan
kapitaltillskotten har konverterats tillbaka till Vinstandelslén.

Information till Andelsagare
Information fran Emittenten

Emittenten kommer gora foljande information tillgénglig for Andelsigare genom
pressmeddelanden och publicering pd Emittentens hemsida:
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12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.2

13

13.1

(a)  sé snart de blir tillgéngliga, men senast inom fyra (4) manader efter utgdngen av
varje rakenskapsar, sin reviderade (konsoliderade) arsredovisning avseende det
aktuella rakenskapsaret, inklusive Portfoljvardet vid ridkenskapsarets slut och
Kostnaderna for det rikenskapséret;

(b)  sé snart de blir tillgdngliga, men senast inom tva (2) manader efter utgangen av
varje halvt rikenskapsér, sitt oreviderade (konsoliderade) halvérsbokslut eller sin
bokslutskommuniké for den aktuella perioden, inklusive Portfoljviardet vid
utgingen for den aktuella perioden samt Kostnaderna for sddan period; och

(c) annan information som krivs enligt lag (2007:582) om virdepappersmarknaden
och enligt reglerna for den Reglerade Marknad pé vilken Vinstandelsldnen é&r
upptagna till handel.

Emittenten ska alltid efterfolja de upplysnings- och offentliggdrandekrav som foreskrivs
i den svenska Vardepapperslagstlftnmgen (sasorn t1llarnphg fran tid t111 annan)—wl—k&

Emittenten ska meddela Andelsdgarna omedelbart efter att ha fétt kinnedom om en
hindelse eller omstidndighet som utgdr en Default-hdndelse, och ska efter att
Andelsidgarna mottagit sédant meddelande skriftligen forse Andelsédgarna med ytterligare
information som Andelsdgarna rimligen kan begira. Ett meddelande om en
Agarforindring far limnas innan en Agarforindring har skett, varvid meddelandet i
sadant fall ska vara villkorat av att en Agarforindring sker, om det finns ett slutligt avtal
som innebir att en Agarforindring kommer att ske.

Emittenten ska sammankalla till ett &rligt informationsmote i syfte att informera
Andelsdgarna om Emittentens verksamhet under det géngna rakenskapsaret. Ett sddant
informationsméte ska héllas pé eller omkring dagen for Emittentens &rsstimma dér
Emittentens reviderade (konsoliderade) arsredovisning for det avslutade rakenskapséret
antas.

Publicering av Villkoren

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive dokument som innebér en fordndring
av dessa Villkor) ska finnas tillgidngliga pa Emittentens hemsida.

Allmanna ataganden

Regelefterlevnad

Emlttenten ska (1) iallt Vasenthgt folja alla lagar och regler som ar tlllamphga frén t1d t111

och (11) erhalla blbehalla och i allt Vasenthgt folja
villkoren for alla godkdnnanden, hcenser eller andra tillstand som kravs for bedrivandet
av Emittentens verksamhet.
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13.2

13.3

13.4

Notering

Emittenten ska vidta samtliga kommersiellt forsvarbara atgirder som kan krévas for att
sdkerstilla att Vinstandelslanen tas upp till handel pa den Reglerade Marknaden NDX sé
snart som mojligt efter den Forsta Emissionsdagen, och forblir foremal for sddan handel,
eller om sadant handelsupptagande inte dr mojligt att genomfora eller bibehalla, att
motsvarande upptag till handel sker pé en annan marknadsplats.

Transaktioner med Narstdende

Emittenten ska bedriva alla affarer med sina direkta eller indirekta aktiedgare och/eller
Niérstaende till sddana direkta eller indirekta aktiedgare pa armlangds avstand.

Transaktioner med intressenter

Emittenten ska inte engagera sig i, och ska tillse att inte nagon av dess fondforvaltare,
anstdllda, styrelseledaméter eller huvuddgare i Emittenten eller ndgon Narstaende till
Emittenten engagerar sig i, ndgon verksamhet eller aktivitet som skulle medfoéra en
intressekonflikt mellan deras och Andelségarnas intressen géllande Vinstandelslanen,
dock med undantag for:

(a) engagemang i nagot annat Zenith-bolag eller i Varenne AB eller nagot av deras
respektive direkta eller indirekta dotterbolag;

(b)  engagemang som godkénts pa ett Andelsdgarméte; och

(¢) investeringar eller avyttringar i nagot befintligt eller tilltinkt Portfoljbolag pa
vésentligen samma villkor som for Emittenten och i direkt samband med
Emittentens motsvarande transaktion, som inte overstiger fem (5) procent av
Investerat Kapital i Investeringen, och forutsatt att det inte, enligt Styrelsens
rimliga uppfattning, annat an i obetydlig man, innebér risk att en sddan investering
negativt paverkar:

(i)  de huvudsakliga villkoren (bland annat géllande pris och volym), tidpunkten
for, eller genomforbarheten av, befintliga, tilltinkta eller potentiella
Investeringar eller Avyttringar;

(i) likviditeten, priset eller virdet av Vinstandelslanen eller Emittentes rykte;

(iii) kongruensen mellan Emittentens, Andelsdgarnas och den relevanta
personens (som genomfor sddan investering eller avyttring) intressen; eller

(iv)  for det fall Investeringen eller Avyttringen gors direkt eller indirekt av en
individ, Andelsédgarnas uppfattning av sddan individs formaga att bibehélla
hogsta mojliga nivé av kompetens, aktsamhet och omdome i utforandet av
hans/hennes sysslomannauppdrag eller andra yrkesuppgifter (direkt eller
indirekt) gentemot Emittenten,

och forutsatt att sddana investeringar eller avyttringar offentliggors for
Andelségare utan oskiligt drojsmal genom publicering pa Emittentens hemsida
eller genom e-mail till varje Andelségare.
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13.5

13.6

13.7

13.8

14

14.1

14.2

14.3

15

15.1

Fusioner

Emittenten far inte ingd i ndgon sammanslagning, fusion, konsolidering eller delning
savida inte mellan Emittenten och ett Koncernforetag, och da forutsatt att Emittenten ar
det 6vertagande bolaget.

Forandring av verksamheten

Emittenten ska tillse att det inte sker nagra vasentliga forandringar avseende den generella
beskaffenheten av dess verksamhet eller dess huvudsakliga inriktning som den bedrivs

Vanstandelslanenanges 1 punkt 3 (Anvindning av intdkter).

Pari passu ranking

Emittenten ska alltid sdkerstéilla att dess forpliktelser enligt dessa Villkor ar i
formansrattligt hidnseende jamstdllda (pari passu) med Emittentens Ovriga icke
sakerstillda och efterstéllda forpliktelser, sé lange inte annat foljer av géllande rétt.

Finansiell Skuld

Emittenten ska tillse att dess sammanlagda Finansiella Skuld aldrig 6verstiger sjuttiofem
(75) procent av Portféljens berdknade nettotillgdngsvarde enligt det vid var tid géllande
senaste utlatandet fran AIF-forvaltaren.

Acceleration

Vid en Default-hdndelse, och sa linge som en sddan hidndelse dr pagadende, har
Andelségare som representerar mer dn femtio (50) procent av Utestdende Vinstandelslan
ritt att genom meddelande till Emittenten forklara samtliga Utestdende Vinstandelslan
omedelbart forfallna till betalning. Emittenten ska i sadant fall omedelbart underritta alla
Andelsdgare om den begdrda accelerationen och upplosa Portfoljen i enlighet med punkt
15 (Férdelning efter acceleration).

Vinstandelsldnen kan inte accelereras i enlighet med punkt 14.1 med hénvisning till en
Default-hdndelse som inte ldngre ar pagaende eller om det pa ett Andelsdgarmote eller
genom ett Skriftligt Forfarande har beslutats att avsta fran att gora den relevanta Default-
hindelsen géllande (temporirt eller permanent).

Om rétten att accelerera Vinstandelslénen har sin grund i ett beslut frdn en domstol,
skiljendmnd eller myndighet behdver inte beslutet ha blivit verkstéllbart eller vunnit laga
kraft for att det ska anses foreligga grund for acceleration.

Fordelning efter acceleration

Om Vinstandelslanen forklaras omedelbart forfallna till betalning i enlighet med punkt
14 (Acceleration) ska Portfoljen avvecklas under en period om upp till sex (6) manader
och alla betalningar av Emittenten ska ske i enlighet med punkt 10.2 (tillimpad mutatis
mutandis).
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15.2

16

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

For det fall Emittenten ska gora nagon betalning enligt denna punkt 15 ska Emittenten
underritta Andelsdgare om sadan betalning senast femton (15) Bankdagar innan
betalningen genomfors. Sé&dan underrittelse ska specificera Avstimningsdag,
betalningsdatum samt beloppet som ska betalas.

Beslut av Andelsdgare

Beslut av Andelsédgare i fradgor som ror Villkoren ska fattas vid ett Andelsdgarmote eller
genom ett Skriftligt Forfarande.

En begiran fran Emittenten eller en (eller flera) Andelsidgare som representerar minst tio
(10) procent av Utestaende Vinstandelslan (ett sddant krav kan endast giltigt framstéllas
av en person som dr en Andelsdgare pa den Bankdag som direkt foljer den dagen som
kravet mottagits av Emittenten och ska, utifall kravet framstillts av flera Andelsigare,
framstillas av dem gemensamt) om ett beslut av Andelsdgarna om ett drende som ror
Villkoren ska behandlas pa ett Andelsdgarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande,
enligt vad som foreslds av den eller de personer som avger begiran. Personen eller
personerna som begér beslutet far foresla i vilken form beslutet ska tas, men om det enligt
Emittenten ar ldmpligare att ett drende behandlas vid ett Andelsdgarmdte &n genom ett
Skriftligt Forfarande, ska det hanteras genom ett Andelsdgarmote. En begéran fran
Andelsédgare ska vara stéllt till Emittenten.

Emittenten far avsta fran att kalla till ett Andelsdgarmote eller fran att pakalla ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkinnas av en person utdver
Andelsidgarna och en sédan person har informerat Emittenten om att ett godkdnnande inte
kommer ges, eller (ii) det foreslagna beslutet inte dr tillatet eller dverensstimmer med
géllande lagar.

Endast en person forsedd med fullmakt i enlighet med punkt 5 (Rdtt att agera for
Andelsdgare) av en person som dr registrerad som en Andelségare:

(a) pa Avstimningsdagen fore datumet for Andelsdgarmdtet, avseende ett
Andelsidgarméte, eller

(b)  pa Bankdagen specificerad i meddelandet som l&dmnas i enlighet med punkt 18.1,
avseende ett Skriftligt Forfarande,

fir utova rostritt som en Andelsidgare vid ett sidant Andelsdgarméte eller Skriftligt
Forfarande.

Beslut i foljande drenden krdver samtycke fran Andelsdgare som representerar minst
sextiosju (67) procent av Utestdende Vinstandelslan for vilka Andelsigare rostar for pé
ett Andelsdgarméte eller for vilka Andelségare svarar i ett Skriftligt Férfarande i enlighet
med de instruktioner som dr meddelade enligt punkt 18.1:

(a) upptagande av Finansiell Skuld annat dn i enlighet med punkt 13.8;

(b) transaktioner eller avtal mellan Emittenten och en Nérstdende som inte Gvervégts
inom ramen for Villkoren eller redovisats for i prospektet for de Initiala
Vinstandelslanen, eller mellanhavanden dir Emittenten och en Nérstaende har
motstridiga intressen; och
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16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

(c) en forlingning eller 4ndring av loptiden eller metoden for avyttring av Portfoljen
enligt punkterna 10.2.1 eller 15.1 och/eller en &ndring av villkoren for fordelning
av tillgdngar som inte dr mojliga att avyttra pa ett kommersiellt rimligt sétt i
enlighet med 10.2.3.

Beslut i foljande drenden krdver samtycke fran Andelsédgare representerande atminstone
nittio (90) procent av alla Utestdende Vinstandelsldn som rostar pé ett Andelsdgarmote
eller for vilka Andelségare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de
instruktioner som dr meddelade enligt punkt 18.1:

(a)  andringar avseende den generella beskaffenheten av Emittentens verksamhet;
(b) emission av Vinstandelslén annat &n i enlighet med Villkoren;

(c) &ndringar av villkoren som behandlar fordelning, berikning eller betalning i
forhallande till Vinstandelslanen eller Allokerade Vinstmedel,

(d)  andringar av villkoren som anges i denna punkt 16 och behandlar de majoritetskrav
som kravs for olika beslut; och

(e) en forlingning av Vinstandelslanens 16ptid (annat &n en forldngning av
Vinstandelslanens 16ptid i enlighet med en forlingning av avyttringsperioden for
Portf6ljen i enlighet med ett beslut fattat enligt punkt 16.5(c)).

Beslut i drende som inte omfattas av punkt 16.5 eller punkt 16.6 krdver samtycke av
Andelsdgare som representerar mer dn femtio (50) procent av Utestdende Vinstandelslan
for vilka Andelségare rostar pé ett Andelsédgarmote eller for vilka Andelsdgare svarar i
ett Skriftligt Forfarande i enlighet med de instruktioner som dr meddelade enligt punkt
18.1. Detta inkluderar, men ar inte begrénsat till, &dndringar av eller avstdende i
forhéllande till Villkoren som inte kraver en hogre majoritet (om inte dndringen ar tillaten
i enlighet med punkt 19.1(a) or (b)), samt acceleration av Vinstandelslénen.

Beslutsforhet pa ett Andelsdgarmote eller vid ett Skriftligt Forfarande som ska besluta
om ett drende enligt punkt 16.5 eller punkt 16.6 foreligger endast om Andelsdgare som
representerar minst femtio (50) procent av Utestdende Vinstandelslan, och for alla andra
frigor om Andelsdgare som representerar minst tjugo (20) procent av Utestdende
Vinstandelslan, i forhéllande till:

(a) ett Andelsdgarmote, personligen deltar eller deltar via telefonlank (eller narvarar
genom en behdrig foretrddare); eller

(b) ettt Skriftligt Férfarande, besvarar forfragan.

Om beslutsforhet inte foreligger pa ett Andelsdgarméte eller vid ett Skriftligt Forfarande
ska Emittenten sammankalla ett andra Andelsdgarméte (i enlighet med punkt 17.1) eller
initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med punkt 18.1), sdsom tillimpligt,
sdvida inte det relevanta forslaget har dragits tillbaka av den person eller de personer som
initierat processen for Andelsdgarnas samtycke. Beslutsforhetskravet som anges i punkt
16.8 ska inte gélla pa ett sddant andra Andelsdgarméte eller for ett sddant andra Skriftligt
Forfarande.

Beslut som tillskapar nya eller utvidgar Emittentens forpliktelser och/eller begrinsar,

minskar eller upphéver Emittentens réttigheter eller forméner enligt Villkoren ska
godkéinnas av Emittenten for att vara giltigt.
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16.11

16.12

16.13

16.14

17

17.1

17.2

17.3

18

18.1

En Andelsdgare som innehar mer &n ett Vinstandelslan behover inte anvédnda alla sina
roster eller avge alla sina roster som denne ar berdttigad till pd samma sétt och far enligt
sitt eget fria val anvénda eller avge endast nagra av sina roster.

Emittenten fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till betalning av erséttning
till ndgon Andelsdgare i utbyte mot samtycke enligt dessa Villkor, om inte sadan
ersittning erbjuds samtliga Andelsdgare som ger samtycke vid ett aktuellt
Andelsidgarméte eller genom Skriftligt Forfarande, inom den period som har bestdmts for
utgivande av ersittning eller tidsperioden for svar enligt ett Skriftligt Forfarande, sisom
tillampligt.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Andelsdgarmoéte eller genom ett Skriftligt Forfarande &r bindande for samtliga
Andelsédgare oavsett om de har varit ndrvarande eller representerade vid Andelsdgarmotet
eller svarat vid det Skriftliga Forfarandet. Andelsidgare som inte har antagit eller rostat
for ett beslut ska inte kunna héllas ansvarig for den skada som detta kan komma att
asamka andra Andelsédgare.

Information om de beslut som fattats vid ett Andelsdgarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska utan drdjsmél meddelas Andelsdgarna och publiceras pa Emittentens
hemsida. Underlétenhet att gora detta paverkar dock inte ett besluts eller rostresultats
giltighet. P4 begdran av en Andelsdgare ska Emittenten skicka protokollet for det
relevanta Andelsdgarmotet eller Skriftliga Forfarandet till Andelségaren.

Andelsagarmote

Emittenten ska sammankalla ett Andelsdgarméte genom att skicka en kallelse till varje
Andelsdgare. Om Andelsdgare har begirt att ett Andelsdgarméte ska sammankallas ska
en kallelse skickas inom tio (10) Bankdagar efter det att begiran mottagits fran
Andelsédgare (eller vid sadant senare datum som kan vara nddvindigt av tekniska eller
administrativa skal).

En kallelse enligt punkt 17.1 ska innehalla (i) tidpunkt for motet, (ii) plats for métet, (iii)
dagordning for matet (inklusive varje drende som Andelségarna ska fatta beslut om), och
(iv) fullmaktsformulér. Beslut far endast fattas i d&renden som upptagits i kallelsen till
Andelsdgarmétet. Om anmdélan i fortid krévs frén Andelségare for att denne ska ha rétt
att delta i Andelsdgarmotet ska detta framgé av kallelsen.

Andelsédgarmotet ska hallas tidigast tio (10) och senast trettio (30) Bankdagar efter att
kallelsen skickats.

Skriftligt Forfarande

Emittenten ska pékalla ett Skriftligt Forfarande genom att skicka ett meddelande till varje
sddan person som pa Avstdmningsdagen (vilken infaller dagen fore meddelandet skickas)
ar registrerad som Andelsdgare. Om Andelsdgare har begért att ett Skriftligt Forfarande
ska sammankallas ska Emittenten skicka ett meddelande inom tio (10) Bankdagar efter
det att begdran mottagits fran Andelségare (eller vid saddant senare datum som kan vara
nddvindigt av tekniska eller administrativa skal).
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18.2

18.3

19

19.1

19.2

19.3

20

20.1

20.2

Ett meddelande enlig punkt 18.1 ska innehélla (i) varje drende som Andelsdgare ska fatta
beslut om, (ii) beskrivning av grunderna till varje beslutsdrende, (iii) uppgift om vilken
Bankdag en person méste vara registrerad som Andelsdgare for att dga ratt att rosta, (iv)
anvisningar om var svarsformulér tillhandahalls (i vilket formuldr det maste finnas en
mojlighet att rosta ja eller nej till varje beslutsidrende) samt var fullmaktsformulér
tillhandahélls, och (v) den angivna svarsfrist inom vilken Andelségaren maste besvara
beslutsdrendet (sddan svarsfrist ska 10pa under minst femton (15) Bankdagar fran det att
meddelandet skickats i enlighet med punkt 18.1). For det fall rostningen ska ske
elektroniskt ska instruktionerna for sddan rostning vara angivna i meddelandet.

Nér Andelségare inom ramen for ett Skriftligt Forfarande har avlagt roster for Utestdende
Vinstandelsl&n som totalt representerar de majoritetskrav som uppstéllts i punkterna 16.5
— 16.7 ska relevant beslut anses ha fattats 1 enlighet med punkterna 16.5 — 16.7, sdsom
tillimpligt, &ven om den utsatta svarsfristen i det Skriftliga Forfarandet &nnu inte har 16pt
ut.

Andringar

Andelsdgarnas samtycke krdvs inte for att godkénna en dndring av Villkoren om och i
den mén (enligt Emittentens rimliga uppfattning):

(a) sddan dndring uteslutande syftar till att rétta klara och uppenbara fel; eller

(b)  sadan dndring krévs till foljd av tillamplig lag, domstolsavgdrande eller beslut av
relevant myndighet,

i vilket fall Emittenten snarast ska meddela Andelsigarna om saddan dndring och ange
frdn vilket datum &ndringen far effekt. Emittenten ska vidare tillse att dndringar av
Villkoren offentliggdrs pad siddant sétt som anges i punkt 12.2 och vederborligen
registreras hos VARDEPAPPERSCENTRAL och varje annan relevant organisation eller
myndighet.

Andelsdgarnas samtycke kravs inte for att godkdnna den sérskilda utformningen av en
andring av Villkoren. Det ér tillrdckligt om inneborden av dndringen godkénns genom
samtycket.

Andringar av Villkoren ska fi effekt pa dagen vilken, fran fall till fall, bestims av
Andelsidgarméte eller genom det Skriftliga Forfarandet, annat 4n i samband med en saddan
andring som avses i punkt 19.1.

Utseende och utbyte av Emissionsinstitut

Emittenten utser Emissionsinstitutet for att hantera vissa angivna uppgifter enligt dessa
Villkor och i enlighet med lagar, foreskrifter och forordningar tillimpliga pé och/eller
utfardade av vardepapperscentralen och med avseende pd Vinstandelslanen.

Emissionsinstitutet far frantrdda sitt uppdrag eller avséttas av Emittenten, forutsatt att
Emittenten har godkdnt att en affarsbank eller ett viardepappersinstitut godként av
Virdepapperscentralen tilltrdder som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det foregéende
Emissionsinstitutet frantrader eller avsitts. Om Emissionsinstitutet dr Insolvent, skall
Emittenten genast utse ett nytt Emissionsinstitut som skall ersitta det foregdende
Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.
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21

21.1

21.2

22

22.1

22.2

223

23

23.1

232

233

Preskription

Ritten till betalning med hénvisning till Vinstandelsl&nen preskriberas tio (10) &r frn
Forfallodagen. Emittenten har rétt till medel som avsatts for betalning till Andelsdgare
nér eventuell rétt till betalning har preskriberats.

Om preskriptionsavbrott sker i enlighet med preskriptionslagens (1981:130)
bestimmelser 16per en ny preskriptionstid om tio (10) ar rdknat fran dagen for
preskriptionsavbrottet, vilken dag bestéims enligt preskriptionslagens bestimmelser.

Meddelanden

Meddelanden eller annan kommunikation som skall ldmnas enligt eller i samband med
Villkoren:

(a) om till Emittenten, ska stéllas till adressen registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsédndandet; och

(b) om till Andelsdgare, ska stillas till deras adresser vilka dr registrerade hos
Virdepapperscentralen pa Avstimningsdagen fore avsdndandet, och/eller genom
e-post till adress som angivits av Andelsédgare till Emittenten. Ett meddelande till
Andelsédgarna ska dven publiceras pa Emittentens hemsida.

Meddelanden eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt eller i
samband med Villkoren ska skickas genom bud, personligt 6verlimnande eller brev och
ska anses ha kommit mottagaren tillhanda, vid bud eller personligt dverlimnande, nar det
har lamnats pa adressen angiven i punkt 22.1, eller, vid brev, tre (3) Bankdagar efter att
det skickats i ett frankerat kuvert adresserat till adressen angiven i punkt 22.1. Om
meddelande enligt punkt 22.1(b) sénts genom e-post ska det anses ha kommit mottagaren
tillhanda nir det mottagits 1 ldslig form eller, om mottagaren avger ett
franvaromeddelande, det datum d& mottagaren enligt frinvaromeddelandet kommer ha
tillgang till sin e-post.

Underlatenhet att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en Andelsdgare
eller felaktighet déri ska inte paverka dess verkan i forhallande till 6vriga Andelsédgare.

Force Majeure och ansvarsbegransning

Emittenten ska inte hallas ansvarig for skada som uppstir pd grund av lagbud,
myndighetsétgird, krigshindelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande
omstindighet (“Force Majeure”). Forbehéllet i fraga om strejk, lockout, bojkott och
blockad giller dven eller Emittenten sjdlv vidtar sadana tgirder, eller dr foremal for
sddana atgéirder.

For det fall Force Majeure uppstar och Emittenten forhindras frén att vidta atgérd som
kréavs enligt dessa Villkor, far sddan atgird uppskjutas tills hindret har upphort.

Moderbolaget, nagot Koncernforetag eller ndgon av deras respektive styrelser (eller
nagon ledamot dédrav) kan inte hallas ansvariga for ndgon Andelsdgares eventuella skada
som uppkommit till f61jd av Moderbolagets, ndgot Koncernforetags eller nagon av deras
respektive styrelsers (eller ndgon ledamot dédrav) agerande eller brist pd agerande, sévida
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23.4

23.5

24

24.1

242

inte sddant agerande eller brist pa agerande utgjort bedrigeri eller skada som uppsatligen
eller av grov oaktsamhet dsamkats Andelsdgare av sddan person, eller brott mot dessa
Villkor.

Varken Emittenten eller dess styrelses (eller ndgon ledamot dérav) kan héllas ansvarig
for ndgon Andelsdgares eventuella skada som uppkommit till f6ljd av kommersiella
beslut eller andra beslut som fattas i samband med bedrivandet av Emittentens
verksamhet, agerande eller brist pa agerande, sévida inte sddana beslut, sddant agerande
eller brist p4 agerande utgjort bedrdgeri eller skada som uppsétligen eller av grov
oaktsamhet asamkats Andelsdgare av Emittenten eller Styrelsen, eller brott mot dessa
Villkor.

Bestimmelserna i denna punkt 23 tillimpas i den méan inte annat foljer av LKF.
Tillamplig lag och jurisdiktion

Dessa Villkor, och andra forpliktelser till f6ljd av eller i samband harmed, ska tillimpas
och tolkas i enlighet med svensk lag.

Alla tvister som uppstér i anledning av eller i anslutning till dessa Villkor ska slutligt
avgoras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Skiljendmnden ska besta av tre (3) skiljemin. Skiljeforfarandets site
ska vara Stockholm. Skiljeforfarandet ska hallas pa svenska, sdvida inte ndgon part till
skiljeforfarandet begér att spraket ska vara engelska, 1 vilket fall skiljeforfarandet ska
héllas pé engelska.
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