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INTRODUKTION

AROCELL

AroCell ar en svensk koncern som utvecklar och marknadsfor blod- och urinprovstester.
Koncernen ar specialiserat inom onkologi och bakteriologi, och har en bred produktportfélj som
anvands inom sjukvarden och ar etablerad pa olika marknader. Inom onkologi méater AroCells
produkter biomarkorerna tymidinkinas 1 (TK1) och cytokeratiner i serum eller urin och finns som
snabbtest (Rapid) samt lab-baserade tester. Biomarkorerna anvands for att stodja behandlingen
av olika cancerformer sa som brost-, prostata- och urinbldsecancer. Matningen av biomarkorer i
kroppsvatskor som blod och urin &r enkel att utfora och relativt billig jamfért med manga andra
tester som anvands idag.

AroCells produktportfdlj inkluderar ven ett bakteriologisk snabbtest, TUBEX® TF, for enkel och
saker diagnos av tyfoidfeber. | lander med hdg forekomst av tyfoidfeber ar noggrann diagnostik
och grundlaggande antibiotikabehandling begransade. Méjligheten att snabbt kunna ge en
korrekt diagnos och behandling ar inte bara livsavgérande for patienten utan kan aven spara
mycket pengar bade for individen och for varden.

AroCell férvarvade i juli 2021 IDL Biotech AB (“IDL"). Motivet till forvarvet var att bredda
produktportféljen med beprévade produkter baserade pa cytokeratiner, starka forsknings-
och utvecklingsorganisationen, samt fa tillgang till IDLs férsaljningsorganisationer och dess
distributionsnatverk.

Det fanns stora likheter mellan AroCells och IDLs verksamheter, vilket mojligjorde betydande
synergier. Koncernen har nu projekt och produkter som ger ¢kade mojligheter for en positiv
utveckling jamfort med vad AroCell och IDL hade haft pa egen hand. Detta betyder dven att
koncernens risker diversifieras genom samgaendet. Med en stérre organisation har bolagens
kompetens breddats samtidigt som mojligheter att attrahera och utveckla personal starks, vilket
okar formagan att konkurrera pa den vaxande IVD-marknaden.

AroCell (AROC) ar listat pa Nasdaq First North Growth Market.

Mer information finns pa arocell.com
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SAMMANFATTNING*
APRIL - JUNI

Nettoomsattningen uppgick till
6 349 (30) KSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-16 016 (-6 727) KSEK.

Kassaflode fran den lopande verksamheten for
perioden uppgick till -1 397 (-5 185) KSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,07 (-0,09) SEK.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till
69 814 (29 748) KSEK.

JANUARI - JUNI

Nettoomsattningen uppgick till
14118 (73) KSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick till
-31 710 (-12 805) KSEK.

Kassaflode fran den lopande verksamheten for
perioden uppgick till -9 517 (-11 421) KSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -0,16 (-0,17) SEK.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till
69 814 (29 748) KSEK.

* IDL Biotech AB konsoliderades fran och med 1 juli 2021
och ar dar med inte inkluderade i jamforelsesiffrorna.
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Handelser under perioden
April - Juni

® Ellen Dittberner utsags till Chief Financial Officer (CFO) fran och med
augusti. Ellen ersatter nuvarande CFO, Lars Jakobsson, som kommer att ga
i pension. Ellen har gedigen erfarenhet som bland annat innefattar att driva
forandrings- och utvecklingsarbete.

® AroCell inledde diskussion med Attana AB angdende flytt av deras produktion
av forbrukningsvaror, till exempel sensorchip, till AroCell.

® Ny utvdrderingsstudie av produkten TUBEX® TF startades i Uganda. Denna
studie utfors i samarbete med Uganda National Public Health Laboratory
Services (UNHLS), for att utvardera TUBEX® TF. Givet positiva studieresultat,
kommer dessa ligga som grund for en ansdkan om marknadsgodkdannande
foljt av forsaljning.

® AroCell holl drsstamman den 24 maj 2022.

® AroCells kvantitativa point-of-care (POC) for urinbldsecancer UBC® Rapid,
verifierades for resultattolkning pa ett nytt instrument, Cube Reader
(kubldsaren). Genom att differentiera UBC® Rapid och mdta slutanvandarnas
olika behov ¢kar mojligheten fér en mer utbredd anvandning.

® Arocell férvarvade under andra kvartalet 1 313 432 aktier i dotterbolaget IDL
Biotech genom ett tvangsinldsen-forfarande. AroCell 4ger nu samtliga aktier i
IDL Biotech.
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AroCell arbetar med att utveckla och marknadsféra diagnostiska tester for sjukvarden. Genom analys av ett enkelt blod- eller urinprov ger bolagets
tester mdjlighet till sékrare och mer kostnadseffektiv vard som dven 6kar patientnyttan. AroCells produktportfélj utgérs av diagnostiska tester inom

omradena onkologi och bakteriologi.

Bakteriologi

Inom omradet bakteriologi har AroCell ett bakteriologiskt
snabbtest, TUBEX® TF, for enkel och saker diagnos av
tyfoidfeber. Tyfoidfeber ar en vatten- och livsmedelsburen
infektionssjukdom som kan vara dddlig om inte

korrekt diagnos stalls och behandling inleds. Enligt
Varldshalsoorganisationen, WHO, diagnostiseras 11-20
miljoner nya fall &rligen varav mellan 128 000-161 000
resulterar i dodsfall, framst bland barn. Sjukdomen
orsakar hog feber, influensaliknande symtom och svara
diarréer som ar potentiellt livshotande om de inte
behandlas korrekt. P& grund av de ospecifika symptomen
tyfoidfeber ger, kan patienten bli felaktigt diagnostiserad
med malaria, denguefeber eller lunginflammation och
darmed felaktigt medicinerad. Ratt diagnos minskar dven
risken for éveranvandning av antibiotika och darmed
antibiotikaresistens. Antibiotikaresistens ar tyvarr ett
okande problem, vilket ger ytterligare argument for
behovet av snabb och saker diagnostik.

Onkologi

AroCells produkter inom onkologi &r baserade pa
detektion av de tva biomarkorerna TK1 och cytokeratiner.
Dessa biomarkorer kan matas i serum eller urin, och finns
i olika produktformat sa som snabbtest (Rapid), ELISA och
IRMA. Biomarkoérerna anvands for att stodja behandlingen
av olika cancerformer s som brost-, prostata- och
urinbldsecancer. Matningen av biomarkorer i serum och
urin ar tekniskt enkel att utfora och relativt billigt jamfort
med manga andra tester som anvands idag.

Biomarkorer TK1 och Cytokeratiner

Tymidinkinas 1 och cytokeratiner ar intracellurara
biomarkorer. Genom att mata forekomsten av dessa
biomarkaérer i plasma eller urin kan AroCells produkter

snabbt och utan ingrepp visa om en patient ar drabbad av
cancer.

- Cytokeratiner

Cytokeratiner finns naturligt i cellerna men vid cancer,

da celler snabbt och okontrollerat delar sig, lacker de ut

i blod och urin. For narvarande finns det mer an 20 olika
cytokeratiner identifierade, av vilka cytokeratin 8, 18 och
19 (CK8, CK18 och CK19) ar de som AroCells produkter
mater. Vid cellapoptos och nekros frislapps dessa och

kan latt matas i serum och urin. AroCells tumdérmarkorer
kompletterar mer resurskravande och ofta kostsamma
undersokningar inom cancervarden och kan tidigt indikera
om en behandling fungerar eller om patienten drabbats av
ett aterfall i sjukdomen.

AroCell erbjuder fyra olika typer av tumormarkaorer for in
vitro-diagnostik baserade pa Cytokeratiner:

UBC® (och snabbtestet UBC® Rapid), MonoTotal® TPS®
och TPAcyk™. Samtliga tumoérmarkdrer kan anvandas som
komplement till andra diagnostikmetoder.

- Tymidinkinas 1

TK1 ar ett intracellulart enzym involverat i DNA
replikeringen som féregar celldelning. TK1 frisatts ut i
blodbanan nar celler delar sig oreglerat och i snabb takt.
Det slapps ut i cirkulationen och kan matas i ett vanligt
blodprov med hjalp av AroCell TK 210 ELISA. Normal
celldelning ger upphov till obetydliga mangder av TK1 i
blodet. Cancer ar synonymt med en 6kad celldelning och
de flesta cancerformer ar associerade med onormalt héga
nivaer av TK1 i blodet.

Nivaerna av TK1 kan aven indikerar hur aggressiv en
cancertumor ar fore en behandling och nivderna efter

behandling kan ge vagledning om hur en tumor svarar pa
behandling och vilken prognos patienten har. Genom att

forutsaga forloppet kan ett matt pa TK1 i blodet anvandas
for att planera patientens behandling.

Produkter

AroCells produktportfolj bestar av sex olika produkter
UBC® MonoTotal® TPS® TPAcyk™, TK 210 ELISA och
TUBEX®, dar vissa produkter finns i olika varianter sa som
Rapid, ELISA eller IRMA. Fem av produkterna dr inom
onkologi och en ar en bakteriologiprodukt.

De viktigaste produkterna i bolagets produktportfolj

ar UBC® Rapid och TK 210 ELISA inom onkologi, samt
TUBEX® inom bakteriologi. TUBEX® bestar av TUBEX® TF
och TUBEX® TF Wash.

- UBC® Rapid
UBC® Rapid ar AroCells storsta onkologiska produkt och
star for en stor del av omsattningen.

UBC® och snabbtestet UBC® Rapid anvands vid
urinbldsecancer, en vanlig cancerform bade hos man och
kvinnor, men dar risken for att utveckla urinbldsecancer ar
ungefar tre gdnger hogre hos man an hos kvinnor. Ett av
de vanligaste symptomen pa urinbldsecancer ar narvaro
av blod i urinen (hematuri). Efter att ha presenterats med
hematuri remitteras patienten normalt till urolog for
ytterligare undersokningar.

Ett test for urinbldsetumorer skall vara objektivt,
tillforlitligt, snabbt samt enkelt att utféra. AroCell har
utvecklat ett sddant snabbtest; UBC® Rapid, en kraftfull
diagnostisk parameter vid primar diagnos och uppféljning
av urinblasecancer, speciellt fér aggressiva tumaorer, sa
kallade icke-muskelinvasiva hdggradiga tumarer och
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tumarer av typ carcinom in situ (CIS). Testet finns i tva
versioner. Den forsta ar en kvantitativ version som
avldases med hjalp av en lasare. Den andra versionen
ar endast for visuell avlasning pa matstickan.

Jamférande studier visar att UBC® Rapid presterar
battre an urincytologi pa grund av dess kanslighet.
Kombinationen av UBC® Rapid och cytologi mojliggdr
detektion av ytterligare tumorer till skillnad fran
cytologi enbart. En annan tydlig férdel ar att testet
kan utforas omedelbart och resultatet blir tillganglig
redan under patientbesdket (testtiden ar 10 minuter,
till skillnad fran cytologi dar det tar dagar och ibland
veckor innan patienten far svar). UBC® Rapid ar ett
POC-test som specifikt mater I6sliga fragment av
cytokeratin 8 och 18 i urinprover, samt har fordelen
med att inte vara kanslig for blod i urinen, vilket ar ett
vanligt symptom vid urinbldsecancer.

AroCell vidareutvecklar nu aven testet till UBC® Rapid
Il eller UBD® Rapid (som den kommer att kallas pa
den amerikanska marknaden) med malet att forbattra
testets prestanda och anvandbarhet och uppfylla de
regulatoriska krav som galler i EU och USA. For att 6ka
testets prestanda detekterar UBC® Rapid Il férutom,
cytokeratin 8 och 18, dven cytokeratin 19 fragment i
urinet.

- AroCell TK 210 ELISA

AroCell TK 210 ELISA ar en kvantitativt immunoassay
for matning av TK1 i blod. ELISA-formatet ar enkel,
robust och kraver inga speciella instrument for

att utféras och kan enkelt inkorporeras i standard
laboratorieprocesser. Genom att anvanda
monoklonala antikroppar specifika for TK1 epitopen,
TK 210, ger AroCell TK 210 ELISA en forbattrad
kanslighet och specificitet till analysen av denna
biomarkor. Metoden mater sdval aktivt som inaktivt
TK1 i blod och studier har visat att TK1-halter vid
diagnos kan signalera om tumoren ar lokal eller
spridd och dven hur aggressiv sjukdomen ar. AroCell
TK 210 ELISA gor det dessutom mojligt att folja

AROCELL | DELARSRAPPORT 2 2022

behandlingsresultat och dterfall hos personer med
hematologiska och solida tumorer.

AroCell TK 210 ELISA registrerades for CE-markning
2015, och kan latt anpassas till automatiserade
analysinstrument.

Produkten &r baserad pa en patenterad

teknologi som &r resultatet av manga ars

forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges
Lantbruksuniversitet. Den grundlaggande
patenterade teknologin baseras pa antikroppar
mot de exponerade ytorna pa TK1. Utmaningen var
att erhdlla antikroppar med hog kanslighet for att
anvandas i ett immunoassay-format.

P& grund av att TK1 kan bilda komplex i blodet med
varierande molekylvikter och skiftande exponering
av epitoper pa utsida, har det varit svart att fa ett
korrekt matt pd TK1-koncentrationen med andra
metoder. TK 210 ELISA &vervinner detta problem
genom att anvanda en férbehandlings buffert som
bryter upp TK1-komplex och exponerar epitoper
som antikropparna i AroCells TK 210 ELISA binder till.
Detta gor dven att man kan mata total mangd, bade
aktivt och inaktivt, TK1 och 3 ett korrekt varde pa
koncentrationen av TK1.

AroCell anser att AroCell TK 210 ELISA kan komma att
anvandas som ett test for prognos och monitorering
av patienter i syfte att hjalpa kliniker att optimera
behandling, 6vervakning och uppféljning.

- TUBEX® TF

TUBEX®TF, ar ett snabbtest med hog sensitivitet for
detektion av akut tyfoidfeber, den allvarligaste formen
av salmonella. Testet, som ger en diagnos inom tio
minuter, utgdr en enkel mojlighet till en tidig och
tillforlitlig diagnos, vilket ar centralt for en effektiv och
botande behandling av sjukdomen. Testet kan enkelt
utforas i alla laboratoriemiljoer saval som pa faltet.
TUBEX® TF omsattningsmassigt en av bolagets tva
viktigaste produkter.
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VD HAR ORDET

Det dr med gladje jag kan konstatera att den goda
forsaljningsutvecklingen fortsatte under andra kvartalet
inom bada vara huvudsegment onkologi och bakteriologi.
Orderingangen framat ser ocksa mycket bra ut. Det &r mycket
tillfredstallande att se att vart arbete bar frukt. Vi har under
kvartalet validerat en ny lasare till vart urinblascancertest
samt ocksa inlett diskussioner med Attana AB om att
skota produktionen av deras forbrukningsvaror i var
produktionsanléggning;;

ANDERS HULTMAN
AroCells vd
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Forsdljning

Inom vart onkologisegment dominerad av den tyska marknaden

gar det fortsatt uppat och férsaljningen under forsta halvaret

ar det béasta hittills for vart bldscancertest UBC® Rapid. Inom
bakteriologisegmentet ar tillvaxten till och med starkare an for
onkologisegmentet och vi har under forsta halvaret sett en kraftig
forsaljningstillvaxt for bolagets snabbtest TUBEX® TF for tyfoidfeber.
Bakteriologisegmentet drabbades hart av pandemin och det &r
gladjande att forsaljningstillvaxten gar sa snabbt uppat trots att vissa
COVID-restriktioner fortfarande finns kvar. Ett bra forsaljningsarbete
av oss och vara distributérer har gjort detta mojligt, samtidigt som vi
nu pa ett helt annat satt har mojlighet att rora oss pa och bearbeta
marknaderna. En utmaning under perioden har varit distributionen
av vara produkter. Det har inte paverkat orderingdngen negativt och
framat ser det bra ut bade for bakteriologi och onkologi.

Vi har under en langre tid arbetat med att 6ka forsaljningen pa
befintliga marknader i Afrika samt utéka med nya marknader i Afrika.
Under kvartalet besdkte vi darfor Kenya, Uganda och Ghana och
genomforde moten med myndigheter, kunder, samt distributorer.
Besoken resulterade i nya ordrar saval som studiesamarbeten. Vi ser
stort potential for AroCell pa den afrikanska kontinenten och kommer
att utoka var narvaro via distributorer i flera lander.

Organisation

Jag ar glad att kunna valkomna Ellen Dittberner, var nya CFO,

som bdrjade sin anstallning hos oss i slutet av juli. Ellen har en
gedigen erfarenhet bland annat fran att driva forandrings- och
utvecklingsarbete i bolag. Ellens breda kompetens kommer att vara
en viktig tillgadng for AroCell och vart fortsatta arbete med att véxa
och utveckla bolaget. Ellen ersatter Lars Jakobsson som gdr i pension.
Lars djupa engagemang och expertis har varit en stor tillgang for
AroCell och jag ar tacksam for att han framdéver har maojlighet att
stodja oss som konsult i en radgivande roll.

Vi har under &ret malmedvetet valt att starka var organisation inom
flera omraden for att kunna starka forsaljningstillvéxten och mota
den 6kade efterfragan detta medfor. Nya resurser inom forskning
och utveckling, produktion, logistik samt forsaljning har tillsatts.

Detta ar i linje med punkt ett i var strategi, att fokusera pa att oka
forsaljningen av vara befintliga produkter dar vi ser stora mojligheter
till tillvaxt. Resultatet av denna strategi har redan borjat visa sig i form
av okad forsaljning.

Klinisk strategi

Var kliniska strategi baseras pa det regulatoriska landskapet och dess

vagledning. Det ar utgangspunkten for AroCells kliniska program
for TK1. Vi ser en positiv utveckling inom detta omrade efter att
FDA i dagarna gav sitt forsta 510k godkénnande till ett annat bolags
Tymidinkinas (TK) produkt. Detta ar ett stort steg framat for TK1
som biomarkor inom cancervarden. Arbetet fortskrider nu med
vart kliniska program. | enlighet med den fastlagda strategin ar

den langsiktiga malsattningen att succesivt Idmna in flera 510(k)
ansokningar inom flera olika indikationer.

I Uganda startade vi en utvarderingsstudie av produkten TUBEX® TF.
Studien genomfors i samarbete med Uganda National Public Health
Laboratory Services (UNHLS). Studieresultaten kommer att ligga som
grund for en ansokan om marknadsgodkannande foljt av forsaljning.

Under kvartalet s& har AroCells onkologiprodukt for urinbldsecancer,
UBCP® Rapid, verifierats for resultattolkning pa ett nytt instrument,
"Cube Reader” (kubldsaren). Den nya lasaren ar nagot enklare i sin
utformning an den tidigare lasare, men har ett lagre pris. Genom

att kunna differentiera UBC® Rapid och méta slutanvéandarnas

olika behov dkar méjligheten for en mer utbredd anvandning av
produkten.

AroCell inledde diskussioner med instrumenttillverkaren Attana

AB om att ta over produktionen av deras forbrukningsvaror

som till exempel sensorchip. Detta ar ett satt att mer effektivt
utnyttja AroCells produktionsanldaggning. Att AroCell har en egen
produktionsanlaggning ar en viktig tillgdng och konkurrensfordel for
bolaget.

Avslutningsvis

Arocells malsattning ar att uppna ett snabbt genomslag

pa diagnostikmarknaden. Var vag att uppna det gar via var
fempunktsstrategi som ar beskriven i faktarutan till hdger. Under det
forsta halvaret har vi 6kat var forsaljning, arbetat med vart kliniska
program, inlett arbetet med att skapa en ny kombinerad produkt
(Cytokeratiner + TK1), utvarderat nya samarbeten samt starkt
organisationen. AroCell star pa stabil grund med en valfylld kassa, ett
starkt team med mycket arbetsgladje och engagemang. AroCell har
haft ett mycket bra forsta halvar som préglats av hog aktivitet och jag
ser med stor tillforsikt pa framtiden.
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Strategi

. Pa kort/medellang sikt

satsa ytterligare pa att 6ka
forsaljningsvolymerna for
befintliga produkter genom
mer riktade saljinsatser och
fokuserade resurser.

. Genomfora ett kliniskt

utvecklingsprogram inom
onkologi med malet att fa
marknadsgodkannande i USA
och Europa for UBC® Rapid 2.0
och TK 210 ELISA.

. Utvardera och utnyttja synergin

av att kombinera TK1 och
cytokeratiner i det kliniska
beslutsfattandet for utveckling
av nasta generations [VD-tester.

. Fokusera pa den snabbvaxande

marknaden snabbtester for
bolagets alla biomarkorer.

. Satsa ytterligare resurser for

att gora bolagets biomarkarer
tillgdngliga pa automatiserade
plattformar for att sakra

forsaljningsvolymer fram over.
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Koncernens omsattning, resultat och stéllning framgar av
de finansiella rapporterna pa sida 13-16.

Moderbolaget AroCell ABs omsattning, resultat och
stallning framgar av de finansiella rapporterna pa sida
17-20.

Forsaljning och roérelseresultat

Omsattningen under det andra kvartalet var 6 349

KSEK (30 KSEK). Forsaljning ar till storsta del kopplad till
verksamheten inom det forvarvade bolaget IDL Biotech
och dess omsattning. Jamforelsesiffran for andra kvartalet
2021 ar endast hanforbar till AroCell ABs verksamhet.

Omsattningssiffrorna kommer nu I6pande vara den nya
koncernens siffror och presenteras som omsattning inom
produktportfoljerna onkologi respektive bakteriologi.

Okningen av omsattning har inneburit utmaningar i var
produktion och logistikflode. Sarskilt har leveranser till och
fran Sydostasien paverkats av 6kande transportkostnader
och minskad kapacitet hos fraktbolagen.
Leveransforskjutningar géllande bade in- och utleveranser
har forekommit med lageruppbyggnad som foljd.

Onkologi

Inom onkologi finns produkterna; TK 210 ELISA fran AroCell
och produkterna UBC® Rapid samt ELISA produkterna
TPS® UBC® och MonoTotal® fran IDL Biotech.

Dessutom aven den royalty som genereras fran IRMA
produktportfoljen.

Den enskilt storsta forsaljning kommer fran UBC® Rapid
med Tyskland som stérsta marknad. Forsaljning sker aven i

* Siffrorna i jamforelse med foregdende ar gallande omsattning avser proforma.

Polen, Turkiet och Storbritannien i mindre omfattning.

Onkologins del i omsattningen under perioden april - juni
var 59% (61%) och den storsta produkten UBC® Rapid
stod for merparten forsaljningen. Trenden under de
senaste aren &r stadigt 6kande forsaljning for produkten.
Aven om andelen av den totala omséattningen &r mindre
an foregdende ar, tack vare hogre omsattning inom
bakteriologin, kan vi se en 6kning med 3% jamfort samma
period foregdende ar vad galler UBC® Rapid.

Bakteriologi*

Inom bakteriologi finns produktfamiljen TUBEX med tva
olika varianter. Under det andra kvartalet stod den for 41%
(39%) av den totala omsattningen. Jamfort med samma
period foregdende ar ar tkningen 3% och &r nu i niva med
hur omsattning var fore Covid-19. Mycket gladjande for oss
ar ocksa att vi har levererat till alla de kunder som vi hade
leveranser till aret fore Covid-19. Vidare har orderingdngen
under kvartalet 6kat markant jamfort med samma period
foregdende ar, varav samtliga leveranser annu ej ar gjorda.

Den enskilt storsta marknaden ar Indonesien. Vidare sdljs
produkten dven i Filipinerna, Pakistan, Madagaskar och
Guayana, vilket innebér att kunder finns i alla varldsdelar
dar sjukdomen ar vanligt forekommande. Under det
senaste aret har det lagts ner mycket arbete med att
oppna upp ett antal marknader i Afrika, dar tyfoidfeber ar
vanligt forekommande. Distributérsavtal har skrivits i fem
olika lander och utvarderingsstudier pagar i bland annat
Uganda, Kenya och Ghana.

I'och med att Covid restriktionerna har slappt i de lander
dar forsaljning finns, kan vi se en fortsatt 6kning av

volymerna av TUBEX jamfort med foregaende ar.

Bruttomarginal
| beloppet for KSV 9 085 KSEK ingdr goodwillavskrivning pa
4. 947 KSEK for perioden april - juni.

Marginalen exklusive goodwill &r 34,8%.

Ovriga rérelseintdkter

Ovriga rorelseintakter avser huvudsakligen positiva
valutadifferenser i EUR och USD samt intakter kopplade till
samarbetet med Attana AB, vilket pabdrjades under andra
kvartalet.

Omkostnader

Under perioden april - juni uppgar omkostnaderna till

14 612 KSEK (6 760 KSEK) och fordelas mellan forsaljinings-
29% (35%), administrations- 30% (10%) respektive
utvecklingskostnader 41% (55%). Goodwillavskrivningar om
4947 KSEK ingdr i omkostnaderna for perioden.

Koncernen fortsatter att battre nyttja varandras resurser
mer effektivt inom omraden sa som lokalkostnader,
produktions- och utvecklingsprocesser samt administrativa
omkostnader. Andra kvartalet har dock belastats av
kostnader av engdngskaraktar relaterade till nyemission
samt tvangsinlésenprocess.

Resultat

Resultat efter finansiella kostnader for perioden april - juni
uppgick till -16 016 KSEK (-6 727 KSEK). | beloppet ingar
goodwillavskrivningar om 9 895 KSEK (0 KSEK).



Januari - Juni 2022

Forsaljning och rérelseresultat

Onkologi*

Under det férsta halvaret ser vi en fortsatt 6kning av
forsaljning av var produkt UBC® Rapid. Forutom var
huvudmarknad Tyskland saljs produkten aven i Polen,
Storbritannien och Turkiet.

Vad galler vart ELISA sortiment har forsaljningen minskat
nagot, men det beror framst pa senarelagda leveranser.
Vad galler intékter fran vara IRMA &r dessa stabila i samma
nivad som samma period foregadende ar.

Totalt sett star onkologin for 56% (67%) av den totala
omsattningen i koncernen.

Bakteriologi*

Omsattning av detta segment drivs av produktfamiljen
TUBEX och vi ser en aterkomst till perioden fére Covid-19
for denna produkt. Det drivs framst av den indonesiska
marknaden men vi har under perioden haft férsaljning till
alla de marknader vi salde TUBEX till fore Covid-19. Vara
anstrangningar i Afrika fortsatter.

Bakteriologins andel i omsattningen under perioden
januari - juni var 44% (33%).

Bruttomarginal
| beloppet for KSV 18 414 KSEK ingar goodwillavskrivning
pad 9 895 KSEK for perioden januari - juni.

Marginalen exklusive goodwill ar 39,7%.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelseintakter avser huvudsakligen positiva
valutadifferenser i EUR och USD samt intakter kopplade till
samarbetet med Attana AB, vilket paborjades under andra
kvartalet.

* Siffrorna i jamforelse med foregdende ar gallande omsattning avser proforma.

Omkostnader

Under perioden januari - juni uppgar omkostnaderna till
28 949 KSEK (12 843 KSEK) och fordelas mellan
forsalinings- 29% (35%), administrations- 30%

(15%) respektive utvecklingskostnader 41% (50%).
Goodwillavskrivningar om 9 895 KSEK ingdr i belopp for
perioden.

Resultat

Resultat efter finansiella kostnader for perioden januari -
juni uppgick till -31 710 KSEK (-12 806 KSEK) av vilket

19 789 KSEK (-) avser goodwillavskrivningar.

Kassaflade, Investeringar och Finansiell stéllning
Kassafloden fran den I6pande verksamheten uppgick till
-1 397 KSEK (-5 185 KSEK) under det andra kvartalet och
-9 517 KSEK (-11 421 KSEK) for perioden januari - juni.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-8 993 KSEK (-895) for det andra kvartalet och -9 669 KSEK
(-895 KSEK) for perioden januari - juni.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-10 666 KSEK (0 KSEK) under det andra kvartalet och 70
598 KSEK (0 KSEK) for perioden januari - juni.

Arocell genomférde under forsta kvartalet 2022 en
foretradesemission som omfattade 114 613 133 aktier och
tillforde AroCell cirka 86 MSEK fore emissionskostnader.

Likviditet och eget kapital
Per den 30 juni uppgick likvida medel till 69 814 KSEK
(29 748 KSEK). Tillganglig checkkredit finns om 3 500 KSEK.

Per den 30 juni uppgick Eget Kapital till 250 113 KSEK
(43 452 KSEK).
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UBC® Rapid

Proforma omsaéttning Jan - Juni

2017 2018 2019 2020 2021 2022

TUBEX

Proforma omsattning Jan - Juni

2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Férvantad framtida utveckling
samt vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Framtida utveckling

AroCell ser en stor marknad for koncernens biomarkorer
da den totala marknaden for cancerdiagnostik ar stor

och vaxande. Marknadens storlek och tillvéxt inom
cancerdiagnostik uppgick 2019 till 10,9 miljarder USD och
vantas oka till 26,9 miljarder USD 2027. Enligt Kalorama
Information ar det forvantningarna pa biomarkérer och ny
teknik som kommer att ligga bakom den kraftiga 6kningen
inom in vitro-diagnostiken pa cancer.

Det ar normalt att varje cancerpatient 6vervakas tva till fyra
ganger per ar, beroende pa tumortyp, under en fem- till
tiodrsperiod. Det behdvs for patienten skonsamma och for
sjukvarden kostnadseffektiva metoder. Med AroCells tester
kan 6vervakning och uppfolining i manga fall bli effektivare
jamfort med traditionella metoder. Ett blodprov eller
urinprov ar enkelt att ta, det sparar tid, ar mer skonsamt
for patienten och ger lagre kostnader for sjukvarden.

Forsdljning

Det finns alltid en risk att den produkt som koncernen
utvecklat inte far det positiva mottagande pa marknaden
som forvantats och tiden till acceptans for produkten
blir langre. Kvantiteten salda produkter kan da, framfor
allt under den forsta tiden, bli lagre och tiden det tar

att etablera sig pa marknaden kan vara langre an vad
koncernen har uppskattat i sina forsaljningskalkyler.

Samarbetsavtal

Koncernen har flera licens- och samarbetsavtal. | den
man dessa samarbeten inte fungerar eller att nagot av
avtalen av annat skal upphar, finns en risk for negativa

konsekvenser for saval bolagets verksamhet som dess
resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder &r hart
konkurrensutsatt. AroCell ar beroende av att dess
produkt ar kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftig
och av formagan att f& potentiella kunder att ersatta
kanda produkter eller metoder med AroCells. Det finns
en risk att 6kad konkurrens fran befintliga och/eller
framtida konkurrenter leder till negativa forsaljnings- och
resultateffekter for koncernen i framtiden.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicinsk utrustning
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad. Till exempel paverkas
AroCells verksamhet av den inom EU antagna forordningen
om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik
(forordning 2017/746 IVDR). Nu gallande regler och
tolkningar kan komma att andras, vilket negativt kan
komma att paverka koncernens forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | sa fall finns
risk att AroCells intjaningsformaga och finansiella stallning
paverkas negativt.

Immaterialrdttsliga fragor

Vardet i koncernen ar till stor del beroende av formagan
att erhélla och férsvara patent och varumérken samt

av férmagan att skydda specifik kunskap. Risken finns

att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att
beviljade patent och varumarken kringgas eller upphavs.
Det finns vidare en risk att koncernen utan vetskap om det
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gor intrdng i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa erséttning for det. Koncernen kan da aven
forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.

Nyckelpersoner

Koncernen dr ett litet och kunskapsintensiv grupp och ar
beroende av ett antal nyckelpersoner for att na planerad
framgang. Om en eller flera nyckelpersoner véljer att
lamna koncernen kan detta komma att medfora negativa
konsekvenser for verksamheten och resultatet.

Valutarisker

All forsdljning som koncernen har gors i EUR, USD och
GBP. Inkop gors framst i SEK men aven i EUR, HKD, GBP
och USD. Detta innebar att valutaforandringar i SEK bidrar
till risk. Koncernen nettar sina betalningsfloden i EUR och
USD genom att ha valutakonton.

Finansieringsbehov och kapital

Finansiering av bolaget utgérs framst av aktiekapital da
bolaget i en fas ddr det ar kraver externt kapital. Detta
innebar att bolaget ar beroende av att aktiedgare fortsatt
stoder bolaget tills dess att bolagets eget kassaflode kan
sakerstalla andra mojligheter till finansiering.

Ukrainakrisen

Koncernen har, via dotterbolaget IDL Biotech, distributor

i Ukraina for sina biomarkorer. IDL Biotechs licenspartner
har under 2021 aven haft en distributor i Ryssland och salt
IDL utlicensierade produkter dit. Afférer har efter den 24
februari 2022 ej gjorts.

n



AKTIEN

AroCell AB (publ) &r sedan 30 juni 2016 listat pa Nasdaq
First North Growth Market Sweden under AROC.

Certified Adviser: Redeye Aktiebolag. Certifiedadviser@
redeye.se, +46 (0)8 121 576 90 Per den 30 juni 2022
uppgick antalet aktier till 230 361 066 stycken (kvotvarde
0,10 kronor).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning
(K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med de
som anges i arsredovisningen for 2021.

Detta ar en finansiell rapport dar AroCell upprattar
koncernredovisning. Koncernen har fram till den 30 juni
2021 bestatt av moderforetaget och AroCell Incentive AB.
Fran och med den 1 juli 2021 ingdr dven IDL Biotech AB i
koncernen och konsolideras fran den dagen. Foretag dar
AroCell innehar majoriteten av rosterna eller pa annat
satt har det bestammande inflytandet klassificeras som
dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen
Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen

frdn och med den dag da det bestdmmande

inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor. Koncernens bokslut
ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten
ar den tidpunkt da det bestammande inflytandet erhalls.
Identifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens
andel av de férvarvade nettotillgdngarna varderas till

verkligt varde. Goodwill utgérs av mellanskillnaden

mellan de forvarvade identifierbara nettotillgdngarna

vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive
vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till
anskaffningsvardet. Koncernens goodwill skrivs av pa fem
ar mot bakgrund av de immateriella rattigheter som finns i
IDL Biotech AB.

GRANSKNING AV RAPPORT

Denna deldrsrapport har inte granskats av moderbolagets
revisor.

Anders Hultman, VD
anders.hultman@arocell.com
018-50 30 20

IR Kontakt:
Alona Nyberg
alona.nyberg@arocell.com
08-502 375 73

Besoksadress:

Karlsbodavagen 39
168 67 Bromma
Stockholm

www.arocell.com
Organisationsnummer:
556596-6107
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
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2022 2021 2022 2021
april-juni april-juni jan-juni jan-juni

(KSEK)
Nettoomsattning 6 349 30 14118 73
Kostnad salda varor -9 085 -25 -18 414 -60
- Bruttoresultat -2 736 5 -4.296 13
Férsaljningskostnader -4213 -2 354 -8 449 -4.467
Administrationskostnader -4.428 -671 -8 567 -1 923
Forsknings- och utvecklingskostnader -5971 -3735 -11933 -6 453
Ovriga rérelseintakter 1338 57 1545 65
Ovriga rérelsekostnader -4 23 -8 -39
Rérelseresultat -16 014 -6 727 -31708 -12 805
Nettoresultat finansiella poster -2 -1 2 -1
Resultat efter finansiella poster -16 016 -6 727 -31710 -12 806
Periodens resultat -16 016 -6 727 -31710 -12 806
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -15 898 -6 727 -31384 -12 806
Hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -119 0 -326 0
Resultat per aktie (SEK) fére och efter utspadning -0,07 -0,09 -0,16 -0,17
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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2022 2021 2021 2022 2021 2021
30-juni 30-juni 31-dec 30-juni 30-juni 31-dec
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
TILLGANGAR
medatﬁriella anlaggningstillgangar . . 15 Eget kapital
oodwi
Aktiekapital 2 7571 11 461
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 14632 12814 15970 . tl.e a‘plta‘ ) 3036 > 0
Patent 408 612 510 Ovrigt tillskjutet kapital 440 757 173338 376 734
173 403 13 426 194 632 Balanserat resultat -181 970 -124 651 -124101
Materiella anlaggningstillgéngar Perloden.s reSl{ItaE o -31710 -12 806 -50 573
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 122 180 147 Eﬁ‘:_t kapital hanforligt till moderbolagets 250 113 43452 213521
Inventarier, verktyg och installationer 3251 298 1011 aktieagare
3374 478 1158 - .
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 3932
Summa anlaggningstillgangar 176 777 13904 195790 .
Summa eget kapital 250113 43 452 217 454
Varulager mm 7789 1932 6910 Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 635 1440 3389
Kortfristiga fordringar Ovriga skulder 1001 669 977
Kundfordringar 5217 20 2719 ppPLupna kostnader och forutbetalda 5834 3292 5594
. intakter
éktuella skattefordringar 1145 244 708 13 471 5331 9960
Ovriga fordringar 1488 568 1565
Forutbetalda kostnader och upplupna 1355 2367 1319 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 263584 48 783 227 415
intakter
9 205 3199 6312
Kassa och bank 69 814 29748 18 402
Summa omsattningstillgangar 86 807 34 879 31625

SUMMA TILLGANGAR 263 584 48 783 227 415
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

OVRIGT ANNAT KAPITAL INNEHAV UTAN
TILLSKJUTET INKL. PERIODENS BESTAMMANDE

AKTIEKAPITAL KAPITAL RESULTAT INFLYTANDE TOTALT
(KSEK)
Eget kapital 2021-01-01 7571 173338 -124 650 0 56 259
Periodens resultat -12 806 -12 806
Eget kapital 2021-06-30 7571 173338 -137 456 0 43 452
Apportemission 3890 203 396 207 286
Periodens resultat -37 219 -548 -37 767
Transaktion med minoritet 4 480 4480
Eget kapital 2021-12-31 11 461 376734 -174 674 3932 217 453
Nyemission 11575 75 236 86 811
Emissionskostnader -11213 -11213
Aterbetalning aktieagartillskott/utdelning -5 000 -5 000
Periodens resultat -31 384 -326 -31710
Transaktion med minoritet -2 621 -3 606 -6 227

Eget kapital 2022-06-30 23036 440 757 -213 680 0 250113




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
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2022 2021 2022 2021
april-juni april-juni jan-juni jan-juni
(KSEK)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 397 -5185 -9517 -11 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 993 -895 -9 669 -895
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 666 0 70 598 0
Kassaflode for perioden -21 056 -6 080 51412 -12 316
Likvida medel vid periodens bérjan 90 870 35829 18 402 42 064
Likvida medel vid periodens slut 69 814 29748 69 814 29748
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2022 2021 2022 2021
april-juni april-juni jan-juni jan-juni
(KSEK)
Nettoomsattning 115 30 124 73
Kostnad salda varor -784 -25 -1 280 -60
- Bruttoresultat -669 5 -1 156 0
Férsaljningskostnader -346 -2 354 -736 -4 467
Administrationskostnader 2619 671 -5524 -1923
Forsknings- och utvecklingskostnader 21842 -3 735 -3871 -6 453
Ovriga rorelseintakter 1 51 8 65
Ovriga rérelsekostnader 4 03 -8 -39
Rorelseresultat -5 480 -6 727 -11 287 -12 805
Nettoresultat finansiella poster 0 -1 0 -1
Resultat efter finansiella poster -5480 -6727 -11 287 -12 806
Periodens resultat -5 480 -6 727 -11 287 -12 806
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 480 6727 -11 287 -12 806




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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2022 2021 2021 2022 2021 2021
30-juni 30-juni 31-dec 30-juni 30-juni 31-dec
(KSEK)
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Immateriella anlaggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8542 12814 10678 Eget kapital
Patent 408 612 510 Aktiekapital 23036 7571 11 461
8951 13426 11188 Fond fér utvecklingsutgifter 2719 4079 3399
Materiella anlaggningstillgdngar 25756 11 650 14 860
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 122 180 147
Inventarier, verktyg och installationer 250 298 274 Overkursfond 440 757 173 338 376 734
372 478 421 Balanserat resultat 176252 -128730  -128050
Periodens resultat -11 287 -12 806 -48 882
Finansiella ankaggningstillgangar 253218 31 802 199 802
Andelar i koncernforetag 216 756 50 210529
Summa eget kapital 278 974 43 452 214 662
Summa anlaggningstillgangar 226 079 13 955 222138
Kortfristiga skulder
Varulager mm 1701 1932 1670 Leverantorsskulder 1476 1440 1282
Skulder till koncernféretag 14 400 0 20400
Kortfristiga fordringar Ovriga skulder 471 669 739
Kundfordringar 113 20 0 :.:lggll(ttjs:la kostnader och forutbetalda 1764 3292 1844
Aktuella skattefordringar 270 244 339 Summa kortfristiga skulder 18110 5331 24 265
Ovriga fordringar 610 568 1176
5 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 084 48 783 238 928
Férutbetalda kostnader och upplupna )38 2367 412
intakter
1231 3199 1927
Kassa och bank 68 073 29 698 13193
Summa omsattningstillgangar 71005 34 829 16 790

SUMMA TILLGANGAR 297 084 48 783 238 928
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

FOND FOR )
UTVECKLINGS- OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS

AKTIEKAPITAL UTGIFTER FOND RESULTAT RESULTAT TOTALT
(KSEK)
Eget kapital 2021-01-01 7571 4759 173 338 -105 358 -24 052 56 259
Disposition enligt beslut av arets stamma -24.052 24052 0
Avskrivning utvecklingskostnader -680 680 0
Periodens resultat -12 806 -12 806
Eget kapital 2021-06-30 7571 4079 173338 -128 729 -12 806 43 453
Avskrivning utvecklingskostnader -680 680 0
Apportemission 3890 203396 207 286
Periodens resultat -36 076 -36 076
Eget kapital 2021-12-31 11 461 3399 376 734 -128 050 -48 882 214 663
Disposition enligt beslut av drets stamma ~48 882 48 882 0
Nyemission 11575 75236 86 811
Emissionskostnader -11 213 -11213
Avskrivning utvecklingskostnader -680 680 0
Periodens resultat -11 287 -11 287

Eget kapital 2022-06-30 23036 2719 440 757 -176 252 -11 287 278974




MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
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2022 2021 2022 2021
april-juni april-juni jan-juni jan-juni
(KSEK)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 867 -5185 -9 490 -11 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 227 -895 -6 227 -895
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 666 0 70 598 0
Kassaflode for perioden -19 761 -6 080 54 880 -12 316
Likvida medel vid periodens bérjan 87834 35778 13193 42 014
Likvida medel vid periodens slut 68 073 29 698 68 073 29 698
AKTIEDATA
2022 2021 2022 2021
april-juni april-juni jan-juni jan-juni
Antal aktier
Ingaende balans 230361 066 75712 408 114613133 75712 408
Nyemission 115747 933
Antal aktier per balansdagen 230361 066 75712 408 230361 066 75712 408
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 230361 066 75712 408 200098 076 75712 408
Kvotvarde 0,1 0,1 01 0,1
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AKTIEAGARE

Datum: 2022-06-28

Namn Innehav Réster
Labbex Forvaltnings AB 26 643 432 11,60%
Greg Dingizian 15 600 000 6,80%
Avanza Pension 15273494 6,60%
Nordnet Pensionsforsakring 10 246 656 4,40%
Jon Eiken 6 237 984 2,70%
Mikael Lénn 5020537 2,20%
Gerhard Dal 4647513 2,00%
Gunvald Berger 3724237 1,60%
Didrik Hamilton 3110913 1,40%
Olle Stenfors 3 000 000 1,30%
Totalt 10 stérsta agarna 93 504 766 40,59%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER  AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
1 JANUARI TILL 30 JUNI 2022

Inga narstdende transaktioner har gjorts under perioden Bolaget har inga utestéende incitamentsprogam.
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