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Nanexa AB (PUBL)

Nanexa AB &r ett nanoteknologiskt drug delivery-féretag som fokuserar verksamheten pé utvecklingen av PharmaShell®, ett
nytt och banbrytande drug delivery-system som beddms ha en stor potential inom ett flertal indikationsomraden.
PharmaShell-teknologin tilldampas i egna produktprojekt och tillsammans med utvecklingspartners som utgérs av stdrre
lakemedelsbolag och mindre biotechbolag bade inom human- och veterinarmedicin, daribland AstraZeneca.

Vasentliga hiandelser under forsta halvaret

. Nanexa tecknade ett “Technology Evaluation Agreement” med ett globalt utrustningsféretag for teknikutvardering
och uppskalning av PharmaShell-processen.

. Bjorn Svanstrom rekryterades som Chief Financial Officer
. Samarbete med det svenska biotechbolag som Nanexa tecknade avtal med i december 2018 utbkades

. Nanexa genomforde en féretradesemission som blev fulltecknad och tillférde bolaget 45,5 miljoner kronor fore
emissionskostnader

. Patentportfolien forstarktes med tva nya patentansokningar till det brittiska patentverket (UK Patent Office), som
ska foljas upp med internationella ansékningar

. Nanexa erhdll godkénnande for upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market och forsta dag for
handel var den 29 maj. | samband med detta avnoterades Nanexas aktie fran Spotlight Stockmarket

. Vid Nanexas arsstamma den 2 juni beslutades bl a att valja Géran Ando till ny styrelseordférande och Marten
Rooth till ny styrelseledamot, samt att inrétta tva teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for anstéllda
respektive styrelseledamoter. Totalt tecknades 1 116 000 teckningsoptioner av serie TO 3 och TO 4,
motsvarande en maximal utspadning om 5,0%.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

. Nanexa mottog en sa kallad "Intention to Grant Notice” for den patentansékan i Storbritannien som lamnades in
under andra kvartalet . Intention to Grant Notice tillkdnnager att patentansékan nu anses vara redo for
godkénnande

e Ansokan om tillverkningstillstand fardigstalides och skickades till Lakemedelsverket som kommer granska
ansdkan samt genomféra inspektion av Nanexas GMP-verksamhet (Good Manufacturing Practise)

Sammanfattning av rapportperioden 1 januari — 30 juni 2020

. Omséattningen uppgick till: 1 289 (873) kKSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -9 899 (-5 023) kSEK
. Resultatet efter skatt uppgick till: -10 020 (-5 148) kSEK

. Resultat per aktie uppgick till: -0,54 (-0,36) SEK

. Periodens kassafléde uppgick till: 22 711 (10 093) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 34 089 (20 843) kSEK

Sammanfattning av rapportperioden 1 april — 30 juni 2020

. Omséattningen uppgick till: 97 (772) kSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -6 430 (-2 074) kSEK
. Resultatet efter skatt uppgick till: -6 494 (-2 134) kSEK

. Resultat per aktie uppgick till: -0,31 (-0,14) SEK

. Periodens kassafléde uppgick till: -9 961 (-4 490) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 34 089 (20 843) kSEK

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Covid-19

Nanexa erfar liksom andra féretag for narvarande utmaningen med covid-19-pandemin. Per dagen fér denna rapports
undertecknande har Nanexa inte sett négra vasentliga effekter pa verksamheten. Varken bolagets externa samarbeten eller det
egna produktprojektet NEX-18 har drabbats negativt. Nanexa har vidtagit de forsiktighetsétgarder som beddms behdvas for
att sakerstélla att arbetet paverkas sa lite som majligt av virusutbrottet. De personer i organisationen som har arbetsuppgifter
som kan utféras fran hemmet arbetar hemma men laboratoriepersonalen &r pa plats. Fysiska moten i stérre grupper undviks
och olika webbldsningar anvands nar det ar majligt.



VD-kommentar

Nanexas andra kvartal var intensivt och handelserikt och vi gjorde ett antal betydelsefulla framsteg som tar oss vidare pa
vagen fran att vara ett forskningsbolag till att bli ett lakemedelsbolag. Framforallt drev vi vart eget projekt NEX-18 framat och i
vara partnerprojekt I0pte arbetet pa enligt plan. Rent operativt och strategiskt forstarktes organisationen betydligt under
kvartalet.

Vart storsta fokus lag naturligtvis pa vart eget projekt NEX-18 for forbattrad behandling av MDS, en aggressiv form av
leukemi. Forberedelserna for var kliniska fas la-studie har varit intensiva. Vi har bland annat fortsatt utvarderingen av vilkken
klinisk sajt som kommer att genomfora studien och senare i host kommer vi att skicka in ansékan om klinisk prévning sé att
studien kan starta innan aret &r slut.

Ett viktigt steg infor studien &r den anstkan om tillverkningstillstdnd som vi i borjan av juli skickade in till Ladkemedelsverket. Vi
har under aret systematiskt arbetat med att ta fram ett heltackande kvalitetssystem och genomfort de kvalificeringar av bade
lokaler, utrustningar och metoder som kravs for att kunna tillverka PharmaShell-baserade produkter i enlighet med GMP
(Good Manufacturing Practise). Lakemedelsverket granskar nu var anstkan och kommer att genomféra en inspektion av var
GMP-verksamhet for att sakerstélla att vi uppfyller de krav som stélls. Vi avvaktar naturligtvis myndighetens besked men
kénner oss val férberedda.

Efter godkannande kommer vi att kunna tillverka provningsmaterial bade for egna projekt och for vara samarbetspartners.
Tillverkningstillstandet &r en viktig milstolpe pa vagen mot att bli ett lakemedelsbolag. En forutsattning for att kunna utveckla
lakemedel &r just att kunna tillverka kliniskt provningsmaterial i enlighet med GMP-krav. Nar var anlaggning val blir godkand,
vilket vi forvantar oss att den blir under hdsten, kommer den savitt vi vet att vara den forsta GMP-klassade ALD-anlaggningen
i varlden, vilket ger oss en stor fordel i kontakt med de stora lakemedelsbolagen.

Aven i véra partnerprojekt har arbetet 16pt enligt plan under kvartalet. Detta trots att coronapandemin lett till vissa
omstaliningar och trots att vi fran Nanexas hall parallellt har haft full aktivitet i vart eget projekt. De studier som genomfors i
vara partnerprojekt lagger grunden till langa samarbeten och om de faller val ut &r malet licens- och produktutvecklingsavtal.
Det har varit en tuff period och jag &r stolt dver hur organisationen har hanterat den.

Nar det géller organisationen har vi under kvartalet anstallt en senior expert inom ALD-omrédet, Erik Lindahl som doktorerat
pa ALD och narmast kommer fran Sandvik. Han tilltrader sin tjanst den forsta september. Under kvartalet har organisationen
satt sig alltmer och vi har nu den ledningsstruktur som behdvs bade for den utdkade verksamhet vi nu har och for expansion.

I juni kunde vi annonsera den mycket gladjande nyheten att Géran Ando valdes som styrelseordférande vid stémman. Géran
Ando har bland annat varit ordférande i Novo Nordisk, suttit i ledningen for Glaxo och arbetat ménga &r som bland annat
global forskningschef inom Pharmacia-Upjohn. Han har utvarderat ett stort antal projekt liknande Nanexa, sa han vet vad
som kravs for framgang. Gorans erfarenhet och internationella natverk fran big pharma gor att den kompetens som nu tillfors
Nanexa for att kunna fatta strategiska beslut om bolagets framtid knappast kan dverskattas. Jag tror att han kommer att
tillféra bolaget enormt mycket driv och jag ser fram emot hans bidrag.

| maj tog vi ett stort steg nér var aktie borjade handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Noteringen var ett logiskt och
viktigt steg i var utveckling eftersom den bidrar till en storre kdnnedom om bolaget och ger oss baéttre tillgang till de svenska
och internationella kapitalmarknaderna.

Malséattningen &r att innan arets slut starta fas 1a-studien for NEX-18, sétta igang nasta egna projekt, NEX-20 och fortsatta
arbetet med vara samarbetspartners. Vi hoppas dessutom att vi kan starta ytterligare utvéarderingar med fler bolag. |
dagsléget har vi ett tiotal partnerprojekt med sex olika bolag. Min bedémning &r att minst ett av de pagaende projekten
kommer att ga vidare in i produktutveckling under 2020 och att vi da skriver mer omfattande utvecklingsavtal. Jag ser fram
emot att halla er uppdaterade om véra fortsatta framsteg.

David Westberg

VD Nanexa



Kommentarer till resultatet och bolagets finansiella stallning

Omsattningen under perioden januari-juni 2020 uppgick till 1 289 (873) kSEK och harrdr framforallt till leveranser i de
utvérderingsavtal som tecknats med ldkemedelsbolag och veterindrmedicinska bolag under 2018 och 2019. Ovriga externa
kostnader uppgick till -10 574 (-4 197) kSEK, en 6kning framst hanférlig till arbetet med det egna produktprojektet NEX-18
och anlaggningen for GMP-tillverkning. Personalkostnaderna dkade till -5 728 (-3 382) kSEK framfdrallt som en folid av att
organisationen vuxit vasentligt. Aktiverat arbete for egen rakning 6kade till 7 469 (3 226) kSEK och avser framst investeringar i
NEX-18-projektet och GMP-anlaggningen.

Periodens resultat uppgick till -10 020 (-5 148) kSEK.

Likvida medel uppgick per 2020-06-30 till 34 089 (20 843) kSEK. Bolaget tillférdes genom en féretradesemission under forsta
kvartalet 39 milioner kronor efter emissionskostnader. Med befintliga likvida medel beddms den planerade verksamheten vara
finansierad for kommande 12 manader Ytterligare finansiering om upp till maximalt 45 miljoner kronor forvantas tillféras
bolaget under februari 2021 da de teckningsoptioner av serie TO 2 som emitterades i samband med foretradesemissionen
forfaller till inldsen. Teckningsoptionerna ger réatt att teckna aktier med 25% rabatt till genomsnittlig kurs under en 10-
dagarsperiod innan teckningsperioden och teckningskursen kan maximalt uppga till 15 SEK per aktie.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 10 (6) , varav 3 (2) kvinnor och 7 (4) man. Medelantalet anstallda under perioden
uppgick till 9 (5). Utdver anstalld personal anlitar Nanexa Iépande ett tiotal konsulter med specialistkompetens.

Aktien

Nanexa AB (publ) noterades pa Nasdagq First North Growth Market den 29 maj 2020. Aktien var tidigare noterad pa Spotlight
Stock Market sedan den 17 juni 2015.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for perioden januari-juni 2020 uppgick till -0,54 (-0,36) SEK. Efter full utspadning av utestdende
teckningsoptioner var resultat per aktier -0,27 SEK.

Antalet aktier

Nanexa AB (publ) hade per 2020-06-30, 21 223 854 utestaende aktier med ett kvotvarde om 0,13 SEK. Antal aktier vid full
utspadning av utestdende teckningsoptioner var 24 255 832.

Medelantalet aktier under perioden januari-juni 2020 var 18 591 697 (14 096 379). Inklusive full utspadning av utestadende
teckningsoptioner var medelantalet aktier 20 307 597 (15 185 672).

Principer for rapportens upprattande

Delérsrapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste arsredovisning, det vill séga enligt
Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kommande rapporttillfallen
Nanexa AB lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan.

12 november Q3-rapport
18 februari Bokslutskommuniké, 2020

Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.
Uppsala 2020-08-20

Styrelsen Nanexa AB
Goran Ando (ordférande) Bengt Gustavsson (ledamot) Urban Paulsson (ledamot)
Marten Rooth (ledamot) Otto Skolling (ledamot) Magnus Westgren (ledamot)

David Westberg, VD Nanexa AB



Resultatrakning

2020-04-01 - 2019-04-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01 -
Belopp i KSEK 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 97 772 1289 873
Aktiverat arbete for egen rakning 4 865 2093 7 469 3226
Ovriga intakter 31 1 73 1
Summa rdrelseintékter 4993 2 866 8 831 4100
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 603 -2 158 -10 575 -4 197
Personalkostnader -3 494 -1 963 -5728 -3 382
Avskrivningar -1218 -819 -2 309 -1519
Ovriga rérelsekostnader -108 -0 -119 -25
Summa kostnader -11 423 -4 940 -18 730 -9123
Roérelseresultat (EBIT) -6 430 -2 074 -9 899 -5 023
Resultat frin finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -66 -64 -125 -129
Summa resultat fran finansiella poster -66 -64 -125 -129
Skatter
Skatteintakt 2 4 4 4
Periodens resultat -6 494 -2134 -10 020 -5148

Resultat per aktie (SEK) -0,31 -0,14 -0,54 -0,36



Balansrakning

Belopp i kSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgéangar 23 692 13715 16 954
Materiella anlaggningstillgangar 4 236 4 906 4 588
Finansiella anlaggningstillgangar 19 10 14
Summa anlaggningstillgangar 27 947 18 631 21 556
Omséttningstillgdngar
Lager 18 148 93
Kortfristiga fordringar 3324 1622 2411
Likvida medel 34 089 20 843 11378
Summa omséttningstillgangar 37 431 22613 13 882
Summa tillgéngar 65 378 41 244 35 438
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2747 1962 1962
Bundet eget kapital 19 536 9973 13016
Balanserad vinst eller forlust 42 803 25 892 22 850
Periodens forlust -10 020 -5 148 -12 950
Summa eget kapital 55 066 32 679 12 878
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3 368 4 431 3 886
Summa Langfristiga skulder 3 368 4431 3 886
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2328 1059 2419
Checkrékningskredit 0 0 173
Ovriga kortfristiga skulder 4616 3075 4082
Summa kortfristiga skulder 6 944 4134 6674
Summa eget kapital och skulder 65 378 41 244 35 438



Kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp | KSEK 2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01
- 2020-06-30 - 2019-06-30 - 2020-06-30 -2019-12-31
Kassaflode fran den Iépande verks. -5 624 -1318 -9028 -4514
Kassaflode fran investeringsverks. -5337 -2 897 -8 696 -6 642
Kassaflode fran finansieringsverks. 1000 -275 40435 21249
Periodens kassafléde -9 961 - 4490 22711 10083
Likvida medel vid periodens borjan 44 050 25333 11378 10750
Likvida medel vid periodens slut 34089 20843 34089 20843
Forandring av eget kapital
Fond for Balanserat resultat (inklusive Summa
Belopp i kSEK Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond periodens resultat) eget kapital
Belopp per 2020-01-01 1962 13016 69 905 -60 005 24 878
Nyemission 785 44 695 45 480
Teckningsoptioner 1283 1283
Emissionskostnader - 6555 -6 555
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 7 469 -7 469 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -949 949 0
Periodens resultat -10 020 -10 020
Belopp per 2020-06-30 2747 19 536 109 328 - 76 545 55 066
Fond for Balanserat resultat (inklusive Summa
Belopp i kSEK Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond periodens resultat) eget kapital
Belopp per 2019-01-01 1480 7623 48 847 -41 663 16 287
Nyemission 482 21815 22 297
Emissionskostnader -757 -757
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 6 582 -6 582 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -1189 1189 0
Periodens resultat -12 950 -12 950
Belopp per 2019-12-31 1962 13016 69 905 - 60 005 24 877
Stallda sakerheter
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Féretagsinteckningar 6 300 6 300 6 300
Eventualforpliktelser
2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

Ovriga eventualforpliktelser 250 250 250



Nanexa AB

Virdings Allé 32B, SE-754 50 Uppsala, Sweden
Phone: +46 (0) 18 100 300
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