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Ferroamp levererar rekordforsiljning i Q4 samtidigt som férlusten 6kar. Infor 2023 uppgar
orderstocken till 350 mkr vilket biddar f6r ett hégintressant ar.

Rekordférsiljning men till priset av hég spotkostnad

Ferroamp okade omséttningen med 185 procent under Q4-22 till 63 (22) mkr. Sekventiellt mot Q3 vaxte
férsiljningen med 32 procent. Rorelseforlusten steg till 28 (12) mkr. Omséttningen var cirka 10 procent hdgre dn
Analysguidens prognos och rorelseforlusten drygt 140 procent. Forklaringen till den stora kostnadsékningen ar
flerfaldig. Ferroamp tampas fortsatt med dyra spotkdp for att sikra komponenter och leva upp till
leveransataganden. Det tyngde resultatet med 17 (2) mkr. Ytterligare stora kostnadsékningar syns i
personalkostnader samt 6vriga externa kostnader som tillsammans landade pa 46 (24) mkr. Samma siffra under
Q3-22 uppgick till 28 mkr. En delférklaring ar tva engangsposter — en kostnad till tidigare ledning (2,6 mkr) samt
en skillnad mellan Q4 och Q3 pa cirka 2,5 mkr kopplat till semesterloneskuld. Utover det forklaras 6kningen av en

dyrare mix av mer senior personal samt 6kade konsultkostnader (fraimst FoU).

Gigantisk orderstock och forbittrade utsikter

Vid ingéngen av 2023 aviserade Ferroamp att orderstocken uppgar till 350 mkr dir merparten forvéntas
levereras under H1-23. Produktionskapaciteten har forbéttrats, via det utdkade samarbetet med Note samt
Kitron, och ger goda forutsittningar for att konvertera orderstocken. Det skulle innebéra att forsiljningen redan
under H1-23 kraftigt skulle 6verstiga fjolarets dito. Analysguiden raknar konservativt med att ~60 procent (210
mkr) av orderstocken levereras under forsta halvaret. Ytterligare en upplyftande punktirapporten ar den
underliggande bruttomarginalen, det vill sdga rensat for tillfalliga férdyringar, som uppgick till 37 (16) procent.
Siffran kan stillas i relation till malséttningen om 40 procent f6r 2022 som stiftades i samband med
borsnoteringen 2019. Vidare fortsitter Ferroamp med stora investeringar for att ta fram nésta generations
produkter, vilket 6vertid kommer stirka bruttomarginalen ytterligare. Hela produktportf6ljen ar 4nnu inte fullt

industrialiserad och vi raknar med att nér arbetet 4r slutfért kan bruttomarginalen stiga till omkring 45 procent.

Upprepar motiverat virde vid 70 kr

Aktiedgarna i Ferroamp reagerade negativt pa rapportdagen och aktien stingde -10 procent. Omséittningen
overtriffade forviantningarna men kostnadsutvecklingen var en stor besvikelse. Gillande spotképen férvantar sig
Ferroamp en avsevird forbéttring under H1-23. Givet att Ferroamp nu presenterat sin orderstock, som var storre
an var tidigare omsattningsprognos for 2023, justerar vi upp forsaljningen till 460 (325) mkr. Har ska tillaggas att
en sddan upprampning binder mycket rorelsekapital, likt varulagret i Q4-22, och kan innebéra att mer
rorelsekapital behover tillskjutas. Kassan vid slutet av 2022 uppgick till 55 mkr. Ledningen raknar inte med
kapitaltillskott utan arbetar med att fler leveranser ska gé direkt fran Note och Kitron till kundens lager och inte

behova passera ett tredjepartslager.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-ferroamp-under-dyra-spotkop-vaxer-en-fin-

bruttomarginal
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