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VD-kommentar Om Bolaget Finansiell stallning

“Candles tillvixtresa fortsdtter! Tack vare fortsatt
hég efterfragan pa ljus med 100% naturligt vax har
vi under tredje kvartalet haft en organisk tillvéixt om
hela 66%. Inférandet av ett tillfdlligt tredje skift har
medfort ytterligare utékad produktionskapacitet
och medfort forsdljningsrekord i bdde november
och december manad. Att vi dessutom sdkrat tva
storre ordrar under kvartalet om totalt ytterligare
40 Mkr under ndista verksamhetsdar samt etablerat
forsdljningspartners i Norge inom affdrsomrdde
Brands, gor att iven kommande kvartal har
forutsdttningar for god tillvéxttakt”

VD Viktor Garmiani

Finansiell utveckling (Q3)

2021-11-01-2022-01-31

« Intdkterna uppgick till 65 138 (39 147) tkr

. Rorelseresultat uppgick till -1 993 (6 857) tkr

. Resultatet fore skatt uppgick till -2 709 (5 274) tkr

+  Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till -2 029 (4 146) tkr

Finansiell utveckling (9 man)

2021-05-01-2022-01-31

. Intakterna uppgick till 130 531 (90 284) tkr

. Rorelseresultat uppgick till -6 303 (13 753) tkr

. Resultatet fore skatt uppgick till -7 514 (11 079) tkr

«  Resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktieagare uppgick till -5 703 (8 708) tkr

Sammanfattning

28

Stororder fran
Rituals

Rekord

Forsaljningsrekord
2 manader i rad

Nyckeltal Koncern

VD-kommentar

Om Bolaget Finansiell stallning

Viktiga handelser under perioden

8 november 2021 noterades Candles Scandinavia AB:s B-aktier pa Nasdaq
First North Growth Market. Infor noteringen genomforde Candles en
nyemission om 380 000 B-aktier vilken tecknades till cirka 254 procent.

2 december 2021 meddelade Candles att bolaget infor ett tredje skift i
produktionen for att mota den stora efterfragan pa miljovanliga doftljus.

10 december 2021 meddelade Candles att bolaget genomférde en
omorganisation i syfte att skapa forutsattningar for snabbare tillvaxttakt.

16 december 2021 meddelade Candles att bolaget mottagit en order pa
doftljus fran det danska livstilsbolaget Skandinavisk SR ApS till ett virde
av 12 MSK.

17 januari 2022 meddelade Candles att bolaget rekryterat Sofi Rosendahl
som R&D Manager med fokus pa fortsatt utveckling av Bolagets 100
procent naturliga och miljovanliga ljusvax.

18 januari 2022 meddelade Candles att bolaget erhallit en order vard 28
Mkr fran bolagets kund - Rituals

21 januari 2022 meddelade Candles att bolaget slar forsaljningsrekord 2
manader i rad.

28 januari 2022 meddelade Candles att bolaget tecknat agentavtal med
sajpartner pa den norska marknaden avseende varumarkena Yankee
Candle, Woodwick m fl.

3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Rakenskapsar
nov - jan nov - jan maj - jan maj - jan maj - apr
SEK 2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Totala intakter (tkr) 65138 39147 130531 90 284 111083
Nettoomsattning (tkr) 63222 37 828 126 596 87 965 106 815
EBITDA-marginal -2% 19% -4% 17% 13%
EBIT-marginal -3% 18% -5% 16% 12%
Soliditet 46% 21% 46% 21% 22%
Kassalikviditet 79% 60% 79% 60% 47%
Avkastning pa totalt kapital -2% 10% -6% 20% 22%
Avkastning pa eget kapital -6% 37% -15% 77% 74%
Data per aktie
Resultat (kr) -0,26 0,59 -0,73 1,24 1,04
Eget kapital (kr) 6,29 2,06 6,29 2,06 1,86
Antal aktier vid periodens slut (milj) 7,83 7,00 7,83 7,00 7,00
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Bade november och
december manad har
dessutom inneburit
forsaljningsrekord for
bolaget tva manader

i rad. Det forstarker
bolagets malséttning
att vixa med minst

30 % per ar samt att
fordubbla bolagets

storlek var tredje ar.
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VD-kommentar Om Bolaget Finansiell stéllning

VD-kommentar

Efterfragan pa 100% miljovanliga ljus fortsétter att vara mycket hog, vilket

inneburit en tillvéaxt om 66% for tredje kvartalet samt 45% for verksamhetsarets
forsta nio manader. Bade november och december mdnad har dessutom inneburit
forsaljningsrekord for bolaget tva manader i rad. Det forstarker bolagets malsattning
att vdxa med minst 30% per ar samt att fordubbla bolagets storlek vart tredje ar.
Nagot som ytterligare forstarker detta &r att vi under senaste kvartalet erhallit tva
storre ordrar, med ett totalt ordervarde om ca 40 Mkr, under nasta verksamhetsar
som Okar volymerna for tva av vara storsta kunder vasentligen.

Tack vare den hdga efterfragan pa vara miljovanliga ljus inforde vi dven ett tillfalligt
tredje skift i produktion fr o m december manad. Detta vittnar dven om att Candles
Scandinavia idag ar ledande i Europa gallande storskalig industriell produktion

av naturliga och paraffinfria doftljus i 100% vegetabiliskt vax. Genom bolagets
ledande marknadsposition driver vi branschen mot omstallningen till en mer hallbar
doftljusmarknad. Det tillfalliga tredje skiftet med snabb uppskalning har medfort
hogre produktionskapacitet men med tillfélligt Iagre produktivitet som vi l6pande
optimerar och forbattrar.

Under perioden har vi utdkat investeringarna inom produkt- och vidareutveckling.
Var labb-/produktutvecklingsfunktion har skalats upp med ytterligare tva
medarbetare dar vi dven rekryterat en erfaren R&D Manager, som startade

i december 2021, och som kommer att fokusera pa produktutveckling och
vidareutveckling av vart miljévanliga vax.

| syfte att skapa forutsattningar for snabbare tillvaxttakt samt fortsatt fokus pa
produktutveckling och kvalitet genomfordes en omorganisation i borjan av
december manad. Forsaljningsorganisationen var tidigare uppdelad mellan

tva affarsomradeschefer for Private Label och Brands, vilka nu har ersatts med

en Forsaljningschefstjanst, i syfte att ha en tydlig samordning och ett tydligare
kundfokus som genomsyrar hela séljorganisationen. Under senaste kvartalet har
dven var internationalisering av sdljorganisationen fortsatt dér bolaget har investerat
i att etablera en forséljningspartner i Norge inom affarsomrade Brands, vilket
starker var ambition att Candles Scandinavia ska vara ett innovativt och snabbfotat
bolag som vagar testa nya vagar och bryta ny mark. Vi har dven investerat pa
marknadssidan dar en erfaren Affarsutvecklare for Private Label rekryterats, som
kommer att fokusera pa att utveckla Private Label-affaren i Europa.

Liksom for hela verksamhetsaret har tredje kvartalet paverkats negativt av
pandemin genom komponentbrist, som i sin tur medfort hogre sdkerhetslager,
hég sjukfranvaro samt haft en vasentligt negativ paverkan pa volym i Homeparty-
divisionen da pandemin begransat méjligheten till fysiska homepartyn.

Som ett led i framtida kapacitetsatgarder har projekteringen av bolagets nya fabrik
fortlopt under senaste kvartalet, dar vi nu tilldelats en an mer attraktiv tomt med
ett eftertraktat skyltldage langs med motorvagen mellan Stockholm och Géteborg.
Malsattningen kvarstar med inflyttning under forsta halvaret ar 2023 och medfor
att var produktionskapacitet kommer att na nya nivaer och bidra till var fortsatta
tillvéxtresa.

Med andra ord, allt gar precis enligt plan, fast lite fortare och lite béattre!
Orebro den 28 februari 2022

Viktor Garmiani
VD Candles Scandinavia (publ)
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Vaxtbaserad vax
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Grundades
i Orebro

50%
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tillvaxttakt

Delarsrapport Q3 | 2021/2022

VD-kommentar Om Bolaget

Finansiell stallning

Om Candles Scandinavia AB

Candles Scandinavia dr ledande av den hallbara omstéllningen
av doftljusmarknaden och grundades ar 2009 som en start-up av
entreprendrfamiljen Garmiani. Tio ar efter starten av bolaget har
bolaget vixt till att omsétta 6ver 100 miljoner kr.

Candles Scandinavia, med kunder som H&M, Ahléns, Lyko, Rituals med flera, 4r idag
en ledande europeisk leverantér av doftljus producerade med 100% véxtbaserat,
biologiskt nedbrytbart vax, baserad pa svenskodlad raps. Bolaget erbjuder ett
héllbart alternativ till den annars paraffindominerade ljusmarknaden dér rdvaran
utvinns av fossilt brénsle. Bolagets styrka ligger framst i en kostnadseffektiv metod
for storskalig produktion av kundanpassade doftljus, helt av naturligt vax.

Bolaget har dessutom ensam distributionsratt i Skandinavien for ndgra av vérldens
storsta doftljusmarken; Yankee Candle, Woodwick och Millefiori Milano.

Bolaget praglas av en stark innovationskultur och arbetar standigt med att forbattra
och utveckla dess verksamhet och produkter. Kundanpassning till hg grad i
kombination med erbjudandet om ett hallbart alternativ har visat sig vara en stor
konkurrensférdel pa marknaden vilket har resulterat i en genomsnittlig tillvaxttakt
pa 50% arligen de senaste tre aren.

Marknaden for doftljus ar global, omsétter idag mangmiljardbelopp och
tillvaxten vdntas fortsatta. Andelen naturliga doftljus utgor dock endast nagra
fa procent av totalmarknaden, varfor ett skifte fran det fossila paraffinet till
mer hallbara vegetabiliska vaxer ger bolaget mycket stora méjligheter att
fortsatt ta marknadsandelar. Detta i kombination med fortsatta investeringar i
produktionskapacitet gor att bolagets omséattning vdntas 6ka med minst 30%
arligen kommande ar.
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VD-kommentar Om Bolaget Finansiell stéllning

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att erbjuda marknaden kvalitativa doftljus
baserade pa naturligt vax till ett konkurrenskraftigt pris.

Vision
Candles Scandinavias vision ar att tillverka varldens framsta doftljus
tillverkade av hallbara, naturliga ravaror.

Affarsmodell

Candles Scandinavia har etablerat en strategisk affarsmodell som bygger pa

langvariga relationer med Bolagets kunder. Inom affarsomradet Private label
mojliggor affairsmodellen en kostnadseffektiv, automatiserad tillverkning och
effektiv distribution samtidigt som kvalitén pa de tillverkade ljusen bibehalls.

Inom affarsomradet Brands tillhandahaller Candles Scandinavia lagerhallning at

de varumarken man ager distributionsrattigheterna for. Produkterna séljs under

de redan etablerade varumarkena pa strategiska platser i utvalda butiker och
aterforsaljare. Bolaget har ocksa direktforsaljning till konsument via sin hemsida och
genom omradet Home Party.

Intaktsmodell

Bolagets intdkter genereras framst via forsaljning av kundanpassade ljus i Norden
och 6vriga Europa. Volymen av antalet ljus varierar mellan Bolagets kunder men
en prognostisering vid bestallningstillfallet sakerstalls ofta per enskild kund, vilken
senare kan utokas eller minska. Bolagets kunder inom private label faktureras alltid
i efterhand vid levererad vara med nagot varierande betalningsvillkor- vanligtvis
standardiserade 30, 60 eller 90 dagar. Anledningen till att Bolaget fakturerar 100
procent efter leverans &r att volymen i bestallningen kan variera och sdledes
férandras.

Inom affarsomradet Brands innehar Candles Scandinavia de exklusiva
distributionsrattigheterna till forsaljning av ett antal kanda varumarken i Norden. Har
genereras Bolagets intdkter fran varje salt ljus. Candles Scandinavia séljer ljusen med
cirka 50 procents marginal efter direkta kostnader hanforliga till Newell Brands.

6 Candles Scandinavia AB

Sammanfattning VD-kommentar

Historik

Om Bolaget Finansiell stdllning

Viktiga handelser i utvecklingen av Candles Scandinavias verksamhet.

Handelser

' ‘ Verksamhetsar

2009

Candles Scandinavia grundas som distributor inom
heminredning men byter snart fokus till doftljus efter att ha
erhallit den nordiska distributionsratten for WoodWick - ett av
valdens framsta varumarken inom doftljus.

2010

Medveten om paraffinets nackdelar och efterfragan pa
hallbara alternativ ar Bolaget fast besluten att hitta ett
naturligt, miljo och klimatmassigt hallbart alternativ och
bérjade laborera med egna blandningar i sitt garage i Orebro.

2016

Bolaget meriteras med Di Gasell-utmarkelsen for tredje aret i
rad. WoodWick képs upp av Newell Brands som redan bland
annat var dgare av ett av varldens storsta doftljusmarken,
Yankee Candle.

2018/2019

Candles Scandinavia erhaller distributionsrattigheterna till
Yankee Candle pa den nordiska marknaden. Med en storre
produktportfolio och en forbattrad semi-automatiserad fabrik
i Orebro, attraherar Candles Scandinavia referenskunder som
H&M, KICKS och Ahléns.

Candles Scandinavias omsdttning passerar 40 MSEK
och ar savitt Bolaget kanner till den enda storskaliga
doftljusproducenten med 100 procent naturligt ljusvax.

2019/2020

Bolaget expanderar utomlands genom narvarande pa massor
och moter stort intresse och hog efterfragan pa deras hallbara
ljus. Bolaget har en kapacitet att tillverka 4 400 doftljus per
dag i sin produktionsanlaggning. Rituals tillkommer som stor
kund i Bolaget.

Bolagets omsattning uppgar till 75 MSEK och Bolagets VD
valjs in i styrelsen for den europeiska ljustillverkarforeningen
ECMA.

2020/2021

Tack vare den hoga efterfragan infors tillfalliga manuella
processer for att skala upp produktionen till 8 000 doftljus
per dag for att senare under aret dubblera antalet till 16

000 doftljus per dag. Bolaget beslutar om investeringar i
ytterligare utokning av produktionskapacitet i syfte att skapa
en effektivare och mer automatiserad process. Arbetet att
bygga upp ett tredje affarssegment Home Party paborjas.
Genom det egna varumarket Leyonore och dotterbolaget
med samma namn skapas en ny forséljningskanal via
natverksforsaljning (multi-level marketing).

Candles Scandinavia passerar 100 MSEK i omsattning.

2021/2022

Efterfragan pa bolagets produkter fortsatter 6ka och for att
klara av efterfragan staller man om till dubbla skift i fabriken
vilket okar produktionen fran 16 000 ljus per dag till cirka 25
000 ljus dagligen.

Forséljningen genom dotterbolaget Leyonore pabdrjas.
Bolaget skriver avtal om forséljning av den fastighet man
avser bygga och sakerstéller dirmed den nya fastigheten som
planeras sta klar i borjan av 2023.

Delarsrapport Q3 | 2021/2022
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Candles Scandinavia aktivt i
Private Lable tre doftljussegment

FY 2020/2021

En vaxande

Doftljusmarknaden bestar av producenter, distributorer och aterforsaljare. Manga

[ ]

u n d e rI Ig g a n d e foretag i branschen ar aktiva i flera eller samtliga delar av kedjan. Forsaljning sker
ofta via heminredningsbutiker, kosmetikabutiker, mataffarer, varuhus eller online.

m a rkn ad Aterforsaljare erbjuder inte sillan bade etablerade doftljusmérken och doftljus i eget
marke (“private label” eller "own label”).

die (ECh : sxnn.erhet qutIJusmarknaQen ke forFsatF Candles Scandinavia agerar bade som producent, distributér och erbjuder dven

uppgang, padrivet av 6kad kommersiell anvdandning inom direktférsilining. Bolaaet prod doftlius i ivate label helt d

t.ex. spa, hotell och restaurang samt en 6kad popularitet Marknaden for dofter f6r hemmet, globalt (MdSEK)* irektiorsaijning. Bolaget producerar doftjus inom private lab€l helt anpassade

for ljus som stamningshojare i hemmet och estetisk efter l.<undens begdran och under egna var.umarkg.n som ggljﬁe.m.tmgenfjwekt via

inredningsdetalj. > hemsidan eller genom det nya segmentet inom natverksférsaljning. Utdver detta ar

/ Bolaget distributor av véletablerade internationella ljusmarken.

Den europeiska marknaden ar sarskilt intressant for +4.4%

Candles Scandinavias del, da den &r ndrmast jamférbar med 7 Private Label

Bolagets nuvarande marknad (Sverige och Norden) och 86,0 Inom affarsomradet tillhandahaller Candles Scandinavia doftljus och rumsdofter,
ar den.mar.knad som Iigggr narmast till hands fér Candles efter kundens unika behov. Doftljusen baseras pa ett 100 procent naturligt vax -
Scandln.awa att eztzablera sig pa. Bolaget har redan flertalet 69.4 B d ett klimatanpassat och biologiskt nedbrytningsbart alternativ. Kunderna &r ofta
kunder inom EU. £ rands vdlkanda varumarken fran affarskedjor och heminredningsbutiker dar det stalls allt

FY 2020/2021 hogre krav pa bade kvalitet och hallbarhet.

[ X ]
k d d Brands
E n m a r n a a r Inom affarsomradets brands dger Candles Scandinavia de exklusiva

distributionsrattigheterna i Norden for varumarkena WoodWick, Yankee Candle

o] [ X [ X)
h a I I ba rh et a n n u a r 350/0 och Millefiori Milano. Produkterna i varumarkesportféljen inkluderar doftljus och

rumsdofter.
2019 2025

i Sin Iinda Home Party

Leyonore utgdr grunden for Bolagets senaste satsning inom egna varumarken

l)/liljué czch hallbarhet &r en starkt ihdllande trend som vaxer med fokus pa D2C (direct to consumer) férsaljning i Norden. Ett nytt dotterbolag
ar for ar. Konsumenter blir mer och"mer fTIEdVEtf]a OFh till Candles Scandinavia startades i syfte att driva den nya satsningen. Intresset for
bekymrade Gver den globala uppvarmningen. Sarskilt hos Doftljusmarkanden, Europa (MdSEK)** produkterna har varit s& pass stort att s& manga som drygt 800 séljare i det anknutna

yngre generationer, sdésom generation Z och millennial-
generationen, ar hallbarhet hogt prioriterat, vilket
aterspeglas tydligt i konsumtionsbeteendet.?

forsaljningsnatverket anmalt intresse. Forsaljningen sker genom sa kallad multi-level
marketing, se Marknadsdversikt i Bolagets prospekt, avsnitt Home Party — Multi-level
marketing, en kanal med manga fordelar.

Hallbarhetsfokus blir mer och mer centraltinom

detaljhandeln, oavsett produkt. En naturlig anpassgiing till

kundernas efterfragan. | en studie fran 2019 av Int
~ Trade Center fann man att sa manga som 98,5 prodént av
 alla europeiska detaljhandlare tar hansyn till hallb
_inkép av nya varor. % o B

Framtiden hor till de som kan anpassa sig och
mota kraven fran alltmer medvetna kunder’

'
- Hallbarhetstrenden ar ocksa star m ljustillverkning. 83
procent av alla ljuskunder skulle k tanka sig at@betala
mer for ljus tillverkade.av-hallbararavaror, % Trots det har
ljusbranschen visat sig trogrorlig, med anledning av de
produktionsutmaningar som mer miljévanliga alternativ

1 Candle Market Size, Share &

Growth, Industry Trends Report, o 0 o
2025, Grand View Research, juli o o o
2019; Scented Candles Market Size,

Global Industry Report, 2019-2025,

Grand View Research, januari Skulle betala en Finner det Ar V"I'ga att betala

medfér. Darmed domineras fortsatt marknaden av paraffin. 2020; TEFAC Consumer Survey premie for ljus viktigt att ljus en premium for
o A S o Sustainability Candles, Svensson, J, i 2 ar ti s
| takt med att hallbarhet blir en allt viktigare fraga och att 2019 2025 Enkatiabiiken, AAK, oktaber 2090; gjorda av hallbara ar tillverkade av I sparbarhet.
fler foretag far upp 6gonen for Candles Scandinavia, ar Meet the 2020 consumers driving material. hallbara material.
Bolagets uppfattning att det finns goda forutsattningar att change - why brands must deliver
= 3 on omnipresence, agility and sustai-
fortsatta att ta marknadsandelar i snabb takt. nability, Haller, K., Lee, J. & Cheung,
J., IBM Corporation, juni 2020; Gen
Z is set to outnumber Millennials 7 Z o/o 9 0 o/o 5 7 o/o
within a year, Miller, L. J. & Lu, W.,
Bloomberg, augusti 2018; Pure
growth from natural products, von Anser det viktigt Ar lika/mer Ar lika villiga
21. Candle Market Size, Share & Growth, Industry Trends Report, 2025, Grand View 25. Sustainability as a Mega Trend: Is it Right for your Organization?, The institute Koeller, E. et al., Boston Consulting tt till k bek de & 5nd N
Research, juli 2019. for sustainability, n.d.; 8 Characteristics Of Millennials That Support Sustainable Group, december 2019; Sustainabi- a I verkare . e ymrade over att andra sitt
22 . Bolagets uppfattning. Development Goals (SDGs), Cheng, M., Forbes, juni 2019. lity matters now more than ever for anvander naturliga klimatet som/ shoppande for
23.Home Fragrance Market Size Worth $9.1 Billion By 2025 \ CAGR: 4.4%, Grand View 26A_The European Union Market for Sustainable Products, International Trade Center, conSL!mer companief, Unnikrishnan, ingredienser. 4n de var innan att minska sin
Research, juni 2019. SEK converted from the average 2019 USD/SEK ratio of 9.5. maj 2019. S. &Biggs, C., augusti 2020. e
24. Europe Candles Market Research Report, Market Research Future, februari 2021. 27.TEFAC Consumer Survey Sustainability Candles, Svensson, J, Enkétfabriken, AAK, COVID-19. mlljopaverkan.
SEK converted from the average 2019 USD/SEK ratio of 9.5. oktober 2020.
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130 531
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VD-kommentar Om Bolaget Finansiell stéllning

Resultat och finansiell
stallning

Finansiell information

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Candles
Scandinavias hemsida, www.candles.se. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First
North Growth Market i Stockholm.

Aktien handlas under kortnamnet "CANDLE B” med ISIN-kod SE0016797773.
Antal aktier i Candles Scandinavia per den 31 januari 2022: 7 826 785 aktier, varav 1
000 000 A-aktier och 6 826 785 B-aktier.

Marknad och férsiljning
Totala intakter uppgick under perioden maj 2021- jan 2022 till 130 531 (90 284) tkr,
vilket motsvarar en tillvaxt om +45%.

Resultat och stéllning

Resultat fore skatt uppgick under perioden maj 2021- jan 2022 till -7 514 (11 079) tkr.
Avkastning pa eget kapital uppgick till -15 (77) procent och soliditeten uppgick till 46
(21) procent. Resultat per aktie uppgick till -0,73 (1,24) kr.

Varulager
Varulagret per 31 januari uppgick till 60 419 (44 118) tkr. Per den 30 april 2021
uppgick varulagret till 39 634 tkr.

Finansiering och likviditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital uppgick
till -7 206 (11 312) tkr. Likvida medel uppgick per 31 januari till 11 895 (5 123) tkr och
uppgick per 30 april 2021 till 378 tkr. Beviljad men ej nyttjad checkrakningskredit
uppgick till 2 007 (7 002) tkr.

Personal
Antalet anstadllda i koncernen per den 31 januari uppgick till 121 (33) personer.
Motsvarande antal per den 30 april 2021 uppgick till 26 personer.

Moderbolaget
Moderbolagets totala intakter under perioden uppgick till 129 367 (90 284) tkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 665 (11 079) tkr.

Verksamhetsrelaterade risker och osdkerhetsfaktorer

Candles Scandinavia bedémer att den operativa risken pa marknaden inte vasentligt
kommer att forandras. | 6vrigt hdnvisas till riskavsnittet i bolagsbeskrivning infér IPO
som finns att tillga pa bolagets hemsida.

Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nagra narstaendetransaktioner under perioden maj 2021- jan 2022

Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets
revisorer.
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VD-kommentar Om Bolaget Finansiell stillning

Vasentliga handelser under
perioden

« 8november 2021 noterades Candles Scandinavia AB:s B-aktier pa Nasdaq
First North Growth Market. Infér noteringen genomférde Candles en
nyemission om 380 000 B-aktier vilken tecknades till ca 254 procent.

« 2december 2021 meddelade Candles att bolaget infor ett tredje skift i
produktionen for att mota den stora efterfragan pa miljovanliga doftljus.

« 10 december 2021 meddelade Candles att bolaget genomférde en
omorganisation i syfte att skapa forutsattningar for snabbare tillvaxttakt.
Efter inforandet av den nya organisationen bestar ledningsgruppen av: Viktor
Garmiani (VD), Martin Fredell (CFO), Cenk Yavas (Forsaljningschef), Stefan
Tidholm (Operations Director) och Peiman Naderi (Kvalitets- & Utvecklingschef).

« 16 december 2021 meddelade Candles att bolaget mottagit en order pa
doftljus fran det danska livstilsbolaget Skandinavisk SR ApS till ett varde
av 12 MSK.

Under innevarande ar var ordervardet for denna serie ca 5 MSEK, vilket nu mer
an fordubblas till ca 12 MSEK for nastkommande ar. Leverans kommer att ske
under ar 2022.

« 17 januari 2022 meddelade Candles att bolaget rekryterat Sofi Rosendahl
som R&D Manager med fokus pa fortsatt utveckling av Bolagets 100
procent naturliga och miljovanliga ljusvax.

Sofi, som ar utbildad molekylarbiolog, har lang erfarenhet fran produktion av
lakemedel, medicinteknik samt farg och kommer narmast fran en tjanst som
konsult pa Nobel Biocare.

« 18 januari 2022 meddelade Candles att bolaget erhallit en order vird 28
Mkr fran bolagets storsta kund - Rituals
Bolaget har erhallit order pa doftljus till ett varde av 28 Mkr for leverans under
nastkommande verksamhetsar (2022/2023).

« 21 januari 2022 meddelade Candles att bolaget slar forsaljningsrekord 2
manader i rad.
Kapacitetshojningarna i Candles Scandinavia AB (publ) ger effekt och bolaget
klarar av att m&ta den stora efterfragan pa ett framgangsrikt satt. November
2021 var bolagets hogsta forsaljningsmanad nagonsin vilket slogs redan en
manad senare, i december 2021 med ytterligare +25% i forséljning.

« 28 januari 2022 meddelade Candles att bolaget tecknat agentavtal med
sajpartner pa den norska marknaden avseende varuméarkena Yankee
Candle, Woodwick m fl.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

« 2februari 2022 meddelade Candles att bolaget tilldelas attraktiv tomt
med skyltlage lingst med motorvagen mellan Stockholm och Géteborg for
uppforande av fabrik- och logistikfastighet.

« Den 17 februari 2022 meddelade Candles att bolaget tecknat ett
samarbetsavtal med mobelkedjan Mio AB dar forsta leveranserna kommer
att ske i augusti 2022.
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Koncernen | Resultatrakning i Koncernen | Balansrakning i sasmmandrag
sammandrag

jan 2022 jan 2021 apr 2021

3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Rikenskapsar Tillgangar
nov - jan nov - jan maj - jan maj - jan maj - apr
2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021 N . e
Anldggningstillgangar
Nettoomsattning 63 221756 37827972 126 595 796 87965 363 106 814 922 .
Ovriga immateriella tillgangar 3466 144 2200043 3028733
Ovriga intakter 1916 048 1318647 3935238 2318604 4268 047
Materiella anlaggningstillgangar 2252920 1330728 1669 967
Rorelsens kostnader exkl avskrivningar -66 651 114 -32015 455 -135569 871 -75 665 768 -96 738 342
Finansiella tillgangar 2044218 201 205 583429
Avskrivningar -479 607 -274 554 -1263 888 -865 341 -1 176 080
Summa anldggningstillgangar 7763 282 3731976 5282129
Rorelseresultat -1992917 6856610 -6 302725 13752858 13 168 547
Omesdittningstillgdngar
Finansnetto -715729 -1582123 -1210983 -2673563 -3 543 404
Varulager 60419 251 44117 873 39633563
Resultat fore skatt -2708 646 5274487 -7513708 11079 295 9625143
Kundfodringar 22882551 11559 689 11047 552
Inkomsskatt 557 981 -1128 740 1547 824 -2 370969 -2 332422 .
Ovriga kortfristiga fordringar 3158 609 3074865 2772561
Likvida medel 11895329 5123355 378222
Periodens resultat -2150 665 4145747 -5965 884 8708 326 7292721
Summa omséttningstillgangar 98 355 740 63875783 53831898
Summa tillgangar 106 119 022 67 607 759 59 114 027
Minoritetens andel av resultatet -121 245 0 -263 090 0 0
Periodens resultat hanforligt till Eget kapital och skulder
moderbolagets aktiedgare -2029 420 4145747 -5702 794 8708326 7292721
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 49191376 14 442 348 13034129
Resultat per aktie (fore och efter
utspadning, kr) -0,26 0,59 0,73 1,24 1,04 Minoritetens andel av eget kapital 66 935 - -
Genomsnittligt antal utestaende aktier
(miljoner) 7,83 7,00 7,83 7,00 7,00 Langfristiga skulder 6508 055 8722330 6148902
Kortfristiga skulder 50352657 44 443 080 39930996
Koncernen | Rapport 6ver
totalresultat i sasmmandrag 3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Rikenskapsar Summa eget kapital och skulder 106 119 022 67607759 59114027
nov - jan nov - jan maj - jan maj - jan maj - apr
SEK 2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Periodens resultat -2150 665 4145747 -5965 884 8708326 7292721
Resultat hanforligt till minoritet -121245 0 -263 090 0 0

Summa totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -2029 420 4145747 -5702794 8708 326 7292721
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Forandringar i Eget Kapital Koncernen | Kassaflodesanalys

. 3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Rakenskapsar
Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Summa eget kapital nov - jan nov - jan maj - jan maj - jan maj - apr
2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Eget kapital 2020-05-01 100 000 - 5041408 5141408
Resultat fore skatt -2 708 646 5274487 -7 513708 11079 295 9625143
Nyemission 600 000 600 000
Avskrivningar 479 607 274554 1263 888 865 341 1176 080
Summa resultat for perioden 8700940 8700940 L o B
Ovriga €j likviditetspaverkande poster -73 000 918 491 -138 590 918 491 0
Eget kapital 2021-01-31 700000 - 13742348 14442348 Betald inkomstskatt 149136 -33468 -817 300 -1551 142 10592
. Kassaflode fran den I6pande verksam- -2451175 6434063 -7 205710 11311984 10811815
Eget kapital 2021-02-01 700000 - 13742348 14442348 heten fore forindringar i rorelsekapital
Summa resultat for perioden - -1408 219 -1408 219 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -6 543 189 3813824 -22 576 360 -834 462 -6 856 476
Eget kapital 2020-04-30 700 000 - 12334129 13034129 Kassaflode fran den Iopande verksam- -8 994 364 10 247 887 -29782 070 10477 522 3955339
heten
Eget kapital 2021-05-01 700 000 - 12334129 13034 129 Kassaflode fran investeringsverksamheten -1481 261 -315 697 -2517 829 -1065 217 -2 690 630
Summa resultat for perioden -5702 794 -5702 794 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 546 557 -5 096 262 43817 007 -4 289175 -886712
Nyemission 82679 41777 361 41 860 040 Periodens kassaflode 6070932 4835928 11517 108 5123130 377997
Minoritetens andel av eget kapital 66 935 Likvida medel fran periodens bérjan 5824398 287 427 378222 225 225
Eget kapital 22-01-31 782679 41777 361 6631335 49258310 Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 11895330 5123355 11895330 5123355 378 222

Nyckeltal Koncern

3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Réakenskapsar

nov - jan nov - jan maj - jan maj - jan maj - apr

SEK 2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Totala intakter (tkr) 65138 39147 130531 90 284 111083
Nettoomsattning (tkr) 63222 37828 126 596 87 965 106 815
EBITDA-marginal -2% 19% -4% 17% 13%
EBIT-marginal -3% 18% -5% 16% 12%
Soliditet 46% 21% 46% 21% 22%
Kassalikviditet 79% 60% 79% 60% 47%
Avkastning pa totalt kapital -2% 10% -6% 20% 22%
Avkastning pa eget kapital -6% 37% -15% 77% 74%

Data per aktie

Resultat (kr) -0,26 0,59 -0,73 1,24 1,04
Eget kapital (kr) 6,29 2,06 6,29 2,06 1,86
Antal aktier vid periodens slut (milj) 7,83 7,00 7,83 7,00 7,00
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Moderbolaget | Resultatrakning i Moderbolaget | Balansrakning i
sammandrag sammandrag

3 manader 3 manader 9 manader 9 manader Rikenskapsar
nov - jan nov - jan maj-jan maj-jan maj - apr jan 2022 jan 2021 apr 2021
2021/2022 2020/2021 2021/2022 2020/2021 2020/2021
Tillgangar
Nettoomsattning 62 906 247 37827972 125440 258 87965 363 106 814 922
. Anldggningstillgangar
Ovriga intakter 1913310 1318647 3928 462 2318604 4268 047
Ovriga immateriella tillgdngar 2593 364 2200043 3028733
Rorelsens kostnader exkl avskrivningar -66 006 740 -32015455 -133 671217 -75 665 768 -96 738 342
Materiella anlaggningstillgangar 2405202 1330728 1669 967
Avskrivningar -439010 -274 554 -1187739 -865 341 -1176 080
Finansiella tillgangar 2368 590 201 205 583429
Rorelseresultat -1626 193 6856610 -5490 235 13752858 13 168 547
Summa anldaggningstillgangar 7367 156 3731976 5282129
Finansnetto -680 400 -1582123 -1174 803 -2673 563 -3543 404
Omesdttningstillgdngar
Resultat fore skatt -2306 593 5274 487 -6 665 038 11079 295 9625143
Varulager 60419 251 44117 873 39633563
Inkomsskatt 475158 -1 128740 1372998 -2 370969 -2332422
Kundfodringar 24004 679 11559 689 11047 552
Periodens resultat -1831435 4145747 -5292 040 8708326 7292721 Ovriga kortfristiga fordringar 3557 369 3074 865 2772561
Likvida medel 11 460 496 5123355 378222
Summa omséttningstillgangar 99 441 795 63 875783 53831898
Summa tillgangar 106 808 951 67 607 759 59 114 027

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 49 586 355 14 442 348 13034 129
Langfristiga skulder 6508 055 8722330 6 148 902
Kortfristiga skulder 50714541 44 443 080 39930996
Summa eget kapital och skulder 106 808 951 67607759 59114027
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Redovisningsprinciper

Allménna upplysningar

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:
| Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Intdktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att
erhallas och redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdakterna kan berdknas pa ett
tiliforlitligt satt.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar: 3-5ar

Materiella anldggningstillgangar:
Maskiner och andra tekniska anlaggningar: 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer: 3-5ar

Finansiella instrument

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Placeringar i vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt
har redovisats till sina anskaffningsvarden. Varje balansdag gors bedémning om
eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till
det belopp som foérvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osdkra
fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter
avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad over lanets I16ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som
operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjart over leasingperioden.

Ersattningar till anstdllda

Ersdttningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda
planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns
forpliktelser att betala nagot ytterligare, utdver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de
anstallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.
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Definitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och
skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Antal anstéllda
Medelantal anstallda under rakenskapsaret.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for
uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgangar inkl. outnyttjad checkrékning minus lager i procent av
kortfristiga skulder.

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).
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+  Bokslutskommuniké (Q4) for heldret 2021/2022 publiceras den 13 juni 2022.
«  Arsredovisning for 2021/2022 publiceras den 15 juli 2022.
. Arsstamman dger rum den 16 augusti 2022.

Orebro 28 februari 2022
Candles Scandinavia AB (publ)

Ulf Gejhammar Viktor Garmiani
Styrelseordférande VD & Styrelseledamot
Lennart Larsson Petter Berggren
Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Viktor Garmiani, Verkstallande direktor

Candles Scandinavia AB (publ)
CV-gatan 38B
703 82 Orebro

Telefon: +46 73 519 39 99

Investor relations kontakt: viktor.garmiani@candles.se
Hemsida: www.candles.se

Orgnr: 556791-4147
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