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SAMMANFATTNING AV DET FJARDE KVARTALET, SAMMANFATTNING AV PERIODEN,

OKTOBER - DECEMBER 2022 JANUARI - DECEMBER 2022

» Nettoomsattningen 6kade med 76,7 % till 82 154 TSEK (46 506), * Nettoomsattningen 6kade med 70,2 % till 241 211 TSEK (141 745),
varav 19,6 % organiskt varav 17,5 % organiskt.

+ Justerad EBITDA 6kade till 5 363 TSEK (-71) och den justerade + Justerad EBITDA minskade till -1 858 TSEK (7 118) och den justerade
EBITDA-marginalen 6kade till 6,5 % (-0,2) EBITDA-marginalen minskade till -0,8 % (5,0)

 Rorelseresultat (EBIT) minskade till -8 808 TSEK (-2 514)  Rorelseresultat (EBIT) minskade till -55 611 TSEK (-14 921)

* Resultat per aktie fore och efter utspadning minskade till -0,03  « Resultat per aktie fore och efter utspadning minskade till -1,27 SEK (-0,35)
SEK(-0,00) - Soliditeten minskade till 69 % (86)

+ Soliditeten minskade till 69 % (86) + Kassafladet fran den I6pande verksamheten minskade till -31 687 TSEK

+ Kassaflodet fran den Iopande verksamheten minskade till -11 (-14 659)
754 TSEK (-9 677) + Ecoclime forvarvar det svenska elproduktbolaget Miljobelysning och

+ En extra stamma genomfordes den 11 november dar ny genomfor samtidigt en kvittningsemission pa 12 MSEK
styrelse utsags + Marcus Sandlund tilltrdder den 1 mars som VD och koncernchef i

* Per Aspegren tilltradde den 1 december som VD och koncern- Ecoclime Group
chefi Ecoclime Group + Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgdngar rérande avslutade

+ En utstalld option gor att aktier i intressebolag kan skrivas upp utvecklingsprojekt paverkade rorelseresultatet i Q3 negativt med
med 8 646 TSEK 10 800 TSEK

+ Nedskrivning av finansiell tillgang i form av aktier i intressebolag paverkar
resultatet negativt i Q3 med 9 500 TSEK

* Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2022

TILLVAXT Q4 NETTOOMSATTNING Q4 JUST. EBITDA-MARGINAL Q4

Tillvaxt nettoomsattning (47 MSEK Q4 2021) (-0,2 % Q4 2021)
Q4 2022 jamfoért med Q4 2021

Rorelsens intakter 85 450 51294 254718 157 189
Nettoomséttning 82154 46 506 24121 141745
Justerad EBITDA 5363 -71 -1858 7118
Justerad EBITDA-marginal (%) 6,5% -0,2% -0,8% 5,0%
Rorelseresultat (EBIT) -8 808 -2 514 -55611 -14 921
EBIT-marginal (%) -10,7% -5,4% -231% -10,5%
Resultat fore skatt -378 -2 648 -56 938 -15 950
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11754 -9 677 -31687 -14 659
Kassalikviditet (%, omséattningstillgdngar exkl. varulager i procent 181% 450% 181% 450%
av kortfristiga skulder)
Soliditet (%) 69% 86% 69% 86%
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) -0,03 -0,00 -1,27 -0,35
Eget kapital per aktie (kr) 5,65 6,78 5165) 6,78
Antal aktier vid periodens slut 46 227 085 45 304 853 46 227 085 45 304 853
Genomsnittligt Antal aktier under perioden 46 227 085 45 304 853 45765 969 39165904

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA: Per Aspegren, VD, per.aspegren@ecoclime.se, +46 70-577 54 33
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"PER ASPERA
AD ASTRA"

Som ny interims-VD och styrelseledamot ar det med stor
tillforsikt jag kommenterar innevarande kvartal. Aven om kvartal
4 varit ett turbulent kvartal har organisationen anda levererat
77 % i omsattningstillvaxt, varav 20 % i organisk tillvaxt, med ett
justerat EBITDA om 5,4 MSEK, ett EBIT-resultat om -8,8 MSEK
samt ett resultat fére skatt om -1,2 MSEK. Ett resultat som
uppnatts tack vare mycket dedikerade, engagerade och kompe-
tenta medarbetare samt en huvudagare som ofértrutet fortsatt
att leverera och utveckla bolaget.

Efter 2 manader "pa jobbet” konstaterar jag att vi inom Ecoclime-
koncernen, trots radande konsensus om 2023 som ett allmant
lagkonjunktur-/recessions-ar, star vél rustade for en kraftigt 6kad
tillvaxt inom energiproptech- och cleantech-sektorerna. Vara nya
styrelseledaméter med breda erfarenheter inom bland annat
marknadsetablering och komplex forsaljning av systemldsningar
"toppar” vi nu med Krister Werner som tilltrader som VD den 17
maj. Kristers huvuduppgifter blir att genomféra den uppskalning
av forsaljning, produktion och installationer av Evertherm-system
som vi har planerat for.

FULL FART FRAMAT

Under perioden har vi arbetat hart med att samordna organi-
sationen, samt att fardigstalla Ecocloud, var nya molnbaserade
plattform for smart fastighetsstyrning, som lanseras under forsta
kvartalet.

Av den totala omsattningsékningen under kvartalet bidrog
Smarta fastigheter med en tillvaxt om 161 % och Cirkular energi
med 77 %. Samtidigt ser vi for helaret en forséljningsokning

av Evertherm om 62 % och en faktureringsékning om 126 %.
Arbetet med att stélla om H-gruppen for alltmer installationer
av Evertherm-system har inletts, dar vi mot bakgrund av
marknadspotentialen ser mycket stora mojligheter att vaxa
kommande ar, da behovet av energieffektivisering ckar allt
mer. Resultatet fore skatt har for 6vrigt paverkats positivt av en
aterforing av tidigare forlust av andelar i intressebolag under
Q3, vilket bidrog med 8,6 MSEK. Kraftigt 6kade installationer av
Evertherm-system med eftersldpande fakturering under kvartal
4, belastar kassaflodet negativt, men far motsvarande forbattring
av kassaflodet under kvartal 1, 2023.
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“Vi ser en fortsatt
kraftig organisk tillvaxt
for merparten av

vara verksamheter”

PRIORITERINGAR OCH SATSNINGAR 2023

Vi lanserar nu Ecocloud - var nya molnbaserade standar-
diserade automationsplattform for styrning av fastigheters
energiférbrukning. Plattformen erbjuds som en skalbar tjanst
och kan, tillsammans med Evertherm-systemen, tka forspranget
ytterligare for Ecoclimes energildsningar installerade i fastigheter.
Da plattformen &r helt leverantérsoberoende, fungerar den inte
bara tillsammans med vara Evertherm- och komfortkyla-system,
utan aven med andra leverantorers applikationer.

Utdver detta genomfor vi under forsta kvartalet marknadsaktiviteter
i norra Tyskland med ambitionen att erhalla och pabdrja ett antal
installationer av vart Evertherm-system under 2023.

UTSIKTER FOR 2023

Nar jag nu vager samman en stundande lagkonjunktur, en
vasentligt hojd réanteniva jamfort med tidigare ar, fortsatt hoga
och volatila energipriser framst pa grund av Rysslands invasion
av Ukraina, dar allt fler tror pa en flerarig konflikt, blir den
sammanvagda bedémningen om Ecoclimes forutsattningar som
"beharskat optimistiska”, dvs vi ser en fortsatt kraftig organisk
tillvaxt for merparten av vara verksamheter.

/ Per Aspegren, tf VD
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HOJDPUNKTER FJARDE KVARTALET

11 november 2022

NY STYRELSE | ECOCLIME GROUP

Vid den extra bolagsstamman 11 november 2022 i
Stockholm valdes en ny styrelse i Ecoclime Group .
Samtliga beslut fattades med erforderlig majoritet.

Till ordinarie styrelseledamot omvaldes Lennart
Olofsson.

Till ordinarie styrelseledamaéter nyvaldes Claes Valentin,
Tomas Kindstedt och Per Aspegren.

Till ordférande nyvaldes Lennart Olofsson.

11 november 2022

PER ASPEGREN - NY VD | ECOCLIME GROUP

Styrelsen i Ecoclime Group beslutar utse Per Aspegren
till ny VD med tilltrdde den 1 december 2022.

15 november 2022

ECOCLIME GROUP GENOMFOR OMGAENDE
RESULTATFORBATTRINGAR SAMT UTARBETAR
NY TILLVAXTPLAN

Den nya styrelsen fér Ecoclime Group har tagit beslut
om en rad viktiga atgarder med fokus pa att forbattra
resultat och 6ka kassaflédet i bolaget.

15 november 2022

ECOCLIME GROUPS FORSTA SYSTEMLEVERANS
TILL HSB FOR ATERVINNING AV SPILLVARME

HSBs BRF Biologigrand i Umea med 350 st lagenheter
kommer att anvanda Ecoclime Groups systemldsning
Evertherm SEW som kan atervinna 95 % av energin i
spillvattnet. Avtalspart ar HSB Norr och entreprendr ar
Norrtech AB. Ordervardet uppgar till 5 MSEK.

22 november 2022

ECOCLIME GROUP | STRATEGISKT VIKTIG AFFAR
MED PEAB

Ecoclime Groups dotterbolag Team Wessman har fatt

i uppdrag av Peab att leverera en geoenergilosning for
frikyla. Affaren ar vard drygt 6,5 MSEK. Borrning sker
med nya elektriska borriggar, som ett led i ett langsiktigt
miljdarbete.

1 december 2022

DOTTERBOLAG TECKNAR AVTAL MED BESQAB
TILL ETT VARDE AV 7 MILJONER

Ecoclime Groups dotterbolag Hansson & Hansson Ror
AB tecknar avtal med Besqgab AB gallande rorentrepre-
nad i bostadsomradet Arsta Ljuva i Stockholm.
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KORT OM ECOCLIME GROUP

VAR VISION

Fastigheter berdknas ar 2025 vara den sektor som bidrar mest
till utslapp av vaxthusgaser. Energieffektivisering ar darfor ett
prioriterat omrade inom EU som driver pa omstallningen genom
regulatoriska krav och ekonomiska incitament.

Ecoclime Group hjalper fastighetsagare att framtidssakra sina
fastigheter och ta kontroll éver den energi som kravs for att
skapa en optimal komfort for hyresgaster.

Var vision ar "Zero emission buildings” - fastigheter som ar
sjalvforsorjande av termisk energi.

VAR STRATEGI

Ecoclime Group ar en marknadsnoterad koncern med egna
produkter och I6sningar inom molnbaserad automation, cirkular
energi, ventilation och elteknik.

Vi férvarvar, driver och utvecklar ledande bolag inom branschen.
Med en tydlig modell for hur vi aktivt stodjer och integrerar nya
forvarv, skapar vi uthallig vardetillvaxt i koncernen.

VAD VI GOR

Vi ar en helhetsleverantér som hjalper kunder att minska energi-
anvandningen i sina fastigheter. Genom en kombination av unika
tekniska l6sningar och ledande tjanster gor vi fastigheter smarta,
nyttjar fornybara energikallor och atervinner energi i fastigheter-
nas narhet - samtidigt som vi forbattrar inomhusklimatet.

Resultatet ger vara kunder framtidssakrade och hallbara
fastigheter. Miljocertifiering och 1ag energianvandning okar
fastighetsvardet, kassaflodet och mojligheter till marktilldelning.
Det 6ppnar aven for gron finansiering och starkt attraktionskraft
fran investerare.

Vi gor fastigheter smarta

vilket ger nya insikter. optimera investeringar

for maximalt vardeskapande.

Vi integrerar och visualiserar data fran
alla maskiner och system i ett 6ver-
skadligt granssnitt. Det ger nya insikter
kring en fastighet och majligheter till

battre effektivisering och optimering. regulatoriska krav.

Optima
automationsplattform

/|||||\1

Vi hjalper fastighetsagare att

Vi analyserar data fran fastigheten och tar
fram en investeringsplan som prioriterar
de atgarder som skapar mest nytta med
hansyn till energi, ekonomi, klimat och

Energioptimerings- och
Investeringsplan

HUR VI AR UNIKA

Ecoclime Group verkar i hela vardekedjan fran innovation och
tillverkning av produkter, till installation, drift- och servicetjanster
vilket skapar langa kundrelationer med aterkommande intakter.

Var overtygelse ar att vardeskapande och I6nsamhet ar starka
krafter som kan accelerera omstéllningen till mer hallbara fastig-
heter. Det utgér darfor grunden i allt vi gor - fran innovation till
fardiga I6sningar. Det ska vara lonsamt for vara kunder, for oss
och for klimatet.

Vara losningar kombinerar garanterat resultat, ekonomisk
|6nsamhet och hog kvalitet.

VAR VI AR VERKSAMMA

Ecoclime Group har idag ett hundratal medarbetare fordelade pa
12 st dotterbolag.

Var fokusmarknad ar Sverige dar vi idag levererar till kunder som
Skanska, Peab, Akademiska Hus, Rikshem, SBB, Heimstaden m. fl.

Vi ser en stor potential i den europeiska marknaden, dar behovet
av omstallning till mer decentraliserad energiforsorjning av
fastigheter férvantas oka.

FINANSIELLA MAL

Vi har en tillvaxtstrategi som star pa tre fundament: organisk till-
vaxt, tillvaxt genom forsaljning av vara egenutvecklade produkter
och tillvaxt genom férvarv av bolag som starker vart erbjudande.

Med det har ska vi na en kontinuerlig tillvaxt och langsiktigt ett
justerat rorelseresultat (justerad EBITDA-marginal) pa 15 procent.

Vi erbjuder varldsunika I6sningar
for minskad energianvandning
och 6kad komfort.

Vara egenutvecklade, delvis patenterade,
tekniklosningar ger fastighetsagare nya

mojligheter inom cirkular energi, distribu
tion av kyla/varme och energioptimering.

&

=
T Ecocloud +

prognosstyrning
= Klimatpaneler
= for kyla/varme

O

Smart
LED-belysning

Hybridenergi
(kombinerade
energikallor)

Smart
laddning av elbilar.

Atervinning av
varmeenergi i
spillvatten

Geoenergi
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ECOCLIME OCH DE GLOBALA

UTVECKLINGSMALEN

Ecoclimes verksamhet har direkt koppling till ett flertal av FN:s
utvecklingsmal och féretaget arbetar medvetet for att indirekt framja

uppnaendet av 6vriga mal.

Genom atervinning och aterférande av spillvarme bidrar
Ecoclime till minskade CO2e-utslapp (mal 13) och skapandet av
ett mer hallbart energisystem (mal 7).

Genom att reducera behovet av tillford energi bidrar I6sningarna
till omstallningen av energiinfrastrukturen (mal 9).

Foretagets produkter gor det méjligt att energieffektivisera
och forlanga livstiden for existerande bestand, samtidigt som
implementering i nybyggnation bidrar till att reducera véxande
staders miljopaverkan (mal 11).

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

’ i

1 SUSTAINABLE CITIES 1

RESPONSIBLE 1
AND COMMUNITIES

CONSUMPTION
AND PRODUCTION

QO

ACTION

A —
g ]-=[22(22

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

CLIMATE

Foretagets tekniska nyckelkomponenter designas, tillverkas och
installeras for att mojliggora teknisk livstidsforlangning, aterbruk
och atervinning (mal 12).

Foretaget sakerstaller att anstallda och underleverantorer har
anstandiga arbetsvillkor som foljer radande kollektivavtal och
lagstiftning (mal 8).

Genom foretagets system for att distribuera komfortkyla och
varme i lokaler bidrar Ecoclime till en halsosammare och mer
skonsam inomhusmiljo med lagre risk for smittspridning (mal 3).

INDUSTRY, INNOVATION
ANDINFRASTRUCTURE

P
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KONCERNENS
NETTOOMSATTNING OCH
RESULTAT

FJARDE KVARTALET, OKTOBER - DECEMBER 2022 Utveckling per afféarsomrade

A . ) (andel av extern nettoomsattning)
Under kvartalet har nettoomsattningen 6kat med 77 % till

82,2 MSEK (46,5 MSEK).

Den organiska tillvaxten uppgar till 19,6 %, och dar ett affars-
omrade uppvisar organisk tillvaxt - Cirkular energi har en
organisk tillvaxt som uppgar till 77 %, drivet av 6kad orderingang
inom de flesta delarna i affarsomradet. Smarta Fastigheter och
Inomhusklimat har bada negativ organisk tillvaxt om -8 % respektive
-21 %. Den negativa organiska tillvaxten inom Inomhusklimat
beror pa en stark avslutning av ar 2021 och dar arets avslutande
kvartal inte nadde upp till samma niva, det samma galler for

i okt-dec
Smarta Fastigheter. 48 %

Justerat EBITDA, 6kade till 5,4 MSEK (-0,1) med en marginal pa 2022
6,5 % (-0,2). Vi har under kvartalet haft en férbattrad marginal for
samtliga affarsomraden.

0%

Affiarsomraden

Under kvartalet har vi sett en aterhamtning av tackningsbidraget
for de traditionella installationsverksamheterna, framst inom
VWVS, samtidigt som vi ser ett dkat tackningsbidrag inom 6vriga
delar av verksamheten, vilket i kombination med den kraftigt 1%
Okade intdkten ger ett, i absoluta tal, vasentligt forbattrat

tackningsbidrag. Dock ar tackningsbidragsmarginalen (Netto-

omsattning med avdrag for Material och kdpta tjanster) lagre an

foregaende ar vilket beror pa forvarvade verksamheter som till 33 9%

35%
sin natur har en nagot lagre malmarginal
Rorelseresultatet EBIT uppgick till -8,8 MSEK (-2,5) dar férsémringen, Affarsomraden
beror pa dkade aktiviteter for tillvaxt och marknadsetableringar okt-dec

samt engangskostnad i form av avgangsvederlag. 2021
Under kvartalet har aktier i intressebolag skrivits upp med 8,6 MSEK.

Skattekostnaden uppgar till -0,8 MSEK (2,5), anledningen &r
skattekostnaden i det férvarvade bolaget Miljobelysning samt att
det under 2022 inte bokats upp nagon uppskjuten skattefordran.

31%

Periodens resultat uppgar till -1,2 MSEK (-0,1), forutom skillna-
den i rorelseresultat EBIT tillkommer de uppskrivna aktierna i
intressebolag samt skillnaden i skattekostnad.

Inomhusklimat
Cirkular energi

Smarta fastigheter

Gemensamt



ECOCLIME GROUP BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2022

JANUARI - DECEMBER 2022

Under perioden har nettoomsattningen ékat med 70 % till 241,2
MSEK (141,7), den organiska tillvaxten uppgar till 17,5 %. Ett
affarsomrade uppvisar organisk tillvaxt - Cirkular Energi har en
organisk tillvaxt om 69 %. Vi har under aret en nagot negativ till-
vaxt for Inomhusklimat om -1 % och en nagot mer negativ tillvaxt
for Smarta Fastigheter om -11 %, som tidigare kommunicerats
bestar den negativa tillvaxten i en under aret for lag aktivitetsniva
for anstalld personal och pa svag utveckling for de traditionella
installationsverksamheterna, framst inom VVS.

Justerat EBITDA, minskade till -1,9 MSEK (7,1) med en marginal pa
-0,8 % (5,0). De traditionella installationsverksamheterna, framst
inom WS, har som tidigare namnts haft en svag utveckling
under dret. Aven de investeringar som genomférts har paverkat
justerad EBITDA och da framst under det andra kvartalet.

Rorelseresultatet EBIT uppgick till -55,6 MSEK (-14,9) dar
férsamringen, férutom férsamringen i justerad EBITDA, ligger i
nedskrivning av immateriella tillgangar.

Skattekostnaden uppgar till -1,4 MSEK (2,2), anledningen ar
skattekostnaden i det forvarvade bolaget Miljobelysning samt att
det under 2022 inte bokats upp nagon uppskjuten skattefordran.

Periodens resultat uppgar till -58,3 MSEK (-13,7), forutom
skillnaden i rorelseresultat EBIT tillkommer finansiella kostnader
om 1,3 MSEK samt skillnaden i skatt.

| enlighet med vdra redovisningsprinciper (not 7, sidan 52 i drs-
redovisning 2021), redovisas aktiviteter for tillvéxt och marknads-
etableringar som “Ovriga rérelsekostnader”. Kostnaderna avser
framfér allt etableringar inom Cirkuldr energi och utékning av
organisationen och uppgick till -7,2 (0,9) MSEK och ingdr inte i
berdiikningen av det justerade EBITDA-resultatet.

Utveckling per affirsomrade
(andel av extern nettoomsattning)

50 %

35%

1%

Affirsomraden
jan-dec

2022

1%

Affirsomraden
jan-dec

2021

27 %

Inomhusklimat
Cirkular energi
Smarta fastigheter

Gemensamt

37 %
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AFFARSOMRADE
SMARTA FASTIGHETER

KVARTALSUTVECKLING

Smarta Fastigheter star aterigen for ett starkt kvartal. Tillvaxten
ar hog och uppgar till 161 %, anledningen till detta ar att Miljobe-
lysning Sweden AB har tillkommit i affarsomradet. Dock ar den
organiska tillvaxten negativ med 8 %, framfor allt beroende pa
att jamforelse kvartalet for SDC var utmanande intaktsmassigt.
Miljébelysning, som forvarvats och inte ingar i den organiska till-
vaxten, har under 2022 haft en tillvaxt dver 10 %. Omsattningen
for kvartalet uppgar till néra 40 miljoner. Justerat EBITDA resultat
uppgar till 5,2 (5,7) miljoner.

Intresset for produkterna och tjansterna i affarsomradet ar
fortsatt rekordhég. Vi ser offert- och orderstockar som ar pa
rekordnivaer vilket gor att grunden for 6kad upparbetning och
ytterligare forbattrat resultat under kommande kvartal kvarstar.
Intjdningsformagan i affarsomradet ar generellt sett lagre pa
grund av Miljdbelysnings lagre bruttomarginal, men det ar
fortsatt fokus framat pa att starka marginalerna givet intresset
for affarsomradets produkter och tjanster. Detta i kombination
med att vi fortsatter utvecklingen av nya produkter och tjanster
inom Ecocloud, for att starka vart erbjudande, gor oss trygga i
att affarsomradets lénsamhet pa sikt kommer klara vara
marginalmal.

MARKNAD

De flesta fastighetségare har de senaste aren investerat i teknik
for att koppla upp sina fastigheter i syfte att underlatta drift och
forvaltning. Fa har dock lyckats med att gora sina byggnader
smarta, da det forutsatter att maskiner och system, fran olika
leverantorer, kan integreras och optimeras i ett 6verordnat
granssnitt. Det ar en utmaning da de flesta enheter och system
har egna protokoll for kommunikation. En av fyra kunder idag
har inte verktyg och mjukvara for att kontinuerligt félja upp
energianvandning.

JANUARI - DECEMBER 2022

Ecoclimes automationsplattform Optima I6ser problemet gen om
en unik dversattningsmodul som gor integrerade energisystem
mojliga. Baserat pa plattformen erbjuder Ecoclime dven Ecocloud,
en molntjanst som bland annat ger fastighetsagare tillgang

till avancerad vaderprognosstyrning - vilket direkt minskar
energianvandningen med cirka 10 % och sanker byggnadens
toppeffekt.

Forutom att optimera energianvandning genom smart styrning,
finns ett stort behov av att effektivt férse byggnader med smart
LED-belysning och laddstolpar for elbilar.

Kundernas investeringsvilja drivs framst av behovet att energi-
effektivisera samt minska kostnader for drift och underhall av
fastigheter.

Primart fokus for den svenska projektmarknaden ar vara
aterkommande kunder i storstadsregionerna, men vara produk-
ter och tjanster ar oberoende av geografi och kan integreras i allt
fran bostadsrattsforeningar till stora komplexa fastighetsprojekt.

INGAENDE DOTTERBOLAG

SDC Automation AB, Ecocloud Automation AB och Miljébelysning
Sweden AB.

NYCKELTAL

Intakter fran externa kunder 39435 15 510 120 948 50 589
Intakter fran Gvriga segment 1647 258 2522 4173
Nettoomsattning 41082 15768 123 470 54762
Justerat EBITDA 5160 5713 10943 11144
Justerad EBITDA-marginal, % 12,6% 36,2% 8,9% 20,3%

TILLVAXT Q4

Tillvaxt nettoomsattning
Q4 2022 jamfort med Q4 2021

NETTOOMSATTNING Q4

(15,8 MSEK Q4 2021)

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Q4

(36,2 % Q4 2021)
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AFFARSOMRADE
CIRKULAR ENERGI

KVARTALSUTVECKLING

Ett fortsatt 6kat intresse for cirkuldra energilésningar ar
gynnsamt for affarsomradet. Under kvartalet ser vi en omsétt-
ningstillvaxt pa ca 77 % vilket gor att omsattningen uppgar till 38
MSEK. Vi har haft ett starkt kvartal for bade Evertherm och Team
Wessman, dar vinstavrakningar for dessa bolag kunnat goras
enligt plan. Vi ser ocksa en aterhamtning for installationsverk-
samheten dven om omsattnings- och resultatutveckling fortsatt
ar svag. Samlat nar affarsomradet en justerad EBITDA om 4,9 %
for kvartalet, vilket ar en signifikant forbattring gentemot tidigare
kvartal.

Okningarna i affarsomradets kundbearbetning och volymen

for utestaende offerter fortsatter att 6ka och nya rekordnivaer
nas under kvartalet. Det fortsatta intresset har ocksa resulterat

i en hog orderingang for kvartalet. Vi ser aven ett fortsatt starkt
intresse i Tyskland dar var dialog med flertalet storre aktorer
fortgar for flera projekt inom bade industri och bostadssegmentet.
Vart att notera ar att faktureringen for kvartalet var rekordhog
och kommer innebéara en substantiell positiv paverkan pa
kassaflédet under forsta kvartalet 2023.

Arbetet med H-gruppens omstalining fortsatter och samlokalise-
ringen med 6vrig verksamhet i Danderyd, pa Svardsvagen, ar nu
genomford. Team Wessmans orderingang fortsatter oka bland
annat genom det tidigare annonserande samarbetet med PEAB.
Som en konsekvens av den 6kade orderingangen for Team Wess-
man har vi under kvartalet genomfort ett antal investeringar,
vilket kravts for att méta den efterfragan som vi ser i marknaden.

MARKNAD

Kundernas investeringsvilja drivs av behovet av att skapa
I6nsamma, hallbara och framtidssakrade fastigheter. Men aven
av regulatoriska krav och subventioner av teknik for att minska
energiférbrukningen och snabba pa utfasningen av fossila
energikallor.
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Ecoclimes |6sningar skapar cirkulara energisystem i eller narmare
fastigheterna och minskar behovet av kdpt energi, vilket dven
minskar kostnader. Resultatet ger framtidssakrade och hallbara
fastigheter. Miljocertifiering och Iag energianvandning okar
fastighetsvardet, kassaflédet och méjligheter till marktilldelning.
Det 6ppnar dven for gron finansiering och starkt attraktionskraft
fran investerare.

Ecoclimes I6sningar ar framst anpassade for flerbostadshus och
kommersiella byggnader sa som badhus, vardbyggnader och
hotell men kan aven appliceras i industriprocesser, avlopps-
reningsverk, stora energisystem och som del av lagtempererade
stadsdelsnat.

Kunder idag ar flertalet av de storre svenska fastighetsagarna,
som exempelvis Skanska, Peab, Vattenfall, Rikshem, Heimstaden
och SBB.

Det pagar forberedelser for en internationell lansering dar den
europeiska marknaden bedéms ha en mycket stor potential - inte
minst till foljd av de europeiska malen att minska beroendet av
rysk gas. Behovet av omstallning till mer decentraliserad energi-
forsorjning av fastigheter forvantas kraftigt 6ka, med initiativ som
#RePowerEU och Fitfor55 som draglok dar varme-pumpstekno-
logi kommer att bli avgdrande.

INGAENDE DOTTERBOLAG

Evertherm Reenergy Systems AB, Team Wessman AB, Suncore
AB, Ecoclime Facility Partner AB och Hansson och Hansson Ror
AB (del av H-gruppen Totalinstallatdr AB).

NYCKELTAL

Intakter fran externa kunder 29 920 14 186 67 349 37 946
Intakter fran Gvriga segment 8 367 7 444 29 906 19 676
Nettoomsattning 38 287 21629 97 255 57 622
Justerat EBITDA 1875 -3 841 -2 378 87
Justerad EBITDA-marginal, % 4,9% -17,8% -2,4% 0,2%

TILLVAXT Q4

Tillvaxt nettoomsattning (21,6 MSEK Q4 2021)

Q4 2022 jamfort med Q4 2021

NETTOOMSATTNING Q4

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Q4

(-17,8 % Q4 2021)



ECOCLIME GROUP BOKSLUTSKOMMUNIKE

AFFARSOMRADE
INOMHUSKLIMAT

KVARTALSUTVECKLING

Inomhusklimat uppvisar under kvartalet en negativ tillvaxt om
21%, dels som foljd av en stark avslutning av ar 2021 med ett
stort antal projekt som kunde avréknas da, dels en foljd av att
bolaget KVS har haft en Iag orderingdng och som en konsekvens
lagre upparbetning under kvartalet. Omsattningen nar ca

13 miljoner. Justerat EBITDA férsémras fran +14,5% ar 2021 till
+3,1% vilket ar en konsekvens av den lagre omsattningen.

Orderbockerna i var installationsverksamhet ser dock bra ut

och efterfragan ar forhallandevis stark i marknaden. Fortsatt
fokus pa att starka lénsamheten i installationsbolagen och 6ka
andelen produktleveranser av Charisma och Invisma ar viktigt for
affarsomradet.

MARKNAD

Vi spenderar 90 % av var tid inomhus. Vi &r beroende av ett bra
inomhusklimat for vart valmaende och produktivitet. Trots det
ar det manga som idag upplever problem. En undersokning som
genomfordes 2021 visade att var sjatte person ar direkt missnojd
med inomhusklimatet pa arbetsplatsen. 4 av 10 upplever att

det ofta ar for kallt eller for dalig luft. Samtidigt sager 70 % av

de tillfragade att de tycker att det ar viktigt att arbetsplatsen

har energieffektiva I6sningar for att minska klimatavtrycket och
energianvandningen.
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Ecoclimes l6sningar for inomhusklimat ger ett nast intill perfekt
klimat med jamn temperatur, utan drag eller kallras och helt utan
missljud. Klimatpanelerna ar enklare att installera an konkurre-
rande lsningar och den laga bygghojden mojliggor installation

i lokaler dar traditionella ventilationsdon for komfortkyla inte

far plats. De ar energieffektiva och kan med férdel anvandas i
kombination med Ecoclimes cirkulara energisystem.

Kundernas investeringsvilja styrs framst av behovet att erbjuda
komfortkyla i lokaler med lag bygghdjd, minska klagomal och ¢ka
flexibiliteten for hyresgaster.

Fokus har primart varit den svenska marknaden, men under
2021 tecknades ett avtal med Stravent QY for att paborja
bearbetning av den finska och estniska marknaden.

P& den svenska marknaden har Ecoclime levererat till Vattenfall,
ABB, Securitas, Areim, Atrium Ljungberg, HSB med flera.

INGAENDE DOTTERBOLAG

Flexibel Luftbehandling i Stockholm AB och KVS Montage AB (del
av H-gruppen Totalinstallator AB).

NYCKELTAL

Intdkter fran externa kunder 12799 16 302 51654 52 057
Intakter fran 6vriga segment 448 541 2167 2474
Nettoomsattning 13 247 16 843 53821 54 531
Justerat EBITDA 407 2438 -1260 2118
Justerad EBITDA-marginal, % 31% 14,5% -2,3% 3,9%

TILLVAXT Q4

Tillvaxt nettoomsattning
Q4 2022 jamfort med Q4 2021

NETTOOMSATTNING Q4

(16,8 MSEK Q4 2021)

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Q4

(14,5 % Q4 2021)



ECOCLIME GROUP BOKSLUTSKOMMUNIKE

KONCERNENS
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FINANSIELLA STALLNING

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2022 till
75,8 MSEK (152,7).

Utover dessa likvida medel fanns checkrakningskrediter pa 7,6
MSEK (4,1).

Koncernens rantebarande skulder per den 31 december 2022 ar
kopplade till leasingkontrakt enligt IFRS 16. Den langfristiga delen
uppgick till 4,2 MSEK (1,1). Och den kortfristiga delen uppgick till
7,1 MSEK (4,2). Okning &r till stérsta delen hanférlig till forvarv av
Miljébelysning.

Ej rantebarande skulder avseende genomférda forvarv uppgick
till 0 MSEK (0) och beraknade villkorade kdpeskillingar for
genomforda foretagsforvarv uppgick till 28,0 MSEK (2,1). Hela
beloppet ingar i langfristiga skulder dar beraknade villkorade
tillaggskopeskillingar ingar med 28,0 MSEK (0) och avser forvarvet
av Miljébelysning Sweden AB. Regleringen av tillaggskope-
skillingarna kommer férdelas mellan aktier i Ecoclime Group och
kontanter.

Soliditeten uppgick till 69 % (86).
Kassalikviditeten uppgick till 181 % (450).

KASSAFLODE

Januari till december 2022

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden
januari - december 2022 minskade till -31,7 MSEK (-14,7). Det
lagre kassaflodet under 2022 ar dels hanforligt till det forsam-
rade resultatet under perioden dels att rorelsekapital bundits i
lager och fordringar vilket inte fullt ut kompenseras av 6kningen
av kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgar till -37,2
MSEK (-22,4) dar investeringar i dotterféretag innebar ett negativt
kassafléde om 18,8 MSEK (-2,7), varav 2,0 MSEK avser tillaggs-
kopeskilling. | kassaflodet fran investeringsverksamheten ingar
aven investeringar i utveckling och aktiveringar med 11,9 MSEK
(14,2). Investeringar i anlaggningstillgangar uppgar till

6,5 MSEK (6,3).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten blev -7,9 MSEK
(143,4) dar amortering av leasingskuld gjorts med 7,1 MSEK (4,1)
och aterbetalning av optioner gjorts med 0,8 MSEK.

Oktober till december 2022

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden
oktober - december 2022 minskade nagot till -11,8 MSEK (-9,7).
Under perioden har rorelsekapital bundits i framfor allt kund-
fordringar, faktureringen under kvartalet var valdigt stark och
vi forvantar oss att detta rorelsekapital kommer frigoras under
nasta kvartal nar fakturorna betalas. Vi ser ocksa ett forsamrat
kassaflode fran den I6pande verksamheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgar till -7,4 MSEK
(-7,4) dar investeringar i utveckling och aktiveringar gjorts med
2,0 MSEK (6,0) och investering i anlaggningstillgangar uppgar till
5,4 MSEK (1,5).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten blev -2,3 MSEK (4,3)
dar amortering av leasingskuld gjorts med 2,0 MSEK (0,8).

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 30 december 2022 till 261,17 MSEK
(307,4), vilket motsvarar 5,65 SEK (6,78) per utestaende aktie.

Under aret har tva stycken kvittningsemissioner genomforts.
Dels avseende férvarvet av Miljébelysning om 805 910 B-aktier
motsvarande 12,0 MSEK, dels avseende tillaggskopeskilling i SDC
Automation AB om 116 322 B-aktier, motsvarande 1,4 MSEK.



ECOCLIME GROUP BOKSLUTSKOMMUNIKE

OVRIGA UPPLYSNINGAR

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende har, under fjarde kvartalet, skett med
TreTobNid AB (Per Aspegren). Ersattningarna ar for utfort arbete och
utlagg enligt avtal och uppgar till 0,2 MSEK.

Forutom ovanstaende har inga transaktioner skett under perioden.

MODERFORETAGET

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 2022 uppgick till 5,5 (2,8)
MSEK, vilket huvudsakligen avser fakturering till dotterforetag for
utférda tjanster. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,4
(-12,0) MSEK. Kostnaderna for tillvaxt och marknadsetableringar upp-
gick till -1,4 (5,0) MSEK och redovisas som 6vriga rorelsekostnader.

Likvida medel uppgick den 30 december 2022 till 50,3 (134,8) MSEK.
Investeringar avseende aktier i dotterforetag har uppgatt till 0,0 (0,0)
MSEK. Inga vasentliga investeringar har skett i immateriella eller
materiella anlaggningstillgangar.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Ecoclime Group AB tillampar International Financial Reporting
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Standards (IFRS) som de antagits av EU. Koncernens deldrsrapport
ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Samt tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554).

Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av saval
IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka publicerats av
IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och Interna-tional
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Moderforetagets redovisning har upprattats enligt drsredovisnings-
lagen och rekommendationen RFR 2 redovisning for juridiska
personer. Ett antal nya eller &ndrade standarder trader i kraft fran
och med 2022. IAS 37, avseende forlustprojekt, kan komma ha
paverkan pa koncernens redovisning i évrigt forvantas ingen av dessa
férandringar ha vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

Koncernens fullstandiga redovisningsprinciper beskrivs i arsredovis-
ningen fér 2021 som finns pé bolagets hemsida, ecoclime.se

Alla belopp i denna rapport ar angivna i tusentals svenska kronor
(TSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP

| samband med upprattandet av kvartalsrapporten per 30 september
2022 har Ecoclime bytt redovisningsprincip avseende utgifter cloud-
kostnader. Bakgrunden &r de agendabeslut fran IFRS Interpretation
Committee (IFRS IC) som presenterades under 2021. Agendabesluten
ger vagledning i "cloud computing arrangement costs", dvs. kostna-

der fér konfigurering eller anpassning av mjukvaran i en cloud|sning.

Balansrakning

For Ecoclime innebar det att vissa av de tidigare aktiverade utgifterna
istallet ska redovisas som kostnader nar arbetet utfors. Aktivering

av denna typ av utgifter har skett fran och med Q4 2021. Bytet av
princip redovisas retroaktivt enligt IAS 8 och tidigare perioder (fran
och med Q4 2021) raknas om retroaktivt. Effekter pa balans och
resultatrakning framgar nedan.

Datorprogram 4691 -1500 3191
Eget kapital 308 839 -1500 307 339
Resultatrakning

Ovriga externa kostnader -22789 -1500 -24 289
Ovriga externa kostnader -10 275 -1500 -11775
Kassaflode

Rérelseresultat -13 421 -1500 -14 921
Férvarv av immateriella tillgangar -15 695 1500 -14 195
Rérelseresultat -1014 -1500 -2 514
Forvarv av immateriella tillgéngar -4 486 1500 -5986
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UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréattandet av deldrsrapporten kréver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade belop-
pen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
awika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De kritiska bedémningarna och kallorna till osakerhet i uppskatt-
ningar ar desamma som i senaste drsredovisning.

AFFARSOMRADEN

Affarsomraden (benamns i arsredovisningen som segment) definieras
som afférsenheter och bestar av totalt tre stycken som var for sig
genererar intakter och adrar sig kostnader, vars rérelseresultat
regelbundet foljs upp av den hogsta verkstallande beslutsfattaren,
VD och koncernchef, och for vilka separat finansiell information finns
tillganglig. Affarsomraden utgér den operativa strukturen for intern
styrning, uppféljning och rapportering. Baserat pa de erbjudna tjans-
ternas karaktar med hog andel repetitiva intakter, likartat produktut-
bud samt likartade ekonomiska egenskaper sa har, i enlighet med
reglerna for IFRS 8, 4 stycken affarsomraden identifierats; smarta
fastigheter, cirkuldr energi, inomhusklimat och &vrigt.

Kvartalsrapporten ar, fran och med kvartal 2 2022, férandrad och
segmentredovisningen uppbyggd pa samma sétt som i senaste
arsredovisningen. Jamforelsesiffror fran tidigare ar ar omraknade.

MEDARBETARE
Den 31 december 2022 uppgick antalet anstallda till 111 (78).

Okningen kommer i allt vasentligt frén forvarvade verksamheter.

KONFLIKTEN | UKRAINA

Den 24 februari 2022 inledde Ryssland sin invasion av Ukraina.
Konflikten skapar osdkerhet for varldens, Europas och Ecoclime
Group AB:s ekonomi. Kriget medfor stort lidande for de miljontals
manniskor som drabbas och paverkar det geopolitiska laget. Det ar
svart att beddoma konsekvenserna for varldsekonomin pa grund av
det osdkra laget. Verksamhetsmassigt paverkas Ecoclime i mycket
liten grad i det korta perspektivet, men vi foljer givetvis utvecklingen
noga. Beroende pa hur lange vi kommer att befinna oss i detta lage
kan vi komma att fa effekter pa vara intakter och forsaljning, samt
en pdverkan pa den rérliga andelen av repetitiva intékter. Aven
planerade projekt kan komma att férsenas.

Den kan paverka utvecklingen negativt fér Ecoclime Groups finan-
siella resultat och stallning. Det ar dock for narvarande inte méjligt att
beddéma de exakta konsekvenserna.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i forvalt-
ningsberattelsen i arsredovisningen fér 2021 under avsnittet "Risker
och osakerhetsfaktorer” pa sidorna 44-47, i not 2 under avsnittet
"Vasentliga uppskattningar, bedémningar och risker” pa sidan 44,
samt i not 22 "Finansiella risker” och hanteringen av dessa” pa
sidorna 61-64.

Inga vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Krister Werner har anstallts som VD for Ecoclime Group, med tilltrade
17 maj 2023.

OMKLASSIFICERINGAR | RESULTATRAKNINGAR AVSEENDE
TIDIGARE AR

| samband med uppréattandet av delarsrapporten per 31 december
2022 har Ecoclime gjort en 6versyn av uppstallningen av resulta-
trakningen. Ecoclime kommer fran och med detta kvartal enbart

att presentera delsummering i resultatrakningen avseende resul-
tatmattet "Rorelseresultat" (tidigare benamnt Rorelseresultat efter
férvarvsrelaterade kostnader och Ovriga rérelsekostnader (EBIT))".
Tidigare delsummeringar avseende "Rorelseresultat fore forvarvsrela-
terade kostnader (EBITA)" presenteras ej langre i resultatrakningen.

Nedan aterfinns tabeller som visar de omklassificeringar som skett i
de perioder som presenteras i delarsrapporten.

Darutdver har Ecoclime omklassificerat vissa typer av intakts- och
kostnadsposter jamfort med tidigare klassificering:

+ Posten férvarvsrelaterade avskrivningar i form av avskrivningar
pa kundrelationer ingdr numera i raden "Av- och nedskriv-
ningar av materiella- och immateriella anldggningstillgangar".

+ Posten forvarvsrelaterade kostnader avser vardeférandring
tillaggskopeskillingar och ingér numera i raden "Ovriga
rorelsekostnader".

+ Omklassificering har skett mellan Nettoomsattning och Ovriga
rorelseintakter avseende upplupna projektintakter samt
material och kopta tjanster.

+ Aktiverat arbete for egen rakning har flyttats fran évriga
rorelseintakter.

+ Kostnader foér personal som arbetar med marknadsetable-
ringar och aktiviteter for tillvaxt har omklassificerats fran raden
"Ovriga rérelsekostnader" till "Personalkostnader". Belopp
uppgar till per jan-dec 2021 5,5 MSEK, och per okt-dec 2021
0,0 MSEK.
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OMKLASSIFICERINGAR | RESULTATRAKNINGAR
AVSEENDE TIDIGARE AR
Period okt-dec 2021 Period jan-dec 2021
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 46 852 -346 46 506 143 930 -2185 141745
Aktiverat arbete for egen rakning 0 39N 39N 0 13105 13105
Ovriga rérelseintékter 6 627 -5750 876 15 444 -13 105 2339
53479 -2185 51294 159 374 -2185 157189
Rorelsens kostnader
Material och kdpta tjanster -21 400 2185 -19 216 -69 521 2185 -67 336
Ovriga externa kostnader -11775 0 -11775 -24 289 -24 289
Personalkostnader -20 375 -4 -20 379 -58 446 =5 515 -63 961
Av- och nedskrivningar av materiella -1491 -667 -2158 -7 069 -2 61 -9 680
och immateriella anlaggningstillgdngar i
rérelsen
Ovriga rérelsekostnader -281 -281 0 -6 844 -6 844
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade -1562 -952 -2514 49 -14 970 -14 921
kostnader (EBITA)
Ovriga rérelsekostnader -1560 1560 0 -11 997 11997 0
Férvarvsrelaterade kostnader 1275 -1275 0 -362 362 0
Forvarvsrelaterade avskrivningar -667 667 0 -2 61 261 0
Rorelseresultat -2514 0 -2514 -14 921 0 -14 921
(tidigare benamt "Rérelseresultat efter
férvérvsrelaterade kostnader och Ovriga
rérelsekostnader (EBIT)")
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 0 -500 0 -500
och gemensamt styrda foretag
Finansiella intakter 7 7 8 0 8
Finansiella kostnader -142 -142 -537 -537
Resultat efter finansiella poster -2648 (o] -2648 -15 950 (o] -15950
Resultat fore skatt -2648 0 -2648 -15 950 0 -15 950
Skatt 2501 2501 2236 0 2236
Periodens resultat -147 0 -147 -13714 0 -13714
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KONCERNENS
FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 82154 46 506 24121 141745
Aktiverat arbete fér egen rakning 2758 39N 11926 13105
Ovriga rérelseintakter 539 876 1581 2339

85450 51294 254718 157189

Rorelsens kostnader

Material och kdpta tjanster -44 099 -19 216 -133 276 -67 336
Ovriga externa kostnader -14 715 -11775 -45 203 -24 289
Personalkostnader -26 376 -20 379 -91657 -63 961
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -4 238 -2158 -27 224 -9 680
anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -4 831 -281 -12 969 -6 844
Rorelseresultat (EBIT) -8 808 -2514 -55 611 -14 921

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda 8 646 0 -854 -500
foretag

Finansiella intakter 134 7 137 8
Finansiella kostnader -350 -142 -610 -537
Resultat efter finansiella poster -378 -2648 -56 938 -15 950
Resultat fore skatt -378 -2648 -56 938 -15 950
Skatt -824 2501 -1409 2236
Periodens resultat -1202 -147 -58 347 -13714

* Se not sidan 12 for beskrivning av éndrad redovisningsprincip samt sidan 13 fér omklassificerinar i resultatrdkningen

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -1359 -147 -58 244 -13714

Innehav utan bestdmmande inflytande 157 0 -102 0

Resultat per aktie

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) -0,03 0,00 -1,27 -0,35

Eget kapital, kr/aktie 5,65 6,78 5,65 6,78

Genomsn. Antal aktier under perioden (tusental) 46 227 45 305 45 766 39 166
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

16

Periodens resultat -1202 -147 -58 347 -13714
Ovrigt totalresultat for perioden -1202 0 -58 347 (V]
Totalresultat for perioden -8796 -147 -65941 -13714
Totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -1359 -147 -58 244 -13714
Innehav utan bestdmmande inflytande 157 0 -102 0
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FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
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Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 58 315 62138
Koncessioner, patent, licenser, varumérken m.m 1401 1226
Datorprogram 4602 3191
Kundrelationer ** 5956 1673
Goodwill 80628 34 449
Summa immateriella tillgéngar 150 902 102 676
Materiella anlaggningstillgdngar 42 464 34 251
Ovriga anlaggningstillgdngar - uppskjuten skattefordran 9018 9018
Finansiella anldggningstillgéngar 9 860 10 492
Summa anldggningstillgangar 212244 156 438
Omsittningstillgangar
Varulager 30355 10773
Kortfristiga fordringar 60 301 37 867
Likvida medel 75839 152 655
Summa omséttningstillgdngar 166 495 201294
Summa tillgangar 378739 357732
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 261270 307 339
Innehav utan bestdmmande inflytande -160 16
Summa eget kapital 261110 307 355
La&ngfristiga skulder 42 285 8 034
Kortfristiga skulder 75 345 42 343
Summa eget kapital och skulder 378739 357732

* Se not sidan 12 for beskrivning av dndrad redovisningsprincip

** Denna post, kundrelationer, Iag for perioden 31 december 2021 som finansiell anliggningstillgang.
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Rorelseresultat (EBIT) -8 808 -2514 -55 611 -14 921
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 4 405 4 875 26 528 12 397
Erhallna rantor och finansiella intékter 134 7 137 8
Erlagda réantor -563 207 -610 -537
Betalda skatter 276 957 -116 -219
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av -4 556 3533 -29 672 -3272

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Forandring varulager -1759 -1726 -7 322 -3 456
Forandringar kortfristiga fordringar -18 225 -14 334 -13 297 -5121
Forandring kortfristiga skulder 12 786 2 851 18 604 -2 809

-7 198 -13 210 -2 015 -11 387
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11754 -9 677 -31687 -14 659

Investeringsverksamheten

Rorelseforvary, inklusive betalning av tillaggskopeskilling 0 -1096 -18 786 -2733
Forvarv av immateriella tillgéngar -1955 -5986 -11 915 -14 195
Ovriga finansiella transaktioner 0 1096 0 863
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar -5 371 -1451 -6 494 -6 309
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 326 -7 437 -37194 -22374

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 3774 0 156 174
Emissionsutgifter -29 -73 -51 -10 144
Inbetalda optionspremier 0 1450 290 3935
Aterbetalda optionspremier 0 0 -783 0
Erhallet bidrag 0 107 0 107
Okning av garantimedel -270 0 -270 0
Amortering av skulder till kreditinstitut 0 -200 0 -2 550
Amortering av leasingskuld -1967 -796 -7 120 -4 086
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 266 4261 -7 934 143 436
Periodens kassaflode -21345 -12853 -76 816 106 403
Likvida medel vid periodens borjan 97 184 165 508 152 655 46 252
Likvida medel vid periodens slut 75839 152 655 75 839 152 655
Limit checkkrediter 7 600 4100 7 600 4100
Tillgéngliga likvida medel 83439 156 755 83439 156 755

* Se not sidan 12 for beskrivning av é@ndrad redovisningsprincip
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FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
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BELOPI?_ HANFC')RLIG?.T TILL B INNEHAV UTAN SUMMA EGET
BELOPP | TSEK MODERFORETAGETS AGARE BESTAMMANDE INFLY TANDE KAPITAL
Belopp vid periodens ingang, 1 januari 2021 168 627 168 627
Forandring av eget kapital under perioden
Periodens resultat -12 214 -12 214
Nyemission 156 174 156 174
Emissionskostnader -10 144 -10 144
Skatteeffekt emissionskostnader 2090 2090
Inbetalda optionspremier 3935 3935
Ovriga férandringar 371 16 387
Utgdende balans 31 december 2021 308 839 16 308 855

BELOPE HA'NF('jRLICiT TILL - INNEHAV UTAN SUMMA EGET
BELOPP | TSEK MODERFORETAGETS AGARE BESTAMMANDE INFLY TANDE KAPITAL
Belopp vid periodens ingang enligt tidigare rapport 308 839 16 308 855
Effekt av byte redovisningsprincip (efter skatt) se sid 12 -1500 -1500
Belopp vid periodens ingang, 1 januari 2022 307 339 16 307 355
Forandring av eget kapital under perioden
Periodens resultat -58 244 -102 -58 347
Kvittningsemission 13 394 13 394
Emissionskostnader -51 -51
Skatteeffekt emissionskostnader 10 10
Netto av in- och utbetalda optionspremier -493 -493
Differens hanférlig till tidigare &r -685 -74 -759
Ovriga féréndringar 0
Utgaende balans 31 december 2022 261270 -160 261110
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MODERFORETAGETS
FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING
Intakter
Nettoomséttning 5495 2773 13504 10 297
Aktiverat arbete for egen rakning -707 176 1308 2181
Ovriga rorelseintakter 100 9 100 -41
4888 2958 14913 12437
Rorelsens kostnader
Material och kopta tjanster -10 358 -1492 -1155
Ovriga externa kostnader -5220 -16 714 -18 860 -21714
Personalkostnader -7 518 -2 854 -12 054 -4.748
Av- och nedskrivningar av materiella och -855 -719 -9 967 -2 878
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -1425 5087 =¢) S 0
Rorelseresultat (EBIT) -10 140 -11 884 -36779 -18 058
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran koncernféretag 8 646 0 -854 0
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 130 0 130 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -101 -14 -751
Resultat efter finansiella poster -1365 -11985 -37 517 -18 809
Bokslutsdispositioner -25 046 3218 -25 046 3218
Resultat fore skatt -26 411 -8767 -62564 -15 591
Skatt -10 2789 -10 2789
Periodens resultat -26 421 -5978 -62574 -12803

Frén och med Q4 2022 redovisar inte moderféretaget lingre nagon delsummering avseende "Rérelseresultat fére Ovriga rérelsekostnader” utan enbart delsummering "Rérelseresultat” (EBIT).
Posten “Ovriga rérelsekostnader” (avser kostnader for tillviixt och marknadsetableringar) ingdr dérmed numera i Rérelseresultatet (EBIT). Aven jémférelseperioderna har rédknats om.

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Periodens resultat -26 421 -5978 -62 574 -12 803

Ovrigt totalresultat for perioden (0] 0 0 (o]

Totalresultat for perioden -26 421 -5978 -62574 -12803
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 7 564 14 830
Materiella anldggningstillgdngar 758 943
Ovriga anlaggningstillgdngar 9536 10 389
Finansiella anlaggningstillgangar 230 851 157 31
Summa anlidggningstillgangar 248704 183474
Omsiéttningstillgangar
Varulager 0 234
Kortfristiga fordringar 4604 1596
Likvida medel 50 265 134 839
Summa omséttningstillgangar 54 869 136 669
Summa tillgadngar 303572 320143
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 254 507 303728
Obeskattade reserver 0 0
Langfristiga Skulder 28 000 0
Kortfristiga skulder 21065 16 415
Summa eget kapital och skulder 303572 320143
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De storsta aktiedgarna 2022-12-31 Innehav Kapital Roster Rosteri %
JLO INVEST AB 2389104 3839822 6 228 926 27 730 862 30,45%
SVEAFASTIGHETER BOSTAD AB 0 6115 428 6115 428 6115 428 6,72%
CELSIUM GROUP | UMEA AB 2592131 605 578 3197 709 26 526 888 29,13%
AVANZA PENSION 0 2842 457 2 842 457 2842 457 312%
CLIENS KAPITALFORVALTNING AB 0 1963 500 1963 500 1963 500 2,16%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 0 1617 783 1617 783 1617 783 1,78%
BOYER, PERNILLA 0 1206 700 1206 700 1206 700 1,33%
CARNEGIE MICRO CAP 0 1100 000 1100 000 1100 000 1,21%
GOLD LINE MANAGEMENT & FINANCIALS AB 0 1058 373 1058 373 1058 373 116%
INCUSCI HOLDING AB 0 1052137 1052137 1052137 116%
OVRIGA AKTIEAGARE 0 19844072 19 844 072 19 844 072 21,79%
Totalt 4981235 41245850 46 227 085 91058 200 100,00%
Totalt antal aktiedgare 4 180 st

Antal A-aktier 4981235 10,8% 54,7%
Antal B-aktier 41 245 850 89,2% 45,3%
Totalt 46 227 085 100,00% 100,00%
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INFORMATION

Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

KONTAKTINFORMATION

Per Aspegren, VD
per.aspegren@ecoclime.se
+46 70-577 54 33

Robert Johansson, CFO
robert.johansson@ecoclime.se
+46 70-854 85 28

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2022.

CERTIFIED ADVISOR

Certified Adviser pa NASDAQ First North Premier Growth
Market ar FNCA Sweden AB.

Box 5807
Nybrogatan 34
102 48 Stockholm

Tfn: 08- 528 00 399

FINANSIELL INFORMATION

Var hemsida ecoclime.se ar den framsta kanalen for IR-infor-
mation. Dar publicerar vi finansiell information omedelbart
efter offentliggdrandet.

Ecoclimes arsredovisning for 2021 finns tillganglig pa:
ecoclime.se

Styrelsen genom verkstallande direktoren forsakrar att
rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderforetagets och
koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderféreta-
get och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Det gar ocksa att bestalla information och rapporter via:
ir@ecoclime.se

Ecoclime Investor Relations
Norra Obbolavagen 139
904 22 UMEA

Tel: +46 9077190

Stockholm 2023-02-16

Per Aspegren
VD
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FINANSIELL KALENDER

2023

2023

MA]J

MA]J

AUGUSTI

NOVEMBER

2024

FEBRUARI

Arsredovisning 2022
Publiceras pa Ecoclime Groups hemsida.

Delarsrapport januari-mars 2023
Publiceras pa Ecoclime Groups hemsida.

Arsstamma
Information publiceras pa Ecoclimes Groups hemsida.

Delarsrapport januari-juni 2023
Publiceras pa Ecoclime Groups hemsida.

Delarsrapport januari-september 2023
Publiceras pa Ecoclime Groups hemsida.

Bokslutskommuniké 2023
Publiceras pa Ecoclime Groups hemsida.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

I denna delarsrapport hanvisas till ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal enligt

ESMA:s riktlinjer. Dessa matt forser ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets
affarsverksamhet. De alternativa nyckeltalen ar inte alltid jam~-férbara med matt som anvands av andra féretag. De ar tankta att
komplettera, inte ersatta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

Justerat EBITDA

Definition:  Rorelseresultat (EBIT) justerat for: av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar,
forvarvsrelaterade kostnader, kostnader for aktiviteter for tillvaxt och marknadsetableringar samt
jamforelsestorande poster.

Berdkning:  Rorelseresultat + av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar + forvarvsrelaterade
kostnader + kostnader for aktiviteter for tillvaxt och marknadsetableringar + jamforelsestérande poster

Syfte: Mattet anvands for att analysera Ionsamheten i verksamheten, oberoende av avskrivningar, forvarvsrelaterade
kostnader och kostnader for tillvaxt och marknadsetableringar (som till sin natur inte genererar intakter for perioden).

Justerad EBITDA-marginal

Definition: EBITDA i % av nettoomsattningen

Berakning:  EBITDA/nettoomsattning

Syfte: EBITDA-marginalen anvands for att analysera EBITDA i relation till omsattningen

Forvarvsrelaterade kostnader

Definition:  Kostnader (eller intakter) avseende tillaggskopeskillingar hanforligt till rorelseférvarv samt transaktionskostnader,
sasom maklar- och konsultarvoden, advokatkostnader, stampelskatt vid rorelseforvarv. Belopp ingdr i raden
"Ovriga rérelsekostnader".

Syfte: Anvands for att sarredovisa jamforelsestorande poster.

Kostnader for aktiviteter for tillvaxt och marknadsetableringar

Definition:  Kostnader avseende genomftrda aktiviteter for att driva tillvaxt samt kostnader fér marknadsetableringar.
Beloppen ingér i raden "Ovriga rérelsekostnader” samt i raden "Personalkostnader”.

Syfte: Anvands for att sarredovisa jamforelsestorande poster.

Jamforelsestérande poster

Definition: ~ Kostnader avseende poster som ej har direkt med koncernens normala verksamhet att gora, till exempel
transaktionskostnader, integrationskostnader, omstruktureringskostnader och realisationsresultat fran forsaljning
av rorelser. Beloppen ingdr i raden "Ovriga rérelsekostnader” samt i raden "Personalkostnader”.

Syfte: Anvands for att sarredovisa jamforelsestorande poster.

Harledning av Justerad EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) -8 808 -2 514 -55 611 -14 921
Av- och nedskrivningar av immateriella- och materiella 4238 2158 27 224 9680
anlaggningstillgdngar

EBITDA -4 570 -356 -28 386 -5241
Kostnader fér aktiviter for tillvdxt och marknadsetableringar, ingar i 4831 -994 12 969 6 482

posten "Ovriga rorelsekostnader”

Kostnader for aktiviter for tillvéxt och marknadsetableringar, ingér i 2374 4 10 831 5515
posten "Personalkostnader"

Forvarvsrelaterade kostnader, ingdr i posten "Ovriga 0 1275 0 362
rorelsekostnader”

Jamforelsestérande poster — avgangsvederlag, ingar i posten 2729 0 2729 0
"Personalkostnader"

Justerad EBITDA 5363 -71 -1858 7118
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NOTER

AFFARSOMRADEN

Koncernen har, for redovisning och uppféljning, delat upp sin verksamhet i tre segment. Segmenten utgors av Inomhusklimat, Cirkular
energi och Fastighetsautomation. Indelningen baseras pa affarsomraden.

Intakter fran externa kunder 51654 67 349 120 948 1259 24121
Intakter fran 6vriga segment 2167 29 906 2522 17 405 -52 000 0
Aktiverat arbete for egen 0 6 265 4352 1308 11926
rakning

Ovriga intakter 416 258 807 100 1581
Summa intakter 54 237 103779 128 630 20073 -52 000 254718
Justerad EBITDA -1260 -2378 10 943 -9163 (o] -1858
Av- och nedskrivningar av -62 -12 409 -3531 -11222 -27 224

materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Kostnader for aktiviter -919 -11 230 -265 -11 385 -23799
for tillvéxt och
marknadsetableringar

Jamforelsestorande poster 0 0 0 -2729 -2729
Rorelseresultat (EBIT) -2240 -26 017 7 146 -34 499 0 -55611
Resultat fran andelar 0 0 0 -854 -854

i intressefdretag och
gemensamt styrda foretag

Finansiella intakter 2 2 8 130 137

Finansiella kostnader -16 -77 -366 -151 -610

Resultat fore skatt -2 255 -26 092 6784 -35375 0o -56 938
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Intakter fran externa kunder 52 057 37 946 50 589 1153 141 745
Intékter fran 6vriga segment 2474 19 676 4173 13 909 -40 232 0
Aktiverat arbete for egen 0 7632 3057 2417 13105
rakning
Ovriga intakter 353 1833 195 -41 2 339
Summa intékter 54 884 67 087 58 013 17 438 -40 232 157 189
Justerad EBITDA 2118 87 11144 -6 231 (o] 7118
Av- och nedskrivningar av -51 -5537 -256 -3836 -9 680
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Kostnader for aktiviter -716 -5013 -362 -6 269 -12 359
for tillvaxt och
marknadsetableringar
Rorelseresultat (EBIT) 1351 -10 462 10 526 -16 336 (0] -14 921
Resultat fran andelar 0 0 0 -500 -500
i intresseféretag och
gemensamt styrda foretag
Finansiella intakter 3 0 4 0 8
Finansiella kostnader -87 -107 -59 -285 -537
Resultat fore skatt 1268 -10 569 10471 -17 120 (V] -15 950
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INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Intakter fran avtal med kunder 51654 67 349 120 948 1259 24121
Koncerninterna intékter 2167 29 906 2522 -34 594 0
Aktiverat arbete for egen rékning 0 6 265 4 352 1308 11926
Ovriga intékter 416 258 807 100 1581
Summa intakter 54 237 103779 128 630 -31927 254718

Intakter fran avtal med kunder

Typ av kund

Offentliga kunder; kommun och stat. 3222 2940 7103 0 13 264
Privata kunder 48 432 64 410 113 846 1259 227 946
Intakter fran avtal med kunder 51654 67 349 120 948 1259 24121
Intakter fran avtal med kunder 52 057 37 946 50 589 1153 141745
Koncerninterna intdkter 2474 19 676 4173 13 909 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 7 632 3057 2417 13105
Ovriga intékter 858 1833 195 -1 2339
Summa intakter 54 884 67 087 58 013 17 438 157 189

Intékter fran avtal med kunder

Typ av kund
Offentliga kunder; kommun och stat. 18 469 3957 0 4 444
Privata kunder 52 039 37 477 46 632 1153 137 301

Intakter fran avtal med kunder 52 057 37946 50 589 1153 141745
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FORVARV

Den 1 februari 2022 forvarvade Ecoclime AB 100% av aktierna och rosterna i Miljobelysning Sweden AB. Med forvarvet dkar
Ecoclimes nettoomséttning, med ca 30% samtidigt som det &r en del av Ecoclimes go-to-market-strategi inom affarsomardet
Fastighetsautomation.

Den 6verforda ersattningen (kopeskillingen) bestar av kontanter 20 000 tkr och 805 910 B-aktier i Ecoclime Group 12 000 tkr,
totalt verkligt varde pa tilltradesdagen uppgick saledes till 32 000 tkr.

Immateriella tillgéngar 0
Materiella anldggningstillgdngar 50
Lager och p&géende arbeten 12 260
Kundstock 5928
Kundfordringar och 6vriga fordringar 8790
Likvida medel 3260
Uppskjuten skatteskuld, identifierad kundstock -2 564
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -13 904
Identifierade nettotillgangar 13 821
Goodwill 46 179
Total Kopeskilling 60 000

| samband med forvarvet av Miljébelysning Sweden AB uppstod en goodwill om 46 179 tkr i form
av en skillnad mellan den éverforda ersattningen och det verkliga vardet av de forvarvade netto-
tillgangarna. Goodwill avser i huvudsak forvantade synergieffekter av att sld samman verksam-
heten i det forvarvade foretaget med forvarvarens verksamhet. Goodwillen férvantas inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Kontant del av kdpeskilling -20 000
Avgér:
Kassa (forvarvad) 3260

Nettokassautflode -16 740
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