Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Bokslutskommuniké? for rakenskapsaret 1 maj 2019 — 30 april 2020

e Oasmia och Elevar ingick globalt strategiskt samarbete for kommersialisering av Apealea® med
en upfront payment om 20 MUSD, milstolpsbetalningar med potential upp till 678 MUSD samt
tvasiffriga procentuella royalties. Oasmia erhdll namnda upfront payment om 20 MUSD.

e Styrelsen for Oasmia utndmnde Dr. Francois Martelet till ny VD. Han tilltrédde sin tjanst den 9
mars och ersatte Dr. Sven Rohmann, som har varit tillférordnad VD under en viktig
overgangsperiod for bolaget. Dr. Rohmann kvarstar som styrelseledamot.

e | borjan av februari lanserade Oasmia sin produkt, Apealea® 60 mg, i Sverige, Danmark och
Finland. Den forsta omgangen av lakemedlet skickades till distributérer i dessa lander.

e Utbrottet av Covid19 och dess effekter p& samhallet accelererades under kvartalet. P& grund
av situationen med Covid19-pandemin har bolagets lansering paverkats negativt pa grund av
svarigheten att na en vardgivare och onkologer.

e Oasmias valberedning féreslog forandringar i styrelsen for att fokusera pa ledamoter med
erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Bolaget kallade till extra bolagsstamma den 14 maj for att
besluta om dessa forandringar.

e Oasmia presenterade en strategisk éversyn for langsiktig, ldnsam tillvaxt som specialty pharma-
bolag.

o Bolaget hdll extra bolagsstamma den 14 maj i bolagets lokaler i Uppsala. Extra bolagsstamman
beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, om foljande andringar i sammansattningen
av styrelsen for tiden fram till nasta arsstamma. Tidigare styrelseledamot Anders Harfstrand
blev ny ordférande i styrelsen och Birgit Stattin Norinder blev ny styrelseledamot. Jérgen
Olsson, tidigare ordférande i styrelsen, och Gunilla Ohman, tidigare styrelseledamot, lamnade
styrelsen.

® Den 1 juni meddelade Oasmia att bolaget ingatt ett omfattande forlikningsavtal med karandena
i den grupptalan som inlamnades mot bolaget i USA 2019.

e Den 8 juni meddelade Oasmia att bolaget ingatt avtal om fas Ib-studie med Swiss Group for
Clinical Cancer Research (SAKK) for utvardering av docetaxel micellar hos patienter med spridd
prostatacancer.

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 201 265 tkr (266)
e Rorelseresultatet var 110 531 tkr (-75 192)

e Resultatet efter skatt uppgick till 106 480 tkr (-79 538)

e Resultatet per aktie var 0,24 kr (-0,31)?

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 201 843 tkr (1 980)
e Rorelseresultatet var -30 667 tkr (-150 818)

e Resultatet efter skatt uppgick till -11 114 tkr (-201 881)

e Resultatet per aktie var -0,03 kr (-0,80)2

1 siffror inom parantes visar utfall motsvarande period féregdende rékenskapsar.

2 Resultat per aktie har for jamforelseperioderna justerats for fondemissionselementet i den féretradesemission som genomforts
under aret.
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En ny vision for tillvaxt

Sedan jag tilltradde som vd for Oasmia i mars 2020 har jag imponerats av bolagets kvalitet och
potential avseende var teknologi och vara kapaciteter samt de outnyttjade mgjligheterna i
utvecklingsportféljen. Under de férsta manaderna av 2020 har Oasmia ingatt ett transformativt globalt
strategiskt partnerskap for var huvudsakliga produkt Apealea®, bérjat lansera Apealea® i Norden och
lagt fram en tydlig plan for att paskynda tillvaxt organiskt och genom forvarv, samt for noggrann
kostnadskontroll.

Apealea®, var vattenlosliga, intravendst injicerbara formulering av paklitaxel, har fortsatt att gora
framsteg sedan dess godkannande i Europeiska unionen fér behandling av spridd dggstockscancer.
Apealea® utvecklades med var egenutvecklade XR-17-plattformsteknologi, som underlattar
I6sligheten av paklitaxel, vilket forbattrar sékerheten, reducerar infusionstiden for patienter och néstan
eliminerar behovet av kortisonbehandling fore eller efter behandlingen. Godkadnnandet och
lanseringen av Apealea® har visat pd Oasmias formaga att utveckla och leverera nya produkter till
marknaden som uppnar ouppfyllda medicinska behov och forbattrar lakemedelssakerheten.

| borjan av februari blev Apealea® kommersiellt tillgangligt i Norden, ett forsta steg mot en
paneuropeisk lansering. Lanseringen i de nordiska landerna har varit betydligt begransad pa grund av
Covid19-pandemin.

I mars tillkénnagav vi ett globalt strategiskt partnerskap med Elevar Therapeutics, ett amerikanskt
dotterbolag till det multinationella sydkoreanska bolaget HLB Co., Ltd, fér att kommersialisera
Apealea®, mot en forskottshbetalning pa 20 miljoner dollar, potentiella milstolpsbetalningar pa upp till
678 miljoner dollar och tvasiffriga royalties pa framtida forsaljning. Detta transformativa avtal ar ett
betydande sttd for potentialen hos XR-17-plattformen inom onkologi och ger oss en solid grund fér
ytterligare betydande framsteg.

Oasmia ar nu idealiskt placerat for att ga in i nasta fas av tillvaxt. Efter en omfattande granskning av
alla aspekter av verksamheten som inleddes kort efter min uthamning som VD, faststéllde vi den
strategiska visionen att bredda vart fokus och etablera Oasmia som ett ledande specialty pharma-
bolag med séte i Sverige. For att uppfylla detta mal har vi tillkannagivit vara planer for att maximera
Oasmias resurser, realisera XR-17-plattformsteknologins fulla potential och optimera bolagets vag mot
langsiktig, I6nsam tillvaxt. Vi har identifierat ett antal strategiska omraden.

For det forsta kommer vi att understka ytterligare mdjligheter att tillampa Oasmias egenutvecklade,
l6slighetsforbattrande XR-17-teknologiplattform inom onkologi, sdval som inom andra terapeutiska
omraden. Detta kan inkludera utlicensiering av applikationer som inte ingar i karnverksamheten.

For det andra kommer vi att fortsatta att driva utvecklingen av var portfolj av XR-17-baserade
produkter, inklusive docetaxel micellar inom prostatacancer och i samarbete med den valkanda
schweiziska forskningsgruppen SAKK. Vi kommer vidare att beddma om kombinations-cancerterapin
XR-19 ar genomforbar. Vi kommer att utnyttja kunskapen hos foretagets GMP-licensierade
tillverkningsanlaggningar for FoU.

Slutligen kommer vi att férsoka utdka Oasmias projektportfélj genom férvarv och/eller
inlicensieringsavtal, med fokus pa specialty pharma-tillgangar som for bolaget mot positivt kassaflode.

Parallellt genomfor vi ett omfattande kostnadsbesparingsprogram for att maximera resurser och gora
det mdjligt att investera i de omraden som ger storst avkastning. Vi stravar efter att uppna
kostnadsbesparingar pa mer an 100 miljoner kronor pa arsbasis, en 50-procentig minskning av cash
burn rate till under 10 miljoner kronor per manad. Med Elevar som tar en storre roll i tillverkningen av
Apealea® efter det kommersiella avtalet kommer Oasmia att kunna fokusera mer p& FoU-tillverkning,
vilket kommer att forbattra var driftseffektivitet avsevart.

Samtidigt arbetar vi for att starka ledningsgruppens kunskap och erfarenhet och siktar p& att ta in
mycket begdvade, erfarna ledare fran lakemedels- och bioteknikvérlden.
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Utsikterna ar mycket lovande. Oasmia har en stark kassaposition,
har en produkt godkénd i Europa med global potential och
vardeskapande aktiviteter pa kort sikt i pipelinen. Med var flexibilitet
och beprévade kompetens inom produktutveckling och
kommersialisering ar vi ocksa val placerade for M&As,
affarsutveckling och partnerskapsmadijligheter. Vi ser fram emot att
inleda en fas I-studie som undersoker var produktkandidat docetaxel
micellar, en lésningsmedelsfri formulering av docetaxel (Taxotere®)
som anvands i stor utstrackning vid behandling av brdstcancer,
huvud- och halscancer, magcancer, prostatacancer och icke-
smacellig lungcancer. Vi hoppas fa se fas 1-resultat for docetaxel
micellar i spridd prostatacancer inom de kommande 12 till18
manaderna.

Vi fortsatter att koncentrera vara insatser pa att utveckla foreningar
och/eller produkter for ouppfyllda medicinska behov hos patienter
som lider av cancer.

Jag vill tacka vara aktieagare och anstallda for deras fortsatta stod. Jag &r stolt 6ver att kunna leda
Oasmia vid denna viktiga tidpunkt i dess utveckling och jag &r 6vertygad om att vi ar val positionerade
for att paborja nasta steg av innovation, tillvaxt och vardeskapande for att gynna bade patienter och
aktiedgare.

Dr. Francois Martelet, M.D., VD Oasmia

AFFARSIDE

Var affarsidé ar att lansera innovativa lakemedel som avhjalper ouppfyllda medicinska behov.

STRATEGI OCH FOKUSOMRADEN

« Overgéang fran ett forsknings- och * Expandera Apealea®-indikationer
utvecklingsfokus till en kommersiellt med var partner Elevar
driven organisation primart inom » Expandera pipeline med produkter
onkologi med kliniskt varde genom XR-17

» Lansering av Apealea® i EU med Elevar  Strategisk 6versyn av Vet-

* FDA-godkannande och lansering av verksamheten

Apealea® genom Elevar i USA

L

VETERINAR- ONKOLOGI OVRIGA
MEDICIN Behandlings-

Livmoder- omraden
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Oasmias produkter och produktkandidater ar baserade p& den egenutvecklade teknologiplattformen XR-17.
Denna mojliggdr en nanopartikuldr formulering av aktiva farmaceutiska substanser (API) som annars inte &r
I6sliga i vatten och tillater darmed administrering av dessa till patienter. Med en kombination av XR-17 och en
aktiv farmaceutisk substans kan nya innovativa och patentskyddade lakemedel skapas. Fordelarna med XR-17
ar inte begransade till cancerlakemedel och Oasmia Gvervager att anvanda teknologin pa andra
lakemedelsklasser som kommer att dra nytta av en forbattrad Ioslighet.
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Ett betydande problem i produktutvecklingen for nya lakemedel ar att manga lovande substanser ar olésliga i
vatten. | manga fall kan utvecklingen av en lovande substans laggas ned p& grund av otillracklig vattenloslighet.
Alternativt kan olika hjalpdmnen anvandas, till exempel i form av polymerer eller oljederivat. Dessa hjalpamnen
kan ofta ge upphov till allvarliga negativa effekter. Biverkningar orsakade av hjalpAmnen har accepterats i
cancerbehandling eftersom lakemedlen &r effektiva och alternativet skulle annars vara att patienten inte
behandlas.

Mot bakgrund av detta ar Oasmias egenutvecklade och patenterade XR-17-plattform speciell, eftersom den kan
forbattra losligheten hos annars olésliga foreningar. XR-17 ar baserad pa en blandning av tva derivat (XMeNa och
13XMeNa) av vitamin A. Nanopartiklarna som XR-17 bildar med API kallas miceller och &r mellan 20 och 60
nanometer stora. Den har en vattenldslig (hydrofil) yta och ett fettldsligt inre, vilket innebér att molekyler som &r
svarlosliga i vatten kommer att inslutas i micellkarnan och resulterar i vattenlosliga egenskaper hos micell-
lakemedlets nanopartiklar som darmed kan féras in i blodet. Som jamférelse ar en DNA-strang tva nanometer
bred, en rod blodcell ungefar 7 000 nanometer och ett manniskohar cirka 70 000 nanometer. Eftersom XR-17 i sig
sjalvt tolereras val av kroppen kan behandlingar med ol6sliga &mnen gdras mer effektiva och negativa effekter
fran andra I6sningsmedel (till exempel Cremophor EL ("CrEL”)) minskas.

FORDELAR MED XR-17
XR-17-tekniken gor det mojligt att kapsla in bade individuella APl:er och kombinationer av manga API:er med
olika l6slighetsprofiler. De gynnsamma egenskaperna hos XR-17 har bekréftats av Oasmias toxikologiska och
kliniska studier. Oasmia beddmer féljande mgjliga fordelar med XR-17:
=  Forbattrar I6sligheten, vilket resulterar i ett sékrare satt att ge APl:er till manniskor och djur intravendst
= Forkortar infusionstiden, vilket gér behandlingen mer bekvam for patienter
= Tar bort risken for allvarliga 6verkanslighetsreaktioner mot befintliga I6sningsmedel sdsom cremophorEL
och polysorbate 80, vilket foljaktligen minskar behovet av formedicinering
= Lakemedelsbelastningskapacitet - lakemedelsbelastningskapacitet (AP till samlosningsforhallande och
hdg dospotential) och potential for samleverans

XR17™ - brett globalt patentskydd till och med 2036

PROCESS VATTENOLOSLIGA ANTICANCER KOMBINATION
Skyddar tillverkningsprocessen Skyddar APl:er med svag Skyddar XR17™ i kombination
far XR17™ vattenloslighet i kombination XR17™ med kemoterapi agenter
i . , Patent godkédnda o= Patent godkinda
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USA, ZAF o
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| LISA, ZAF

Anstkan under behandling | Eurasia, Eurcpean
Patent Office, AUS, CAN, CHN, HKS, IND, IDN, IPN,
MYS, MEX, NZL KOR, 5GP och UKR
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Ovarian cancer Pre-NDA meeting UsA
Ovarian cancer EU/ EEA'
Apealea® [ Paclical®  g5rian cancer Russia
(paclitaxel)
Ovarian cancer Kazakhstan
Metastatic
breast cancer
Docetaxel micellar Breast cancer Russia
Docetaxel micellar Prostate cancer Planned Global
New API Undisclosed Global
Assessments in
I XR19 (combination) B — Global
Registration /
Product Indication Pre-clinical Clinical approval Geography
Paccal vet Mammary
(paclitaxel) Carcinoma No us
(Canines)
Doxophos vet Lymbhoma
(doxorubicin) /TP No us
(Canines)

Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer en ny generation av lakemedel inom
human- och veterinar onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstalla nya formuleringar innehallande
nanopartiklar av véletablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har férbattrande egenskaper,
forbattrad biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa den
egenutvecklade teknologiplattformen XR-17.

HUMANLAKEMEDEL

Apealea®

Apealea® ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR-17. Produkten ar godkand i EU,
Norge, Island och Liechtenstein fér behandling av aterfall vid dggstockscancer. Den &r ocksa godkand for
behandling av dggstockscancer i Ryssland och Kazakstan, dar produkten kallas Paclical. Produkten Apealea®
kommer att vara Oasmias huvudsakliga kommersiella fokus pa kort sikt, sarskilt dess introduktion pa de nordiska
och europeiska marknaderna och Oasmia har som mal att samtidigt initiera samtal med FDA om
marknadsgodkannande i USA. | mars 2020 tecknade Oasmia Pharmaceutical AB och amerikanska Elevar
Therapeutics Inc. ett globalt strategiskt samarbetsavtal avseende kommersialisering av Oasmias cancerpreparat
Apealea®.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatiskt doxorubicin i kombination med XR-17. Doxorubicin &r en
av de mest anvanda substanserna for behandling av cancer sedan 1950. Oasmia har fatt marknadsgodkannande
for Doxophos i Ryssland som ett hybridlakemedel (forbattrat generiskt lakemedel) for manga former av cancer,
bland annat cancer i blod, skelett, brést, prostat och lunga. Oasmia definierar for narvarande den malproduktprofil
som kravs for att Doxophos ska vara konkurrenskraftigt pa den europeiska och amerikanska marknaden, vilket
kommer att bli vagledande i Oasmias nasta steg i klinisk utveckling.

Docetaxel micellar

Docetaxel micellar &r en ny formulering av den vanligt anvénda cytostatikan docetaxel i kombination med XR-17.
Docetaxel ges intravendst och innehaller I6sningsmedlet polysorbat 80 och etanol. Oasmias formulering av
Docetaxel micellar ar daremot fri frdn etanol och polysorbat 80. | juni 2020 inledde Oasmia ett samarbete med
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Swiss Group for Clinical Cancer Research (SAKK) i syfte att genomféra den forsta kliniska studien med Oasmias
formulering docetaxel micellar i spridd prostatacancer.

XR-19

XR-19 &r en kombination av XR-17 och tva ofta anvanda cytostatiska &mnen i en och samma micelle. Genom att
kombinera tva cytostatika i en formulering &r Oasmia av uppfattningen att XR-19 kan komma att ge lakare
méjlighet att dosera cytostatika i en enda infusion i stallet for genom tva pa varandra féljande infusioner. Darmed
skulle infusionstiderna och behandlingskostnaderna kunna sénkas och sjukhusbestken kortas ned. Pre-kliniska
studier har visat lovande resultat och Oasmia utvarderar potentialen hos olika kombinationer som kan anvandas
for framtida utveckling.

VETERINARMEDICIN

Paccal Vet

Paccal Vet ar en ny XR-17-baserad formulering av paklitaxel och &r avsedd att anvéandas fér hundar. Paccal Vet
ar Oasmias forsta produktkandidat inom omradet veterinaronkologi och &r identisk med Apealea® vilken anvands
som humanlakemedel.

Doxophos Vet
Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR-17. Oasmia utvecklar
Doxophos Vet for behandling av lymfom, en av de vanligaste formerna av cancer hos hundar.

Vi utvarderar strategiskt var veterindrmedicinverksamhet och syftar till att skapa vardemajligheter (partnerskap/
licensiering/avyttring).
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I mars 2020 tecknade Oasmia Pharmaceutical AB och amerikanska Elevar Therapeutics Inc. ett globalt strategiskt
samarbetsavtal avseende kommersialisering av Oasmias cancerpreparat Apealea®. Samarbetet innefattar
milstolpsbetalningar med en potential upp till 678 miljoner USD relaterade till Elevars prestation avseende
forsaljning, klinisk utveckling och regulatoriska godkannanden. Elevar kommer att betala Oasmia tvasiffriga
procentuella royalties pa forsaljningen av Apealea®. Oasmia har darutéver erhallit 20 miljoner USD i en upfront
payment.

Det globala samarbetet mellan Oasmia och Elevar innebar att Elevar erhaller den exklusiva ratten att
kommersialisera Apealea®, en egenutvecklad formulering av paklitaxel, i samtliga véarldsdelar, med undantag for de
regioner dar Oasmia och dess partners redan ar verksamma, s& som i Norden, Baltikum, Ryssland och vissa andra
CIS-lander. | dessa regioner kommer Oasmia och dess partners fortsétta att driva kommersialiseringen av
produkten. Samarbetet ger Elevar rétt att sublicensera Apealea® till andra strategiska partners, till exempel i
Europa.

Elevar ar ansvarig for alla regulatoriska ansokningsprocesser inom sitt geografiska omrade, inklusive anstkan om
godkannande till FDA i USA.

Samarbetet mellan de bagge féretagen innefattar en gemensam styrkommitté samt arbetsgrupper for att optimera
den globala lanserings- och kommersialiseringsprocessen. Samarbetet inkluderar aven strategiarbetet med att
produktutveckla Apealea® samt utvecklingen av méjliga nya indikationer.

Oasmia har fortsatt ensam kontroll 6ver sin teknologiplattform XR-17, for anvandning av aktiva farmaceutiska
ingredienser utdver paklitaxel.

Apealea® — globalt partnerskap vart uppemot $698m + royalties

2 Avtal med amerikanska Elevar
Therapeutics, dotterbolag till

sydkoreanska <750 _’

$20m Upfront payment

Tvasiffriga royalties baserat pa
% global Apealea®-férsiljning

Milstolpar baserat pa forsiljning
$678wm och regulatoriska godkdnnanden

® oasmia

N4 Oasmia behaller kontroll éver
utveckling av XR17™ i andra APls

Elevar utvarderar europeiska partners.
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Det nya Oasmia har ambitionen att bli ett ledande specialty pharma-bolag pa den europeiska scenen. Det &r en
stor strategiférandring for Oasmia och vi &r fast beslutna att genomféra den. Vi tror att vi kan na framgéang inte bara
genom att maximera vardet pa var nuvarande portfélj, utan ocksé genom att utvardera och eventuellt férvarva
foretag som passar och starker var pipeline. Framfor allt - som vi alla vet i affarslivet - beror framgang ocksa framst
pa manniskor. Vi har en god relation med var partner som ar nyckeln till att Apealea®-lanseringen ska bli en
framgang. Vi ar dvertygade om att vi har starkt vara kapaciteter avsevart med expertkompentens pa styrelseniva
och vi kommer att fortsatta gora det aven pa ledningsnivd. Sammantaget tror vi att vi ar pa vag att vanda Oasmia
och gora det framgangsrikt.

Kort sikt 12 manader Medellang sikt 12-24 manader
* Docetaxel micellar klinisk » Apealea® milstolpsbetalningar
utvecklingsplan - initiering av och royalties
Fas 1 * Docetaxel micellar fas 1-
* Granskning av tillgangar inom studieresultat
Veterindr Medicin * Kostnadsatgirder genomférda
* Partnerskap for XR-17 * M&A-mdjligheter
teknologiplattform « Overgdng till Speciality Pharma-
* M&A-mdjligheter bolag

* XR-19 vardering

* Fullstdndig implementering av
omstruktureringen av
organisationen
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Immateriella rattigheter

Oasmias produktportfolj bestar av lakemedelskandidater dar samtliga ar baserade pa bolagets
nanoteknologiskt framtagna formulering och &r skyddade av patent i alla Iander bolaget bedémer som
viktiga. Bolaget ager beviljade patent baserade pa 12 olika patentfamiljer.

Ardenia Investment, Inc. ("Ardenia”), ett bolag under kontroll av fore detta arbetande
styrelseordféranden i bolaget Julian Aleksov, och i vars namn ménga av foretagets patent registrerats,
har sedan tidigare overlatit samtliga dessa patent till bolaget, men Ardenia har trots begaran inte
medverkat till omregistrering av patenten i enlighet med 6verlatelseavtalen. En undersékning av
bolagets legala radgivare har fastslagit att samtliga patent &gs av bolaget oavsett
registreringsforhallandena, och bolaget har darefter initierat registrering av 6verlatelserna av patenten
pa egen hand, nagot som slutforts bland annat i: USA, Kanada, Australien, Sydafrika och de flesta
europeiska lander. Oasmia har inlett atgarder i syfte att i relevanta lander och genom rattslig prévning
paskynda och slutféra registreringarna av éverlatelserna. Atgéarderna inbegriper ett pagaende
skiljeforfarande mot Ardenia som har sin grund i 6verlatelseavtalen som Ardenia har bestridit.

Rattsliga forfaranden
o De arbetsrattsliga stamningar som tidigare arbetande ordféranden Julian Aleksov respektive
tidigare CFO Anders Blom aviserat (se vidare emissionsprospektet fran november 2019 under
rubriken Réttsliga forfaranden), har nu véackts och Oasmia har bestridit dessa.
Huvudférhandlingar forvantas att hallas efter arsskiftet. Forberedelserna infor
huvudférhandlingarna foranleder inte Oasmia att pd nagot satt andra tidigare gjorda
bedomningar rérande utgangen av dessa tvister.

¢ MGC Capital Ltd har i alltsedan juni 2019 ingivit olika stdmningsansokningar vilka dels ror
aterbetalning av teckningslikvid for aktier som bolaget tillforts genom kvittning mot Nexttobe
ABs reversfordran mot bolaget som MGC férvarvat, motsvarande ett kapitalbelopp om 80
MSEK, dels ett skadestandskrav som uppgar till ca 230 MSEK och som grundar sig i att bolaget
inte skulle ha medverkat till att tillerkdnna MGC ytterligare ca 23,2 MSEK, och att bolaget sedan
inte skulle ha medverkat till att |16sa in dessa optioner till aktier. Inledande processuella
invandningar har provats men ar inte slutligt avgjorda. Forberedelserna infor de faktiska
rattegangarna foranleder inte Oasmia att p&4 nagot satt andra tidigare gjorda bedémningar
rérande utgangen av dessa tvister.

e Oasmia for en talan mot MGC Capital Ltd i Stockholms tingsréatt avseende kontraktskrav pa
betalning till foljd av forvarvet av detta betalningskrav fran Nexttobe AB om sammanlagt ca
57,5 MSEK, plus ranta. Detta innefattar saledes den fordran som Oasmia tagit 6ver fran
Arwidsro Investment AB i samband med forlikningen den 5 juli 2019 och som Arwidsro tidigare
forvarvat av Nexttobe AB. Trots att processinvandningar bedéms nu vara vasentligen bilagda,
har provning i sak inte skett, och huvudférhandling forvantas inte ske under innevarande
kalenderar.

e Den 29 juli 2019 inlamnades av en uppgiven grupp investerare en stamningsansdkan mot
Oasmia, saval som mot tidigare ledande befattningshavare, Julian Aleksov, Mikael Asp,
Anders Lundin, Fredrik Gynnerstedt, och Anders Blom vid United States District Court for the
Southern District of New York.

Den 30 maj 2020 undertecknades ett omfattande forlikningsavtal med kéranden i grupptalan,
vilket Oasmia offentliggjorde i ett pressmeddelande den 1 juni 2020. | pressmeddelandet
uttalades att Oasmia bedémde att forlikningen inte skulle komma att ha nagon véasentlig
paverkan pa bolagets kassafldden eller finansiella stallning, med hanvisning till bolagets
forsékring och att de juridiska kostnaderna hade kostnadsforts I6pande. Forlikningsavtalet har
darefter lAmnats in till United States District Court for the Eastern District of New York for att
inleda den lagstadgade godkannandeprocessen
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e Angaende pagaende skatterevision har fortsatta kontakter med myndigheter inte gett anledning
till forandrade bedomningar till de som gjordes i det utgivna prospektet fran 19 november 2019,
varfor bolaget fortsatt bedémer att nagon sarskild reservering ej ar nédvandig.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Tkr Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Nettoomséattning 201 265 266 201 843 1980
Ovriga rorelseintakter 355 447 427 755
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 13137 -4 658 20 904 -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 839 -518 4 356 8431
Rorelsens kostnader** -105 065 -70 729 -258 197 -156 837
Rorelseresultat 110 531 -75 192 -30 667 -150 818
Periodens resultat 106 480 -79 538 -11 114 -201 881
Resultat per aktie, fére och efter utspadning i kr* 0,24 -0,31 -0,03 -0,80

* Nyckeltalen har for jaAmforelseperioderna justerats for fondemissionselementet i den foretradesemission som genomforts
under aret.

** Rorelsens kostnader exklusive forandring av lager och aktiverat arbete for egen rakning.

1 februari 2020 — 30 april 2020

Samarbetsavtal

Den 25 mars 2020 ingick Oasmia ett globalt strategiskt samarbetsavtal med det amerikanska bolaget
Elevar Therapeutics, Inc. avseende kommersialisering av Apealea®. Avtalet innebar att Elevar far en
exklusiv licens att vidareutveckla, marknadsféra och sélja Apealea® i hela véarlden forutom i Norden,
Baltikum, Ryssland samt vissa andra OSS-lander.

Tecknandet av detta avtal har under kvartalet inneburit att Oasmia har erhallit en upfront betalning pa
20 miljoner USD, vilken inbetalades under april 2020. Ersattningen om 201 100 tkr har redovisats som
licensintékt da licensperioden paborjades i april.

Utdver namnda initiala upfront betalning kan Oasmia komma att erhdlla framtida milstolpsbetalningar
pa upp till 678 miljoner USD, vilka &r avhangiga klinisk, regulatorisk och forsaljningsmassig utveckling
av Apealea®. Darutover kommer Oasmia att erhalla royalty pa Elevars forséljning av Apealea®.

Under processen med att finna en lamplig samarbetspartner har Oasmia tagit hjalp av finansiella
radgivare. Deras ersattning erlaggs i form av ett intéktsberoende arvode som berdknas pa Oasmias
intakter ur avtalet. Det innebar att i samband med erhallandet av upfront betalningen sa har en kostnad,
redovisats som "Ovriga externa kostnader” i resultatrakningen. Beloppet utbetalades i april 2020.

Samarbetsavtalet innefattar aven férsaljning av XR-17-férening som utgor en insatsvara i produktionen
av Apealea®, men avtalet ger ingen ratt till XR-17 teknologiplattformen

Avtalet innebar att Elevar dvertar den vidare globala utvecklingen av Apealea®. Redovisningsmassigt
innebar det att Oasmia efter avtalsdatum inte langre kommer att balansera nagra vytterligare
utvecklingsutgifter for Apealea® samt att de fram till avtalsdatum redan balanserade utvecklingsutgifter
borjar skrivas av fran och med da.

Nettoomsattning
Nettoomséattningen uppgick till 201 265 tkr (266) och bestod av forsaljning av varor 2 tkr (0),
fornodenheter 126 tkr (120), royalty 37 tkr (146) samt av ovan namnd licensintakt pa 201 100 tkr (0).

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 355 tkr (447).

Foérandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick under kvartalet till 13 137 tkr
(-4 658). Detta beror pa att Oasmia har 6kat sin lagerhallning till leverans under lanseringen.
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Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas Ill for produktkandidaterna
Apealea®/Paclical och Paccal Vet, uppgick till 839 tkr (-518). De aktiverade utvecklingsutgifterna under
kvartalet, liksom under foregaende ars fjarde kvartal, hanfors i sin helhet till Apealea®/Paclical. Paccal
Vet-studierna har inte haft ndgon aktivitet under kvartalet.

Under kvartalet har aktiveringen av utvecklingsutgifter for Apealea®/Paclical avslutats och avskrivning
av balanserade utvecklingsutgifter fér denna produkt pabdrjats, se "Samarbetsavtal” ovan.

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader har okat i forsta hand till foljd av 6kade kostnader for konsulter och advokater
och ovriga legala kostnader. Detta hanger samman med vissa tidigare rattstvister och kostnader for
forstarkning av foretagets ledning och organisation for att férbereda fér kommersialisering. Kvartalet har
aven belastats med transaktionskostnader harrérande fran ovan namnda samarbetsavtal.

Antalet anstallda vid kvartalets utgang var 63 (60).

Kvartalets rorelseresultat
Kvartalets rorelseresultat uppgick till 110 531 tkr (-75 192). Det positiva resultatet ar hanforligt till ovan
namnda licensintakt.

Kvartalets finansiella netto

Kvartalets finansiella netto pa -4 052 tkr (-4 346) bestar av finansiella intakter uppgaende till 104 tkr
(1) och finansiella kostnader pa 4 155 tkr (4 347). De finansiella kostnaderna utgors av rantekostnader
hanforlig till 6vrig upplaning 1 677 tkr (2 850), valutakursforluster pa likvida medel 1 375 tkr (0),
kursforluster pa kortfristiga placeringar 920 tkr (0) samt rantekostnader fran leasingkontrakt 225 tkr (0).
Daruttver belastades forra arets fjarde kvartal med finansieringskostnader for konvertibellan 1 213 tkr
och dvriga finansieringskostnader 284 tkr.

Kvartalets resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till 106 480 tkr (-79 538). Forbattringen jamfort med motsvarande kvartal
forra aret ar hanforligt till ovan namnd licensintakt.

Inkomstskatt
Den redovisade inkomstskatten uppgick till O tkr (0) under kvartalet

Kvartalets resultat
Resultatet efter skatt var 106 480 tkr (-79 538).

1 maj 2019 — 30 april 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 201 843 tkr (1 980) och bestod av forsaljning av varor 2 tkr (1 287),
fornddenheter 399 tkr (276), royalty 342 tkr (418) samt av den licensintakt som beskrivs under rubriken
"Samarbetsavtal’ ovan uppgaende till 201 100 tkr (0).

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 427 tkr (755).

Foérandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick under aret till 20 904 tkr
(-5 148). Detta beror pa att Oasmia har 6kat sin lagerhallning till leverans under lanseringen.

Aktiverat arbete for egen rakning
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Aktiverat arbete for egen rékning, som avser kliniska prévningar i fas Ill for produktkandidaterna
Apealea®/Paclical och Paccal Vet, uppgick till 4 356 tkr (8 431). De aktiverade utvecklingsutgifterna
under aret, liksom under foregaende ar, hanfors i sin helhet till Apealea®/Paclical. Paccal Vet-studierna
har inte haft ndgon aktivitet under aret.

Under fjarde kvartalet har aktiveringen av utvecklingsutgifter fér Apealea®/Paclical avslutats och
avskrivning av balanserade utvecklingsutgifter for denna produkt pabdrjats, se "Samarbetsavtal” ovan.

Rorelsens kostnader

Bade 6vriga externa kostnader och personalkostnader har okat kraftigt. Okningen ar i férsta hand
hanférlig till 6kade kostnader for konsulter och advokater och dvriga legala kostnader foér vissa
rattstvister relaterade till historiska handelser och med férstarkning av foretagets ledning och
organisation for att forbereda fér kommersialisering.

Darutover har arets resultat dven belastats med transaktionskostnader i samband med avtalet med
Elevar, se rubriken "Samarbetsavtal”’ ovan.

Antalet anstallda vid arets utgang var 63 (60).

Arets rorelseresultat
Arets rorelseresultat uppgick till -30 667 tkr (-150 818). Forbattringen gentemot férra aret ar hanforlig till
den licensintakt som beskrivs ovan, dock motverkad av rorelsens avsevart hogre kostnader i ar.

Finansiellt netto

Arets finansiella netto pa -13 270 tkr (-18 240) bestar av finansiella intakter uppgéende till 1 169 tkr
(19) och finansiella kostnader pa 14 439 tkr (18 259). De finansiella kostnaderna utgérs av
rantekostnader hanforlig till 6vrig upplaning 6 819 tkr (10 285), finansieringskostnader for
konvertibellan 4 023 tkr (7 461), valutakursforluster pa likvida medel 1 405 tkr (0), kursforluster pa
kortfristiga placeringar 920 tkr (0), rantekostnader fran leasingkontrakt 1 004 tkr (0) samt 6vriga
finansieringskostnader 268 tkr (513).

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till —43 937 tkr (-169 058). Forbattringen jamfort med forra aret ar hanforligt
till bade det battre rorelseresultatet och till Iagre finansiella kostnader.

Inkomstskatt

Oasmia har under aret avslutat en utredning om den ekonomiska och civilrattsliga inneb6rden av den
transaktion mellan moderbolaget och dess amerikanska dotterbolag, AdvaVet, som genomférdes i maj
2018 och for vilken har redogjorts utforligt i arsredovisningen per den 30 april 2019.

Denna utredning ger vid handen att bolaget inte anser det troligt att transaktionen kommer att leda till
nagon beskattning och allts& inte kommer att paverka moderbolagets forlustavdrag.

Utredningen har vidare fort till att bolaget gor en helt ny bedémning av transaktionen i fraga. Denna
bedémning innebar bland annat att den temporara skillnad mellan skatteméassigt och
redovisningsmassigt varde pa vissa tillgdngar, som tidigare gett upphov till en uppskjuten skatteskuld
pa 32 822 tkr, inte langre existerar. Darmed har denna uppskjutna skatteskuld kunnat bokas bort fran
koncernens balansrakning, vilket fort till en skatteintakt pA motsvarande belopp.

Arets resultat

Resultatet efter skatt var -11 114 tkr (-201 881). Denna forbattring jamfort med forra aret harror fran det
battre resultatet fore skatt och fran den skatteintakt pd 32 822 tkr som bokats i ar, medan forra aret
belastades av en skattekostnad pa 32 822 tkr.
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Kassaflode och investeringar

Netto var kassaflédet under aret 84 731 tkr (100 630) och bestod av Kassaflode fran den lopande
verksamheten -5 520 tkr (-118 839), Kassaflode fran investeringsverksamheten -289 471 tkr
(-14 031) och Kassaflode fran finansieringsverksamheten 379 722 tkr (233 500).

Kassaflode frdn den Iépande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var under aret -5 520 tkr (-118 839). Det battre kassaflodet
fran den lopande verksamheten i ar jamfort med forra aret beror p& den upfront betalning pa 201 100
tkr som erhélls vid slutandet av det avtal som redogérs for under "Samarbetsavtal” ovan.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -289 471 tkr (-14 031).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

Av arets investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgangar 4 458 tkr (9 536), i materiella
anlaggningstillgdngar 9 761 tkr (2 495). Investeringar i immateriella tillgangar bestod av aktiverade
utvecklingskostnader 4 357 tkr (8 431) och av patent 101 tkr (1 105). Investeringar i materiella tillgdngar
utgjordes av investeringar i produktionsutrustning.

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

En under aret forvarvad fordran pa bolaget MGC Capital Ltd redovisas som investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar, 40 251 tkr (0), se "Finansiering och finansiell stalining” nedan. Denna fordran
forvarvades inom ramen for den forlikning som uppnaddes med Arwidsro Investment AB under aret och
for vilken redogors pa annat stélle i denna rapport, se not 5 och 6.

Investeringar i kortfristiga placeringar

Av de likvida medel som tillférts bolaget genom den nyemission som genomférdes under tredje kvartalet,
se nedan, har 280 000 tkr placerats i kortfristiga rantefonder. Av dessa har 45 000 tkr avyttrats under
fjarde kvartalet. Dessa floden redovisas i kassaflédesanalysen som investeringar i Kortfristiga
placeringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 379 722 tkr (233 500).

Foretradesemission

Under aret genomférdes en foretradesemission som efter avdrag fér emissionskostnader tillfrde
bolaget 371 913 tkr. Av dessa hade 45 000 tkr forskotterats och redovisas i kassaflodesrapporten pa en
egen rad, Forskott i samband med nyemission. Se aven "Finansiering och finansiell stallning” nedan.

Optionsinlésen

Arwidsro Investment AB loste under aret in 24 193 548 optioner till lika manga nya aktier till en kurs pa
3,10 kronor per aktie. Denna nyemission tillférde bolaget 75 000 tkr och gjordes som en del av
forlikningen med Arwidsro Investment AB.

Konvertibellan
Under aret har tva konvertibelldn p4 sammanlagt 62 000 tkr aterbetalats, se nedan under "Finansiering
och finansiell stallning”.

Leasingskuld

Darutéver bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten aven av amorteringar av leasingskuld
uppgaende till -5 141 tkr (0). Denna leasingskuld har uppstatt och redovisats i balansrakningen som en
foljd av inforandet av den nya redovisningsstandarden IFRS 16 den 1 maj 2019, se aven not 1.

Forra arets kassaflode fran finansieringsverksamheten
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Forra arets kassaflode fran finansieringsverksamheten bestod av infloden fran utnyttiande av
lanefaciliteter frAn bank pa 4 801 tkr samt aterbetalningen darav till samma belopp och fran utgivande
av konvertibelldan pa 119 200 tkr, och darmed sammanhéngande emissionskostnader, samt av ett
utflode pa 37 552 tkr bestdende av aterbetalning av lan. Darutéver genomfordes en riktad nyemission
som efter avdrag for emissionskostnader gav ett inflode pa 155 451 tkr.

Finansiering och finansiell stéallning

Likvida medel
Koncernens likvida medel var vid arets slut 201 018 tkr (116 272).

Kortfristiga placeringar

Det likviditetsméassiga 6verskott som uppstod vid den férestradesemission som genomférdes under aret,
se nedan, har placerats i kortfristiga rantefonder. Fondernas kurs har en lag volatilitet och fondandelarna
kan inom loppet av nagra fa bankdagar omvandlas till likviditet. Fondernas varde uppgick per den

30 april 2020 till 234 080 tkr (0).

Féretrddesemission

Under aret genomférdes en foretradesemission varvid 199 275 352 nya aktier emitterades till en kurs
pa 2,00 per aktie, vilket tillforde bolaget brutto 398 551 tkr i likvida medel och eget kapital. Mot detta
avgar emissionskostnader uppgaende till 26 638 tkr.

Konvertibellan

| september 2018 utgavs ett konvertibellan om 32 stycken konvertibler pa 1 100 tkr per styck, totalt
35 200 tkr. Det I6pte med 8 procent ranta och forfoll till slutbetalning den 7 september 2019. Under
rakenskapséaret 2018/2019 konverterades 24 200 tkr av detta lan. Aterstdende 11 000 tkr plus rénta har
aterbetalats under aret.

31 oktober 2018 utgavs ett konvertibellan om ursprungligen 40 stycken konvertibler pa 2 000 tkr per
styck, totalt 80 000 tkr. En av tecknarna betalade inte sin teckning motsvarande 14,5 stycken
konvertibler, totalt 29 000 tkr. Eftersom dessa konvertibellan inte betalades in fore den 30 april 2019
forfoll teckningen och motsvarande poster bokades bort. Det innebar att aterstdende konvertibellan
uppgick till 51 000 tkr. Det Iopte med 5 procent ranta och forfoll den 30 oktober 2019 och aterbetalades
da tilsammans med ranta.

Den 30 april 2020 fanns inga utestaende konvertibellan.

Ovrig upplaning

Den 30 april 2020 hade Oasmia en skuld till MGC Capital Ltd uppgaende till 80 000 tkr (0), vilken i
balansrakningen redovisas som 6vrig upplaning. Denna skuld har forfallit till betalning den 24 augusti
2019 och ar vid avlamnandet av denna rapport tvistig och oreglerad. Oasmia forvarvade i juli 2019 av
Arwidsro Investment AB en fordran pd MGC pé 60 251 tkr. Denna fordran forvarvades for 40 251 tkr,
se dven not 6, varfor den pa tillgangssidan i balansrakningen &r redovisad som Ovrig kortfristig fordran
till detta varde. Denna fordran har forfallit till betalning den 24 augusti 2019 och ar vid avlamnandet av
denna kommuniké tvistig och oreglerad. Nar skulden till MGC regleras bedéms dock det nominella
vardet om 60 251 tkr kunna kvittas, varvid en intakt om cirka 20 000 tkr foérvantas uppsta. Se aven not
5 och 6.

Genom inférandet av IFRS 16 Leasingavtal fran och 1 maj 2019 redovisar koncernen nuvardet av
framtida leasingbetalningar som réntebarande skulder. Den nya redovisningsprincipen tillampades
utan omrakning av jamforelsearet. Vid arets utgdng uppgick de redovisade leasingskulderna till 14 165
tkr (0), varav langfristig skuld 8 845 tkr (0).

Arwidsro Investment AB

Per den 30 april 2019 hade bolaget ett utestdende lanel6fte om 75 000 tkr (75 000) frAn Arwidsro
Investment AB. Arwidsro innehade vid den tidpunkten 24 193 548 teckningsoptionen som berattigade
till att teckna lika manga nya aktier till en teckningskurs pa 3,10 kronor per aktie, totalt 75 000 tkr. Dessa
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transaktioner genomfordes under juli 2019, genom att Arwidsro infriade sitt lanel6fte samt loste in de
utestaende teckningsoptionerna.

For Oasmia innebar det ett 6kat eget kapital om 75 000 tkr.

Checkkredit i bank
Moderbolaget har en outnyttjad checkkredit i bank uppgéende till 5 000 tkr (5 000).

Eget kapital
Vid arets utgdng var det egna kapitalet 828 488 tkr (393 178), soliditeten 82 % (64 %) och

skuldséattningsgraden var negativ (6 %). Att skuldsattningsgraden ar negativ beror pa att nettoskulden
ar negativ, det vill sdga summan av likvida medel och kortfristiga placeringar ar stérre an upplaningen.

Utestdende optioner och andra instrument som kan 6ka antalet aktier i Oasmia
Per den 30 april 2020 var féljande finansiella instrument utestdende:

Antal optioner To;ﬁlt;?];jkj::g Teckningskurs
Teckningsoptioner som kan lésas in mot tre aktier 1280 250 3840 750 USD 4,06
Teckningsoptioner som kan I6sas in mot en aktie, 6vriga 140 352 140 352 UsD 1,69
Totalt mojligt antal aktier 3981 102

Teckningsoptioner som kan Idsas in mot tre aktier avser teckningsoptioner utfardade 2015 med
forfallodag 28 oktober 2025. En teckningsoption ger en ratt att teckna tre aktier till teckningskursen USD
4,06.

Teckningsoptioner som kan lésas in mot en aktie avser teckningsoptioner utfardade 2015 med
forfallodag 22 oktober 2020. En teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en aktie till
teckningskursen USD 1,69.

Darutéver har en extra bolagsstamma efter balansdagen, den 14 maj 2020, godként ett
personaloptionsprogram riktat till bolagets verkstdllande direktér. Det innebar att 896 739 optioner
emitteras vilka kan I6sas in mot lika manga aktier till en kurs om 7,36 kronor under tiden den 13 februari
2023 till 13 april 2024 forutsatt att verkstallande direktoren kvarstar i anstallning under tre ar, se not 9.

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna
affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar
att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och
forsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare, finansiarer och langivare
samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner
dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Oasmia har under aret genomfort en foretradesemission som inbringat cirka 399 mkr fore
emissionskostnader. Darutéver har det avtal som redogores for under rubriken "Samarbetsavtal” ovan
givit en initial ej aterbetalningsbar betalning pa 20 miljoner USD, motsvarande ungefar 201 mkr.

Dessa tva transaktioner har inneburit att Oasmia per den 30 april 2020 har 201 mkr i likvida medel och
234 mkr i kortfristiga placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandlas till likvida medel.

Darmed beddmer ledningen att koncernens finansierings- och likviditetsbehov for det kommande aret
ar tackta.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 201 843 tkr (1 980) och resultatet fore skatt var
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-50 648 tkr (-157 988). Den 30 april 2020 var moderbolagets likvida medel 200 819 tkr (115 112) och
kortfristiga placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandlas till likvida medel, uppgick till
234 080 tkr (0).
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Nyckeltal och dvrig information
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental* 448 370 294 620 448 370 294 620
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental* 448 370 278 406 398 395 253 312
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* 0,24 -0,31 -0,03 -0,80
Eget kapital per aktie, kr* 1,85 1,33 1,85 1,33
Soliditet, % 82 64 82 64
Nettoskuld, tkr -355 098 23 296 -355 098 23 296
Skuldsattningsgrad, % -43 6 -43 6
Avkastning pa totalt kapital, % 12 neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % 13 neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 63 60 63 60

* Nyckeltalen har for jAmforelseperioderna justerats for fondemissionselementet i den foretradesemission som genomforts

under aret.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt

antal aktier, fére och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal aktier vid

periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan samt évrig
upplaning) med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fére avdrag for rantekostnader i férhallande till genomsnittlig

balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal &r generiska nyckeltal som ofta anvands vid analyser och jamforelser mellan
olika foretag. De lamnas darfor for att underlatta for lasaren att snabbt och dversiktligt kunna utvéardera

Oasmias finansiella situation och eventuellt jamféra med andra bolag.

Dessa har beréknats enligt féljande:

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
vid periodens slut, tkr 828 488 393178 828 488 393178
Antal aktier vid periodens slut, tusen 448 370 294 620 448 370 294 620
Eget kapital per aktie, kronor 1,85 1,33 1,85 1,33
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 828 488 393178 828 488 393178
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 1014 445 614 719 1014 445 614 719
Soliditet 82% 64% 82% 64%
Nettoskuld, tkr
Konvertibellan 0 59 568 0 59 568
Ovrig upplaning 80 000 80 000 80 000 80 000
Total upplaning 80 000 139 568 80 000 139 568
Kortfristiga placeringar 234 080 0 234 080 0
Likvida medel 201 018 116 272 201 018 116 272
Summa Kortfristiga placeringar och likvida medel 435 098 116 272 435 098 116 272
Nettoskuld -355 098 23 296 -355 098 23 296
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr -355 098 23 296 -355 098 23 296
Eget kapital, tkr 828 488 393178 828 488 393178
Skuldséattningsgrad -43% 6% -43% 6%
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Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader 110 635 -75191 -29 497 -150 799
Genomsnittlig balansomslutning 945 457 606 813 814 582 591 397
Avkastning pa totalt kapital 12% -12% -4% -25%
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt 106 480 -79 538 -43 937 -169 058
Genomsnittligt eget kapital 775 586 397 064 610 833 369 110
Avkastning pa eget kapital 14% -20% -7% -46%
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Resultatrékning, koncernen
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Tkr Not Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Nettoomséttning 201 265 266 201 843 1980
Ovriga rérelseintakter 355 447 427 755
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 13137 -4 658 20 904 -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 839 -518 4 356 8431
Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror -7 380 -1917 -11 258 -4 998
Ovriga externa kostnader -67 832 -24 428 -162 539 -68 183
Personalkostnader -18 896 -17 364 -63 787 -52 068
Avskrivningar och nedskrivningar 3 -10 956 -27 020 -20 613 -31 587
Rorelseresultat 110531 -75 192 -30 667 -150 818
Finansiella intékter 104 1 1169 19
Finansiella kostnader -4 155 -4 347 -14 439 -18 259
Finansiella poster - netto -4 052 -4 346 -13 270 -18 240
Resultat fore skatt 106 480 -79 538 -43 937 -169 058
Inkomstskatt 1,2 - - 32 822 -32 822
Periodens resultat 106 480 -79 538 -11 114 -201 881
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 106 480 -79 538 -11 114 -201 886
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr * 0,24 -0,31 -0,03 -0,80

*Omrékning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretrédesemission som genomférdes

aret.

Rapport Over totalresultat, koncernen

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Tkr Not Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Periodens resultat 106 480 -79 538 -11 114 -201 881
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser -317 -589 -559 -623
Summa Ovrigt totalresultat -317 -589 -559 -623
Periodens totalresultat 106 162 -80 127 -11 674 -202 503
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 106 162 -80 127 -11 674 -202 509
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 6
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Rapport dver finansiell stallning, koncernen

Tkr Not 2020-04-30 2019-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 28 014 14 701
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 433 357 433 130
Ovriga immateriella tillgangar 18 857 20176
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 002 2 002
Summa anlaggningstillgangar 482 230 470 009
Omsattningstillgangar

Varulager 4 28 837 7 420
Kundfordringar 59 3534
Ovriga kortfristiga fordringar 43 848 3011
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 372 14 472
Kortfristiga placeringar 234 080 -
Likvida medel 201 018 116 272
Summa omsaéttningstillgangar 532 215 144 710
SUMMA TILLGANGAR 1014 445 614 719
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 44 837 22 490
Ovrigt tillskjutet kapital 1904 150 1479513
Reserver -1211 -652
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1119 288 -1108 174
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 828 488 393178
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande - -
Summa eget kapital 828 488 393178
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 8 845 -
Uppskjuten skatteskuld 1,2 - 32822
Summa langfristiga skulder 8 845 32822
Kortfristiga skulder

Konvertibellan - 59 568
Ovrig upplaning 80 000 80 000
Leverantorsskulder 22 524 17 666
Ovriga kortfristiga skulder 8808 3217
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 65 780 28 268
Summa kortfristiga skulder 177 112 188 719
Summa skulder 185 957 221 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1014 445 614 719

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 6
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
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Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

22 (33)

Balanserat Summa eget kapital
resultat hanforligt till Innehav utan

Ovrigt till- inkl. arets moderbolagets bestammand Summa
Tkr Aktiekapital skjutet kapital Reserver resultat aktiedgare e inflytande eget kapital
Ing&ende balans per den 1
maj 2018 17 641 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345 036
Justering p.g.a &ndrade
redovisningsprinciper - - - -1 427 -1427 - -1 427
Justerad ing&ende balans
per den 1 maj 2018 17 641 1232290 -29 -906 288 343 616 -6 343 609
Arets resultat - - - -201 886 -201 886 6 -201 881
Ovrigt totalresultat - - -623 - -623 0 -623
Arets totalresultat 0 0 -623 -201 886 -202 509 6 -202 503
Eget kapitalandel fran
emission av konvertibellan - 2997 - - 2997 - 2997
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt
1&n - 1928 - - 1928 - 1928
Aterféring av eget kapital i
samband med optionsinldsen - -10 617 - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 3101 186 917 - - 190 018 - 190 018
Konvertibelinlésen 1748 76 452 - - 78 200 - 78 200
Emissionskostnader - -10 454 - - -10 454 - -10 454
Utgdende balans per den 30
april 2019 22 490 1479 513 -652 -1108 174 393178 0 393178
Ingdende balans per den 1
maj 2019 22 490 1479513 -652 -1108 174 393178 0 393178
Arets resultat - - - -11 114 -11 114 0 -11 114
Ovrigt totalresultat - - -559 - -559 0 -559
Arets totalresultat 0 0 -559 -11 114 -11 674 0 -11 674
Personaloptioner 120 120 120
Nyemissioner 22 347 451 204 - - 473 551 - 473 551
Emissionskostnader - -26 687 - - -26 687 - -26 687
Utgdende balans per den 30
april 2020 44 837 1904 150 -1211 -1119 288 828 488 0 828 488
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Rapport dver kassafléden, koncernen

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Tkr Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 104 531 -75 193 -30 667 -150 818
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 16 156 33224 27 065 38673
Erhallen ranta 3 1 19 31
Erlagd ranta -231 -24 -4 373 -3 068
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 120 459 -41 990 -7 956 -115 182
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -15 856 -356 -26 821 -4 099
Forandring kundfordringar -59 725 -23 112
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -6 540 -3 330 -11 728 -7 935
Forandring leverantdrsskulder 9 052 428 4940 8 226
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 29 587 144 36 068 39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 136 643 -44 379 -5 520 -118 839
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -839 511 -4 458 -9 536
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1984 -603 -9 761 -2 495
Investeringar i finansiella tillgangar - -2 000 -40 251 -2 000
Investeringar i kortfristiga placeringar - - -280 000 -
Avyttring av Kortfristiga placeringar 45 000 - 45 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 42 177 -2 092 -289 471 -14 031
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut - - - 4801
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut - - - -4 801
Aterbetalning av 1&n - - - -37 552
Amortering av leasingskuld -1 294 - -5141 -
Konvertibellan - - - 119 200
Aterbetalning av konvertibell&an - - -62 000 -
Forskott i samband med nyemission - - 45 000
Nyemissioner - 165 000 428 551 165 018
Emissionskostnader -1271 -9 909 -26 688 -13 166
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 565 155 091 379722 233 500
Periodens kassaflode 176 255 108 621 84 731 100 630
Kursdifferenser i likvida medel 7 53 15 62
Likvida medel vid periodens bdérjan 24 757 7 599 116 272 15 580

Likvida medel vid periodens slut 201 018 116 272 201 018 116 272
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Resultatréakning, moderbolaget
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2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Tkr Not Feb-Apr Feb-Apr Maj-Apr Maj-Apr
Nettoomséattning 201 266 266 201 843 1980
Forandring av lager av produkter i arbete och
fardiga varor 13137 -4 658 20 904 -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 838 -518 4 356 8431
Ovriga rérelseintakter 355 450 427 666
Réamaterial och férbrukningsmaterial -7 380 -1917 -11 258 -4 998
Ovriga externa kostnader -69 528 -22 434 -167 052 -61 642
Personalkostnader -18 869 -12 794 -58 667 -47 429
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 3 -9 566 -27 020 -15 109 -31 587
Rorelseresultat 110 252 -68 625 -24 557 -139 727
Resultat frdn andelar i koncernféretag 5 =756 -100 -14 519 -163
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 797 144 1863 162
Rantekostnader och liknande kostnader -3 987 -4 347 -13 436 -18 259
Finansiella poster - netto -3 946 -4 303 -26 092 -18 260
Resultat fore skatt 106 306 -72 929 -50 648 -157 988
Skatt pd periodens resultat 2 - - - -
Periodens resultat 106 306 -72 929 -50 648 -157 988
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Balansrédkning, moderbolaget

Tkr Not 2020-04-30 2019-04-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 433 357 323722

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken

samt liknande rattigheter 18 857 20176
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 10 722 13501

Pagéende nyanlaggningar och forskott

avseende materiella anlaggningstillgangar 2 455 1201
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 5 60 109 663

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2001 2001
Summa Anlaggningstillgadngar 467 452 470 264

Omsattningstillgangar

Varulager mm 4
Ravaror och fornédenheter 6 427 5915
Varor under tillverkning 7 890 1505
Fardiga varor 14 519 -
28 837 7420
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 59 3534
Fordringar hos koncernféretag 5 - 7142
Ovriga kortfristiga fordringar 43 847 3010
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 399 14 325
69 305 28 011
Kortfristiga placeringar 234 080 -
Kassa och bank 200 819 115112
Summa Omsaéttningstillgangar 533 041 150 543
SUMMA TILLGANGAR 1000 493 620 807
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 44 837 22 490
Reservfond 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 28 231 24 199
77 688 51 309
Fritt eget kapital
Overkursfond 1904 463 1479826
Balanserat resultat -1 098 277 -936 258
Arets resultat -50 647 -157 988
755 538 385 580
Summa Eget kapital 833 226 436 890
Kortfristiga skulder
Konvertibellan - 59 568
Ovrig upplaning 80 000 80 000
Leverantorsskulder 20 741 14748
Skulder till koncernféretag 2784 2784
Ovriga kortfristiga skulder 2 005 1735
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 61735 25 082
Summa kortfristiga skulder 167 267 183 917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1000 493 620 807

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 6
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
Fond for resultat inkl

utvecklings- ) arets Summa
Tkr Aktiekapital Reservfond utgifter Overkursfond resultat  eget kapital
Ingdende balans per den 1 maj
2018 17 641 4 620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Justering p.g.a andrade redovisningsprinciper -1427 -1427
Justerad ingdende balans per
den 1 maj 2018 17 641 4 620 16 940 1232 603 -928 998 342 806
Eget kapitalandel fran emission av
konvertibellan - - - 2997 - 2997
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - - 7 259 - -7 259 0
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt 1an - - - 1928 - 1928
Aterféring av eget kapital i
samband med optionsinlésen - - - -10 617 - -10617
Nyemissioner 3101 - - 186 917 - 190 018
Konvertibelinlésen 1748 - - 76 452 - 78 200
Emissionskostnader - - - -10 454 - -10 454
Arets resultat - - - - -157 988 -157 988
Utgaende balans per den 30
april 2019 22 490 4 620 24 199 1479826 -1094 245 436 890
Ingdende balans per den 1 maj
2019 22 490 4620 24 199 1479826 -1094 245 436 890
Personaloptioner - - - 120 - 120
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - - 4032 - -4 032 0
Nyemissioner 22 347 - - 451 204 - 473551
Emissionskostnader - - - -26 687 - -26 687
Arets resultat - - - - -50 648 -50 648
Utgéende balans per den 30
april 2020 44 837 4620 28 231 1904 463 -1148 924 833 226
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Not 1 Redovisningsprinciper mm

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner och Arsredovisningslagen. Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r
ofdrandrade jamfort med de som beskrivs i Arsredovisningen for réakenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019, med undantag fér
att bolaget tillampar IFRS 16 sedan den 1 maj 2019. Foér detta redogdrs nedan.

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfdrdes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
&ret omprovat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebord. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha dverforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrékning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansrékning minskats med motsvarande varde. | och med detta s& forsvinner den skattemassiga temporara
skillnad som fort till att en uppskjuten skatteskuld uppgé&ende till 33 mkr tidigare redovisats. Denna har darfoér bokats bort éver
koncernens resultatrakning, vilket for till en skatteintakt pa 33 mkr.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Med undantag for IFRS 16 har nya eller reviderade IFRS standarder eller tolkningar av IFRIC som trétt i kraft sedan 1 maj 2019
har inte haft nagon effekt pa Oasmias finansiella rapporter.

Redovisat varde pa lanefordringar, évriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och évriga skulder utgér en rimlig
approximation av verkligt varde.

Koncernen har for nérvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfor ingen information per segment.

IFRS 16 Leasingavtal:

Sedan den 1 maj 2019 tillampar Oasmia IFRS 16 Leasingavtal som ersatt den tidigare leasingstandarden IAS 17. IFRS 16
tradde i kraft den 1 januari 2019, vilket innebar att den tillampas av koncernen fran och med verksamhetsaret 2019/2020.
Moderbolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal i juridisk person.

IFRS 16 foreskriver att leasetagare vid ett leasingavtals borjan ska redovisa ratten att anvanda de leasade tillgangarna i
rapporten 6ver finansiell stallning och samtidigt ska en leasingskuld redovisas. Undantag sker for leasingavtal som uppgar till
l&ga varden samt leasingavtal med kortare l6ptid &n 12 m&nader.

Leasade tillgangar (nyttjanderéatter) redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket omfattar nuvardet av framtida leasingavagifter,
direkta kostnader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet samt leasingavgifter som gjorts pé eller innan inledningsdatumet d&
den underliggande tillgangen blev tillganglig for anvandning. Nyttjanderatterna kan komma att omvarderas under |6ptiden
beroende p& om leasingskulden omvéarderas. Nyttjanderétter skrivs av linjart éver det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd. Leasade tillgdngar ar féremal for nedskrivningsprovning.

Leasingskulder varderas initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter. Varje leasingbetalning redovisas férdelad dels som
amortering av leasingsskulden och dels som rantekostnad i resultatrékningen. Leasingsskulden kan komma att omvérderas
under I6ptiden beroende pa om vissa omstandigheter, sdsom exempelvis nya leasingvillkor, intrader.

Tillampningen av IFRS 16 kraver vissa uppskattningar och beddmningar. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar
anges nedan.

e Nar leasingperioden faststélls beaktas tillganglig information som ger ett incitament att antingen utnyttja en
forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Mojligheten att forlanga avtalen har endast
inkluderats i de fall det bedémts som rimligt att avtalen forlangs. Denna bedémning omprévas ifall ndgon handelse eller
forandring intraffar som paverkar denna bedémning.

. For att berakna nuvardet av framtida leasingbetalningar kravs antaganden for faststallande av diskonteringssats. Denna
baseras p& Oasmias uppskattning av den upplaningsranta som Oasmia skulle ha erhallit fran finansiella institut for
motsvarande loptider.

Overgéng till IFRS16:

Oasmia har valt att tillampa den férenklade 6vergadngsmetoden vid implementeringen av IFRS 16, vilken innebér att Oasmia
redovisar den ackumulerade effekten av att initialt tillampa standarden genom en justering av ingdende balans pa den forsta
tillAmpningsdagen.

Implementeringen av IFRS 16 paverkar redovisningen av Oasmias hyreskontrakt avseende lokaler samt redovisningen av
leasade inventarier. Dessa avtal klassificerades enligt IAS 17 som operationell leasing och betalningar under leasingperioden
redovisades som dvriga externa kostnader i resultatrékningen linjéart dver leasingperioden. Efter implementeringen redovisas
leasingavtalen som nyttjandetillgdng respektive leasingskuld i rapporten éver finansiell stallning. Nyttjanderatter skrivs av dver
nyttjandeperioden och leasingbetalningar redovisas som amortering och rantekostnader. Den ingaende effekten per den 1 maj
2019 i rapporten 6ver finansiell stallning ar att nyttjanderattstillgadngar om ca 20 mkr samt leasingskulder om ca 19 mkr
tillkommit samt en minskning av forutbetalda kostnader med ca 1 mkr. Vid berékning av aterstdende leasingperiod ingar
perioder som omfattas av méjlighet att forlanga leasingavtalet i det fall Oasmia &r rimligt séker pa att utnyttja den mojligheten.
Oasmia har valt att anvanda den praktiska losningen att anvanda samma diskonteringssats pa samtliga avtal for lokalhyra d& de
har liknande egenskaper. Denna diskonteringssats baseras pa en uppskattning av den upplaningsranta som Oasmia skulle
erhallit fran finansiella institut for motsvarande l6ptider. Vidare har Oasmia valt att anvanda den praktiska I6sningen att inte
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rakna med leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom 12 ménader réknat frdn den forsta tillampningsdagen. For aret
ar resultateffekten - 433 tkr jamfort med redovisning enligt tidigare regler.

Ytterligare information om Gvergangen inklusive brygga som visar 6vergangseffekten i koncernens rapport éver finansiell
stallning och en tabell som beskriver skillnader mellan operationella leasingattaganden per 2019-04-30 och leasingskuld per
2019-05-01 beskrivs i not 2 Redovisningsprinciper samt i not 10 Leasing i Oasmias arsredovisning fér 1 maj 2018 — 30 april
2019.

Kortfristiga placeringar

Under aret har Oasmia placerat det likviditetsmassiga 6verskottet fran den nyemission som genomforts i kortfristiga rantefonder.
De i dessa fonder ingdende enskilda vardepapperna har en aterstdende l6ptid som dverstiger 3 ménader och kan vara utsatta
for en mer an obetydlig vardefluktuation. De redovisas darfér som Kortfristiga placeringar och inte som Likvida medel. Fonderna
handlas pa en aktiv finansmarknad och for varje handelsdag publiceras ett officiellt marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga
varde, till vilket de varderas. Vardeforandringar redovisas i finansnettot i resultatrakningen.

Personaloptioner
Oasmia klassificerar sina aktierelaterade incitamentsprogram som transaktioner reglerade med egetkapitalinstrument.

Kostnaden for instrumentens verkliga varde pa tilldelningsdagen fordelas éver intjanandeperioden genom att vardet p& beraknat
antal intjdnade personaloptioner redovisas som en personalkostnad med motsvarande 6kning i eget kapital.

Varje balansdag reviderar Oasmia berdkningarna av antalet férvantade intjanade instrument. Vid &ndring av de ursprungliga
uppskattningarna redovisar Oasmia forandringen i resultatrakningen. Eget kapital justeras i motsvarande méan. Utbver detta
beréknas arbetsgivaravgifter som férvantas bli utbetalda hanforligt till de aktierelaterade ersattningsprogrammen. De
kostnadsfors i resultatrakningen éver intjanandeperioden och beraknas pa intjanade instrumentens verkliga varde vid
balansdagen. Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Nar optionerna utnyttjas redovisas mottagna betalningar,
efter avdrag for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader som 6kning i eget kapital.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade férlustavdrag, fran tidigare ar samt fran aret, uppgaende till 1 250 804 tkr (1 183 470) och
moderbolaget har sddana uppgéende till 1 222 695 tkr (1 161 192). Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skal att
anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har
beaktats i balansrakningen.

Som redogjorts for i not 1 ovan har for en tidigare transaktion en ny bedémning gjorts, vilket inneburit att tidigare bokade
uppskjutna skatteskuld har bokats bort 6ver resultatrakningen vilket givit upphov till en skatteintakt pa 32 822 tkr.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom kliniska prévningar i fas 11l for
produktkandidaterna Paclical/Apealea® och Paccal Vet. De ackumulerade tillgangarna per produktkandidat framgar nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Paclical/Apealea® 323949 323722 323949 323722
Paccal Vet 109 408 109 408 109 408 -
Summa 433 357 433 130 433 357 323722

Under forra rakenskapsaret borjade den del av de balanserade utvecklingsutgifterna for Paclical som ar hanforliga till den ryska
marknaden att skrivas av och under aret 2019/2020 har avskrivningar pa 6évriga delar av de balanserade utvecklingsutgifter som
hanfor sig till Paclical/Apealea® paborjats. Arets avskrivningar uppgar till 4 130 tkr (1 379).

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfordes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
aret omprovat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebord. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 209 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha dverforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrékning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansrékning minskats med motsvarande varde.

Not 4 Varulager

Tkr 2020-04-30 2019-04-30
Varderat till anskaffningsvarde

Ravaror och fornédenheter 6 428 5915
Varor under tillverkning 7 890 1505
Fardiga varor 14 519 0

Summa 28 837 7 420
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Varor har kostnadsforts respektive skrivits ned enligt féljande:

2019/20 2018/19

Tkr Maj-Apr Maj-Apr
Kostnadsforda varor - -
Nedskrivna varor 5404 11953

Not 5 Transaktioner med narstdende

Moderbolaget har férbundit sig att under vissa forutsattningar, vid behov, finansiera det amerikanska dotterbolaget AdvaVet
med finansiella 1an upp till 1 500 tUSD. Den 30 april 2020 uppgick moderbolagets fordran pd AdvaVet, inklusive upplupen réanta,
till 1 462 tUSD, vilket redovisats till 14 039 tkr. Da emellertid ledningen gér bedémningen att AdvaVet inte kommer att kunna
aterbetala denna fordran s& har den under aret i moderbolaget skrivits ned dver resultatrakningen. Denna transaktion har
eliminerats i koncernredovisningen och har sdlunda inte paverkat koncernens resultat.

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfdrdes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
&ret omprovat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebérd. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha dverforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrakning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansréakning minskats med motsvarande vérde.

For skiljeforfarandet och utestdende mellanhavanden med Arwidsro Investment AB, Oasmias huvudagare, har i detalj
redogjorts i Oasmias Arsredovisning 2018/2019. Under innevarande &rs férsta kvartal har en férlikning traffats mellan Arwidsro
och Oasmia som innebér att samtliga mellanhavanden mellan Arwidsro och Oasmia &r slutligen reglerade och att
skiljeforfarandet har avslutats. Forlikningsdverenskommelsen har redogjorts for i pressmeddelande daterat den 5 juli 2019. Se
aven not 6. Oasmia har aterfatt det forskott som erlagts till Skiljenamnden efter ett avdrag for registreringskostnaden.

Oasmia har under slutet av november och bdérjan av december 2019, genomfért en féretradesemission som inbringat cirka 399
mkr fére emissionskostnader. Arwidsro Investment AB (och narstdende), Oasmias huvudagare, tecknade darvid 48 230 427
aktier for 96 mkr, varav 45 mkr kvittades mot ett under tidigare kvartal utgivet forskott till Oasmia som en bryggfinansiering tills
foretradesemissionen genomfordes. Bolaget har inte erlagt ndgon erséttning till Arwidsro for detta forskott.

P& grund av den situation bolaget har befunnit sig i under aret innehas, eller har under aret innehafts, flera funktioner, som i
allméanhet innehas av anstélld personal, sdsom VD, IR-ansvarig, regionsansvarig och, tidigare under &ret, CFO (under senare
delen av &ret har en ny CFO anstillts), av tillférordnade personer pa konsultbasis. Under &ret har sammanlagt bokats kostnader
i form av konsultarvode till personer ingdende i styrelsen och/ eller ledningen pa 9 340 tkr.

Under aret har anstéllningsavtalet med den tidigare CEOn i Oasmias helagda amerikanska dotterbolag, AdvaVet, avslutats och
ett avgangsvederlag utbetalats.

| 6vrigt har under aret inga vasentliga transaktioner med narstadende skett utver ersattningar lamnade till styrelseledaméter och
anstallda.

Not 6 Eventualforpliktelser och stillda siékerheter samt eventualtillgdngar
Moderbolaget har lamnat en féretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgér sékerhet for checkrékningskredit
pa 5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram till styrelse och ledning. D& dessa emellertid var ogiltiga
beslutade en extra bolagsstdmma den 2 juni 2017 om makulering av dessa program. En eventuell konsekvens av denna
ogiltighet och makulering skulle kunna bli att bolagets resultatrakning belastas. Dock &r det svart att berakna eller faststalla
summan av denna eventualitet. Darfor ges denna upplysning utan angivande av resultateffekter.

Mellanhavanden med MGC Capital LTD (MGC)

MGC har framfért krav p& ersattning till foljd av att MGC inte tillatits teckna aktier med stod av 23,2 miljoner teckningsoptioner.
Kravet med anledning av detta anges till ett skadestdndskrav om ca 230 mkr och baseras pa antagandet att MGC hade rétt till
teckningsoptionerna samt att MGC under november 2018 skulle ha avyttrat samtliga aktier. MGC har ansdkt om stamning dels
avseende fordran om 80 mkr och dels skadestand enligt ovan som har justerats till ca 230 mkr. Oasmias styrelse bedémer
MGCs krav pa skadestdnd som grundlést och har darfor bestridit det. Inledande processuella invandningar ar annu inte slutligt
prévade; om och nar sa skett kommer Oasmia fortsatt bestrida dessa betalningsansprak, och malens hantering hitintills har inte
pa nagot satt foranlett Oasmia att andra tidigare gjorda bedémningar avseende dessa mal.

Oasmia har i juli 2019 forvarvat en fordran pd MGC fran Arwidsro Investment AB som en del av forlikningsavtalet mellan
Arwidsro och Oasmia. Fordrans nominella varde per 31 oktober 2019 uppgick till 60 251 tkr, men da fordran forvarvades for

40 251 tkr s& ar den upptagen som tillgang i balansrakningen till detta varde. Avsikten &r att vid regleringen av Oasmias skuld
till MGC pa 80 000 tkr kvitta denna fordran med dess nominella varde. Nar denna kvittning gérs kommer en intakt pa 20 000 tkr
att kunna redovisas.

Not 7 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka
intjaningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogors for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2018 — 30 april 2019.
Riskerna har férandrats genom det i mars ingangna globala samarbetsavtalet med Elevar varigenom Elevar évertar riskerna
forknippade med vidareutveckling och kommersialisering av Apealea®, Oasmia bar dock indirekt némnda risker genom
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villkorade licensintakter. Forutsattningarna fér den framtida finansieringen av verksamheten har férbattrats genom
foretradesemissionen i december 2019, partnerskapet med Elevar samt forvantade effekter av den beslutade strategiska
6versynen som presenterades i maj 2020. Utbrottet av Covid-19 pandemin har paverkat Oasmia framst genom att vasentligen
forsvara tillgangligheten till sjukvarden och onkologer och darigenom forsena lanseringen i Norden.

Not 8 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella
samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och forséljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande
investerare, finansiarer och langivare samt att bolaget sékerstéller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar,
fran regioner dar bolagets produkter &r registrerade, realiseras.

Oasmia har under &ret genomfort en foretradesemission som inbringat cirka 399 mkr fore emissionskostnader. Darutéver har
det avtal som redogdres for under rubriken "Samarbetsavtal” ovan givit en initial ej terbetalningsbar betalning pa 20 miljoner
USD, motsvarande ungefar 201 mkr.

Dessa tva transaktioner har inneburit att Oasmia per den 30 april 2020 har 201 mkr i likvida medel och 234 mkr i kortfristiga
placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandlias till likvida medel.

Darmed beddmer ledningen att koncernens finansierings- och likviditetsbehov for det kommande aret ar tackta.

Not 9 Anstéllda och erséattning

Under fjarde kvartalet anstéllde Oasmia Dr. Francois Martelet som ny VD. Vid anstéllningen av Dr. Martelet &tog sig Oasmia att
utfarda 896 739 fyradriga personaloptioner med vestingvillkor. Detta godkandes av en extra bolagsstamma den 14 maj 2020.
Syftet med programmet &r att skapa ett langsiktigt incitament for VD i linje med aktiedgarnas intresse. Genom planen tilldelas VD
optioner med tjanstgoringsvillkor under intjanandeperioden som stracker sig fram till 12 februari 2023. Personaloptionerna kan
utnyttjas mellan den 13 februari 2023 och 13 februari 2024 med ett I6senpris som uppgar till 7,36 kronor per aktie, vilket motsvarar
ca 150 % av aktiekursen da anstaliningen avtalades och offentliggjordes. Optionerna utgér vederlagsfritt och i tillagg till fast
grundion, kortsiktigt rorligt incitament och andra sedvanliga anstallningsformaner. Det berdknade verkliga vardet pa
tilldelningsdagen var 2,75 kr per option. Verkligt varde pa tilldelningsdagen har berdknats med hjalp av Black-Scholes
varderingsmodell.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Uppsala den 18 juni 2020

Anders Harfstrand, ordférande Sven Rohmann, Ledamot
Hege Hellstrom, Ledamot Birgit Stattin Norinder, Ledamot
Peter Zonabend, Ledamot Francois Martelet, VD

Denna rapport innehaller framatblickande uttalanden inklusive bland annat varderingar av immateriella
tillgangar vilka baseras pa bedomningar om framtida handelser. Nar ord som t.ex. "férutser”, "tror",
"beraknar”, "férvantar", "avser", "planerar" och "projicerar" forekommer i denna rapport ar avsikten att
de skall utvisa framatblickande uttalanden. Dessa uttalanden kan innefatta risker och osakerheter
betraffande t.ex. produktefterfrdgan, marknadsacceptans, effekter av ekonomiska forhallanden,
paverkan fran konkurrerande produkter och prissattning, valutakurseffekter samt andra risker. Dessa
framatblickande uttalanden avspeglar Oasmia-ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt
dessa uttalanden gors, men gors med forbehall for olika risker och osakerheter. Samtliga dessa
framatblickande uttalanden &ar baserade pa Oasmia-ledningens uppskattningar och antaganden och
bedoms vara rimliga, men &r i sig osakra och svara att férutse. Faktiska utfall och erfarenheter kan
avvika vasentligt fran de framatblickande uttalandena. Oasmia har inte nagon avsikt, och atar sig inte,
att uppdatera dessa framatblickande uttalanden.

Denna information &r s&dan information som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r skyldig att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 juni 2020 kl 08:00 CET.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning lamnas for verksamhetsaret 1 maj 2019 — 30 april 2020.

Extra bolagsstdmma
Bolaget holl extra bolagsstdmma den 14 maj i bolagets lokaler i Uppsala.

Beslut om nytt antal styrelseledaméter
Extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att styrelsen for tiden fram till
nasta arsstamma ska bestar av fem styrelseledamoter.

Val av nya medlemmar av styrelsen och styrelseordférande

Extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, om foljande &ndringar till
sammansattningen i styrelsen for tiden fram till nasta arsstamma. Tidigare styrelseledamot Anders
Harfstrand blir ny ordférande i styrelsen och Birgit Stattin Norinder blir ny styrelseledamot. J6érgen
Olsson, tidigare ordférande i styrelsen, och Gunilla Ohman, tidigare styrelseledamot, lamnar styrelsen.

Beslut om erséttning till styrelseledaméter

Extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, om en férhdjning av arvodet
till 250 000 kronor till ordinarie styrelseledamot och 500 000 kronor till styrelsens ordférande samt 50
000 kronor for ordférande i utskott och 25 000 kronor for ledamot i utskott.

Godkéannande av styrelsens beslut om personaloptioner till VD Francgois Martelet

Extra bolagsstamman godkande styrelsens beslut om personaloptioner till VD Francois Martelet.
Styrelsen har i samband med férhandling av anstallningsavtal med nya VD:n Frangois Martelet utfast
896 739 personaloptioner som kan utnyttjas med s kallat vesting-villkor mellan 13 februari 2023 och
13 februari 2024, med en l6senkurs som faststéllts till 7,36 kronor per aktie (motsvarande cirka 150
procent av aktiekursen da anstallningen avtalades och offentliggjordes). Optionerna utgar
vederlagsfritt och saledes i tillagg till fast grundlon, kortsiktigt rérligt incitament och andra sedvanliga
anstallningsformaner och har till syfte att skapa ett langsiktigt incitament for VD:n i linje med
aktiedgarnas intresse. Kostnaderna for bolaget redovisas I6pande enligt IFRS 2, varvid den
redovisade kostnadseffekten framfor allt beror pa aktiekursutvecklingen medan den slutliga faktiska
kostnaden beror pa i vilken grad optionerna kommer att tjanas in under den sa kallade vesting-
perioden samt utnyttjas.

Arsstamma 2020

Oasmia Pharmaceutical AB:s arsstamma kommer att &ga rum den 9 september kl. 14.00 i Uppsala.
Kallelse till stamman distribueras senast fyra veckor innan stdmman. F6r mer information, se bolagets
hemsida www.oasmia.se

Arsredovisning

Arsredovisningen kommer att publiceras under vecka 34 och kommer att finnas tillganglig pa
foretagets hemsida www.oasmia.se. Arsredovisningen kan dven bestallas fran Oasmia
Pharmaceutical AB via telefon 018 — 50 54 40 eller via e-post info@oasmia.com

Valberedning

Valberedningen infor arsstamman 2020 bestar av representanter for de tva till rostetalet storsta
aktiedgarna samt bolagets styrelseordférande. Dessa ar: Per Arwidsson, Arwidsro Investment AB,
valberedningens ordférande, Hakan Lagerberg samt Anders Harfstrand, styrelsens ordférande.
Anders Harfstrand ersatte Jérgen Olsson, tidigare styrelseordférande, i valberedningen.

Upplésning av Business Advisory Board

Per den 28 april 2020, har Oasmia uppldst sitt Business Advisory Board. Detta beror p& de senaste
forandringarna pa styrelseniva, vilket innebar en betydande uppgradering av relevant kompetens och
erfarenhet fran lakemedelsindustrin.

Effekter av Covid19
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Utbrottet av Covid19 och dess effekter pa samhallet accelererades under kvartalet. P& grund av
situationen med Covid19-viruset erfar foretaget en negativ inverkan pa sin verksamhet pa grund av
bristen pa tillgang till vardgivare och onkologer.

All personal har fortsatt att arbeta som tidigare, men foretaget har praktiserat distansarbete nér det
varit mojligt.

Det har forekommit vissa effekter av Covid19 pa leveranskedjan, till exempel med tkade ledtider for
vissa forbrukningsvaror, men inte i ndgon betydande grad.

UPPGIFTER OM BOLAGET

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer; 556332-6676
Séate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1, 752 28 UPPSALA
Tel: 018-50 54 40, www.oasmia.se, E-post: info@oasmia.com

For mer information:

Francois Martelet, VD Oasmia
Michael af Winklerfelt, CFO Oasmia
Telefon: 018-50 54 40

E-post: IR@oasmia.com
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