HIGH COAST DISTILLERY AB (PUBL)

Delarsrapport

Fortsatt tillvaxt for High Coast Distillery

FORSTA KVARTALET | SAMMANDRAG

o Nettoomsattningen 6kade till 9,2 MSEK (81).

o EBITDA uppgick till 1,3 MSEK (1,3).

o Rorelseresultatet uppgick till -0,3 MSEK (-0,0).

o Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,8 MSEK (-0,4).
e Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,15 SEK (-0,07).
o Kassaflodet uppgick till -3,8 MSEK (15,2).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Den 21 februari tog styrelsen beslut om att entlediga e Lanserade produkter: Mongolica, Harbours Collection 03
Henrik Persson som VD, vid samma tidpunkt utsags Linus Lunde och Small Batch 27 Viking Line.
Hakansson som tillférordnad VD. e En ombyggnation av det tidigare pannhuset till en ny

e Under kvartalet har produkterna In Flames MMXXIII, provningslokal har inletts. Provningslokalen forvantas vara
Founders Reserve och Cinco Il lanserats vilka alla tagits emot fardigstalld under juni ménad med kapacitet att ta emot upp
val av marknaden. till 56 gaster.

e Den 28 mars lanserade bolaget en ny uppdaterad hemsida
och fatégarportal.

RESULTAT | KORTHET 2023 2022 2022
Belopp i TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 9235 8074 60532
Férsdljning Flaskor 5464 4747 29988
Férsdljning Fat 3177 2768 21038
Férsdlining Beséksverksamhet 547 507 9502
EBITDA 1301 1318 19 974
Roérelseresultat -270 -43 14271
Resultat efter skatt -831 -364 8961
Kassaflode -3816 15190 4865
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,15 -0,07 1,61
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,14 -0,06 1,56
Forandring mognadslager 3922 3506 14 848
Forandring mognadslager, % 4 5 20
Produktion liter LPA* 79 695 76 896 281173

*Liter ren alkohol 100%.



DELARSRAPPORT Q12023 - KOMMENTAR FRAN VD

Kommentar fran VD

ag ar bade glad och stolt 6ver att High Coast Distillery

fortsatte sin positiva utveckling under Q1 2023. Det for-

sta kvartalet ar alltid extra speciellt for oss, eftersom det

ar da vintern ar pa vag att avta och temperaturen i vara
lagerhus aterigen borjar stiga. Temperaturvariationerna mellan
sommar och vinter i vara otempererade lagerhus gor att spriten
i ekfaten trycks in i eken och tar annu mer smak under lagringen
vilket bidrar till den unika samkutecklingen i var whisky.

| kvartalet 6kade omsattningen 14,4 procent till 9,2 MSEK och re-
sultatet var i princip oférandrat (-0,8 MSEK) jamfért med tidigare
ar, trots Okade personalkostnader till foljd av fortsatta satsning-
ar pa sélj- och marknadsaktiviteter. Produktionen av New Make
har fortsatt enligt plan med 14 batcher per vecka och i skrivande
stund produceras 35 batcher med ekologisk New Make*, vilket vi
stravar efter att kunna oka framéover.

“Framdat kommer vi fortsditta att bearbeta
bade befintliga och nya marknader for att
sdkerstdlla attvi dr vdl positionerade for
[framtiden.”

BESOKSVERKSAMHETEN

Under kvartalet 6kade besoksverksamhetens nettoomsattning
med 7,9 procent till 0,5 MSEK, och vi borjar beféasta var position
som en populdr motesplats for mat- och dryckesintresserade i
regionen. Genom ¢kade satsningar pa marknadsaktiviteter har
vi lyckats 6ka antalet besdkare under det forsta kvartalet vilket
historiskt sett ar en lugnare period. Vi arbetar nu intensivt med
planeringen infér sommarens hogsasong for att sakerstalla at-
traktiva erbjudanden och upplevelser i varldsklass.

FAT

Fatforsaljningen fortsatte att utvecklas positivt med en netto-
omsattningen om 3,2 MSEK och 6kar darmed med 14,8 procent.
Utvecklingen drevs framst av forsaljning av nya fat. Andelen butel-
jerade fatiforhallande till salda fat minskade nagot under perioden,
vilket visar pa att fatforsaljningen gar fortsatt starkt i en markoe-
konomisk och geopolitiskt oséker omvarld. Under perioden har vi
bland annat erbjudit tva olika specialfat till vara fatédgare, Pajarete
och Moscatel, vilka bada varit mycket populara.

FLASKOR

Flaskforsaljningens nettoomsattning uppgick till 5,5 MSEK un-
der kvartalet, en 6kning med 15,1 procent. Utvecklingen drevs
framst av en okad forséljning av Specialityflaskor medan vi ser
en minskning av salda Originsflaskor till foljd av mindre export-
erade volymer an tidigare. Vi har fortsatt en hog efterfragan pa
var whisky, dar Specialityprodukter i det vre premiumsegmentet
star for det stora intresset. Under kvartalet har vi haft flertalet
lyckade lanseringar, bland annat slépptes In Flames MMXXIIl i mars

* Ny sprit som &nnu ej lagrats pa fat.

** Hotell, Restaurang och Cateringbranschen

[\

och alla 680 flaskor salde slut pa tre minuter. Det ar ocksa glad-
jande att var satsning mot HoReCa** borjar ge resultat, vilket 6kat
forsaljningen med 11 procent mot segmentet under kvartalet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi verkar just nu i en foranderlig omvarld vilket kraver att vi kon-
tinuerligt ser 6ver vart erbjudande. Framat kommer vi fortsatta
att bearbeta bade befintliga och nya marknader for att saker-
stalla att vi ar val positionerade for framtiden nar tillgangen pa
mogen whisky &r tillréckligt hog for att mota efterfragan.

Vid destilleriet i Bjartra star hogsasongen for dorren och efterfra-
gan pa biljetter till var whiskyfestival har varit stor vilket naturligt-
vis ar mycket gladjande. Vi arbetar stéandigt med att utveckla och
optimera var verksamhet for att kunna ta emot &nnu fler besoka-
re. Som alltid ser vi fram emot att kunna erbjuda annu fler stunder
av tystnad och njutning till livsnjutare dver hela varlden.

Yo i

Linus Hakansson
Tf. VD, High Coast Distillery AB (publ)



DELARSRAPPORT Q12023 — BOLAGETS UTVECKLING OCH FINANSIELLA STALLNING

Bolagets utveckling och
finansiella stillning

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen uppgick till 9,2 MSEK (8,1), en 6kning med
14,4 procent jamfort med samma period foregaende ar.

Flaskor

Flaskforsaljningens nettoomsattning ¢kade med 15,1 procent
under kvartalet och uppgick till 5,5 MSEK (4,7). Okningen &r
framst driven av en hogre andel salda Specialityflaskor dar tre
nya produkter lanserats under kvartalet samt en 6kad forséljning
mot HoReCa.

Fat

Fatforsaljningens nettoomsattning utvecklades positivt under
kvartalet och uppgick till 3,2 MSEK (2,8) dér forsaljningen av nya
fat har drivit pa utvecklingen.

Besoksverksamhet

Besoksverksamhetes nettoomsattning uppgick till 0,6 MSEK
(0,5), en marginell 6kning jamfort med samma period féregdende
ar. Utvecklingen drevs av 6kade satsningar pa marknadsaktivi-
teter vilket Okat antalet bestkare under det forsta kvartalet vilket
historiskt sett &r en lugnare period.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -0,27 MSEK (-0,04). Resultatet
tyngs av mer marknadsaktiviteter och hogre personalkostnader
an foregaende ar.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 mars 2022 till 99,4
MSEK (88,6) och nettoskuldsattningen uppgick till 20,5 procent.
Soliditeten uppgick till 48 procent (45).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflédet uppgick till -3,8 MSEK (15,2). Under féregidende
ar genomfordes en nyemission vilket paverkar jamforelsen mel-
lan kvartalen. Investeringar under kvartalet uppgick till totalt
2,2 MSEK (1,4). Investeringarna &r huvudsakligen héanférliga till
utvecklingen av en ny webbplats som lanserades den 28 mars,
investeringar av fat samt upprustning av kok och inventarier i
besokscentret och restaurangen.

PERSONAL
Medeltalet anstéllda for perioden januari till mars 2023 uppgick
till 24 anstallda varav 7 kvinnor och 17 man.

NETTOOMSATTNING JAN-MAR 2023*
*Exkl. alkoholskatt.
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DELARSRAPPORT Q12023 - OVRIG INFORMATION

Ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolagets kvartalsrapport har upprattats enligt arsredovisning-
slagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2021:1
Ars- och koncernredovisning (K3).

SASONGSVARIATIONER

Det ar normalt sma skillnader i forsaljning mellan kvartalen med
undantag for arets forsta kvartal vilket historiskt sett minskar for-
saliningen med cirka 50 procent i jamforelse med Ovriga kvartal.

AKTIEN
High Coast Distillery AB introducerades den 21 april 2022 pa
Nasdagq First North Growth Market. Handelskursen per den 31

mars 2023 var 55,99 SEK. Enligt bolagsordningen ska aktieka-
pitalet vara lagst 2 000 000 SEK och hogst 8 000 000 SEK for-
delat pa lagst 2 000 000 och hogst 8 000 000 aktier. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgick pa balansdagen den 31 de-
cember 2022 till 5 576 202 SEK fordelat pa 1 929 970 A-aktier
och 3 646 232 B-aktier, totalt 5 576 202 registrerade aktier med
ett kvotvarde om 1 SEK. A-aktierna ger réatt till tio (10) roster och
B-aktier ger rétt till en (1) rost. Bolaget har tva konvertibla lan.

REVISORSGRANSKNING
Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets
revisor.

FORTECKNING OVER BOLAGETS STORSTA AGARE SORTERAT EFTER ANTAL ROSTER

De tio storsta dgarna sett till antal réster Antal A-aktier Antal B-aktier Innehavi % Andel roster i %
Norrlandspojkarna AB 430473 385592 14,63 20,44
Birger Larsson och Karin Ferm* 350707 237 257 10,54 16,32
Gabriella Axelsson* 281800 221963 9,03 13,25
Kurt O och Elisabeth Eriksson* 192 599 773292 17,32 11,76
Thomas Larsson och Elisabeth Ohgren* 138233 74230 3,81 6,35
Anders och Agneta Jonasson* 101 549 4914 191 4,45
Ulla-Karin och Jan Sahlén* 93189 12488 190 412
Roger Melander och Carina Mian 60537 55865 2,09 2,88
De Vahl Konsulting AB 50029 6375 1,01 2,21
Peter Granasen och Anne Séderberg 38812 57797 1,73 194
Ovriga dgare 192 042 1816 459 36,03 16,28
Totalt antal aktier 1929970 3646232 100 100
Totalt antal réster 19299700 3646232 na na

*Bolag inkluderade.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Q2 2023....................23 augusti 2023
Delarsrapport Q3 2023............en 18 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023..............21 februari 2024

Tidigare finansiella rapporter finns tillgangliga pa
www.highcoastwhisky.se/finansiella-rapporter

CERTIFIED ADVISER

Mangold Fondkommission AB
Tel: 08-503 015 50
E-post: ca@mangold.se

FOR YTTERLIGARE INFORMATION
VANLIGEN KONTAKTA:

Linus Hakansson, tf. VD
Tel: +46 (0)70 284 71 54
E-post: linus.hakansson@highcoastwhisky.se



DELARSRAPPORT Q12023 — RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING

2023 2022 2022
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Ejreviderad
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 9235 8074 60532
Férsdljning Flaskor 5464 4747 29988
Férsdljning Fat 3177 2768 21038
Férsdlining Beséksverksamheten 547 507 9502
Ovriga rorelseintakter 47 52 4
Forandring i lager av produkter i arbete och fardigvaror 5561 4903 15156
Ovriga intakter 204 394 1590
Summa rérelsens intakter 15000 13371 77278
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -3863 -4105 -15230
Handelsvaror -347 -346 -3269
Ovriga externa kostnader -3912 2777 -15 892
Personalkostnader -5 575 -4 629 -22 695
Av-och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1571 -1361 -5703
Ovriga rorelsekostnader -2 -196 -218
Summa rérelsens kostnader -15270 -13 414 -63007
RORELSERESULTAT -270 -43 14271
Rénteintakter 1 1
Réantekostnader och liknande resultatposter -562 -321 1462
Resultat efter finansiella poster -831 -364 12 810
Bokslutsdispositioner -2157
Resultat fore skatt -831 -364 10 653
Skatt pa periodens resultat -1692

PERIODENS RESULTAT -831 -364 8961



BALANSRAKNING

DELARSRAPPORT Q12023 - BALANSRAKNING

2023 2022 2022

2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar
Hyresratter och liknade rattigheter 890 320 320
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 42765 43395 43070
Processutrustning 9 682 10 698 9967
Inventarier och fordon 7 859 5620 8160
Fat 18 490 15898 17902
Pagéende nyanlédggningar 1968 391 1628
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 1492
Summa anléggningstillgdngar 81654 77 814 81047
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm.
Ravaror och férnddenheter 3478 1687 2958
Produkter i arbete 94733 79 469 90 811
Fardigvaror och handelsvaroe 7338 6 649 5789
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9322 8190 15500
Ovriga fordringar 1569 1571 1473
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 460 192 461
Kassa och bank 6 603 20743 10 420
Summa omsattningstillgdngar 123503 118 501 127 412
Summa tillgdngar 205157 196 315 208 459

6



BALANSRAKNING

DELARSRAPPORT Q12023 - BALANSRAKNING

2023 2022 2022
2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 5576 5560 5576
Overkursfond 86152 85521 86152
Balanserat resultat 6877 -2 084 -2 084
Arets resultat -830 364 8961
Summa eget kapital 97775 88 633 98 605
OBESKATTADE RESERVER
Ackumulerade 6veravskrivningar 2157 2157

2157 2157
AVSATTNINGAR
Avséttningar for Ovriga skatter 1363 1163 1363

1363 1163 1363
LANGFRISTIGA SKULDER
Konvertibla 1an 961 961 961
Skulder till kreditinstitut 31958 34175 33355
Ovriga langfristiga skulder 42 353 44 424 42281
Summa langfristiga skulder 75272 79 560 76 597
KORTFRISTIGA SKULDER
Konvertibla lan 5000 5000 5000
Skulder till kreditinstitut 4005 3662 4005
Leverantorskulder 4205 3044 4333
Skatteskulder 379
Ovriga kortfristiga skulder 12 087 11593 12954
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3293 3281 3445
Summa kortfristiga skulder 28 590 26 959 29737
Summa eget kapital och skulder 205157 196 315 208 459
BOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
Belopp i TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
INGAENDE EGET KAPITAL 98 605 66 936 66 936
Periodens resultat -830 -364 8961
Nyemission 22933 23581
Emissionskostnader -872 -873
UTAGENDE EGET KAPITAL 97775 88633 98 605
TOTALT EGET KAPITAL 97775 88633 98 605

~



DELARSRAPPORT Q12023 - KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODESANALYS
2023 2022 2022
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Belopp i TSEK Ej reviderad Ejreviderad Reviderad
Rérelseresultat -270 -43 14271
Justeringar som inte ingar i kassaflédet -972 -1479 5634
Erlagda rantor -561 -321 -1462
Betald inkomstskatt -157 -157 12
Kassafléde fran den I16pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital -1960 -2000 18 555
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -5991 -4194 -15970
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 6083 8066 110
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1554 -3 554 776
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -314 -1682 1919
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2177 -1 390 -10 427
Forsalining av inventarier 70
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2177 -1390 -10 357
Upptagna lan 17 745
Nyemission av aktier 19733 22708
Emissionskostnader -873
Konvertibel konvertibla Ian 3200
Amortering av laneskulder -1325 -3798 -27 150
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1325 18 262 13303
Periodens kassaflode -3816 15190 4865
Vid periodens borjan 10 420 5554 5555
Likvida medel vid periodens slut 6 603 20744 10 420



DELARSRAPPORT Q1 2023 — NYCKELTAL

NYCKELTAL

2023 2022 2022
Belopp i TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 9235 8074 60532
Férsdljning Flaskor 5464 4747 29988
Férsdljning Fat 3177 2768 21038
Férsdljining Beséksverksamheten 547 507 9502
Ovriga rorelseintakter 47 52 4
EBITDA 1301 1318 19 974
Rorelseresultat -270 -43 14271
Finansnetto -561 -321 -1461
Resultat efter finansiella poster -831 -364 12 810
Bokslutsdispositioner -2157
Resultat fore skatt -831 -364 10 653
Skatt -1692
Resultat efter skatt -831 -364 8961
Kassaflode -3816 15190 4865
Investeringar 2177 1359 10700
Forandring mognadslager 3922 3506 14 848
Forandring mognadslager, % 4 5 20
Kassalikviditet, % 63 m 94
Eget kapital’ 99 391 88 633 100 222
Eget kapital per aktie, SEK 17,82 15,94 1797
Soliditet, % 48 45 48
Antal aktier fore full utspadning 5576 202 5560 009 5576 202
Antal aktier efter full utspanding 5739 940 5739940 5739940
Resultat per aktie, SEK -015 -0,07 1,61
Resultat efter full utspadning, SEK -014 -0,06 1,56
Antal anstallda 24 23 27
Produktion liter LPA 79 695 76 896 281173

1) Eget kapital + 79,4% av obeskattade reserver.

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaskor
Ar framforallt 50cl whisky (kan i sallsynta fall vara 70cl) med minst 46%
alkoholhalt.

Fat/Privatfat

Ett fat pa vanligtvis 40 liter som saljs till privatpersoner och féretag och
buteljeras efter ca 3-6 ars mognads-lagring. Ett fat ger ca 65 flaskor whisky
a50cl.

Kassalikviditet
Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel och outnyttjad
checkrakningskredit dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet (%)
Eget kapital + 79,4% av obeskattade reserver dividerat med
balansomslutningen.
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Litres Pure Alcohol (LPA)

Forkortas LPA och ar ett matt dér alkohol omréknas till 100% ren alkohol.

Original Litres of Alcohol (OLA)
Den mangd rasprit som fylls i ett givet fat, omraknat i ren alkohol.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal redovisade utestaende aktier.

Forandring mognadslager

Forandring mognadslager ar vardet av under perioden tillverkad new make

som lagts pa fat for mognad minus uttagen fardig whisky vilken buteljerats

under perioden.



DELARSRAPPORT Q12023 - HIGH COAST DISTILLERY | KORTHET

High Coast Distillery i korthet

Whiskyn fran High Coast Distillery under varumarket
High Coast Whisky har funnits pa Systembolaget sedan
2014. Serien Origins med Berg, Alv, Timmer och Hav ar
redan storséljare bland premiumvarumarakena. Vid pro-
duktions- och besoéksanlaggningen i angermanlandska
Bjartra produceras whisky sju dagar i veckan och i lager-
husen mognar fler &n 16 000 fat. High Coast Whisky
saljs i dag i ett tiotal Iander. Bolagets aktie handlas pa
Nasdaq First North Growth Market. Omsattningen upp-
gick till 60,5 MSEK under 2022 exklusive alkoholskatt
och sysselatte 27 personer.

*Exkl. alkoholskatt.
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60,5 MSEK

Nettoomsittning 2022

1394236

Original Litres of Alcohol
i lagerhusen

Produktionstakt per ar

230 000 LPA




