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di Guldbrev

HOLDING AB

Arsredovisning och
koncernredovisning

januari — december 2025

Styrelsen och verkstéallande direktéren for Guldbrev Holding AB (publ) avger féljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2025.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Helaret januari - december 2025

¢ Nettoomsattningen dkade med 125 procent till 404,9 MSEK (179,9).
e EBITDA uppgick till 99,1 MSEK (45,7).

¢ EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster uppgick till 104,0 MSEK motsvarande en justerad EBITDA-marginal
om 25,7 procent.

¢ Rorelseresultatet uppgick till 91,7 MSEK (38,2).
® Rorelsemarginalen uppgick till 22,6 procent (21,2).

* Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster uppgick till 96,6 MSEK motsvarande en justerad
rorelsemarginal om 23,9 procent.

e Jamforelsestérande poster uppgick till 4,9 MSEK (-) och avser kostnader hdnférliga till bolagets borsnotering.
¢ Resultat per aktie uppgick till 3,37 SEK (1,37).
¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 86,7 MSEK (34,9).

e Styrelsen foreslar en utdelning om 2,02 SEK per aktie, vilket motsvarar en total utdelning om 42,4 MSEK.
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Om Guldbrev Holding AB (publ)

Guldbrev Holding AB &r en ledande nordisk aktdr inom inkdp av guld och smycken fran privatpersoner. Genom sina
huvudmarknader Sverige, Norge och Finland erbjuder bolaget en enkel, trygg och helt digitaliserad process for
konsumenter att sdlja sitt guld via post. Kunden bestaller ett kostnadsfritt guldbrev online, skickar in sina féremal
med forsdkrad frakt och far en snabb vardering och utbetalning.

Bolaget har en unik och skalbar affarsmodell och har byggt upp en stark marknadsposition genom effektiva digitala
marknadsforingskanaler, hog varumarkeskdannedom och ett konsekvent fokus pa kundnéjdhet. Guldbrevs skalbara
modell mojliggdr snabb expansion till nya marknader med begransade initiala investeringar, samtidigt som
I6nsamheten kan uppratthallas genom optimerade processer och konkurrenskraftiga inkdpspriser.

Det heldgda rorelsedrivande dotterbolaget Guldbrev AB grundades i Sverige 2009 och har darefter enligt samma
modell expanderat till Norge (Gullbrev.no), Finland (Kulta365) samt Tyskland (Goldbrief) och Nederlanderna
(Goudbrief).

Utover den svenska verksamheten bedriver Guldbrev etablerad verksamhet under varumarkena Gullbrev.no i
Norge och Kulta365 i Finland. | Tyskland verkar bolaget under varumarket Goldbrief och i Nederlanderna under
varumarket Goudbrief.

Sverige och Norge utgdr idag Guldbrevs storsta marknader sett till omsattning, medan Finland uppvisar en stark
tillvaxttrend. Verksamheten i Tyskland och Nederlanderna befinner sig i ett uppbyggnadsskede med lovande initial
utveckling.

Mission: Att pa ett Ionsamt och hallbart satt gora atervinning av ddelmetaller enkel, trygg och tillgdnglig for alla.
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VD-ord

2025 blev pd manga satt ett mycket starkt ar for Guldbrev. Nettoomsattningen 6kade med 125 procent och uppgick
till 404,9 MSEK drivet av ett bra kundinfléde, 6kade marknadsforingsinsatser och operationella forbattringar.
Bolaget vaxte starkt pa alla kdrnmarknader — Sverige, Norge och Finland — samtidigt som Tysklandssatsningen
fortsatte att utvecklas positivt med ett stadigt inflode av nya kunder.

Rorelseresultatet uppgick till 91,7 MSEK (96,6 justerat for borsnoteringskostnader) jamfort med 38,2 MSEK aret
innan. Det motsvarar en rérelsemarginal om 22,6 procent (23,9 procent justerat fér borsnoteringskostnader)
jamfort med 21,2 procent aret innan. Den kraftiga resultatokningen férklaras huvudsakligen av 6kade
forsaljningsvolymer.

Det goda resultatet konverterades aven till ett starkt kassafléde fran den I6pande verksamheten om 86,7 MSEK
jamfort med 34,9 MSEK under 2024.

Expansionen fortsatter

En betydelsefull hdndelse var sjalvklart noteringen av Guldbrevs aktie pa Nasdaq First North Growth Market i
oktober. Efter boérsnoteringen kunde vi hdlsa manga nya aktiedgare vdalkomna, saval privatpersoner som
institutionella investerare. Det &r vi glada for och var ambition ar att skapa langsiktigt aktiedgarvarde genom att
fortsatta vdaxa med god Idnsamhet.

Vi har i 6ver 15 ar befast var position som en ledande nordisk aktor inom inkdp av guld fran privatpersoner. Var
affdrsmodell ar védlbeprovad och skalbar och bygger pa starkt kundfértroende, snabba ledtider och effektiv

marknadsfoéring — en stabil grund som gor att vi nu kan ldgga ett mycket starkt ar bakom oss.

Robert Nyberg, VD
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Guldbrev Holding AB’s huvudsakliga syfte ar att 4ga och forvalta bolag verksamma inom handel med ddelmetaller.
Guldbrev Holding AB dger 100% av Guldbrev AB, org nr 556743-3460. Guldbrev AB &ger i sin tur dotterbolagen
Kulta365 Oy (Finland), Gullbrev.no AS (Norge), Goldbrief GmbH (Tyskland) samt Goudbrief BV (Nederldanderna).

Guldbrev Holding AB &r en ledande nordisk aktdr inom inkdp av guld och smycken fran privatpersoner. Genom sina
dotterforetag i Sverige, Norge och Finland erbjuder gruppen en enkel, trygg och helt digitaliserad process for
konsumenter att sdlja sitt guld via post. Kunden bestaller ett kostnadsfritt guldbrev online, skickar in sina féremal
med forsdkrad frakt och far en snabb vardering och utbetalning.

Gruppen har en unik och skalbar affarsmodell och har byggt upp en stark marknadsposition genom effektiva
digitala marknadsféringskanaler, hog varumarkeskdnnedom och ett konsekvent fokus pa kundnojdhet. Guldbrevs
skalbara modell méjliggdr snabb expansion till nya marknader med begrdnsade initiala investeringar, samtidigt som
I6nsamheten kan uppratthallas genom optimerade processer och konkurrenskraftiga inkdpspriser.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Vasentliga hindelser under rdkenskapsaret

Guldbrev Holding AB noterades pa Nasdaq First North i oktober 2025. VD, som tidigare var anstélld i Guldbrev AB,
org nr 556743-3460, anstdlldes i moderbolaget fran och med 1 september 2025. Det svenska dotterbolaget har
investerat i en finansiell anlaggningstillgang (andel i en bostadsférening) under verksamhetsaret.

Koncernen har under aret uppvisat en stark tillvixt, understédd av ett stort kundinflode 6ver samtliga aktiva
marknader. En milstolpe for moderbolaget var bérsnoteringen i oktober 2025, vilket har 6kat transparensen och
starkt koncernens varumarkesposition.

Det svenska, norska och finska dotterbolagen har alla levererat en stark tillvaxtresa och bidragit till koncernens
samlade resultat. Vidare har verksamheten i Tyskland etablerat ett faste pa marknaden med ett stadigt och
vaxande kundinfléde under aret. Trots stora rorelser i varldsmarknadspriset pa guld har koncernen framgangsrikt
navigerat marknadsvolatiliteten och bibehallit en stabil operativ drift.

Forvantad framtida utveckling
Koncernens fokus ligger pa att 6ka marknadsandelar och driva volymtillvéaxt genom en optimerad organisation,
enhetliga systemldsningar for samtliga dotterbolag, samt iterativ optimering av marknadsféringsinsatser.

Vidare planeras fortsatta investeringar i varumarkesbyggande aktiviteter for att sdkerstalla en langsiktig och stabil
kundbas pa befintliga marknader.

Moderbolagets fokus framat ar att fortsatta férvalta och stddja dotterbolagens expansion samt att uppratthalla en
effektiv styrning som noterad enhet.
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Risker och riskhantering

Finansiella risker

Koncernen och moderbolaget exponeras for finansiella risker, framst i form av valutarisk vid omrakning av
utldndska dotterbolags resultat samt ranterisk kopplad till eventuell extern finansiering. Kreditrisken bedéms som
begransad da transaktioner med privatkunder sker mot férskottsinlamning av guld. Likviditetsrisken hanteras
genom en god kassaflodesplanering och sdkerstallande av tillrdckliga kreditfaciliteter for att mota variationer i
rorelsekapitalbehovet.

Operativa risker

De operativa riskerna ar framst relaterade till logistikkedjan och sdkerhet vid transport av vardeféremal. For att
minimera dessa risker anlitar koncernen externa logistikpartners med rigida processer. Den finansiella
exponeringen vid eventuella forluster begrdnsas genom forsakringar.

Marknadsrisker

Marknadsrisken utgors i huvudsak av prisrisk i guld, dar volatilitet i varldsmarknadspriset kan paverka intjdning per
kund.

Regelefterlevnadsrisker

Regelefterlevnadsrisker hanteras genom kontinuerlig uppfdljning av lagstiftning rérande penningtvattsprevention
(AML) och handel med ddelmetaller. Koncernen tillampar sdaker kundidentifiering via BankID for att uppfylla
regulatoriska krav och motverka bedragerier.

Riskhanteringsprocesser

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for koncernens och moderbolagets riskhantering och interna kontroll.
Intern kontroll sdkerstélls genom en tydlig rollférdelning, dokumenterade beslutsattester och regelbunden
uppfdljning av finansiella nyckeltal per marknad. Koncernens riskhanteringsprocess innefattar en arlig genomgang
dar risker identifieras, varderas och atgardsplaner faststalls for att minimera negativ paverkan pa verksamhetens
resultat och finansiella stéllning.

Hallbarhetsupplysningar

Guldbrev-koncernen fortsatter sitt arbete med att framja en hallbar affairsmodell. Vi atervinner I6pande det
material vi kdper in och skdnker oddla smycken till Réda korset, dar de saljs vidare och ateranvdnds. Vi lagger stor
vikt vid utbildning och personalutveckling, sarskilt inom kundtjanst och ledarskap, fér att mota det 6kade
kundinflédet och férbattra kundupplevelsen. For att sdkerstalla en god arbetsmiljé samlar vi [6pande in feedback
fran anstallda och har etablerat 6ppna kommunikationsvagar inom hela koncernen for att frdmja en transparant
och engagerad féretagskultur.

Moderbolaget ansvarar for koncerndvergripande policyer och sdkerstéller att styrningen framjar de
hallbarhetsinitiativ som beskrivs ovan.
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Agarforhallanden
Namn Antal aktier Antal roster
Nordnet pensionsforsakring org nr 516406-0286 6 092 409 6 092 409
Gapyel AB AU, org nr 559179-2857 5047 467 5047 467
Stureparken Invest AB, 559541-9036 2120711 2120711
Avanza pension org nr 516401-6775 1443503 1443503
Prioritet Capita, org nr 556250-9546 1050 000 1050 000
SEB Life International Assurance, org 008038-6782 1045 000 1045 000
BNP Paribas Luxemburg, 004366-2709 643 724 643 724
Julnie SA, Luxemburg 500 000 500 000
The Bank of New York Mellon SA/NV 452 889 452 889
Caceis bank, Frankrike, org nr 004704-1629 374 873 374 873
Totalt 18 770 576 18 770 576

Agarstruktur

Per 31 december 2025 hade bolaget 1020 dgare. De tio storsta aktiedgarna representerade 89,4 % av kapitalet och

rosterna.

Insynspersoners innehav avser Gapyel AB, Stureparken Invest, men dven innehav av VD Robert Nyberg, 159 150 st

aktier. Totalt innehav av insynspersoners innehav utgér 10 419 682 st, vilket motsvarar 49,6% av aktierna.

Flerarsoversikt

Koncernen
Tkr 2025 2024 2023 2022
Nettoomsattning 404 929 179 864 107 294 83740
Resultat efter finansiella poster 91 937 37 841 9076 2572
Balansomslutning 109 326 59 465 59317 61 508
Avkastning pa eget kap. (%) 136,1 66,0 14,0 6,0
Soliditet (%) 56,0 72,0 60,0 50,0
Rorelsemarginal (%) 22,6 21,0 10,0 5,0
Avk. pa sysselsatt kapital (%) 167 87 27 8

Moderbolaget
Tkr 2025 2024 2023 2022
Nettoomsattning 500 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 47 679 8477 -1224 5246
Balansomslutning 139437 79 057 79 066 78 924
Avkastning pa eget kap. (%) 102,9 41,0 10,0 9,0
Soliditet (%) 86,5 91,3 80,2 72,4

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
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Férandringar i eget kapital
Koncernen
Aktiekapital Ovrigt tillskj. Reserver Fri Bal. inkl. arets Totalt
kapital overkursfond resultat
Belopp vid arets ingang 69 28124 229 141 14 091 42 654
Utdelning -50 631 -50 631
Fondemission 434 0
Teckningsemission 1 0
Omrakningsdifferens -1424 -1424
Arets resultat 70772 70772
Belopp vid arets utgang 504 28124 229 141 32373 61371
Moderbolaget
Aktiekapital Fri  Balanserat resultat Arets resultat Totalt
overkursfond
Belopp vid arets ingang 69 140 42213 29718 72140
Balanseras i ny rakning 29718 -29718 0
Fondemission 434 0
Teckningsemission 1 1
Utdelning under 2025 -50 631 -50 631
Arets resultat 99 148 99 148
Belopp vid arets utgang 504 140 20 865 99 148 120 658
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Kronor
Fri dverkursfond 140 253
Balanserad vinst 20 865 460
Arets vinst 99 148 062
120 153 775

disponeras s3 att
till aktiedgare utdelas (2,02 kronor per aktie) 42 414 243
i ny rakning overféres 77 739 532
120 153 775

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar férenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt foljande
redogorelse: Styrelsens uppfattning ar att vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art,
omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar
samt kassaflédesanalyser med noter.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning
Tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning 2 404 929 179 863
Ovriga rérelseintakter 1485 49
Summa intakter 406 414 179 912
Handelsvaror -208 978 -87 564
Ovriga externa kostnader 3,16 -83 529 -39 968
Personalkostnader 5 -14 365 -6 724
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -7 457 -7 456
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -428 0
Summa rorelsens kostnader -314 756 -141712
Rorelseresultat 7 91 657 38 200
Resultat fran finansiella poster 20
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 444 239
Réntekostnader och liknande resultatposter -164 -598
Summa finansiella poster 279 -359
Resultat efter finansiella poster 91937 37 841
Resultat fore skatt 91937 37841
Skatt pa arets resultat 8 -21161 -9 587
Arets resultat 70776 28 254
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Koncernens balansrakning
Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 9 21750 29 207
21750 29 207
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 16 104 0
Andra langfristiga fordringar 11 12 17
16 116 17
Summa anlaggningstillgangar 37 866 29224
Omséttningstillgangar
Ravaror och féornédenheter 3541 739
Kundfordringar 26 705 17 990
Ovriga fordringar 4244 969
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 631 514
31580 19 473
Kassa och bank 36339 10029
Summa omsattningstillgangar 71460 30241
SUMMA TILLGANGAR 109 326 59 465
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Koncernens balansrakning
Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 504 69
Ovrigt tillskjutet kapital 28124 28124
Reserver 229 229
Fri overkursfond 141 141
Annat eget kapital inklusive arets resultat 32373 14 091
Summa eget kapital 61371 42 654
Langfristiga skulder 13,14
Skulder till kreditinstitut 6 267 0

6267 0

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1600 0
Leverantdrsskulder 4452 2248
Aktuella skatteskulder 24721 9100
Ovriga skulder 300 64
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 10 615 5399
Summa kortfristiga skulder 41 688 16 811
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 109 326 59 465
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Koncernens kassaflodesanalys
Tkr Not 2025 2024
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20 91937 37841
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m 7 457 7 456
Betald skatt -5436 -2 261
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av 93 958 43 036
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -2 802 -265
Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar -8 715 -8733
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -3392 -537
Okning (+)/(Minskning (-) av leverantérsskulder 2204 -1 069
Okning (+)/(Minskning (-) av kortfristiga skulder 5452 2471
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 86 705 34 903
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -16 104 -13
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 396
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1406 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -17 510 383
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 8000 0
Amortering av lan -133 -15434
Utbetald utdelning -50 631 -20999
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -42 764 -36 433
Arets kassaflode 26 430 -1147
Likvida medel vid arets boérjan 10029 11576
Kursdifferens i likvida medel -120 -400
Likvida medel vid arets slut 36 339 10 029
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Moderbolagets resultatrakning
Tkr Not 2025 2024
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 2 500 0
500 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,16 -5439 -20
Personalkostnader 5 -4 855 0
-10 293 -20
Rorelseresultat 17 -9793 -20
Resultat fran finansiella poster 20
Resultat fran andelar i koncernféretag 57518 8944
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 8 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -53 -448
57472 8497
Resultat efter finansiella poster 47 679 8477
Erhallet koncernbidrag 62 036 26 630
Resultat fore skatt 109 715 35107
Skatt pa arets resultat 8 -10567 -5390
Arets resultat 99 148 29718
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Moderbolagets balansrakning
Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 18 78 924 78 924
Summa anlaggningstillgangar 78924 78924
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 54 260 0
Ovriga fordringar 2790 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 4 0
57 054 2
Kassa och bank 3460 132
Summa omséttningstillgangar 60513 134
SUMMA TILLGANGAR 139 437 79 057
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Moderbolagets balansrakning
Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19,21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 504 69
504 69
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 140 140
Balanserat resultat 20 865 42213
Arets resultat 99 148 29718
120 154 72071
Summa eget kapital 120 658 72 140
Langfristiga skulder 13
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 72 0
Aktuella skatteskulder 16 152 6917
Ovriga skulder 107 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 2448 0
Summa kortfristiga skulder 18 779 6917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 437 79 057
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Moderbolagets kassaflodesanalys
Tkr Not 2025 2024
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 20 47 679 8477
Betald inkomstskatt -1334 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av 46 345 8477
rorelsekapital
Kassafléde fran forandring av rérelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -57 052 0
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 72 0
Okning (+)/Minskning (-) kortfristiga skulder 2 556 -179
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 079 8298
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan 0 -13937
Utbetald utdelning -50 631 -20999
Erhallna (Idmnade) koncernbidrag 62 036 26 630
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 11405 -8 306
Arets kassaflode 3326 -8
Likvida medel vid arets boérjan 133 140
Kursdifferens i likvida medel 1 1
Likvida medel vid arets slut 3460 133
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utldandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférdandrade jamfort med foregaende ar.

Moderféretaget och koncernen tilldmpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att forvarvade verksamheters
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvirde enligt upprattad férvarvsanalys. Overstiger
verksamhetens anskaffningsvarde det berdknade marknadsvardet av de forvantade nettotillgangarna enligt
forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka moderféretaget direkt eller
indirekt har mer an 50 % av rostetalet eller pd annat satt innehar det bestdmmande inflytandet och darmed har en
ratt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster
elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa sdvida inte transaktionen motsvarar ett
nedskrivningsbehov. Fordndring av internvinst under rakenskapsaret har elimineras i koncernresultatrakningen.

Omrdkning av utldndska dotterforetag

Utldndska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i balansrdkningen har
omraknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omradknats till genomsnittskurs under
rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Intdktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intdkterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Leasingavtal

| den juridiska personen redovisas leasingavtal enligt reglerna for operationell respektive finansiell leasing. Enligt
foretagets beddmning férekommer inga leasingavtal i den juridiska personen under rakenskapsaret.
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| koncernen tilldmpas daremot K3:s huvudregel for leasing, vilket innebar att samtliga vasentliga leasingavtal
klassificeras som finansiella eller operationella baserat pa avtalens ekonomiska innebord. Finansiella leasingavtal
redovisas i koncernen som en tillgdng och en motsvarande skuld vid leasingperiodens borjan. Tillgangen skrivs av
enligt samma principer som 6vriga anldggningstillgdngar, och leasingskulden amorteras 6ver avtalets I6ptid.
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjart éver leasingperioden. | koncernen finns enbart operationell leasing.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga
ersattningar utgodrs av bland annat Ioner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter avslutad
anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersattning till féljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Bonusar

Bonus till VD har reserverats utifran anstallningsavtal.

Koncernbidrag

Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Inkomstskatter

Total skatt utgodrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per balansdagen.
Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarde.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar sker linjart over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Foljande avskrivningstid tillampas

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 10 ar
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Goodwill

Goodwill &r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet for den forvarvade enheten dr hogre an vardet pa
den forvarvade enhetens nettotillgdngar. Vid forvarvstidpunkten redovisas den uppkomna goodwillen som en
tillgang i balansrdkningen.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nar ratten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen néar
forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet ndr de uppkommer.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende och prévas individuellt.

Varulager

Varulagret har varderats till det Iagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettofdrsaljningsvarde pa balansdagen.
Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med foérsaljningskostnader. Den
valda varderingsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafloédet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning: Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster: Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner

och skatter.

Balansomslutning: Féretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%): Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.
Soliditet (%): Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Rorelsemarginal (%): Rorelseresultat / Nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital (%): (Rorelseresultat + finansiella intakter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Uppskattningar och bedomningar

Enligt foretagsledningen &r vasentliga bedomningar avseende tillampade redovisningsprinciper samt kallor till
osakerhet i uppskattningar, framst relaterade till goodwill.

Goodwill skrivs av linjart dver en bedomd nyttjandeperiod om 10 ar. Vid férvarvstidpunkten 2018 gjordes
bedémningen att den ekonomiska livslangden 6versteg den ordinarie schablonen om 5 ar, da affarsmodellen
kravde omfattande initiala investeringar for att uppna langsiktig Idonsamhet. Enligt den ursprungliga
forvarvsanalysen forvantades positiva kassafloden genereras forst efter ar 5. Goodwillposten bedéms darmed
fortfarande generera ekonomiska fordelar under hela tioarsperioden, varfor den ursprungliga avskrivningsplanen
kvarstar.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

Koncernen — Per rorelsegren

2025 2024
Dental 90 152
Silver 2224 1491
Guld 402 615 178 220
Totalt 404 929 179 863
Koncernen — Per geografisk marknad
2025 2024
Sverige 265 870 127 076
Norge 121973 44 134
Finland 15 364 8622
Tyskland 1722 0
Nederldnderna 0 31
Totalt 404 929 179 863
Moderbolaget
2025 2024
Koncernintern forsaljning 500 0

Totalt 500 0
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Not 3 Arvode till revisorer

Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som féranleds av iakktagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana ovriga
uppgifter.

Koncernen — KPMG AB

2025 2024
Revisionsuppdrag 389 442
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 131 0
Totalt 520 442
Moderbolaget - KPMG AB
2025 2024
Revisionsuppdrag 36 19
Revisionsverksamhet delarsrapport 134 0
Totalt 170 19
Not 4 Leasing, leastagaren
Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 1 050 Tkr.
Framtida leasingavgifter, forfaller till betalning enligt féljande:
2025-12-31 2024-12-31
Inom ett ar 820 1050
Senare an ett ar men inom fem ar 3890 4199
Senare an fem ar 0 0
Totalt 4709 5249

Moderbolaget har inga leasingavgifter.
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Not 5 Anstdllda och personalkostnader

Koncernen
Medelantalet anstéllda (enbart Sverige) 2025 2024
Kvinnor 4,56 3,00
Man 1,69 1,00
Totalt 6,25 4,00
Loner och andra ersattningar 2025 2024
Styrelse och verkstallande direktor 1908 1214
Ovriga anstillda 2450 1249
Tantiem och liknande ersattning till styrelse och VD 6314 2423
Totalt 10673 4887
Sociala kostnader 2025 2024
Pensionskostnader for styrelse och VD 263 165
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 97 147
Sociala avgifter styrelse och VD (I6n och tantiem) 2584 1082
Sociala avgifter 6vriga anstallda 749 444
Totalt 3692 1838

Totala l6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader: 14 365 Tkr (2024: 6 724 Tkr).
Konsfordelning bland ledande befattningshavare 2025 2024
Andel kvinnor 7% 0%
Andel man 93% 100%

Moderbolaget
Medelantalet anstéllda (enbart Sverige) 2025 2024
Man 0,32 0,00
Loner och andra ersattningar 2025 2024
Verkstallande direktor 717 0
Tantiem och liknande ersattning till VD 2597 0
Styrelseledamaéter 380 0
Totalt 3694 0
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Sociala kostnader 2025 2024
Pensionskostnader for styrelse och VD 0 0
Ovriga sociala avgifter VD 1041 0
Ovriga sociala avgifter styrelse 119 0
Totalt 1161 0
Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader: 4 855 Tkr (2024: 0 Tkr).
Konsfordelning bland ledande befattningshavare 2025 2024
Andel kvinnor 20% 0%
Andel man 80% 100%

Avtal om avgangsvederlag: Enligt anstallningsavtalet for verkstallande direktor finns det dverenskommet ett

avgangsvederlag pa 6 manadsloner vid en eventuell uppsagning.

Not 6 Sammanstallning ersattningar till VD och styrelseledamoéter

Moderbolaget — 2025

Grundlon Rorlig ersdttning
Styrelsens ordférande Gustaf Kellner 102 0
Styrelseledamot Magnus Johansson 87 0
Styrelseledamot Peter Gullander 87 0
Styrelseledamot Christina Kallenfors 102 0
Verkstallande direktor Robert Nyberg 717 2597
Totalt 1097 2597

Moderbolaget — 2024

Grundlon Rorlig ersdttning
Styrelsens ordférande Gustaf Kellner 0 0
Styrelseledamot Magnus Johansson 0 0
Styrelseledamot Peter Gullander 0 0
Verkstallande direktor Robert Nyberg 0 0
Totalt 0 0
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Not 7 Inkop av varor och tjanster fran narstaende

Koncernen
Inkop av tjdnster 2025 2024
Inkdp Gapyel AB 250 500
Totalt 250 500

Efter kvartal 2 2025 upphorde inkdpen fran Gapyel AB. Gapyel AB, org nummer 559158-6291, var tidigare
toppmoderbolag fore borsintroduktionen.

Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen
Skatt pa arets resultat 2025 2024
Aktuell skatt -21 259 -9 587
Skatt pga andrad beskattning tidigare ar 98 0
Totalt redovisad skatt -21161 -9587

Avstiamning av effektiv skatt — Koncernen

2025 % 2025 Belopp 2024 % 2024 Belopp
Redovisat resultat fore skatt 91937 37841
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 -18 939 20,60 -7 795
Ej avdragsgilla kostnader 0,04 -33 1,60 -604
Ej skattepliktiga intakter 0,00 3 0,00 0
Nyttjande av ej aktiverat underskott 0,33 -300 0,00 0
dotterbolag
Effekt av avvikande skattesatser i utlandska 0,58 -531 0,00 0
dotterbolag
Under aret utnyttjande av tidigare -0,08 78 0,00 0
underskottsavdrag
Avskrivning goodwill 1,67 -1536 4,06 -1536
Ovrigt 0,00 il -0,92 348
Redovisad effektiv skatt 23,12 -21 259 25,33 -9 587

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat 2025 2024
Aktuell skatt -10 763 -5390
Skatt pga andrad beskattning tidigare ar 196 0

Totalt redovisad skatt -10 567 -5390
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Avstimning av effektiv skatt — Moderbolaget
2025 % 2025 Belopp 2024 % 2024 Belopp
Redovisat resultat fore skatt 109 715 35107
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 -22 601 20,60 -7 232
Ej avdragsgilla kostnader 0,01 -11 0,00 0
Ej skattepliktiga intakter -10,80 11 850 -5,25 1842
Redovisad effektiv skatt 9,81 -10763 15,35 -5390
Not 9 Goodwill
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 74 571 74 571
Ackumulerade avskrivningar -45 364 -37 907
Arets avskrivning -7 457 -7 457
Utgaende redovisat vérde 21750 29 207
Not 10 Andra langfristiga vardepappersinnehav
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Inkép 16 104 0
Forsaljningar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 16 104 0
Utgaende redovisat vérde 16 104 0
Not 11 Andra langfristiga fordringar
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 17 400
Inkop 0 13
Forsaljningar -5 -396
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 12 17
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Lokalhyra 0 261
Forsakringar 4 28
Marknadsforing och IT 243 204
Ovriga kostnader 7 21
Upplupna intakter 377 0
Totalt 631 514
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Forutbetald forsakring 4 0
Totalt 4 0
Not 13 Stdllda sakerheter
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Foretagsinteckningar 10 000 6 000
Ovriga skulder till kreditinstitut 7 867 0
Totalt 17 867 6 000
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Guldbrev AB generell borgen 17 867 6 000
Totalt 17 867 6 000

Not 14 Langfristiga skulder

Koncernen

Hela kvarvarande lanet avbetalas inom 5 ar.
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Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterléner 427 1183
Upplupna sociala avgifter 1998 372
Upplupna I6ner/bonus 5415 2 508
Ovriga upplupna kostnader 2775 1336
Totalt 10 615 5399
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterléner 313 0
Upplupna sociala avgifter 585 0
Upplupna I6ner/bonus 1548 0
Upplupna o6vriga kostnader 2 0
Totalt 2448 0
Not 16 Exceptionella kostnader
Koncernen
Under 2025 har bolaget hanterat kostnader hdnforliga till noteringen pa Nasdaq First North.
Kostnaden ar tagen i moderbolaget.
2025 2024
Noteringskostnader kvartal 2 1479 0
Noteringskostnader kvartal 3 2062 0
Noteringskostnader kvartal 4 1407 0
Totalt 4948 0
Moderbolaget
2025 2024
Noteringskostnader kvartal 2 1479 0
Noteringskostnader kvartal 3 2062 0
Noteringskostnader kvartal 4 1407 0
Totalt 4948 0
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Not 17 Inkop och forsadljning mellan koncernforetag
Moderbolaget
2025 2024
Andel av drets totala inkép som skett fran andra féretag i koncernen 0% 0%
Andel av arets totala forsaljningar som skett till andra féretag i koncernen 100% 0%
Not 18 Andelar i koncernforetag
Koncernen
Guldbrev Holding AB, org nr dger samtliga andelar i Guldbrev AB, org nr 556743-3460.
Guldbrev AB dger 100% i foljande bolag:
Gullbrev.no AS org nr 996565602, Hamar
Kulta 365 QY, org nr 2353334-4, Helsingfors
Goudbrief BV, org nr 77209788, Amsterdam
Goldbreif GmbH, org nr HRB 121473, Frankfurt am Main
Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 78 924 78 924
Inkop 0 0
Forsaljningar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 78924 78924
Utgaende redovisat vérde 78924 78924

Andelarna avser Guldbrev AB, org nr 556743-3460, sate Stockholm. 1 297 st aktier.

Not 19 Antal aktier och kvotvarde

Moderbolaget

Antal aktier 2025 Kvotvirde Antal aktier 2024 Kvotvirde

20997 150 0,024 20 886 451 0,003

Jamforelsesiffran for 2024 har rdknats om med hansyn till den aktiesplit (1:150) som genomférdes 3 juni 2025.
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Not 20 Rantor och utdelningar
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Koncernen
2025 2024
Erhallen ranta 443 239
Erhallen utdelning 0 0
Erlagd ranta -164 -598
Totalt 279 -359
Moderbolaget
2025 2024
Erhallen ranta 8 1
Erhallen utdelning 57518 8944
Erlagd ranta -53 -448
Totalt 57473 8497

Not 21 Disposition av vinst eller forlust

Moderbolaget — 2025-12-31

Forslag till vinstdisposition — Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

Kronor
Fri dverkursfond 140 253
Balanserad vinst 20 865 460
Arets vinst 99 148 062
Totalt 120 153 775
till aktiedgare utdelas (2,02 kronor per aktie) 42 414 243
i ny rakning overfores 77 739 532
Totalt 120 153 775

Not 22 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Koncernen

Avyttring av andra vardepappersinnehav har skett under borjan av 2026 till ett varde av 20 mkr.
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Underskrifter

Arsredovisningen beslutades den 12 mars 2026 Stockholm

Underskriven den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Gustaf Kellner Magnus Johansson
Ordférande Styrelseledamot
Peter Gullander Christina Kallenfors
Styrelseledamot Styrelseledamot

Robert Nyberg

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Dan Beitner

Auktoriserad revisor
KPMG AB
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Guldbrev Holding AB (publ), org. nr 559179-2840

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Guldbrev Holding AB (publ) fér ar 2025. Bolagets arsredovisning

och koncernredovisning ingar pa sidorna 4-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-4. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
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eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
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i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning for Guldbrev Holding AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeléagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddoma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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