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VD har ordet

Det fanns initialt for detta ar en hel del positiva férvantningar pad dppnare
marknader och stérre aktivitet gallande féretagstransaktioner och aven
noteringar pa bdrsen. | ett relativt tidigt skede pa aret boérjade det dock
cirkulera lite otydligheter om vad framférallt den nya administrationen i
USA skulle lagga fram for planer. Nar val inriktningen fér handelstullarna
kom sa blev det lite av en blét filt som kom och det blev ett avvaktande
pa marknaderna igen. Dock &r kadnslan att det aterhdmtade sig relativt
snabbt och dven om vi inte sett alla genomslag eller slutgiltighet av dessa
handelstullar s har vi dnda fatt se en del féoretagstransaktioner i vara
segment av marknaden under den avslutande delen av férsta halvaret.

Det gar heller inte att inte ndmna att det i skrivande stund finns en stor
osdkerhet om hur oroligheterna i Israel och Iran kommer att paverka
varlden bade politiskt och ekonomiskt. Hadndelser som vi féljer ndra och
tar med i vara framtida beslut vid férvaltning och investeringar.

Styrkorna i vart segment ar alltjamt det entreprenériella och flexibiliteten hos de sma och medelstora féretagen. Man
har inte det stora behovet av starka och stora finansiella I6sningarna utan det &r ldnga, ndra och flexibla samarbeten
med lokala banker och kontor. Vi ser &ven att det fortsatt ar stort fokus pa att skapa plattformar genom sa kallande buy
and build ddr madnga mindre tilldggsinvesteringar gors fér att vaxa och framfor allt skapa ett stérre mer attraktivt bolag
for nasta aktdr att ta vidare. Bolagsbyggande och synergiskapande star hogt pd agendan fér den kompetens som
efterfrdgas i dessa tillgangar. Vi ser dven att PE-team skapar fonder i ett ldgre segment och “bérjar om” nar de sedan
tidigare vuxit sig stora och ur det segment de tidigare varit framgangsrika i.

Resultatet under rékenskapsaret &r positivt med 14,5 miljoner kronor. Substansvérdet har under dessa tolv manader
stigit med 2,2 procent. Tittar vi pa kassaflddet av distributioner jamfért med drawdowns, dvs vad vara underliggande
PE-fonder delar ut mot vad de drar ned sa ar det i samma niva som resultatet, positivt med omkring 14 miljoner kronor.
Vi &r inte ndjda med nagot av det men i denna marknad &r det &nda en styrka att visa att det finns en vardeutveckling
och att var niva pa allokering haller och inte tvingar oss till stressade likviditetsatgarder.

Det finns ett uppdadmt investeringsbehov i var marknad, bade kapital som ska sattas i arbete och framférallt befintliga
portféljbolag som pa ett eller annat satt & mogna att ldamna oss. Framtidstron &r fortfarande mer nar aktiviteten
kommer att 6ka &n om den kommer. Det paverkar oss i form av tillgdnglig likviditet och méjlighet till att képa tillbaka
aktier, dela ut kapital samt att investera i nya attraktiva mojligheter. Aktiviteten och tempot pa detta har &ven fran var
sida behdvts anpassas och vi har haft en ldgre investeringstakt och varken kopt tillbaka s& mycket aktier vi velat eller
delat ut kapital till vara aktiedgare. Det &r nagot vi aktivt arbetar med att komma tillbaka till.

| vanlig ordning &r ni valkomna att kontakta undertecknad om ni har funderingar eller fragor kring bolaget eller
férvaltningen. For mer information hanvisar jag dven till vdr hemsida www.coelipe.se.

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Om Coeli Private Equity AB

Med “Bolaget” eller “Coeli” avses Coeli Private Equity AB (publ) med organisationsnummer 559168-1019. Coeli
Private Equity AB &r en sd kallad alternativ investeringsfond (AIF) och ett publikt aktiebolag med sate i
Stockholm som registrerades den 16 juli 2018. Verksamheten bestar av att med egna medel férvarva och férvalta
vardepapper, bedriva vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora féretag.

Investeringsstrategi

Coeli Private Equity AB:s affarsidé ar att erbjuda sina
aktiedgare en mojlighet att investera och fa en
allokering till den nordiska private equity-marknaden
med fokus pa s.k. buy-out fonder och selektiva
investeringar i andra typer av private equity-fonder,
dvs. onoterade bolag, samt direkta investeringar,
som annars normalt inte ar tillgdngliga for privata
investerare. Mervarde till bolagets investerare skapas
dels genom en potentiellt god vardedkning i en
redan fardig och valdiversifierad portfolj, dels genom
mojligheten att gdéra nya investeringar efter en
noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess.

Bolaget har en opportunistisk investeringsstrategi
dar malsattningen ar att skapa en hég avkastning.
Coeli Private Equity AB:s dvergripande mal &r att
skapa langsiktig vardetillvédxt foér investerarna
samtidigt som bolaget kan uppréatthalla en arlig
utdelning pa omkring 5-7 procent &ver tid.
Malsattningen &r att dven fortséttningsvis vara en av
de mest framstaende investerarna inom det nordiska
private equity-segmentet samt bidra till utveckling
och tillvaxt i det svenska naringslivet samtidigt som
bolaget kan tillgodose en god avkastning till sina
investerare och aktiedgare. Bolaget har som
malsattning att arligen utfasta kapital till ett antal
nya investeringsobjekt for att bygga varde dver tid.

Bolaget har som primar investeringsstrategi att
utfadsta och investera kapital till nordiska private
equity-fonder, ett begrepp som &ven innefattar
Ovriga PE-aktorer och PE-liknande investeringar,
som kan utgobras av exempelvis ett noterat eller
onoterat investmentbolag som har som huvudsakliga
verksamhetsinriktning att investera i onoterade
bolag, eller ett verksamhetsdrivande bolag inom
olika typer av private equity-case sasom att
konsolidera en utvald marknad/bransch.

Den primara investeringsstrategin inkluderar aven att
tillsammans med dessa PE-aktorer investera i
utvalda portféljbolag, sa kallade “co-investments”
eller parallellinvesteringar.

Bolaget far utdver sin primdra investeringsstrategi
go6ra andra vardeskapande investeringar i upp till 20
procent av bolagets nettotillgangar (vid
investeringstillfallet).

Organisation

Bolagets verkstallande direktdr och ansvarig for-
valtare &r Henrik Arfvidsson. Styrelsen bestar av
styrelseordférande Stefan Renno och styrelse-
ledamoterna Niklas Lantz och Filippa Kelo. Bolagets
ledande befattningshavare har mangarig relevant
erfarenhet fran finanssektorn. Bade bolaget och AIF-
forvaltaren har sitt sate i Stockholm. Verksamheten
bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm, med adress
Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm, Sverige. Coeli
Asset Management AB har cirka 40 anstallda och
bedriver fondverksamhet och foérvaltar varde-
pappers- och alternativa investeringsfonder samt
utfor diskretionar portfoljfférvaltning och  lamnar
investeringsradgivning.

Aktieinformation

Coeli Private Equity AB har tva aktieslag, stamaktier
och stamaktier serie Il. Bada aktieslagen har ett
rostvarde om en rost per aktie. Bolagets stamaktie ar
upptagen till handel pa den reglerade marknaden
NGM Nordic AIF som drivs av Nordic Growth Market
NGM AB. Forsta handelsdag i bolagets aktie var den
25 november 2019. Per den 30 juni 2025 hade
bolaget totalt 8 594 042 utestaende aktier, fordelat
pa& 7 194 042 stamaktier och 1 400 000 stamaktier
serie Il. Aktiekapitalet uppgick till 10 476 551,79 SEK.
Antalet utestdende stamaktier i bolaget vid
periodens slut uppgick till 7 194 042, varav 236 075 i
egen depa till féljd av Coeli Private Equity AB:s
pagaende aterkdpsprogram. Bortrédknat dessa var
det justerade antalet stamaktier 6 957 967. Vid
utgdngen av perioden var aktiekursen foér Coeli
Private Equity AB 115 SEK per aktie.
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Portloljen i sammandrag

Per den 30 juni 2025 bestod bolagets portfélj av investeringar och utfastelser till 45 nordiska private equity-fonder samt
8 direktinvesteringar i svenska entreprendrsdrivna bolag. Private equity-fonder kallar pa kapital nér de gdér investeringar i
portfélibolag, vilket innebdr att det totalt utfista kapitalet kan vara hégre dn det faktiskt investerade kapitalet vid en viss
tidpunkt. Nedan féljer férdelningen av bolagets 212 portféljbolag. Utfést kapital &r inte detsamma som marknadsvérde.
D& private equity-fonderna befinner sig i olika stadier s& har de behdévt kalla ner olika mycket av det utfésta kapitalet.
Marknadsvérdet redovisat i balansrékningen paverkas dven av vardeféréndringar i portfélibolagen samt i vissa fall dven
av valutajusteringar. Per den 30 juni 2025 var marknadsvérdet pa bolagets innehav i private equity-fonder och
direktinvesteringar cirka 1 362 MSEK.

PRIVATE EQUITY-FONDER

Fondnamn Argéng Ufast i fondvaluta Antal portféljbolag
Absolute Unlisted 2022 50 000 000 SEK 6
Adelis 2013 50 000 000 SEK 1
BLQ Invest | 2020 15 000 000 SEK 5
BLQ Invest Il 2022 50 000 000 SEK 5
BWB Il 2008 25166 827 DKK 1
CapMan Buyout IX Fund A L.P 2009 3000 000 EUR 1
CapMan Buyout X 2014 8 000 000 EUR 1
CIP 1l 2021 30 000 000 SEK 7
CNI IV 2017 30 000 000 SEK 4
Cubera IX 2020 6 000 000 EUR -
Cubera X 2023 7 000 000 EUR -
eEquity IV 2019 50 000 000 SEK n
eEquity V 2022 74 999 750 SEK 7
Equip Capital Fund | 2019 50 000 000 NOK 9
Equip Capital Fund Il 2022 75 000 000 NOK 7
Intera Fund Il 2015 5 000 000 EUR 5
Intera Fund IV 2021 5000 000 EUR 8
Litorina V 2021 42 000 000 SEK 10
NEA Il 2020 10 000 000 SEK 10
Norvestor VI 2012 62 500 000 NOK 3
Norvestor VII 2016 25 000 000 NOK 5
Norvestor VIII 2020 5000 000 EUR n
Norvestor Nova | 2025 5 000 000 EUR 1
OXX Il 2022 4 000 000 GBP

Polaris IV 2015 50 000 000 DKK 6
Polaris V 2021 50 000 000 DKK 10
Priveq Investment Fund V 2016 40 000 000 SEK 6
Priveq Investment Fund VI 2021 50 000 000 SEK 9
Priveq Investment Fund VII 2024 50 000 000 SEK 3
Procuritas Capital Investors VII 2022 10 000 000 EUR 6
Segulah V 2015 60 000 000 SEK 5
Spintop Ventures IV 2023 50 000 000 SEK 14
Standout capital Il 2022 50 000 000 SEK 7
Sway Ventures Il 2022 5500 000 USD 4
Systematic Growth IV 2024 3000 000 EUR 2
Vaaka Il 2013 6 000 000 EUR 1
Vaaka IV 2022 8 000 000 EUR 6
Valedo Partners Fund Il 2012 80 000 000 SEK 3
Valedo Partners IlI 2017 50 000 000 SEK 8
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DIREKTINVESTERINGAR

Bolagsnamn Grundat Investerat belopp
Avy Finans AB 2020 20 000 000  SEK
Brédernas AB 2016 5011225 SEK
byWiT AB 2021 30814 591 SEK
Gladsheim Fastigheter AB 2018 96 778 SEK
Nicoya AB 2021 49999680 SEK
Quadratus Intressenter AB 2022 20 000 000  SEK
Teqt Intressenter AB 2021 10 000 000 SEK
Zoo.se Sverige AB 1989 32250 000 SEK
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Aktieinformation

Bolagets stamaktie &r upptagen till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AlF. Bolagets AlF-férvaltare
publicerar manatligen ett uppdaterat indikativt substansvarde samt information om investeringar och avyttringar i
underliggande private equity-fonder. Nedan aterfinns bolagets senaste substansvérde till och med den 30 juni 2025 samt
aktiekursens utveckling sedan den férsta handelsdagen den 25 november 20179.

Substansvarde Utdelning

2025-06-30 1725:&15”5;"(32[ 2019-12-01 7 SEK per stamaktie
Utveckling sedan senaste vardering (31 maj) 1,6% 2020-11-01 7 SEK per stamaktie
Utveckling sedan 2024-12-31 2,0% 2021-10-21 10 SEK per stamaktie
Utveckling senaste 12 manaderna** 2,2% 2022-1-17 5,50 SEK per stamaktie
Utveckling sedan fusiontillfallet** 19,5%

* Reviderat NAV utifran data fram till den 30 juni 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdréjning om cirka ett kvartal.

** Avkastning inklusive aterlagd utdelning.

Branschférdelning Geografisk féordelning

Ovrigt 7% Livsmedelsteknik 1% USA 2% Denmark 5%

IT13%

Finland 17%

) Ovriga Europa 2%
Industri 3%

Hélsovard 2%

Energi och kraft
2%

Konsument/
Detaljhandel 22%

Affarstjanster 49% Sverige 61% Norge 12%

AKTIEKURS OCH SUBSTANSVARDE
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Portfoljen

Hér presenteras de fonder och direktinvesteringar som utgjorde Coeli Private Equity AB:s investeringsportfolj per den 30

Juni 2025,

PORTFOLJBOLAG

Absolute
Unlisted

Absolute Unlisted
Absolute Unlisted &r ett svenskt investmentbolag som fokuserar pa onoterade

bolag med en tydlig vdg mot bérsnotering. Fokus pa tillvdxtbolag i Europa och
USA.

£ ME

L]
L]
ETT RKTIGT BRA APGTEK

AdelisTquity

Adelis Equity Partners Fund |

Adelis Equity Partners ar en svensk private equity-aktdér grundad 2012. Bolaget
fokuserar pd investeringar i medelstora bolag pa den nordiska marknaden. Teamet
har en valdigt gedigen och mangarig erfarenhet av den nordiska private equity-
marknaden.

GENERAXION

blginvest”

Blg Invest 1 och I

Blg &r ett ungt team dar grundaren Kamjar Hajabdolahi med sin erfarenhet fran
byggandet av Serendipity skapat ett erfaret och operativt starkt team. De &ar aktiva
investerare i tech-bolag som befinner sig i ett expansivt skede. De har ett utvecklat
systematiskt tillvigagdngssatt vid urval och investeringar i bolag.

©@ovickcHANNEL

ingrid

BWB

PARTNERS

BWB Partners I

BWB Partners &r en av dansk private equity-aktdér inom segmentet fér mindre
investeringar. Fonden BWB Partners Il har en storlek om cirka DKK 1miljard och
fokuserar pa investeringar och utveckling av mindre bolag i framst Danmark men
dven i Sverige. Teamet har en gedigen branscherfarenhet och delar kommer fran
det tidigare Odin Partners som togs ¢ver av BWB Partners i november 2015.

JUPITER BACH

CapMan

CapMan Buyout IX och X

CapMan Buyout &r en del av moderbolaget CapMan Oyj som &r noterat pa
Helsingforsbdrsen. Bolaget etablerades 1989 och har en ldng och gedigen erfarenhet
inom fondférvaltning och som partner till investerare och entreprendrer. CapMan
Buyout fokuserar pd small- och midcap segmentet i Sverige och Finland.

@forenom

CIP 1l

CIP Il AB &r ett svenskt private equity-bolag som gdér minoritetsinvesteringar i
tillvidxtbolag. Portféljen &r relativt koncentrerad och bestadr av sex bolag verksamma

£ MEDS

T gy wy

inom olika branscher. Innehaven inkluderar MEDS, Northmill Bank, och Appjobs. northmill
bank.

CNI Nordic 4 (Club Network Investments)

CNI Nordic 4 &r en aktér pa den svenska private equity-marknaden. Teamet har en EBSHPBRK

entreprendrvanlig installning och investerar i mindre nordiska bolag. Sedan starten
har de rest sex fondstrukturer, samtliga med samma inriktning och strategi.

Barnebys

Cubera IX och X

Cubera ar en nordisk secondary-aktér. Andrahandsmarknaden (”secondaries”)
fér nordisk private equity har under de senaste aren haft en stabil tillvdxt med
O0kande transparens. Cubera har varit med sedan 2006 och har utvecklats till en
véletablerad aktdr pa andrahandsmarknaden och har visat att deras modell och
arbetssatt kan skapa en god avkastning.
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eEquity

ifl EquipCapital

[I\.llTERA

X Litorina

E

NEA PARTNERS

Norvestor

OX

POLARIS

@ PRIVEQ

Procuritas.

PORTFOLJBOLAG

eEquity IV och V
Svenska eEquity grundades av Patrik Hedelin och Magnus Wiberg 2010 och
tillsammans med sitt team har de genomfért 6ver 20 portféljbolagsinvesteringar
med inriktning pa bolag med en stark koppling till onlinetjdnster i sin verksamhet.
Teamet kan genom sitt digitala fokus dra nytta av stora synergier mellan
portféljbolagen.

CHIMI
ZOO=

Equip Capital Fund | och |l

Equip &r ett norskt team som startade sin verksamhet 2019 i Oslo. Teamets
investeringsansvariga har tidigare arbetat néara tillsammans under en langre
tid inom en annan norsk private equity-aktdr. Teamet kommer att fokusera pa
tidigare inarbetad strategi och kommer att vara aktiva pd den norska och svenska
marknaden féor sma och medelstora bolag.

MAKEUP BB MEKKA

BASTARD
BURGERS

Intera Fund Il och IV

Intera ar en finsk tillvixtorienterad private equity-aktdr som investerar pa den finska
och svenska smallcap-marknaden. Intera grundades 2007 och &r helt partneragt.
Huvudkontoret ar beldget i Helsingfors. Teamet har en lang erfarenhet av private
equity.

‘) midagon
-

Litorina V

Litorina ar ett private equity-bolag som férvarvar och industriellt utvecklar mindre
och medelstora svenska och nordiska foretag. Litorina investerar i foretag med
malsattningen att tillsammans med ledning och styrelse pd ett ansvarsfullt satt
skapa férutsattningar for langsiktigt och uthalligt industriellt vardeskapande.

BRODFRNAS
A

Northclesn

Never Eat Alone I (NEA 1)

NEA grundades av Jacob Brogger och Erik Ekfeldt och deras forsta fond startade
2017.Man harbyggt upp ett stort entreprendrsnatverk omkring sig vilket medfor att
deietttidigtstadiekankommaikontakt med intressantaféretag och entreprendrer
och modjliggdra investeringar. Den andra strukturen &r pa totalt 300 MSEK med
majoriteten av investerarna fran entreprendrsnidtverket men &ven institutionella
investerare som Nordea och Coeli.

(& cubsec

Norvestor VI, VII, VIIl och Nova |

Norvestor &r en ledande nordisk PE-aktér med historik fran 90-talet. Nova | &r
den forsta strategin som Norvestor gér med inriktning mot mindre bolag an
deras flagship-fonder. Teamet har kontor i varje nordisk huvudstad och har
byggt upp en svarslagen erfarenhet i att bygga nordiska succébolag. Norvestor
reste dven under 2025 en ny PE-fond i ett lagre segment an tidigare flagship
fonder, Norvestor Nova | &r det forsta av detta slag.

#= PERMASCAND

UPHEADS

OXX Il ’

gl KODIAKGROUP
OXX 1l &r en Nischad PE-aktdér inom B2B SaaS bolag. Med fokus pd tillvadxt och .
att skala upp bolagen har teamet inom Oxx hittat sin space pd& marknaden. Har
Europa som investeringsmarknad. < CyberSmart
Polaris Private Equity IV och V

Futur

Polaris ar en dansk private equity-aktér som bildades 1998 med sitt sate i
K&penhamn. De inriktar sig pa investeringar i det ldgre midcapsegmentet i Danmark
och Sverige. Sedan start har Polaris investerat i omkring 40 portféljbolag och salt
halften av dessa.

Priveqg Investment Fund IV, V, VI och VII

Priveq &r ett av Sveriges dldsta riskkapitalbolag med lang erfarenhet av att investera i
svenska tillvdxtbolag. Priveg gér bade majoritets- och minoritetsinvesteringar i
entreprendrsdrivna féretag. Priveg Investment har genom &ren investerat i dver
100 bolag och ligger avkastningsmassigt i den hoégre kvartilen bland liknande
fonder i Europa.

DANFO

TRENDHIM

Procuritas

Procuritas ar ett svensk PE-team som var en av de forsta aktiva private equity
aktdrerna i Norden. Fokuserar pa den nordiska SME-marknaden.

@ Werksta
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SYSTEMATIC
GROWTH

VAAKA

PARTHNERS

VALEDO

PORTFOLJBOLAG

Segulah V

Segulah &r en svensk private equity-investerare som grundades i Stockholm 1994.
Bolaget inriktar sig pa investeringar i medelstora nordiska bolag dar de pa ett
effektivt satt kantillfora fokus, kompetens och kapital till sinautvalda portféljbolag.

el

£ HERMES
Q“E' MEDICAL
2/ soLuTions

Spintop IV

Spintop &r en svensk venture-investerare fokuserad p& den nordiska marknaden.
Erfaret team av bolagsbyggare som investerar i tekniknara tillvaxtbolag i tidigt
stadie. Ett team som vi foljt under en ldngre tid och som vi valt att investera med.

Gubbe

Scrintal

Standout Capital Il

Standout &r en svensk tech-fond som investerar i nordiska etablerade
entreprendrsdrivna tillvaxtbolag. Teamet grundades av Klas Hillstrom och Erik
Wastlund och férsta strukturen restes ar 2016. Den aktiva entreprenérsvanliga
strategin har lett till framgdngsrika investeringar. Aterkommande stora investerare
ar EIF och AP-fonderna.

redepLod
¢ EVOLATE

Sway Il
Sway &r en amerikansk venture-fond med ett starkt team som fokuserar pa tech-
bolag itidigt skede.

11 measurabl

Systematic Growth IV

Systematic Growth har en strategi om att bygga upp och skapa féretag genom att
sammanfoga fler mindre och nischade féoretag. Teamet har sin grund i Serendipity
och grundaren Ashkan Pouya, som tillsammans med Fredik Svedberg och Erik
Lidman format Systematic Growth. En aktér inom en attraktiv och unik nisch
tillsammans med fina tidigare resultat gjorde att fond IV blev 6vertecknad trots
det tuffa markandsklimatet.

Vaaka Partners Il och IV

Vaaka &r en finsk private-equity aktér som fokuserar pa investeringar i small cap-
segmentet, framst i Finland men &ven till viss del i Sverige. Bolaget ar ett utkdép
ifran den finska banken Pohjola bank plc och har sitt kontor i Helsingfors. Ett
ledord fér teamet som gjort dem framgangsrika ar aktivt ledarskap.

Valedo Partners Fund Il och Il

Valedo ar en tillvaxtorienterad svensk private equity-aktdér. Teamet har ett indu-
striellt fokus och ett mycket starkt natverk av erfarna industrialister bade som
rddgivare och potentiella styrelseledaméter. Valedo investerar i hdégkvalitativa
mindre och medelstora féretag med tillvaxt- och utvecklingspotential dar teamet
aktivt kan bidra till att hoja takten i foretagens utveckling.
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DIREKT- OCH PARALLELLINVESTERINGAR:

Avy Finans AB

2022 gick Avy och Tmpl samman och blev Avy-Tmpl. Nordens ledande plattform inom Tenant
Experience som nar &ver 250 00O hushdll och finns dar fér 15% av Sveriges alla hyresgéster.
Bolaget har utvecklat den digitala boendeupplevelsen for att skapa en bekymmersfri, trygg och
hallbar boendeupplevelse.

Brédernas AB

Brodernas ar en restaurangkedja med 6ver 90 restauranger i Sverige. Verksamheten grundades
2016. Investeringen ar en parallellinvestering med Litorina V. Brédernas informerade i oktober
2024 att de genomfdér en rekonstruktion. Coeli Private Equity AB valde d&r med att skriva ner
vardet pa investeringen till noll.

byWiT AB

byWIiT har for avsikt att bli norra Europas ledande investmentbolag for digitala tillvaxtbolag. Med
en selektiv investeringsstrategi och aktivt engagemang till portféljbolagen begransar de risken
samtidigt som portfdljen exponeras mot tillvaxtmarknader och nya disruptiva affarsmodeller.

Gladsheim Fastigheter AB

Gladsheim Fastigheter AB &r ett fastighetsbolag med fokus pa hyresbostdder. Gladsheim férvaltar
och foradlar hyresbostader i mellanstora svenska orter i tillvaxtregioner med bra kommunikationer
och i nara anslutning till universitet och regionhuvudstader.

Nicoya AB
Nicoya ar ett investmentbolag som har bérjat sin resa med att bygga en portfélj av bolag inom

foodtech. | dagsldget bestdr portféljen av 1bolag. Investeringen &r en parallellinvestering med
Absolute Unlisted.

Teqt Intressenter AB

Teqgt &r ett investeringscase som bygger pa konsolidering av en utvald servicemarknad. Det &r
ett typiskt private equity-case dar teamet har analyserat och hittat bransch dar det finns
stordriftsférdelar att skapa och mojlighet att bygga upp en stdrre aktdér pd marknaden som idag
bestar av en mangd mindre lokala bolag.

Quadratus Intressenter AB

Quadratus &r en PE-aktor som har for avsikt att konsolidera en utvald fragmenterad service-
marknad inom Norden.

Zoo.se Sverige AB

Zoo.se har varit ett framgangsrikt familjeféretag som grundades 1989. Stora steg har tagits de
senaste aren genom online-férsdljning och uppkodp. Tillsammans med eEquity siktar man nu
mot ytterligare tillvaxt och penetration av e-handeln. Investeringen utgdr en parallellinvestering
tillsammans med eEquity.

12 COELI PRIVATE EQUITY AB (PUBL), org. nr. 559168-1019
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UTFASTELSER

Under rédkenskapsaret har vi utfast kapital till endast
en ny private equity fond, Norvestor
Norvestor ar for oss en valbekant aktdédr som vi har

Nova |

haft en investeringsrelation med de senaste femton
aren. De har likt sina investeringar haft en mycket
god tillvaxtresa och blivit en valetablerad stor
nordisk aktéor som &ven boérjat att titta utanféor de
nordiska granserna. Med Norvestor Nova | breddar
de sitt utbud av strategier och gér det man boérjade
med, lite mindre bolag i Norden, vilket passar oss
valdigt val. Vi utfaste fem miljoner euro och deras
fond blev snabbt och kraftigt 6vertecknad av endast
deras befintliga investerare. An en gang ett bevis pa
att var langa och etablerade historik ger oss
mojligheter att vara med i attraktiva investerings-
mojligheter.

NYA PORTFOLJBOLAG

Under tolvmanadersperioden har det tillkommit 25
portféljibolag till bolaget. Det &r ater farre &n tidigare
tolvmanadersperiod 27 stycken)
avvaktande bilden pa transaktionsmarknaden har
fortsatt. Det finns kapital hos vara PE-fonder och vi
ser anda okad
investeringsaptit. Flertalet nya portféljbolag ar inom
software och IT-service, som ar sektorer som fortsatt

och den

vissa tendenser till en

haft en relativ stark utveckling. Det vi vidare kan
konstatera &ar att aktiviteten ar hoégre i de mindre
segmenten an bland de stérre och stora bolagen. Vi
ser dven en hog aktivitet nar det kommer till de sa
kallande and build portféljpolagen  dar
tilldggsinvesteringar fortsatt goérs i hdg aktivitet.

buy

0]

dpunkter

EXITS OCH FORSALJNINGAR

Likt de senare aren s& &r antalet avyttringar i
portféljen mycket farre &n vad vara férhoppningar
har varit. Antalet bolag som har lamnar portféljen ar
9 stycken, viket ar farre an de 21 som var under férra
tolvmanadersperioden. Av dessa sa &r tva bolag
tidigare del-exits som nu helt har salts av. En av
dessa var det noterade bolaget Norva24 dar svenska
Valedo noterade bolaget men var kvar som storsta
dgare anda fram tills nu da bolaget koéptes ut fran
borsen och ater onoterades.

Vi har nagra fler bolag &n vanligt som ldamnar oss
med negativ avkastning, vilket &r trakigt men sett till
den marknad och tid vi har bakom oss inte ar
markvardigt. Bra bolag lockar alltid till sig intresse
och det ser vi Inom private equity
branschen har det under de senaste aren &ven lagts

en hel del tid till s& kallande continuation vehicles dar

fortfarande.

nya strukturer skapas for att foérlanga dgandet och
fortsatt tillvaxt i portféljbolagen. Det skapar &ven en
viss likvid i systemet vilket &r hdégt efterfragat av
kollegiet professionella investerare.

Flertalet processer att sélja bolag &r i gang och
kommer att pabdrjas under den narmaste tiden
framover. De tar langre tid och osdkerheten &r hogre
an tidigare att fa dessa i mal och till avslut. Fakta
kvarstar &nda att vi har en hel del portféljbolag som
av olika anledningar &r redo till att avyttras och
generera likvid till bolaget.




Transaktioner under aret

De private equity-fonder som bolagets portfélj bestar av genomfér I6pande transaktioner i de portféljbolag som fonden
investerat i. Nedan presenteras bade nyinvesteringar och avyttringar (exits) som genomférts under aret i bolaget och i
underliggande fonder.

Olivia AS « Exit
Fond: Herkules IV

Intersport * Exit
Fond: Adelis

Cares AS - Investering
Fond: Equip Il

Rush « Exit
Fond: Equip |

Ilteam < Exit
Fond: Equip |

Halon Security ¢ Investering
Cloudpermit « Exit Fond:Intera IV
Fond: Vaaka Il
) Roima Int « Exit
SH Group A/S * Exit Fond: Intera Ill
Fond: BWB I
Roima- Investering

Fond:Intera IV

7N « Investering
Fond: Polaris V

Elvirian ¢ Investering
Fond: Systematic Growth IV

4Service Holding AS « Exit
Fond: Norvestor VI

Kodiak Hub ¢ Investering
Fond: Oxx Il

Salfarm ¢ Investering
Fond: Polaris V

Gimmersta Wallpaper * Investering
Fond: Priveq VI

! Bolag som under rékenskapsaret inldmnat ansékan om konkurs eller féretagsrekonstruktion och I&mnat Private- Equity fondernas agande: Utopia Music
AG (direktinvestering), Sealing System (Polaris V) och Renoagroup (CapMan Buyout X).
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ProTrain < Investering
Fond: Priveq VII

Yellow Elk « Investering
Fond:Intera IV

Tjekvik ¢ Investering
Fond:Standout Capital Il

Remberg ¢ Investering
Fond.: Oxx I

ReCarber ¢ Investering
Fond: Spintop IV

Seven Stars ¢ Investering
Fond: Spintop IV

Snigel ¢ Investering
Fond: eEquity V

Resights ¢ Investering
Fond: Standout Capital Il

Wellma ¢ Investering
Fond:Systematic Growth IV

Norvestor Nova | « Utfastelse
Land: Norge

Makin Group ¢ Investering
Fond: Priveq VII

Moments Lab ¢ Investering
Fond: Oxx Il

Volupe/FS Dynamics ¢ Investering
Fond: Priveq VII

PSA Solution ¢ Investering
Fond:Norvestor Nova |

Prisjakt ¢ Investering
Fond:eEquity V

Axitare ¢ Investering
Fond:Vaaka IV

No-Dig Alliance * Exit
Fond: Equip |

Lemon Tree ¢ Investering
Fond:Vaaka IV

Tind Technologies < Investering
Fond: Equip Il
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019, far hadrmed avge
arsredovisning for rdkenskapsaret 1juli 2024 - 30 juni 2025. Denna rapport ersatter dven en bokslutskommuniké
och innehdller darfér, utdver helaret, dven de oreviderade jamférelseperioderna januari - juni 2024 respektive
2025. Arsredovisningen ar upprattad i tusentals kronor om inget annat anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Med “Bolaget” eller “Coeli” avses Coeli Private Equity
AB (publ) med organisationsnummer 559168-1019.
Coeli Private Equity AB &r en sa kallad alternativ
investeringsfond (AIF) och ett publikt aktiebolag
med sate i Stockholm som registrerades den 16 juli
2018. Verksamheten bestar av att med egna medel
forvarva  och vardepapper,
vardepappershandel samt tillhandahalla riskkapital till
sma- och medelstora féretag. Primért genom att med
det kapital som finns i bolaget investera i nordiska
private equity-fonder eller i likartade madjligheter,
med syfte att skapa god avkastning till sina
aktiedgare. Aktiebolagslag (2005:5517)
regleras bolagets verksamhet av Lag (2013:561) om
forvaltare av investeringsfonder,
kommissionens delegerade férordning (EU) nr
231/2013 samt riktlinjer fran europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
samt Finansinspektionens
uppfylla gallande regelverk behoéver bolaget ha en
AlF-forvaltare (AIFM) samt utse ett forvaringsinstitut.
Bolagets férvaringsinstitut & Danske Bank A/S
Sverige Filial org. nr. 516401-9811. Coeli Asset
Management AB &r Bolagets AIFM och har tillstand
Asset
Management AB star under Finansinspektionens
tillsyn. Det AIFM- avtal som ingatts innebéar att Coeli
Asset Management AB har ratt till en arlig
forvaltningsavgift om 0,5 procent som berdknas pa
bolagets totala egna kapital. Bolaget har aven ett
avtal om ersattning for 1dpande drift pa 0,3 procent
av bolagets totala tillgangar (exklusive moms) till
Coeli Investment Management AB.

forvalta bedriva

Utdver

alternativa

foreskrifter.  For att

som auktoriserad  AlF-férvaltare. Coeli

STALLNING OCH RESULTAT
HELARET 2024/2025

Coeli Private Equity AB:s rékenskapsar stracker sig
fran 1 juli till 30 juni. Den finansiella informationen i
denna arsredovisning avser helarsperioden 1juli 2024
till 30 juni 2025.

¢ Rorelseresultatet uppgick till 16 256 ( -5 670)
TSEK under &ret. Av bolagets kostnader utgér
forvaltningsavgifterna -6 736 (-6 009) TSEK.
Resultat fran finansiella investeringar uppgick till
-1 730 (-2 518) TSEK, varav 371 (307) TSEK avser
resultat fran kortfristiga placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till 14 526 (-8 188)
TSEK

+ Resultat per stamaktie (exkl. aterkopta aktier)
uppgick till 1,86 (-1,02) SEK

»  Substansvardet (exkl. aterkodpta aktier) uppgick
till 172,31 (168,54) SEK/stamaktie och 107,35
(102,59) SEK/stamaktie serie Il

» Nettokassan/nettoskulden uppgick till -12 246
(4 824) TSEK. Bolagets nettokassa/nettoskuld
bestdr av banktillgodohavanden och réante-

barande lan.

Jamfcrelsetalen inom parentes fér resultatraknings-
relaterade poster avser rakenskapsperioden 1juli 2023
- 30 juni 2024. Foér balansrdkningsrelaterade poster
avses den 30 juni 2024. Vissa avrundningsdifferenser
kan férekomma.

ANDRA HALVARET 2024/2025
(OREVIDERAT)

* Rorelseresultatet uppgick till 19 224 (100 358)
TSEK under perioden. Av bolagets kostnader
utgoér foérvaltningsavgifterna -3 345 (-3 259)
TSEK. Resultat fran finansiella investeringar
uppgick till -1 483 (-1 118) TSEK, varav O (0) TSEK
avser resultat fran kortfristiga placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till 17 736 (99 236)
TSEK

+ Resultat per stamaktie (exkl. aterkopta aktier)
uppgick till 2,27 (12,28) SEK

Jémfcrelsetalen inom parentes fér resultatraknings-
relaterade poster avser halvarsperioden januari 2024 -
Jjuni 2024. Fér balansrékningsrelaterade poster avses
den 30 juni 2024. Vissa avrundningsdifferenser kan
férekomma.

FINANSIERING

Finansiering sker dels med eget kapital varpa
soliditeten berdknas till 99 %. Eget kapital uppgick
vid arets utgang till 1 349 217 (1 357 610 per 30 juni
2024) TSEK. Per april 2025 avslutades och
slutbetalades kreditfaciliteten hos Norion Bank AB
och i stallet tecknades avtal om en checkraknings-
kredit hos Danske Bank. Per balansdagen var den nya
kreditfaciliteten nyttjad med 13 MSEK.
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INVESTERINGAR

Under rékenskapsaret sa har bolaget utfast 5 miljoner
euro till PE-fonden Norvestor Nova I. Norvestor ar en
ldngvarig relation sedan dver femton ar tillbaka vilket
gav méjlighet till investeringen. Norvestor Nova | har
gjort en portféljbolagsinvestering i PSA Solutions.

Nettokassa/nettoskuld

Bolagets nettokassa/nettoskuld bestar av banktill-
godohavanden och réntebdrande 1an. Vid arets
utgdng  uppgick  nettokassan/nettoskulden  till
-12 246 (4 824 per 30 juni 2024) TSEK.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
UNDER RAKENSKAPSARET

* Under rakenskapsaret 1 juli 2024 till 30 juni 2025
forvarvade bolaget 244 799 egna aktier. Det
totala antalet aterkdpta aktier per den 30 juni
2025 motsvarar cirka 2,75 % av det totala antalet
utestaende aktier i bolaget. F&rvarven under
perioden har skett till ett pris per aktie som ligger
mellan 77 SEK och 116 SEK vilket vid respektive
kop varit inom det registrerade kursintervallet.

« | mars manad utfaste bolaget 5 MEUR till
Norvestor Nova I.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

» Under juli manad har Norvestor VIII och Intera Ill
avyttrat sitt portféljbolag PHM Group.

e Under juli manad har 55 % av innehavet i Teqt
Intressenter AB och 87 % av innehavet i
Quadratus Intressenter AB salts.

Utdver detta har inga vasentliga handelser skett efter
rakenskapsarets slut.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH
UTVECKLING

Norden ar med sin stallning som ekonomisk stabilitet
och transparens fortfarande ett hogt
geografiskt omrade att investera i. Private equity
marknaden ar val utvecklad och ekosystemet av
mangden innovativa och produktiva malbolag &r
fortsatt attraktiv.

ansett

Vi har nu att antal ar av mer trodgrorligare och
investeringsavvaktande marknader bakom oss. Det
geopolitiska laget &r fortsatt volatilt och har haft en
férmaga att skapa mer ovisshet &n tydlighet.

Flexibiliteten och snabbheten inom private equity gor
att man ar anpassningsbar och nyttjar tillfallen att

stélla om till ndgot positivt. N&r man dessutom har en
stark och professionell &gare sa finns det
forutsattningar att nyttja detta i en marknad som inte
riktigt foljer de tidigare banor och normer som gallde.
Var tro &r fortfarande stark pa att onoterat och den
dgande och styrande form som det &r har goda
forutsattningar att fortsatta leverera en hég och
diversifierad avkastning till investerare som oss och
vara aktiedgare.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for ett antal
olika finansiella risker, daribland marknadsrisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Ledningen identifierar,
utvarderar och utvecklar processer for att mitigera
finansiella risker. Se aven not Redovisningsprinciper
for utforligare beskrivning av Bolagets risker.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor
del beroende av vardeutvecklingen i respektive
portféljbolag som bolaget har en direkt eller indirekt
investering i. Med indirekt investering avses innehav i
dem portféljbolag vilka ar férvarvade av bolagets
underliggande private equity-fonder. Vidare ar
avkastningen i hdg grad beroende av varderingen av
portfdljbolagen vid avyttringstidpunkterna.

Marknadsrisk

Eftersom bolaget inte innehar nagra vdasentliga
rantebdrande tillgdngar annat &n likvida medel pa
bank, &r bolagets intdkter och kassafléde fran den
|6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av
forandringar i marknadsrantor. Bolagets kortfristiga
placeringar medfér marknadsrisk och viss ranterisk
da tillgangen paverkas av innehavets kursutveckling.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstdr genom tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut. Den maximala kredit-
riskexponeringen utgdrs av det bokférda véardet pa
de exponerade tillgangarna.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar i att bolaget saknar
likvida medel férbetalning av sina ataganden.

Valutarisk

Bolaget ar exponerad for valutakursrisk i de invester-
ingar som gors i utldndska direktinvesteringar och
fonder.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Coeli Private Equity AB uppgick per
30 juni 2025 till 10 476 552 SEK férdelat pa 8 594
042 aktier, varav 7 194 042 stamaktier och 1 400
000 stamaktier serie Il. Aktiernas kvotvéarde ar 1,22
SEK per aktie. Bada aktieslagen berattigar till 1 rést
per aktie.

Utdver den ratt till utdelning som kan félja av 18 kap
11 & aktiebolagslagen ska aktierna i Bolaget berattiga
till  utdelning enligt vad som framgar nedan.
Innehavare av stamaktier serie Il ska ha ratt till
utdelning férst nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardeoverféring enligt
17 kap 2 § aktiebolagslagen eller i samband med att
bolaget likvideras, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie, berdknat fran
Bolagets fusion i maj 2019. Efter det att innehavare
av stamaktier har erhallit ovan ndmnda utdelning ska
innehavare av stamaktier serie Il och innehavare av

stamaktier ha samma ratt vid likvidation och
utdelning.

Genom ett obligatoriskt omvandlingsférbehall i
bolagsordningen fér Coeli Private Equity AB kommer
samtliga aktier av stamaktier serie Il att omvandlas
till stamaktier nar innehavare av stamaktier, genom
utdelning eller genom annan vardeoverféring enligt
17 kap 2 § aktiebolagslagen, har erhallit ett belopp
motsvarande 105,73 kronor per aktie.

Det finns inga begrédnsningar i aktiernas dverlatbarhet
pa grund av bestdmmelse i lag eller bolagsordning.
Det finns inga av bolaget kanda avtal mellan
aktiedgare som kan medféra begrénsningar i ratten
att 6verlata aktierna.

AlF-férvaltaren har tillstand att marknadsféra bolaget
till icke-professionella investerare i Sverige. En
forutsattning for detta ar att bolagets aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad. Bolagets
stamaktier handlas déarfér sedan den 25 november
2019 pd den reglerade marknaden NGM Nordic
Growth Market, under marknadssegmentet Nordic
AIF. Aktierna handlas under kortnamnet CPE | och
har ISIN-kod SE0012012268.

Antalet utestdende stamaktier i bolaget vid
periodens slut uppgick till 7 194 042, varav 236 075 i
egen depa till féljd av Coeli Private Equity AB:s
pdgaende aterkdpsprogram. Bortrdknat dessa var
det justerade antalet stamaktier 6 957 967 vid
periodens utgang. Vid utgdngen av rékenskapsaret
var aktiekursen fér Coeli Private Equity AB 115 SEK
per aktie.

20

Per den 30 juni 2025 ager Coeli Finance AB 285 664
stamaktier och 1 222 000 stamaktier serie |l
motsvarande totalt 17,54 % av det totala antalet
roster och aktier i Bolaget.

Coeli Finance AB ar bolagets storsta aktiedgare.
Coeli Finance AB &gs av Coeli Holding AB som éar
moderbolag i Coelikoncernen. Coeli Holding AB ager
aven bland annat Coeli Asset Management AB som ar
bolagets AlF-forvaltare. Utbver ovan finns inga
direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, savitt
styrelsen kanner till, som representerar minst en
tiondel av réstetalet for samtliga aktier i bolaget. Det
finns inga aktieinnehav av anstéallda i bolaget genom
pensionsstiftelser eller liknande.

GENOMFORDA ATERKOP

Coeli Private Equity AB har sedan arsstamman 2019
genomfort aterkdp av egna stamaktier. Syftet med
forvarv av egna aktier ar att kunna anpassa bolagets
kapitalstruktur fér att darmed kunna bidra till okat
aktiedgarvarde. Genom de aterkdpsprogram som
genomférts sedan 2019 har bolaget totalt forvarvat
egna aktier till ett varde av 226 MSEK. Efter
indragning av aterkdpta aktier dkar dgarandelen for
de kvarvarande aktiedgarna. Forvarv av egna aktier
ske i enlighet med de regler rérande kdp av egna
aktier som framgar av NGM Equitys bdrsregler och
andra tillampliga regelverk, samt rapporteras [6pande
till bérsen och publiceras pa bolagets hemsida. Foér
ytterligare information om genomférda &terkdp
h&nvisas till av vasentlig
betydelse som har intraffat under samt efter
rakenskapsaret.

avsnitten Handelser
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ORGANISATION, PERSONAL OCH
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstéllande direktdér (VD) ar Henrik Arfvidsson.
Styrelsen bestar av Styrelseordférande Stefan Renno
och styrelseledamoéterna Niklas Lantz och Filippa
Kelo. Bolaget har inga anstéallda utdover VD. VD
uppbar delvis ersattning fran andra bolag inom
Coelikoncernen. Se not 4 Personalkostnader for
detaljerad information kring utbetalda ersattningar.

Arsstdmman den 7 oktober 2024 beslutade om
nedan riktlinjer  for  ersattning till ledande
befattningshavare. Nya riktlinjer kommer att antas pa

kommande ordinarie arsstdmma den 8 oktober 2025.

Syfte och grundldggande principer
Dessa riktlinjer utgoér en ram for vilka ersattningar till
ledande befattningshavare som styrelsen far besluta
om under den tid som riktlinjerna galler.

Syftet med riktlinjerna ar att skapa ¢kad transparens i
ersattningsfragor, att stddja bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet genom effektiva
ersattningsstrukturer vad galler ersattning till
bolagets ledande befattningshavare. Ersattningar till
och andra anstallningsvillkor for bolagets ledande
befattningshavare ska utformas sa att de &r férenliga
med och framjar bolagets grundlaggande véarderingar
och sakerstdller bolagets tillgang till
befattningshavare med den kompetens som bolaget
behéver till for bolaget anpassade kostnader och sa
att de far fér verksamheten avsedda effekter. Sadana

ledande

ersattningar och villkor ska ocksa vara

konkurrenskraftiga och marknadsmassiga.

Beslutsprocess

Styrelsen har inte nagot
ersattningsutskott utan fragor om  ersattning
behandlas av styrelsen i sin helhet. Styrelsen ska
|6pande fblja och utvardera tilldmpningen av
riktlinjerna samt i bolaget gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer. Styrelsen
ska &ven varje &r utvardera tidigare beslutade
riktlinjer och vid behov féresld uppdaterade forslag
for beslut av arsstdmman. Beslutade riktlinjer far

inrattat sarskilt

andras aven genom beslut av annan bolagsstamma
an arsstamma.

Riktlinjerna ska tilldampas avseende varje atagande
om ersattning till ledande befattningshavare, och
varje foérandring av ett sadant atagande, som
beslutas efter den arsstdmma vid vilken riktlinjerna
faststallts. De har saledes inte ndgon inverkan pa
sedan tidigare avtalsrattsligt bindande ataganden.

Inom ramen for riktlinjerna och baserat pa dessa ska
styrelsen dels varje ar besluta om specifika dndrade
ersattningsvillkor  for  varje enskild
befattningshavare, dels fatta andra beslut om

ledande

ersattning till ledande befattningshavare som kan
erfordras.

For undvikande av intressekonflikter i styrelsen
kommer inte den person som berérs av ett beslut om
ersattning eller beredningen av riktlinjerna att delta i
arendets beredning eller beslut.

Principer foér bestdmmande av

ersattningsnivaer och ersattning
Nivaerna pa ersdttningarna till
befattningshavare ska bestdmmas med beaktande av
befattningens  svarighetsgrad och komplexitet,
intdkts- och kostnadsansvar, prestation, kompetens
och erfarenhet samt konkurrensférhallanden

ledande

Ersattningen till ledande befattningshavare kan besta
av fast ersattning i form av grundlén, pension,
formaner och rorlig ersattning i form av kontanter.
Vid faststéallande av de olika komponenterna ska
féljande principer galla.

Grundlén:  Varje ledande befattningshavare kan
erhalla grundlén, dvs fast manadslén. Fast ersattning
utbetalas av bolaget i enlighet med ingdngna avtal.

Pension: Varje ledande befattningshavare kan erhalla
pension. Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga i
forhallande till vad som géller fér motsvarande
befattningshavare pa marknaden och ska baseras pa
avgiftsbestamda |d6sningar. Pension utbetalas av
bolaget i enlighet med ingdngna avtal.

Formaner: Varje ledande befattningshavare kan ha
ratt till sedvanliga anstallningsférmaner. Rorlig
ersattning: | den man styrelseledamot utfér arbete
for bolagets rékning, vid sidan om styrelsearbetet,
ska marknadsmassigt konsultarvode och annan
ersdttning for sddant arbete kunna utga.

Total ersattningskostnad

Den totala ersattningskostnaden omfattar bolagets
arliga kostnad for grundlén, pension, férmaner och
eventuella rorliga ersattningar fér konsultarvode,
inklusive sociala avgifter och séarskild l&neskatt pa
pensionskostnader.

Avsteg fran riktlinjerna

Styrelsen far tillfalligt franga riktlinjerna om det finns
sarskilda skal for det och ett avsteg ar nédvandigt for
att tillgodose bolagets langsiktiga intressen och
hallbarhet eller for att bolagets
ekonomiska barkraft. Ett avsteg fran riktlinjerna kan
till exempel bli aktuell fér att kunna bibehdlla en
ledande befattningshavare eller om det behodvs fér
att rekrytera en ledande befattningshavare om det ar
av vasentlig betydelse for bolaget.

sakerstalla
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
2024-2025

Bolagsstyrningsrapporten aterfinns som en separat
del av arsredovisningen, se avsnitt Bolags-
styrningsrapport pa sid. 23-27.

HALLBARHET

Fonden omfattas av AlF-férvaltaren Coeli Asset
Management AB:s policy fér hallbara investeringar.
Coeli Asset Management AB har etablerat en process
for hur hallbarhet beaktas i férvaltningen, vilket
inkluderar interna riktlinjer for vilka aspekter som
beaktas, vilken metodik som anvénds samt upp-
féljning av hur detta avspeglas i fondens tillgangar.

Coelis policy omfattar samtliga fonder som investerar
i noterade bolag, men i sa hdég utstrackning som
mojligt fonder som investerar i onoterade tillgangar,
sdsom denna fond.

Hallbarhetsrisker integreras i fondens investerings-
beslut utan att fonden framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal, detta i enlighet med artikel 6 i SFDR.

FORSLAG TILL DISPOSITIONER
BETRAFFANDE BOLAGETS VINST

Styrelsen féreslar att tillgdngliga vinstmedel (SEK):

2025-06-30
Overkursfond 566 674 459
Balanserat resultat 757 539 645
Arets resultat 14 526 259

Total

Disponeras sa att:

1338 740 364

2025-06-30

I ny rakning déverfores

1338 740 364

Total

1338 740 364
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Bolagsstyrningsrapport

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Coeli Private Equity AB tillampar svenska lagar,
Svensk kod fér bolagsstyrning och interna riktlinjer
for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat denna
bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget tillampar aven
Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk foér bolag
som &r noterade pa NGM Nordic AIF samt Lag
(2013:561) om
investeringsfonder ("LAIF”). Koden tillampas fran
borsnotering som gjordes den 25 november 2019.
Riktlinjerna avseende Koden finns att tillgd pa den
tillhér  Kollegiet  for
bolagsstyrning ( www.bolagsstyrning.se ). Coeli
Private Equity AB:s bolagsordning finns att ladda ner
pa bolagets  webbplats  https://coeli.se/vara-
fonder/private-equity-fonder/coeli-private-equity-
ab/. | den har bolagsstyrningsrapporten beskrivs
bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen
och foérvaltningen av bolaget. Koden tilldter att
avvikelser fran normer gérs om dessa avvikelser
redovisas i bolagsstyrningsrapporten med angivande
av skal och alternativ 16sning. Bolaget har gjort
avvikelser fran Koden som presenteras i avsnittet
”Avvikelser fran Koden”. Utdver detta har bolaget
dven utformat interna riktlinjer fér bolagsstyrning
sasom instruktioner och arbetsordning fér styrelse
respektive VD samt processbeskrivning fér intern
kontroll.

forvaltare av alternativa

hemsida som svensk

SYSTEM FOR INTERN KONTROLL
OCH RISKHANTERING

bygger pa riktlinjer,
ansvarsfordelningar och arbetsférdelningar vars
efterlevhad foljs upp och som
kontinuerligt.
rapporteringen identifieras, analyseras och elimineras
pa& en kontinuerlig basis genom nya eller dndrade
riktlinjer fér den interna kontrollen. Styrelsen foljer
upp beddmningen av den interna kontrollen bland
annat genom kontakter med bolagets externa
revisorer samt regelbundna
rapporteringen fran AlF-férvaltaren som sker med
minst frekvens halvarsvis vid styrelsemoéten, samt vid
behov. Bolagets externa revisorer traffar styrelsen
minst en gang per ar vid ordinarie styrelsemoten.
Styrelsen granskar sarskilt intern kontroll i samband
med finansiell rapportering genom att verksamheten
rapporterar status i arbetet med finansiella rapporter
samt forser styrelsen med utvardering av genomfort

Den interna kontrollen

utvarderas

Risker for fel i den finansiella

utvarderar den

arbete nar rapporterna ar fardigstallda. Rappor-
teringen fran verksamheten till styrelsen gallande
finansiell  rapportering
arsredovisning samt oOversiktligt granskad halv-
arsrapport. Mot bakgrund av detta samt med
beaktande av bolagets storlek och verksamhet har
styrelsen vid sin utvardering beddtmt att det inte
finns ndgot behov av en internrevisionsfunktion.
Ovan beskrivna metoder fér intern kontroll och

géller saval reviderad

riskhantering inkluderar aven vardering av bolagets
innehav vilken omfattas av de kontrollrutiner som
bolaget antagit, exempelvis genom att AlF-
forvaltaren har utsett en varderingsansvarig som ar
oberoende fran foérvaltningen samt att all vardering

genomgar dualitet.

AKTIER OCH ROSTRATT

Coeli Private Equity AB ar ett avstamningsbolag vars
aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Aktierna kan
vara stamaktier och stamaktier serie |Il. Saval
stamaktier som stamaktier serie Il far ges ut till ett
antal motsvarande etthundra (100) procent av det
totala antalet aktier i bolaget. Stamaktier och
stamaktier serie Il skall berattiga till en (1) roster
vardera. Aktiekapitalet i bolaget uppgick per 30 juni
2025 till 10 476 551,79 SEK, fordelat pa 8 594 042
utestdende aktier varav 7 194 042 stamaktier och 1
400 0OO0O stamaktier serie Il. Stamaktierna som
erbjuds till allmanheten &r upptagna till handel pa
den reglerade NGM Nordic AlF.
Stamaktierna handlas under kortnamnet CPE | och
har ISIN- kod SE0012012268.

marknaden

STORRE DIREKTA ELLER INDIREKTA
INNEHAV | BOLAGET

Per den 30 juni 2025 ager Coeli Finance AB 285 664
stamaktier och 1 222 000 stamaktier serie Il
motsvarande totalt 17,54 % av det totala antalet
roster och aktier i Bolaget. Coeli Finance AB ar per
den 30 juni 2025 bolagets stérsta aktiedgare. Coeli
Finance AB &gs av Coeli Holding AB som ar
moderbolag i Coelikoncernen. Coeli Holding AB ager
aven bland annat Coeli Asset Management AB som &r
bolagets AIF forvaltare. Utdver detta finns inte, savitt
styrelsen kanner till, nagra direkta eller indirekta
aktieinnehav som representerar mer &n en tiondel av
rostetalet fér samtliga aktier i bolaget.
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BOLAGSSTAMMAN

Bolagets hdégsta organ ar bolagsstémman dar alla
aktiedgare har ratt att delta antingen personligen
eller genom ombud. Arsstdmma halls &rligen senast
rakenskapsarets  utgang.
Arsstdmman valjer bolagets styrelse, faststaller

sex manader efter

bolagets balans- och resultatrakning, beslutar om

disposition av resultatet samt beslutar om

ansvarsfrinet  for  styrelseledaméter och  VD.

Arsstdmman  valjer ocksd bolagets revisorer.
Arsstdmman beslutar &ven om styrelsearvode samt
godkanner riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare. Vid &rsstdmman har varje
aktiedgare som huvudregel ratt att rosta for alla sina
aktier utan begrénsningar i rostratten. For att fa ett
drende behandlat pa stdmman ska en begaran
inkomma till bolaget i god tid fére stdmman.
Styrelsens utgor
valberedning och férslag till ordférande lamnas via e-
post info@coeli.se. Arsstdmmans beslut fattas med

enkel majoritet av de lamnade résterna. Till skydd for

ordférande funktion for

de mindre aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas
med kvalificerad majoritet av de l&mnade rdsterna
och de vid stamman foéretradda aktierna. Dessutom
géller som en generell minoritetsskyddsregel att
bolagsstdmma inte far fatta beslut som kan ge en
otillborlig fordel for viss aktiedgare eller innebara en

nackdel for bolaget eller annan aktiedgare.
Fullstandiga protokoll fran genomférda
bolagsstammor  finns  tillgdnglig p& bolagets
webbplats.

Bolaget har under rékenskapsaret
2024/2025 haft féljande
bolagsstdmmor

Ordinarie arsstémma 2024-10-07

Stamman beslutade att faststalla framlagd resultat-
och balansrékning for rakenskapsaret 2023-07-01 -
2024-06-30 och att ingen utdelning ska lamnas.
Ansvarsfrinet beviljades verkstéllande direktdéren och
styrelsens ledamoter. Stamman beslutade att
bemyndiga styrelsen att besluta om férvarv av egna
aktier, samt gav styrelsen bemyndigande att besluta

om nyemission.

Arsstdmman 2025

Nasta arsstdmma for aktiedgare i bolaget halls den 8
oktober 2025 i Stockholm. Kallelse till arsstamman
kommer att ske enligt bolagsordningens bestam-
melse samt félja de krav som galler enligt Svensk kod
for bolagsstyrning och aktiebolagslagen.

STYRELSEN

Styrelsens ansvar

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Coeli Private Equity
AB:s organisation och
verksamheten. Enligt den svenska aktiebolagslagen
och styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for

férvaltningen av

24

att uppréatta dvergripande, langsiktiga strategier och
mal, faststilla budget och affarsplaner, granska och
godkénna bokslut samt fatta beslut i frdgor rérande
betydande forandringar i bolagets organisation och
verksamhet. Styrelsen utser ocksad bolagets VD samt
faststaller 16n och annan ersattning till VD.

Coeli Private Equity AB klassificeras som en sa kallad
investeringsfond (AIF) AIFM-
direktivet. Bland annat innebar regelverket att det
ska finnas ett férvaringsinstitut som férvarar bolagets
tillgangar. Danske Bank A/S har utsetts fér denna
tjanst. Bolaget behdver dven ha en AIF- forvaltare
(AIFM) for att uppfylla Asset
Management AB &r bolagets AlF-forvaltare som
genom ansvarig foérvaltare Henrik Arfvidsson fattar
fondens forvaltningsbeslut inklusive investeringar och
avyttringar. Styrelsen har till uppgift att sakerstalla
och utvardera att de avtal som finns mellan bolaget
och dess AlF-forvaltare och férvaringsinstitut fullfoljs
samt att tillse att den I6pande rapporteringen som
gors till Finansinspektionen genomférts med ratt
innehall och vid ratt tidpunkt.

alternativ utifran

kraven. Coeli

Styrelsen béar ansvaret for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets verksamhet, som ska ske i
bolagets och samtliga aktiedgares intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska
fragor avseende verksamhet, finansiering, resultat
och finansiell stéllning samt fortlépande utvardera
bolagets ekonomiska situation.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens arligen
styrelsearbetet, dess arbetsform och effektivitet.
Utvérderingen goérs efter varje réakenskapsar.
Utvérderingen  for  rédkenskapsaret 2023/2024
genomférdes utan anmarkning och utvarderingen for
rakenskapsaret 2024/2025 genomférs under hdsten
2025. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen
bestd av minst tre och hogst atta ledamoter utan
suppleanter. Styrelsen har under r&kenskapsaret
2024/2025 bestatt av foljande tre
ledamoter; Stefan Renno, Niklas Lantz och Filippa
Kelo. Stefan, Niklas och Filippa ar inte oberoende i
forhallande till bolaget och bolagets ledning. Tva av
tre styrelsemedlemmar ar &ven icke-oberoende i
forhallande till bolagets storre aktiedgare.

ordférande utvarderar

ordinarie

Styrelsens sammansattning beddms vara
tillfredsstallande vad géller kompetens och bakgrund.
Beddmningen grundar sig i att de icke-oberoende
styrelseledamoterna beddms kunna agera oberoende
och i aktiedgarnas basta intresse. Vidare finns
fondbestammelser i form av prospekt och
informationsbroschyr som bade styrelse och ledning
ar skyldiga att folja. Med anledning av detta beddéms
styrelsens sammansattning vara lamplig féor den typ

av fondverksamhet som bolaget bedriver.
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PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Oberoende i férhallande till

Oberoende i férhallande till

Namn Invald Funktion Narvaro

bolaget och bolagets ledning bolagets stdrre aktiedgare
Stefan Renno 2022 Ordférande 6/6 Nej Ja
Niklas Lantz 2022 Ledamot 6/6 Nej Nej
Filippa Kelo 2022 Ledamot 6/6 Nej Nej

STYRELSENS LEDAMOTER

Stefan Renno

Henrik Arfvidsson

STYRELSEORDFORANDE EXTERN VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
ANSVARIG FORVALTARE
Fédd: 1967 Fédd: 1980

Utbildning: Gymnasiestudier

Innehav i bolaget: Inget

Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi
Innehav i bolaget:

5 514 Stamaktier

14 000 Stamaktier Serie Il

Stefan Renno har under sina yrkesverksamma ar arbetat
25 ar pa SEB i Sverige, Luxemburg och Tyskland som
bland annat Head of Merchant Banking Luxembourg,
Head of Corporate Development Germany samt Head of
Financial Institutions Germany. 2013 arbetade Stefan hos
Coeli Lux som CRO och Conducting Officer och var aven
under en tid CEO for Coeli Asset Management under
2014-2015. Numera arbetar Stefan med styrelse- och
konsultuppdrag via sitt bolag Quadra SARL. Stefan ar
styrelseordférande i bland annat Coeli Asset
Management, Coeli Private Equity XI AB, Coeli Fastighet
| AB, Coeli Private Equity AB, Coeli Fastighet Il AB, Coeli
Private Equity XIV AB, Coeli Private Equity XV AB, Coeli
Private Equity XVI AB.

25

Henrik Arfvidsson har arbetat inom Coelikoncernen
sedan 2007. Henrik Arfvidsson har sedan 2011 arbetat
som ekonomichef och férvaltare i private equity-
bolagen. Sedan bérjan av 2016 ar Henrik Arfvidsson
verkstallande direktor for de olika Private Equitybolagen
i koncernen samt CNI Nordic 5 AB. Henrik Arfvidsson
verkar dven som portfoljférvaltare for Coeli Asset
Management AB.

Véasentliga innehav och del&dgarskap i foretag som
bolaget har betydande affarer med: Inga
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Niklas Lantz Filippa Kelo
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Fédd: 1985 Fédd: 1991

Utbildning: Magisterexamen i affarsjuridik

Innehav i bolaget: Inget

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi

Innehav i bolaget: 465 Stamaktier

Niklas Lantz &r Head of Legal fér Coeli Asset
Management AB och Coeli Investment Management
AB. Niklas Lantz har tidigare arbetat som jurist for
andra bolag inom den finansiella sektorn samt
Finansinspektionen.

Filippa Kelo Head of Product Management fér Coeli
Investment och har varit aktiv i Coelikoncernens
private equity- och fastighetsstrukturer sedan 2018.
Filippa har tidigare erfarenhet fran bland annat revision
pa Ernst & Young och fran Finansinspektionen.
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UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolaget har foér narvarande ej etablerat nagon
valberedning. Motivet till denna avvikelse fran Koden
ar att bolaget ar en alternativ investeringsfond som
har en extern AIF-férvaltare, som star under
Finansinspektionens tillsyn, som ansvarar for stora
delar av bolagets verksamhet. Det har gjort att ett
sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses
behodvas. Nomineringen av  styrelseledamoter
hanteras av styrelsens ordférande. Bolaget har valt
att lata hela styrelsen utgéra
Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens
arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering, dvervaka
effektiviteten i bolagets
riskhantering, héalla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen, granska och dvervaka revisorernas
opartiskhet och sjalvstandighet samt bitrada
valberedningen med forslag till stémmobesiut om
revisorsval. Bolaget har ej inrattat ett specifikt
ersattningsutskott utan har valt att 1ata hela styrelsen
utgoéra ersattningsutskott. Ersattningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att
bereda styrelsen i frdgor om ersattningsprinciper,
ersattningar och anstallningsvillkor  foér
bolagsledningen.

revisionsutskott.

interna  kontroll och

andra

REVISION

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s
forvaltning av bolaget och kvaliteten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av
sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberattelsen, vilken framlaggs pa
arsstamman. Déarutdver deltar revisorn vid det
styrelsemdte da presentation av arsbokslutet sker
och ld&mnar sin rapport fran granskningen av bolagets
resultat, stallning och interna kontroll. Dessutom kan
bolagets revisor ldmna en redogdrelse fér sina
iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sa
beddms nddvandigt. Revisor véljs av drsstdamman for
en period av ett ar. Vid arsstdmman 2024 omvaldes
PwC (Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB) med
huvudansvarig revisor Patric Kruse for tiden fram
2025.
upplysningar om ersattning till revisorerna finns i
arsredovisningen not 5.

intill  slutet av  arsstdmman Narmare

AVVIKELSER FRAN KODEN

Bolaget foljer Svensk kod foér bolagsstyrning med
féljande undantag:

+ Bolaget har inte nagon sarskild funktion for
internrevision.  Styrelsen arligen
behovet av en sadan funktion och har bedémt att
det I6pande interna arbetet med intern kontroll
som foretradesvis foéretagsledningen, utgdr utfors
en av tillrdcklig granskningsfunktion med hansyn
till bolagets verksamhet och storlek samt att en
stor del av bolagets verksamhet hanteras av AlF-
forvaltaren, vilket bade har en riskkontroll- och en
internrevisionsfunktion.

utvarderar

* Styrelsen har inte inrattat ett specifikt
ersattningsutskott. | stallet utgdr hela styrelsen
ersattningsutskott, vilket anses lampligt med
beaktande av bolagets storlek och att ersattning
till styrelsens beslutas av arsstdmman. Ledande
befattningshavare i bolaget
ersattning fran andra bolag i Coelikoncernen. Den
ersattning som VD erhéller fran bolaget beslutas
av styrelsen utan att VD, som aven ar

styrelseledamot i bolaget, deltar i handlaggningen

erhaller framst

av fragan.

* Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn till
bolagets storlek har styrelsen beddmt att bolaget
ej behodver inrédtta en valberedning. Styrelsen ar
ansvarig fér att val och arvodering av styrelse och
revisor utférs genom en tillfredsstallande process.

* Avseende styrelsens sammansattning ar ingen av
ledamoterna i styrelsen oberoende. Bolagets
styrelse har gjort beddmningen att styrelsens
sammansattning ar tillfredsstallande vad galler
kompetens och bakgrund. Bedémningen grundar
sig i att de icke-oberoende styrelseledamoterna

beddbms kunna agera oberoende och i
aktiedgarnas basta intresse. Vidare finns
fondbestdammelser i form av prospekt och

informationsbroschyr som bade styrelse och
ledning ar skyldiga att félja. Med anledning av
detta beddbms styrelsens sammansattning vara
[amplig for den typ av fondverksamhet som
bolaget bedriver.

* Revisionsutskottet utgdrs av styrelsen i sin helhet

dar samtliga ledaméter ar ej oberoende,
anledningen till detta beskrivs i punkten ovan.
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Resultatrikning

2024-07-01 2023-07-01| 2025-01-01 2024-01-01

2025-06-30 2024-06-30| 2025-06-30 2024-06-30
TSEK Not Reviderat Reviderat Oreviderat Oreviderat
Rorelsens intakter:
gg;ffréclljgg?aagr i verkligt varde av andelar i 6 21248 8 65 26 608 107 481
Summa rérelsens intakter 31248 8 651 26 608 107 481
Rorelsens kostnader:
Foérvaltningsavgift 3,7 -6 736 -6 009 -3 345 -3 259
Personalkostnader 4 -1048 -1014 -526 -522
Ovriga externa kostnader 57 -7 208 -7 298 -3 512 -3342
Summa rorelsens kostnader -14 992 -14 321 -7 384 -7 123
RORELSERESULTAT 16 256 -5 670 19 224 100 358
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 371 307 -5 -4
Ovriga finansiella kostnader -2100 -2 825 -1483 -1118
Summa resultat fran finansiella investeringar -1730 -2 518 -1488 -1122
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 14 526 -8 188 17 736 99 236
Skatt 8 - - - -
PERIODENS RESULTAT 14 526 -8 188 17 736 99 236
Resultat per stamaktie 14 1,86 -1,02 2,26 12,28
Resultat per stamaktie serie Il 1,16 -0,62 1,40 7,04

Resultat per stamaktie beréknas pa arets resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller stamaktier serie I,
férdelat pa antal stamaktier, exklusive dterképta stamaktier. Se not 9 respektive 14 fér berdkning av resultatandel och

substansvdrde fér stamaktier respektive stamaktier serie 1.

Arets totalresultat &r detsamma som arets resultat dd inga poster finns fér Svrigt totalresultat.
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Balansrakning

TSEK Not 2025-06-30 2024-06-30
TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 6,13 1361766 1353565
Summa finansiella anldggningstillgangar 1361766 1353 565
Summa anlédggningstillgangar 1361766 1353 565
Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 0 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (0} 13
Summa kortfristiga fordringar (6} 15
Kassa och bank 11,13 530 9824
Summa omsattningstillgangar 530 9 838
SUMMA TILLGANGAR 1362 296 1363 404
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 10 477 10 477
Summa bundet eget kapital 10477 10477
Fritt eget kapital

Overkursfond 566 674 590 462
Balanserat resultat 757 540 764 860
Periodens resultat 14 526 -8188
Summa fritt eget kapital 1338 740 1347134
Summa eget kapital 9 1349 217 1357 610
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit n,12 12776 0
Ovriga skulder till kreditinstitut (0} 5000
Leverantorsskulder 13 72 562
Ovriga skulder 34 34
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 197 197
Summa kortfristiga skulder 13 079 5793
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1362 296 1363 404
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Rapport over {orindringar
i eget kapital

Bundet eget . .
kapital Fritt eget kapital

) Balanserat Periodens Summa
TSEK Aktiekapital | Overkursfond resultat resultat | eget kapital
Eget kapital vid periodens ingang _
2023-07-01 10 477 590 462 826 113 48 279 1378 772
Totalresultat
Arets totalresultat -8188 -8188
Summa totalresultat -8 188 -8 188
Transaktioner med aktiedgare
Ater_kép av stamaktier i Coeli Private 12974 12974
Equity AB
Omféring féregaende ars resultat -48 279 48 279 0
Utgdende eget kapital 2024-06-30 10 477 590 462 764 860 -8 188 1357 611
Eget kapital vid periodens ingdng _
2024-07-01 10 477 590 462 764 860 8188 1357 610
Totalresultat
Arets totalresultat 14 526 14 526
Summa totalresultat 14 526 14 526
Transaktioner med aktiedgare
Atelfkop av stamaktier i Coeli Private 22 920 22 920
Equity AB
Makulering av egna aktier -218 -23 569 23787 O
Fondemission 218 -218 (0]
Omféring foregaende ars resultat -8 188 8188 0
Utgdende eget kapital 2025-06-30 10 477 566 674 757 539 14 526 1349 218

Stamaktier: Stamaktier har ratt till en (1) rost per aktie och har foretrade till utdelning framfor stamaktie serie Il enligt
fondens prospekt.

Stamaktier serie Il: Stamaktier serie Il har ratt till en (1) rost per aktie och har ratt till utdelning forst nar innehavare av
stamaktier har erhallit utdelning, eller annan vardedverféring, med ett belopp motsvarande 115 procent av det varde
(91,94 kr) som asattes stamaktier i samband med att aktie av sddant aktieslag utgavs som fusionsvederlag vid
fusionerna. Se not 9 for utférligare berdkning.
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Aktiekapitalet i bolaget uppgick per 30 juni 2025 till 10 476 552 kr, férdelat enligt foljande:

Antal Kvotvarde, SEK Varde, SEK

Stamaktier 7194 042 1,22 8 769 884

Varav i eget forvar 236 075 1,22 287 787

Stamaktier serie Il 1400 000 1,22 1706 668

8 594 042 10 476 552

Registrering Antal Antal stamaktier Aktiekapital

bolagsverket stamaktier serie Il SEK

Ingdende redovisat aktiekapital per 2024-07-01 7 376 886 1400 000 10 476 552
Héndelser

Makulering av aterkdpta aktier 2024-10-28 -182 844 -218 252

Fondemission 2024-10-28 218 252

Utgdende redovisat aktiekapital per 2025-06-30 7 194 042 1400 000 10 476 552




Kassaflodesanalys

2024-07-01

2023-07-01

2025-06-30 2024-06-30

2025-01-01

2024-01-01

2025-06-30 2024-06-30

TSEK Not Reviderat Reviderat| Oreviderat Oreviderat
Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 16 256 -5670 19 224 100 358
Ovriga finansiella intakter 371 307 -5 -4
Ovriga finansiella kostnader -2100 -2 825 -1483 -1 18
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflodet 16 -31248 -7 934 -26 608 -106 850
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

féorandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/&kning(-) av dvriga kortfristiga fordringar 15 -3 235 17
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -491 378 30 499
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 0 -15 132 133
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 197 -15 763 -8 474 -6 966
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Investeringar i onoterade innehav -177 692 -160 461 -88 992 -86 145
Avyttring av onoterade innehav 200 740 189 768 84 932 109 332
Kassafléde fran investeringsverksamheten 23 047 29 307 -4 060 23188
Finansieringsverksamheten

Amorterade 1an -5 000 0 0 -3 000
Aterkdp av egna stamaktier -22 920 -12 974 -12 314 -7 617
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -27 920 -12 974 -12 314 -10 617
Periodens kassaflode -22 070 570 -24 848 5604
Likvida medel vid periodens bérjan 9 824 9 253 12 602 4 219
Likvida medel vid periodens slut -12 246 9 824 -12 246 9 824
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Noter

NOT 1 « REDOVISNINGSPRINCIPER

Coeli Private Equity AB (publ), org. nr 559168-1019, &r ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Bolagets
postadress ar Box 3317, 103 66 Stockholm. Bolagets stamaktier &r upptagna till handel pa den reglerade marknaden
NGM Nordic Growth Market, Nordic AIF och handlas under kortnamnet CPE I.

Bolaget har upprattat sina finansiella rapporter i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med
Radet rekommendation for finansiell rapporterings RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. RFR 2 innebér att bolaget
tildmpar samtliga av EU antagna International Financial Reporting (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU och uttalanden, med de begrénsningar som foljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer. De finansiella rapporterna har upprattats enligt
anskaffningsvardesmetoden bortsett fran finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrdkningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS
Inga nya eller &ndrade standarder har tratt i kraft 2023/2024 vilka fatt nagon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella
stallning eller finansiella rapporter.

Nya IFRS som annu inte bdrjat tillampas Inga nya eller dandrade standarder, och tolkningar av befintliga standarder,
som ska tillampas for rékenskapsar som bérjar under kommande rakenskapsar beddéms komma att paverka bolagets
finansiella rapportering.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att ledningen gér beddémningar och uppskattningar
samt gdér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvéands fér att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt fran
andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Andringar av uppskattningar redovisas i den period dandringen gérs om andringen endast pdverkat denna period, eller i
den period &ndringen goérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Fondinnehavens vardering till verkligt varde inkluderar uppskattningar och beddémningar vilka ar att betrakta som
vasentliga fér redovisningsdndamal. Varderingen gérs utifran externa varderingsrapporter fran respektive fondinnehav.
Bolagets direktinvesteringar i onoterade bolag véarderas utifrdn erhallna emissionskurser, prisuppgifter, inrapporterade
varden fran underliggande bolagens interna varderingar foér innehaven samt efter externa vérderingsutlatanden.
Véardering berdrs ndrmare under Finansiella instrument nedan.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Rapporteringsvaluta
Bolagets rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Det innebér att den finansiella rapporteringen presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste TSEK.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till transaktionsdagens kurs i resultatrakningen. Balansposter i utlandsk valuta
omré&knas till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning redovisas i resultatrakningen
som finansiella intakter eller kostnader.
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EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestdr av stamaktier serie Il som innehas av Coeli Finance AB, och stamaktier som tillférts genom
externt kapital fran investerarna vid de infusionerade arsfondernas nyemissioner.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna betalas mer an aktiernas nominella belopp, ska summan som
dverstiger aktiens nominella véarde, féras till dverkursfonden. Overkursfonder som uppstdr redovisas som fritt eget
kapital. Emissionsutgifter dras av fran éverkursfonden.

Balanserat resultat inkl. arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingdr intjdnade vinstmedel i bolaget. | balanserat resultat inkluderas
adven avdrag for aterkdpta aktier som bolaget férvarvat genom det av styrelsen beslutade aterkdpsprogrammet.

SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som &ar beslutade eller som &r aviserade och med
stor sakerhet kommer att faststallas. For poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas &aven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital. Se vidare not 8 for beskrivning av bolagets hantering av inkomstskatt.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrédkningsmetoden, pd alla temporéra skillnader som upp- kommer
mellan det skattemé&ssiga vardet pa tillgangar och skulder och dess redovisade varden. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tilldmpning av skattesatser och lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga éverskott kommer att
finnas tillgdngliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas. Merparten av bolagets innehav utgoérs av
naringsbetingade innehav dar vinster inte ar skattepliktiga och forluster inte &r avdragsgilla.

SEGMENTREDOVISNING

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad fond- och bolagsportfélj dar innehaven utvarderas som en
helhet da bolaget endast har ett rorelsesegment. Hégste verkstéllande beslutsfattare &r den verkstéllande direktéren.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, évriga kortfristiga
fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantdrsskulder.
Nedan beskrivs endast de kategorier som ar aktuella fér bolaget.

Finansiella tillgangar
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: Upplupet anskaffningsvéarde (Halls till férfall)
och Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Upplupet anskaffningsvarde (Halls till forfall)

Tillgangar som klassificeras som “Halls till forfall” &r finansiella tillgangar som innehas med syfte att inkassera
avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och rénta. Till denna kategori hor
likvida medel och &vriga kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen. Likvida
medel utgodrs av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker eller motsvarande institut.

Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt)

Finansiella tillgdngar i kategori *Ovrigt” ar tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet
anskaffningsvérde eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Till denna kategori hoér 1angfristiga vardepapper- sinnehav
och kortfristiga placeringar i eventuella innehav i rantefonder. Bolaget har till denna kategori valt att hanfoéra finansiella
tillgangar som enligt foéretagsledningens och styrelsens riskhanterings- och investeringsstrategi férvaltas och
utvdrderas baserat pa verkliga vadrden. Samtliga investeringar i langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga
placeringar hanfors till denna kategori. Onoterade innehav i fonder varderas till bolagets andel av det varde som
fondadministratéren framraknar av fondens sammanlagda innehav och uppdateras normalt kvartalsvis da ny vérdering
erhallits. AlF-férvaltaren har en véarderingsfunktion som &r organisatoriskt atskild fran férvaltningen som faststéller
varderingen. Vardering av direktdgda onoterade bolag baseras pa senaste emissionskursen, om denna anses tilldmpbar.
N&r/om den initiala varderingen, nyemissioner eller kdnda transaktionskurser ej ldngre kan tilldampas kommer en
multipelvardering i kombination med relevanta kédnda emissioner for liknande bolag och marknadens utveckling sedan
senaste kdnda emission att tillampas. Vid vardering av mer mogna bolag (ej startup) kommer &ven diskonterade
kassafloden (DCF) och riskkapitalvardering (LBO) anvandas. Multipelvarderingen anses vara den mest lampliga
metoden fér onoterade startup-bolag och portfélj- sammanséattningar, dd det uppskattas vara den mest frekventa
metoden som anvands inom venture och private equity-branscherna samt &ven véalanvand och foéresprakad av
analytiker och varderingsinstitut. Metoden finns dven med i IPEV Valuation Guidelines, vilket &r en publikation som
efterlevs inom just venture och private-equity. N&r varderingen baseras pa senaste emissionskurs ska en beddmning
goras huruvida denna ar lamplig. Faktorer som ska tas i beaktning vid denna beddémning &r exempelvis om emissionen
overtecknas, om den inte blir fulltecknad eller om det finns skal for bolaget att satta en missvisande emissionskurs.
Detta kan féranleda en upp- eller nedskrivning av innehavets varde och justeringen ska ske vid det narmast féljande
varderingstillfalle.

Forutsattningarna som maste vara uppfyllda fér att kunna anvénda kand transaktionskurs som underlag fér vardering

ar:

« Att transaktionen kan bedd®mas vara marknadsmassig (exempelvis att motparterna i transaktionen inte har samma
huvudman, att motparterna inte genomférs mellan ledning och/eller anstéllda i portféljbolaget)

¢ Att information om tidpunkt, volym och teckningskurs i transaktionen samt vilka som ar parter i transaktionen
(eller motsvarande information for att avgoéra att transaktionen ar marknadsmassig) finns tillgangligt.
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Redovisning i och borttagande fran rapporten 6ver finansiell stallning

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i rapporten &ver finansiell stallning nar bolaget blir part i in-
strumentets villkor. Férvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas saledes pa affédrsdagen som &r den dag
da bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas néar transaktionen fullbordas, det vill
sdga pa likviddagen. Kundfordringar redovisas i rapporten fér finansiell stélining nér faktura har skickats. Skulder
redovisas nar motparten har presterat och det féreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, &ven om faktura &nnu inte
mottagits.

Leverantdrsskulder redovisas nar faktura mottagits. En finansiell tillgang (eller del darav) tas bort fran rap- porten dver
finansiell stallning nér rattigheterna i avtalet realiserats eller férfallit eller n&r bolaget har éverlatit vasentligen alla de
risker och féormaner som &r férenade med dganderéatt. En finansiell skuld (eller del darav) tas bort fran rapporten éver
finansiell stéllning nar den forpliktelse som anges i avtalet fullgjorts eller pa annat s&tt upphoért. En finansiell tillgang och
en finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrédkningen endast nar det féreligger en laglig
kvittningsratt och om avsikten &r att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Leverantorsskulder har kort forvantad |6ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | évrigt har bo-
laget inga vasentliga finansiella skulder. Se vidare not 13.

KASSAFLODESANALYSEN

Vid upprattande av kassafldédesanalysen har den indirekta metoden anvéants. Vid tilldmpning av den indirekta metoden
berdknas nettot av in- och utbetalningar i den |dpande verksamheten genom att nettoresultatet justeras for arets
forandring av rérelsetillgdngar och roérelseskulder, poster som inte ingar i kassaflddet samt poster som ingar i
kassaflddet for investerings- och finansieringsverksamheten.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse foreligger om det finns ett mojligt atagande som héarrdr fran intréffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osédkra framtida handelser samt nar det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Upplysning sker savida inte sannolikheten for
ett utflode av resurser &r ytterst liten. Som eventualférpliktelser redovisas utfast men ej neddraget kapital fran private
equity-fonderna.
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NOT 2 + FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: Investeringsrisk, Marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker.

INVESTERINGSRISKER

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r till stor del beroende av utvecklingen i respektive direktinvestering samt
underliggande private equity-fond, vilken i sin tur bland annat beror av véardeutvecklingen i de férvarvade
portfoljbolagen. Vidare ar avkastningen i hég grad beroende av varderingen av portféljbolagen vid investerings-
respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgdrs av en gedigen selekteringsprocess fér private equity-
investeringarna och efterstravar en diversifierad portfélj. Bolaget genomfér en noggrann utvardering av potentiella
bolag och private equity-aktorer och valjer ut de fonder samt bolag som har en klar och tydlig profil med potential att
generera basta mdjliga avkastning. | bolagets utvérderingsprocess underséks fundamentala omraden som &ver tiden
starkt paverkar avkastningen i riskkapitalbolagen sasom férvaltarnas, respektive ledningens férvaltningshistorik,
kompetens och erfarenhet och strategi.

MARKNADSRISK

Om bolagets eventuella 6verlikviditet placeras i réntefonder sker placeringen i diversifierade réntefonder med lag
riskprofil. Dessa kortfristiga placeringar medfér viss marknads-, pris- och rénterisk da tillgangen paverkas av innehavets
kursutveckling. Ett minimum av ranterisk efterstravas.

KREDITRISK

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexponeringen utgérs
av det bokférda vardet pa de exponerade tillgdngarna. Bolagets langfristiga vadrdepappersinnehav ar exponerade for
pris- och marknadsrisk da avkastningen paverkas av varderingen vid investerings och avyttringstidpunkten.

LIKVIDITETSRISK

Bolagets likviditetsrisk bestar framst i att Bolaget saknar likvida medel fér betalning av ataganden, exempelvis i form
av utfastelser till underliggande PE-fonder. Vi foljer I6pande upp detta genom att prognostisera kommande utdelningar
och avrop fran PE-fonderna. Da Bolaget gjort PE-investeringar sedan 2006 finns god historik att basera precisa
prognoser pa.

VALUTARISK

Bolaget ar exponerad for valutakursrisk i de investeringar som goérs i utlandska fonder. Ingen valutasakring gors av
investeringarna i fondandelar da investeringshorisonten &r langsiktig. Den totala valutariskexponeringen i
fondandelarna framgar nedan.

Belopp i ursprungsvaluta (Tusental) 2024/2025 2023/2024
EUR 37 608 29 412
NOK 107 423 146 890
DKK 53 876 57 455
GBP 1681 890
Usb 2692 2 089

Nedan visas vad effekten pa resultatet blir vid en valutaréréndring pa 10 % baserat pa balansdagens innehav

Belopp i redovisningsvaluta TSEK 2024/2025 2023/2024
EUR 41 920 33 410
NOK 10 118 14641
DKK 8 049 8 752
GBP 2190 1194
usb 2 560 2217
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NOT 3 « FORVALTNINGSAVGIFTER

Under rakenskapsaret 2024/2025 har 6 736 (6 009) TSEK tagits ut i férvaltningsavgifter. Coeli Asset Management AB
innehar AIFM-tillstand och har utsetts till AIF-férvaltare for bolaget. Uppdraget innebér att Coeli Asset Management AB
svarar foér ex. Risk och Compliance-funktion. Coeli Asset Management AB erhaller kvartalsvis en ersattning fér dessa
tjdnster om 0,5 procent arligen pa det i bolaget redovisade egna kapitalet. Bolaget har &ven ett avtal om I6pande drift
pa 0,3 procent till Coeli Investment Management AB.

NOT 4 -

PERSONALKOSTNADER

De l|énekostnader bolaget har haft avser ersittning at bolagets verkstéllande

specifikation nedan.

direktér Henrik Arfvidsson enligt

Léner, andra ersattningar, sociala kostnader och 2O2=-07=01 2023-07-01
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp: 2025-06-30 2024-06-30
Till styrelse och verkstallande direktéren: Loéner och ersattningar 797 772
(Varav tantiem) (0] 6]

Sociala kostnader 251 242

(Varav pensionskostnader) (0] 0

1048 1014

Ersattning till styrelsens ordférande utgdr med 200 000 SEK (150 000 SEK) arligen, och betalas av bolaget.

Bolagets verkstéllande direktdér har under perioden erhallit delar av sin ersattning fran andra bolag inom
Coelikoncernen och har ett anstallnings- och ersattningsavtal med Coeli Asset Management AB.
Ersattningar till ledande befattningshavare
Ersattningar och 6vriga Grundlén/ Rorlig Ovriga . Aktierelaterade Ovriga
férmaner 2023/2024 styrelsearvode ersattning férmaner Pensionskostnad ersattningar ersattningar Summa
Styrelsens ordférande
Stefan Renno 188 . . } . 188
Styrelseledamot Niklas } } ) : : R
Lantz
Styrelseledamot Filippa R B R B B _
Kelo
Verkstallande direktdren 584 - - - - 584
Summa 772 - - - - 772
Ersattningar och évriga Grundlén/ Rorlig Ovriga e — Aktierelaterade Ovriga e
férmaner 2024/2025 styrelsearvode ersattning férmaner ersattningar ersattningar
Styrelsens ordférande 200 } : B : 200
Stefan Renno
Styrelseledamot Niklas : } : B : R
Lantz
Styrelseledamot Filippa B B B ~ B _
Kelo
Verkstallande direktdren 597 - - - - 597
Summa 797 - - - - 797
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NOT 5 « ERSATTNING TILL REVISORER

Under rékenskapsaret har ersattningen till PWC uppgatt till 559 (591) TSEK fordelat pa féljande kategorier.

2024-07-01 2023-07-01
2025-06-30 2024-06-30
Revisionsuppdrag 499 516
Ovriga lagstadgade uppdrag 60 66
Ovriga tjanster 0 10
Summa 558 591

NOT 6 « ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

2025-06-30 2024-06-30
Ingdende anskaffningsvarde 1321811 1230 651
Periodens investeringar 177 692 160 461
Arets avyttringar -69 118 -69 301
Utgdende anskaffningsvarde 1430 385 132181
Ingdende vardeférandringar 760 93 616
Periodens vardeférandringar -83 303 -92 856
Utgdende vardeférandringar -82 543 760
Ingdende valutaeffekt 30 994 50 672
Periodens valutaeffekt -17 071 -19 678
Utgdende valutaeffekt 13 924 30 994
Utgdende bokfért varde 1361766 1353 565
Bokfoért varde per fond
Private equity-fonder! 1151508 1163 349
Direktinvesteringar2 210 258 190 217
Totalt 1361766 1353 565

2025-06-30 2024-06-30
Resultat fran investeringar
Realiserat resultat vid avyttring 131 354 16 272
Orealiserade vardeférandringar -83 303 -88 660
Valutakursdifferenser -17 071 -19 678
Ré&ntor och utdelningar 268 717
Totalt 31248 8 651

1Anskaffningsvardet utgdérs av summan av genomférda kapitalinbetalningar till underliggande PE-fonder  justerat for mottagna avyttringsintakter
(aterbetalningar av kapital eller utdelningar som utgor aterféring av investerat belopp). Underlaget fér dessa uppgifter baseras pa av fondférvaltaren bekraftade
kapitalanrop och rapporterade avyttringar. Vidare ar fond-innehaven varderade till verkligt varde per den 30 juni 2025. Detta innebér att dessa varderas baserat
pa senaste varderingen erhallen fran respektive underliggande private equity-fond, vilket var per den 31 mars 2025 fér samtliga fonder férutom BWB 11 och CNI
IV dér senaste varderingtillfallet var 2024-12-31. Hansyn har tagits till darefter kdnda féréandringar s& som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller
genomférda avyttringar. Innehaven ar varderade till balansdagens valutakurs.

2Anskaffningsvardet utgdérs av summan av genomférda kapitalinbetalningar till bolagets Direktinvesteringar, justerat for mottagna avyttringsintakter
(aterbetalningar av kapital eller utdelningar som utgor aterféring av investerat belopp). Underlaget fér dessa uppgifter baseras pa av fondférvaltaren bekraftade
teckningsavtal och rapporterade avyttringar. Vidare &r innehaven i Direktinvesteringar varderade pa bolagets kommunicerade NAV eller kurs fran genomférd
emission. | det fall NAV inte kommunicerats och ingen emission férekommit utgér varderingen anskaffningsvéardet.
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NOT 7 « NARSTAENDERELATIONER

Vid leverans av tjanster mellan bolaget och nédrstaende bolag tilldmpas affarsméssiga villkor och marknadsprissattning.
Bolaget har inte l&mnat 1an, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i
bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktér eller
avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstdr oreglerad eller oavslutad. Gallande placering av
dverskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebar att bolaget far all fast
forvaltningsavgift aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder, se not 3. Det finns ett
vidaredelegeringsavtal mellan bolaget och Coeli Asset Management AB som AIFM avseende foérvaltning och
distribution av bolaget. | samband med fusionen har den tidigare férvaltningsavgiften tagits bort och kvar finns endast
AlFM-avgiften om 0,5 procent pa eget kapital som gar till Coeli Asset Management AB. Bolaget har &ven ett avtal om
ersattning for ldpande drift pa 0,3 procent av bolagets totala tillgangar (exklusive moms) till Coeli Investment
Management AB.

Nedan féljer en sammanstallning éver bolagets ndrstaende parter samt de parter dar det &r sannolikt att bolaget kan
komma att ha transaktioner med:

Belopp
2025 Total skuld Total fordran Utestdende
Né&rstdende part Typ av transaktion TSEK 2025-06-30 2025-06-30 Villkor/prissattning belopp
Enligt avtal far de i form av
Coeli Asset Forsaljning av 6736 0 ) bolagets AlF-férvaltare en 0
Management AB  tjanster ersattning pa 0,5% pa eget
kapital.
Coeli Investment  Forséljning av 50091 0 0 Enligt avtal, 0,3% av 0
Management AB  tjénster bolagets totala tillgangar.
Stefan Renno Ersattning i form av 200 0 o - 0
styrelsearvode
Henrik Arfvidsson Crsattning iform av 597 0 o - 0
grundlén
Niklas Lantz - o] o] o - o]
Filippa Kelo - 0 0 o - 0]
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NOT 8 ¢ INKOMSTSKATT

2025-06-30 2024-06-30

Aktuell skatt
Periodens skattekostnad (0] )
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattekostnad vid omvérdering av
redovisade véardet av uppskjutna skattefordringar o 0
Totalt redovisad skattekostnad 0] ]

Skattesats (%) 2025-06-30 Skattesats (%) 2024-06-30
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 14 526 -8188
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -2 992 20,6% 1687
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -186,7% 27 4 336,4% 27 542
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 142,6% -20 714 -314,8% -25777
Underskott som beddmts ej kunna utnyttjas 23,5% -3408 -42,1% -3 451
Redovisad effektiv skatt 0,0% (0] 0,0% ]

Ej skattepliktiga kostnader utgérs huvudsakligen av orealiserade vardefériandringar pd naringsbetingade innehav som
inte &r noterade. Ej avdragsgilla kostnader avser huvudsakligen aterforda vardeférandringar pa bolag som fonderna
avyttrat under aret.

| samtliga av arsfonderna som fusionerades 2019 fanns underskottsavdrag som arsfonderna haft mojlighet att utnyttja. |
samband med att fusionen genomfordes flyttades all verksamhet till det sammanslagna bolaget Coeli Private Equity
AB, som inte har samma skattema&ssiga situation som arsfonderna. Arsfondernas underskott dvertogs av Coeli Private
Equity AB i samband med fusionen 2019, men har reducerats i och med den sa kallade beloppsspéarren. Dartill har
foregaende beskattningsars underskott som kvarstdr efter beloppssparren spéarrats genom den sa kallade
fusionssparren. Detta innebar att underskottsavdraget inte kan nyttjas forrén det sjatte aret efter det att fusionen
genomforts.

NOT 9 « EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvéarde, SEK
Stamaktier 7194 042 1,22
Stamaktier serie Il 1400 000 1,22
Totalt antal utestdende aktier 8 594 042
Aktiekapital, SEK 10 476 552
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Aterkdpta aktier

Under perioden har det av bolagsstdmman beslutade &terkdpsprogrammet fortsatt. Aterkdpta aktier innefattar
anskaffningskostnaden for egna aktier som innehas av Bolaget. Per den 30 jun 2025 uppgick bolagets innehav av egna
aktier till 236 075 st. Totalt har bolaget aterkdpt 2 074 272 aktier.

Syftet med att dterkdpa de egna aktierna &r att de ska makuleras. Detta medfér att den totala mangden aktier minskar.
| samband med att aterkdpta aktier makuleras genomférs dven en fondemission som aterstaller aktiekapitalet vilket
medfor att kvotvardet per aktie 6kar.

Aterkdp av egna aktier redovisas som en avdragspost fran eget kapital. Likvid frdn avyttring av sddana
egetkapitalinstrument redovisas som en dékning av fritt eget kapital. Eventuella transaktionskostnader redovisas direkt i

eget kapital.

Utdelning pa aterkdpta aktier tillfaller bolaget och aterfors till eget kapital.

Antal utestdende stamaktier 7 194 042
Antal stamaktier som innehas av bolaget 236 075
Antal stamaktier som innehas av 6vriga investerare 6 957 967

Stamaktier: Stamaktier har ratt till en (1) rost per aktie och har foéretrade till utdelning framfor stamaktie serie Il enligt
fondens prospekt

Stamaktier serie Il: Stamaktier serie Il har ratt till en (1) rést per aktie och har ratt till utdelning férst nar innehavare av
stamaktier har erhdllit utdelning, eller annan vardedverféring, med ett belopp motsvarande 115 procent av det varde
(91,94 SEK) som 3&sattes stamaktier i samband med att aktie av sadant aktieslag utgavs som fusionsvederlag vid
fusionerna.

Utgdende substansvarde stamaktier 2025-06-30 (exklusive aterkdpta stamaktier) 172,31 SEK

Utgaende substansvarde stamaktier serie 11 2025-06-30 (exklusive aterkdpta stamaktier) 107,35 SEK

Stamaktier ar beréattigade till en preferens om 115% av fusionsvarderingen. Preferensen reduceras med ackumulerade
vardedverforingar till stamaktiedgare i form av exempelvis utdelningar och aktieaterkdp. Differensen mellan aterstoden
av preferensen och bolagets redovisade egna kapital férdelas sedan utifran andelen stamaktier och stamaktier serie Il.
Redogorelse av detta foljer av nedan tabell.

SEK
Vardering vid fusionstillfallet 789 634 000
15% av fusionsvarderingen 908 079 100
Ackumulerade aterkép stamaktier 226 039 332
Varav makulerade aktier 203 911270
Varav dgda aktier 22128 062
Ackumulerade utdelningar stamaktier 230 061570
Aterstdr av preferensen per 2025-06-30 451 978 199
Eget kapital per 2025-06-30 1349 216 916
Substansvéarde stamaktier 1198 925 080
Substansvarde per stamaktie 172,31
Substansvarde stamaktier serie Il 150 291836
Substansvarde per stamaktie serie Il 107,35
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att tillgdngliga vinstmedel (SEK):

Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

566 674 459

757 539 645

14 526 259

disponeras sa att:

1338 740 364

I ny rékning 6verfores

1338 740 364

NOT 10 ¢ STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

1338 740 364

2025-06-30 2024-06-30
Stéllda sékerheter 50 5100
Eventualforpliktelser 538 055 794 098
Summa Stallda sdkerheter och Eventualférpliktelser 538 105 799 198

Kvarvarande 2025-06-30

Kvarvarande 2024-06-30

Utfast Ej neddraget Ej neddraget
kapital TSEK kapital TSEK kapital TSEK
Eventualforpliktelser i SEK 912 500 912 500 201769 201769 272 974 272 974
Eventualforpliktelser i NOK 267 500 251948 56 763 53 462 71966 71732
Eventualforpliktelser i DKK 125167 186 998 20 485 30 605 36 401 55 447
Eventualforpliktelser i EUR 68170 759 853 18 213 203 006 28 080 318 979
Eventualforpliktelser i GBP 4 000 52117 1651 21 515 271 36 389
Eventualférpliktelser i USD 5500 52 309 2912 27 697 3636 38578
Totalt utfast kapital 2215724 538 055 794 098
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NOT 11 = AVSTAMNING AV NETTOKASSA/NETTOSKULD

Nedan analyseras nettokassa/nettoskuld och férandringar fér den presenterade perioden.

2025-06-30 2024-06-30
Likvida medel och kortfristiga placeringar 530 9 824
Laneskulder - forfaller inom ett ar -12 776 -5 000
Laneskulder - forfaller efter ett ar 0o 0
Nettokassa/nettoskuld -12 246 4 824
Likvida medel och kortfristiga placeringar 530 9824
Bruttoskuld -12776 -5 000
Nettokassa/nettoskuld -12 246 4 824
Ovriga tillg&ngar Skulder hanfoérliga till
9 gang finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som Summa
kortfristiga placeringar forfaller inom 1 ar forfaller efter 1 ar
Nettokassa/nettoskuld per
2024-07-01 9824 -5 000 (] 4824
Kassafléde -22 070* 0 0 -22 070
Aterbetalda 1an 0 5000 0 5000
Nettokassa/nettoskuld per
2025-06-30 12 246 (o] (o] 12 246
*Varav 12 776 avser utnyttjad checkrakningskredit
Svriga tillgdngar Skulder hanférliga till
9 gang finansieringsverksamheten
Likvida medel och Laneskulder som Laneskulder som forfaller S
L . - ) o o umma
kortfristiga placeringar forfaller inom 1ar efter 1ar
Nettokassa/nettoskuld per
2023-07-01 9 253 -5 000 0 4 253
Kassaflode 570 o] (] 570
Nettokassa/nettoskuld per 9824 -5 000 0 4824

2024-06-30
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NOT 12 « CHECKRAKNINGSKREDIT

2025-06-30 2024-06-30
Beviljat belopp pa checkrékningskredit uppgar till 100 000 o]
Utnyttjad kredit uppgar till 12 776 0
NOT 13 « FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2025-06-30

Halls till forfall

Ovrigt

Halls till forfall

Upplupet Verkligt varde Upplupet Summa
anskaffnings- via resultat- anskaffnings- redovisat Verkligt varde

varde rékningen varde varde

Vardering TSEK
Fondandelar och direktinvesteringar (0] 1361766 0 1361766 1361766
Likvida medel 530 () (0] 530 530
Summa finansiella tillgdngar 530 1361766 (0} 1362 296 1362 296
Leverantorsskulder (] o] 72 72 72
Checkrakningskredit 12 776 0 (0] 12776 12776
Summa finansiella skulder 12 776 (] 72 12 848 12 848
2024-06-30
Halls till forfall Ovrigt  Halls till forfall

Upplupet Verkligt varde Upplupet Summa
anskaffnings- via resultat- anskaffnings- redovisat Verkligt varde

varde rakningen varde varde

Vardering TSEK

Fondandelar och Direktinvesteringar 0] 1353 565 0 1353 565 1353 565
Likvida medel 9824 o] o] 9824 9824
Summa finansiella tillgdngar 9 824 1353 565 [0} 1363 389 1363 389
Leverantdrsskulder 0] ) 562 562 562
Upptagna lan (¢} [0} 5000 5000 5000
Summa finansiella skulder 0] ] 5562 5562 5562

Upplysning om vérdering till verkligt varde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgdngar eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,

antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgdngar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
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Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 30 juni 2025

2025-06-30

Tillgdngar Varderingsmetod Varderingsdatum Niva 1 Niva 2 Nivad 3

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt vdrde via resultatrdkningen
Olika varderingsmetoder anvands

Fondandelar nordiska marknader* for dem underliggande 2025-03-31** 1192 572
portfoljbolagen

Avy Finans AB Multipelvérdering (EV/Sales) 2025-04-30 9 370

. Multipelvérdering (EV/NTM e

Brodernas AB EBITA) 2025-06-30 o]
Olika varderingsmetoder anvands

byWiT AB for dem underliggande 2025-03-31 32 058
portféljbolagen

Gladsheim Fastigheter AB DCF-metod 2025-03-31 6
Olika varderingsmetoder anvands

Nicoya AB for dem underliggande 2025-03-31 13 657
portféljbolagen

Quadratus Intressenter AB Accepterat bud 2025-06-30 35 060

Teqt Intressenter AB Accepterat bud 2025-06-30 32 980

Zoo.se Sverige AB Multipelvérdering (EV/Sales) 2025-03-31 46 062

Summa tillgdngar 0 0 1361766

* Inkluderar bolagets exponering om 5,2% mot PE-fonder utanfér Norden

** Bortsett frdn BWB Il och CNI IV som &r vérderade per 2024-12-31

Bolagets tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde per 30 juni 2024

2024-06-30

Tillgdngar Varderingsmetod Varderingsdatum Niva 1 Niva 2 Nivad 3

Finansiella tillgdngar vérderade till

verkligt vérde via resultatrékningen
Olika varderingsmetoder anvands

Fondandelar nordiska marknader* for dem underliggande 2024-03-31** 1161956
portfoljbolagen

Avy Finans AB Multipelvérdering (EV/Sales) 2024-06-30 8 439

N Multipelvérdering (EV/NTM Azl

Brodernas AB EBITA) 2024-03-31 1059
Olika varderingsmetoder anvands

byWiT AB for dem underliggande 2024-03-31 35168
portfoljbolagen

Gladsheim Fastigheter AB DCF-metod 2024-03-31 6
Olika varderingsmetoder anvands

Nicoya AB for dem underliggande 2024-03-31 23 817
portfoljbolagen

Quadratus Intressenter AB Multipelvérdering (EV/EBITDA) 2024-03-31 35280

Teqt Intressenter AB Multipelvérdering (EV/EBITDA) 2024-03-31 29 840

Utopia Music AG Senast kdnda transaktionskurs 2023-12-31 4770

Zoo.se Sverige AB Multipelvérdering (EV/Sales) 2024-03-31 53 232

Summa tillgdngar 0 0 1353 565

*Inkluderar bolagets exponering om 2,5% mot PE-fonder utanfér Norden
**Bortsett fran CNI IV, Karnell Il och Priveq IV som &r varderade per 2023-12-31
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Bolagets innehav i PE-fonder uppgar till 1192 572 TSEK. Dessa varderas baserat pa av PE-fondens kommunicerade NAV med darefter
kénda férandringar, varefter varderingsansvarig kontrollerat rimligheten i vadrderingen innan den anvands. Direktinvesteringarna uppgar
till 169 194 TSEK, av dessa véarderas 101 154 TSEK baserat pa samma principer som PE-fonderna. Dvs bolagen kommunicerar
uppdaterade varden i sina kvartalsrapporter, vilka sedan kontrolleras av varderingsansvarig innan de anvands. 68 040 TSEK av
direktinvesteringarna ar varderade baserat pa accepterat bud.

Nagra vasentliga skulder finns inte som vérderas till verkligt varde. Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pd noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga
och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armldngds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands
i s& stor utstrdckning som mdjligt marknadsinformation da den finns tillgdnglig och féretagsspecifik information anvands i s& liten
utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde varderingen av ett instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrument i nivd 3. Samtliga bolagets investeringar i private equity-andelar har klassificerats i niva 3 eftersom de ej har
observerbara indata och eftersom de handlas séllan eller inte alls pa en aktiv marknad.

Utifrén IFRS 13 punkt 94, har fondandelar klassificerats utifran geografi, nordiska marknader, dd geografin medfér att tillgangarna
beddms ha likartade risker, egenskaper och karaktérer. Fonderna &r exponerade for liknande ekonomiska faktorer, politiska férhallanden
och marknadsdynamik. De kommer i allmdnhet att paverkas av regionala ekonomiska trender, sdsom réntor, inflation, arbetsmarknad
och regleringar i de nordiska landerna. Eftersom dessa fonder &r baserade i samma geografiska omrade, delas risken fér dessa externa
faktorer, vilket gor att de uppvisar liknande riskprofil. Bolaget har en liten exponering mot PE-fonder som verkar utanfér Norden, men
forandringar i dess indata till rimligt moéjliga antaganden beddms vara icke signifikanta, varféor dessa fonder ar inkluderade i samma
tillgangsklass som fondandelar med exponering mot nordiska marknader.

Det finns en stor branschdiversifiering inom respektive PE-fond vilket innebér att de innehaller tillgdngar fran olika sektorer. En sddan
diversifiering bidrar till att jdmna ut specifika risker som kan vara férknippade med en enskild bransch, detta innebar att risken fér dessa
investeringar inte &r koncentrerad till ndgon enskild sektor utan sprids éver manga olika omraden.

Fonderna innehar portféljbolag och nér observerbara priser inte ar tillgangliga for vardepapper faststaller fondadministratéren och
bolaget det verkliga vardet efter den metodik som féresprakas i International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines
(IPEV). | forsta hand tillampas principen ””Senaste Transaktion””. Denna princip definieras som det pris som tillampats i en nyligen
genomférd ordnad transaktion i det innehav som ska vérderas. Transaktionen ska ha utférts under marknadsmassiga former bade i form
av storlek, &ndamal och mellan marknadsaktdrer sa att priset kan anses vara representativt for verkligt varde. Om det inte genomférts
nagon transaktion som anses vara representativ fér verkligt varde, varderas de onoterade innehaven enligt de finansiella modeller och
metodik som IPEV féresprakar. Fondadministratdéren anvdnder da en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller
inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna, dar tillrdckliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgadngliga. Inom niva 3
bestdr anvdndningen av marknadens tillvdgagangsséatt generellt anvanda resultatmultiplar av jdmférbara bolag, medan anvéndningen av
inkomstbaserade tillvdgagangssatt bestar i allménhet av nuvérdet av berdknade framtida kassafldden, justerade fér likviditets-, kredit-,
marknads- och/eller andra riskfaktorer. Vid bedémning for vilken nivd som man hanfér innehavet till tas bade hansyn till mdjligheter att
realisera fonderna till NAV men &ven hur NAV har byggts upp av varderingar av de underliggande portféljpolagen som ofta ar
varderade i nivd 3. Utifran de férutsdttningar som féreligger for fonderna &r det bolagets bedémning att innehaven normalt &r
klassificerade i nivd 3. Motsvarande resonemang géller dven fér bolagets direktinvesteringar som utgdér investmentbolag som har
exponering mot ett flertal underliggande portféljbolag som varderas med olika tillampliga varderingsmetoder.

Antaganden, uppskattningar och bedémningar som anvands av fondadministratéren och bolaget pd grund av bristen pa observerbara
indata for de underliggande investeringarna kan avsevért paverka det verkliga vardet pa fondandelarna och direktinvesteringarna och
dédrmed bolagets resultat. P& grund av bolagets diversifierade fondportfélj, med exponering mot olika branscher och
investeringsargangar, samt att varje fond innehar ett stort antal innehav i olika bolag, saknas en gemensam vérderingsparameter som
mojliggodr en sedvanlig kanslighetsanalys eller upplysning om indata.

Aven for direktinvesteringar som inte &r investmentforetag &r investeringarna klassificerade i nivd 3. Den kanslighetsanalys som

presenteras for de direkta innehaven nedan omfattar enbart de bolag dar féréandringar i indata bedéms ha en véasentlig paverkan pa
bolagets substansvarde.
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Kanslighetsanalys

| not 2 presenteras en kanslighetsanalys avseende bolagets valutarisk.

Nedan tabell visar vilken effekt férandrad EV/Sales och EV/EBITDA-multipel pa de bolag som vérderats genom
multipel-/kassaflédesvardering skulle fa pa bolagets substansvérde.

EV/Sales EV/EBITDA EV/Sales Multiplar EV/EBITDA Multiplar
Bolag
5% 10% 15% 5% 10% 15% 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30
Teqt
Intressenter AB N/A N/A N/A N/A 10,0x
Zoo.se 0,17%  0,34% 0,51% 2,0x 2,0x
Quadratus N/A N/A N/A N/A 1,0x

Intressenter AB

Tabellen nedan illustrerar den paverkan pa Bolagets substansvarde som en férandring av NAV med 5%, 10 % respektive

15% for fondandelarna respektive aktierna skulle medféra.

2025-06-30 2024-06-30
5% 10% 15% 5% 10% 15%
Fondandelar
nordiska 4,38% 8,76% 13,14% 4,29% 8,58% 12,88%
marknader
byWiT AB 0,12% 0,24% 0,35% 0,13% 0,26% 0,39%

Foljande tabell visar féréandringarna for instrument pa niva 3 under rakenskapsaret 2024/2025.

Fondandelar och direktinvesteringar

varderade till verkligt varde Sl
Ingdende balans 1353 565 1353 565
Nya investeringar 177 692 177 692
Avyttringar -69 118 -69 118
Vinster och foérluster redovisade via resultatrakningen -100 374 -100 374
Utgdende balans 1361766 1361766
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NOT 14 < RESULTAT PER AKTIE

Med bolagets resultat per aktie avses bolagets resultat dividerat med antalet stamaktier. Berakningen genomfors
utifrdn antalet stamaktier dd dessa har foretréddesratt till resultatet fére stamaktie serie 1l. Stamaktier serie Il har per
bokslutsdagen inget varde, vilket grundar sig pa den féretradesratt dar stamaktier serie Il har ratt till del i resultatet
forst ndr stamaktierna har erhallit utdelning, eller annan vardedverféring, med ett belopp motsvarande 115 % av det
varde (91,94 kr) som asattes stamaktierna i samband med att de utgavs som fusionsvederlag vid fusionen.

2025-06-30 2024-06-30
Arets resultat SEK 14 526 259 -8 188 154
Stamaktier antal 7194 042 7 376 886
Resultat per stamaktie 1,86 -1,02
Stamaktier serie Il, antal 1400 000 1400 000
Resultat per stamaktie serie Il 1,16 -0,62

NOT 15 ¢« SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Enligt lagen (2013:528) om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder ska vissa upplysningar lamnas for alternativa
investeringsfonder.

Coeli Private Equity AB har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB, som innehar AIFM-tillstdnd. Coeli
Asset Management AB (org.nr 556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn.

For information om ersattningspolicy och ersdttning som betalats ut under aret till sarskild reglerad personal, se
upplyningar i arsredovisning féor Coeli Asset Management AB (org. nr 556608-7648) hemsida www.coeli.se. Fér att ta
del av fondbolagens &rsredovisningar vénligen besdk fondbolagets hemsida alternativt kontakta Coeli Asset
Management AB pa info@coeli.se eller pa +46 (0) 8 506 223 00

NOT 16 * UPPLYSNINGAR TILL KASSAFLODESANALYS

2024-07-01 2023-07-01 2025-01-01 2024-01-01
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet
Vardejusteringar -83 303 -88 660 -9 966 18 487
Orealiserade valutakursdifferenser -17 071 -19678 -18 885 12 402
Realiserat resultat * 131622 16 272 55 458 75 961
Totalt 31248 7 934 26 608 106 850

* Realiserat resultat pdverkar kassaflédet i avsnittet "Kassafléde fran investeringsverksamheten”.

NOT 17 « VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

» Under juli manad har Norvestor VIIl och Intera Il avyttrat sitt portfdljbolag PHM Group.
» Under juli manad har 55% av innehavet i Teqt Intressenter AB och 87% av innehavet i Quadratus Intressenter AB salts.

Utdver detta har inga vésentliga handelser skett efter rékenskapsarets slut.
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Styrelsens Intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen for bolaget
ger en rattvisande Oversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor. Styrelsen och verkstéllande direktéren vill hdrmed avge
arsredovisningen med tillhérande finansiell stallning for bolaget for faststéllelse pa arsstdmman den 8 oktober 2025.

Resultat- och balansrékning kommer att foreldggas pa arsstdmman 2025-10-08 fér faststéllelse.

Arsredovisningens innehall blev klart 2025-08-26

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 29 augusti 2025

Stefan Renno Henrik Arfvidsson
Ordfdérande Verkstallande
direktor
Filippa Kelo Niklas Lantz
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 2025-08-29
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | COELI PRIVATE EQUITY AB, ORG.NR 559168-1019

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Coeli Private Equity AB fér rakenskapsaret 1 juli 2024 till 30 juni 2025
med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 23-27. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 18-52 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Coeli Private Equity ABs finansiella stallning per den 30 juni 2025 och av dess finansiella
resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 23-27. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér Coeli Private Equity AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har éverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Coeli Private
Equity AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsnivd och beddéma risken fér vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktdéren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida h&ndelser, vilka till sin natur &r osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken fér att styrelsen och verkstéllande direktéren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat
overvagt om det finns beldagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd
av oegentligheter.

Vi anpassade var revision fér att utféra en dndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vésentlighet. En revision utformas fér att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vésentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som véasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvdndarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omddéme faststéllde vi vissa kvantitativa vésentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda

och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om
dessa omraden.

Hur var revision beaktade det sérskilt
betydelsefulla omradet

Sérskilt betydelsefullt omrade

Langfristiga védrdepapper vérderade till verkligt
vérde

Andra langfristiga vardepappersinnehav — utgdr
huvuddelen av bolagets balansomslutning och deras
bedémda véardeférandringar paverkar i hdég grad
bolagets resultat. Vardering av andelarna ar till sin
natur subjektiv och féremal fér styrelsens och
verkstdllande direktdérens beddmningar. Balans-
posten bestar av direkt och indirekt &gda aktier och

| var revision har vi bland annat utvarderat bolagets
processer fér vardering av  langfristiga véarde-
pappersinnehav. Vi har &ven stdmt av och bedédmt
vasentliga indata i varderingsmodellen. Slutligen har
vi granskat de upplysningar som bolaget [&mnat
kring vardering av denna balanspost. Varderingarna
baseras pa& beddbmningar och &r till sin natur
behiftade med en inneboende osakerhet. Baserat pa
var granskning &r var beddmning att de av bolaget
anvanda antagandena ligger inom ett skaligt intervall.

andelar i onoterade bolag. Bokfért varde pa dessa
uppgar till 1362 mkr. Av bolagets arsredovisning not
1, 6 och 13 framgédr hur andelarna redovisats och
varderats och av not 1 framgar vilka bedémningar
bolaget gjort.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information &n arsredovisningen och &terfinns pa sidorna 1-17 samt 54-57.
Informationen i "Coeli Private Equity AB:s ersattningsrapport 24/25", vilken publiceras pa bolagets hemsida samtidigt
med denna rapport, utgdr ocksa annan information. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l&sa den information som identifieras ovan och
dvervdga om informationen i vdsentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi &ven den kunskap vi i évrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar &ven fér den interna
kontroll som de beddémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets
féormaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gdéra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar foér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

REVISORNS GRANSKNING AV FORVALTNING OCH FORSLAG TILL DISPOSITION AV
BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
foérvaltning for Coeli Private Equity AB for rakenskapsaret 1juli 2024 till 30 juni 2025 samt av foérslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstédmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Coeli Private Equity AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pd storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgdrder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

*  pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en granskning av att styrelsen och verkstallande direktéren
har uppréttat arsredovisningen i ett format som mojliggdér enhetlig elektronisk rapportering (Esefrapporten) enligt 16
kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Coeli Private Equity AB for rakenskapsaret 1 juli 2024 till
30 juni 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vasentligt majliggdr enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar
enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Coeli
Private Equity AB enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstadllande direktdérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16
kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen
och verkstallande direktoren beddmer nddvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r uppréttad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sdkerhet att Esef-rapporten
ar uppréattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet &r en hdég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utférs enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att féretaget utformar,

implementerar och hanterar ett system foér kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.
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Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har uppréttats i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska utféras, bland
annat genom att bed®ma riskerna fér vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta foér hur
styrelsen och verkstallande direktdéren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsdtgdrder som &r
andamalsenliga med hénsyn till omstéandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett giltigt XHTML-format
och en avstdmning av att Esef-rapporten éverensstdmmer med den granskade arsredovisningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 23-27 och fér att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens évriga delar samt ar
i dverensstdmmelse med arsredovisningslagen/lagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 96, utsdgs till Coeli Private Equity ABs revisor av
bolagsstdmman den 7 oktober 2024 och har varit bolagets revisor sedan 2018.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal och definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Bolaget tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority - den europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (alternative performance measures). Ett alternativt nyckeltal
ar ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte &r
definierat eller specificerat i RFR2. Alternativa nyckeltal anvénds av foretaget fér att beddma den finansiella
utvecklingen i bolaget.

Definitionerna av de nyckeltal som anvénds i delarsrapporten, motivering fér bolagets anvandande av nyckeltalet samt
avstamningstabeller &r sammanstallt nedan.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet da det
visar hur stor del av balansomslutningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
beddma bolagets kapitalstruktur

Nettokassa/nettoskuld

Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar med avdrag fér rénte-
barande kort och langfristiga skulder.

Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa/nettoskuld da det visar hur kassa (alternativt skuld) -
utvecklingen féréandras dver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Substansvarde (NAV) per aktie

Stamaktierl ar berattigade till en preferens om 115 procent av fusionsvarderingen. Preferensen reduceras med
ackumulerade vardeodverféringar till stamaktiedgare. Differensen mellan aterstoden av preferensen och bolagets
redovisade egna kapital férdelas sedan utifran andelen stamaktier’ och stamaktier serie 112, och férdelas pad antal
utestaende stamaktier, respektive stamaktier serie Il, exklusive aterkdpta stamaktier. Bolaget anvidnder sig av det
alternativa nyckeltalet substansvérde per aktie da det visar det egna kapitalet justerat for stamaktier serie Il, for att
aktiedgare ska kunna beddéma vérdet av sitt innehav. Resultat per aktie Resultat per stamaktie berdknas pa periodens
resultat, reducerat med den resultatandel som tillfaller stamaktier serie I, fordelat pa antal stamaktier, exklusive
aterkdpta stamaktier. Resultat per stamaktie serie Il berdknas pa den resultatandel som tillfaller stamaktier serie I,
fordelat pa antal stamaktier serie Il. Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet resultat per aktie da det visar
hur stor del av bolagets resultat som &r hanférligt till respektive aktieslag, vilket inkluderas som ett matt pa
aktiedgarnas respektive del av resultatet.

Vardeférandring pa finansiella anldggningstillgangar

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgdngar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag och
féorandringar i verkligt varde fran andelar i portféljbolag.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet vardeférandring finansiella anldggningstillgangar da det visar pa hur
vardet pa bolagets portféljinnehav utvecklas éver tid, vilket anses vara ett vardefullt matt for att folja portfoljens
utveckling.

Substansvardedkning

Substansvardeférandring innebér aktiernas férandring i substansvédrde &ver tid. Det mest relevanta mattet &r de
senaste 12 manaderna. Substansvardeféréandringen berdknas som féraéndringen i aktuellt substansvdrde minus
substansvarde fér 12 manader sedan, justerat for eventuella utdelningar som skett under perioden. Denna férandring
divideras sedan med féregaende ars substansvarde justerat for eventuella utdelningar.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet substansvardeférandring for att synliggéra vardeutvecklingen éver
tid for den enskilda aktien. Detta framst for att ge investerarna en uppfattning om hur den enskilda aktiens varde
utvecklats over tid.

1 Avser bolagets stamaktier, som har rétt till en (1) rést per aktie och har féretréde till utdelning framfér stamaktie serie Il enligt beskrivet i bolaget prospekt
samt bolagsordning.

2) Avser stamaktier serie Il, som har rétt till en (1) rést per aktie och har rétt till utdelning férst ndr innehavare av stamaktier har erhdllit utdelning eller andra
vérdedverféringar med ett belopp motsvarande 115 procent av det vérde (91,94 SEK) som &sattes stamaktier i samband med att aktie av sédant aktieslag
utgavs som fusionsvederlag vid fusionerna.

58 COELI PRIVATE EQUITY AB (PUBL), org. nr. 559168-1019



AVSTAMNINGAR AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

(TSEK om inget annat anges) 2024/2025 2023/2024
Eget kapital 1349 217 1357 610
/ Balansomslutning 1362 296 1363 404
Soliditet 99% 100%
Likvida medel 530 9824
+ Kortfristiga placeringar () 0
+ Raéntebarande kort- och langfristiga fordringar (0] 0
+ Réntebarande kort- och langfristiga skulder -12 776 -5 000
Nettokassa/nettoskuld -12 246 4 824
(Periodens resultat 14 526 -8188
- Resultatandel stamaktier serie ) 12 908 -7 322
/ Antal stamaktier serie Il 1400 1400
Resultat per stamaktie serie Il, SEK 1,16 -0,62
(Periodens resultat 14 526 -8188
- Resultatandel stamaktier serie II) 1618 -866
/ Antal stamaktier serie | exkl. aterinkdpta stamaktier 6 958 7 203
Resultat per stamaktie serie | SEK 1,86 -1,02
(Eget kapital 1349 217 1357 610
- Substansvarde stamaktier serie I) 1199 005 1213982
/ Antal stamaktier serie Il 1400 1400
Substansvarde per stamaktie serie Il, SEK 107,29 102,59
(Eget kapital 1349 217 1357 610
- Substansvéarde stamaktier serie 1) 150 212 143 629
/ Antal stamaktier exkl. dterkdpta stamaktier 6 958 7 203
Substansvarde per stamaktie serie |, SEK 172,32 168,54
Resultat fran andelar i portféljbolag 131622 16 988
+ Férandringar i verkligt varde av andelar i portféljbolag -100 374 -108 337
Vardeférandring finansiella tillgdngar 31248 8 651
((Substansvarde per stamaktie serie |, SEK 172,32 168,54
+ utdelningar under aret, SEK) 0,00 0,00
- Substansvéarde fg ar, SEK) 168,54 169,01
/ Substansvarde fg ar, SEK 168,54 169,01
Substansvardeutveckling 2,2% -0,3%
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Finansiell kalender

Datum Aktivitet Bolagets ekonomiska rapporter kan hamtas pa
2025-10-08 Arsstamma https://coeli.se/vara-fonder/private-equity-
2026-02-27 Halvarsrapport juli-december 2025 fonder/coeli-private-equity-ab/

Om Coelikoncernen

Coeli &r en svensk kapitalférvaltare med fortroendet att forvalta cirka 70 miljarder kronor at vara kunder. Vi skapar
mervarde i kundernas investeringar, till sa foérutsédgbar avkastning som mojligt. Vi vander oss till bade foretag och
privatpersoner, till bade professionella investerare som kan sin sak och till de som behdver hjélp av experter med sina
investeringar. Vara kunder finns runt om i hela véarlden. Vi utgar fran helhet och precision nar vi arbetar. Det &r da vi
skapar forutsattningar for mervérde. Vi ldamnar inget at slumpen. Coeli har funnits sedan 1994 och &r idag ett féretag
med cirka 170 anstéllda. Vi finns representerade med kontor i Stockholm, Géteborg, Malmo och Uppsala.

60 COELI PRIVATE EQUITY AB (PUBL), org. nr. 559168-1019



B Ll ol

|II |
- II |
II | |
|I |
| l. 1
miw 8 B
\




