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Stockpicker: Sedana Medical - mot nya
forsaljningsrekord?

Fram till jul bjuder Stockpicker pa en daglig aktieanalys av ett svenskt bérsbolag. Analysen har
tidigare publicerats exklusivt till prenumeranter pa aktietidningen Newsletter. Hela analysen
kan lasas pa https://www.stockpicker.se/

De senaste veckorna har vi ater fatt lasa om stigande dodstal i sparen av snabb spridning av nya
covid-19 mutationer. Hur trista nyheterna an ar bor de troligtvis gynna bolag sasom Sedana
Medical som ju numera har sina sederingsprodukter godkanda i de flesta europeiska lander.

Q4 som ju vid sidan om Q1 ar klassiska influensakvartal och darmed normalt sett hogsasong for
bolaget, kan i ar mycket val leda till nya anvandningsrekord. Detta i synnerhet som man numera
tilthandahaller inte bara enheten (Sedaconda ACD) utan aven lakemedlet (isofluran).

De hittills basta forsaljningskvartalen hade bolaget saval Q4 2020 (omsattning motsvarande 46
Mkr) och Q4 2021 (46,4 Mkr) vilket ju var pandemiaren. Under fjolaret da laget antligen hade
normaliserats omsatte man 35,8 Mkr. Eftersom bolaget har guidat att arets omsattning hamnar |
spannet 145-155 Mkr forvantar sig marknaden en forsaljning i Q4 omkring 40 Mkr om man utgar
ifran att utfallet landar ungefar i linje av ovan namnda intervall

Vi tror att den snabba spridningen av covid-19 kan mycket val medféra att man nar intervallets tak
och kanske till och med lyckas évertraffa det. Dessutom talar det mesta for att aven inledningen
pa nasta ar blir starkt.

Det ar inte sarskilt lange sedan som vi uppdaterade var positiva syn for bolagets aktie. Desto
roligare att se att kursen sedan dess har dkat med drygt 30 %. Hur vida detta beror pa stegrade
forvantningar pa utfallet i Q4 eller allmant hogre riskvillighet ar svart att avgora.

Faktum ar att kursen hade pressats hart under oktober och inledningen pa november. Det ska
darfér inte uteslutas att enbart uteblivet saljitryck var skal nog for kursen att studsa upp likt en
nedtryckt badboll under vattenytan.

Sa lange som man inte fatt FDA-godkannande ar risken i aktien forstas hog eller till och med
mycket hdg. Normalt sett borde man darfor forhalla sig hyggligt skeptisk till méjligheterna. Att vi
vagar att se med tillforsikt pa framtiden an beror pa tva faktorer. For det forsta har den typen av
studier lett till godkdnnanden i Europa, och for det andra har Sedana Medical valfylld kassa efter
att ha genomfort kapitalanskaffning nar aktiemarknaden stod i zenit.
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Vid utgangen av september hade man 453 Mkr i likvida medel. Lyckas man med malsattningen att
uppna break even pa EBITDA niva under 2024 pa de europeiska marknaderna torde befintligt
kapital racka fram till ett eventuellt godkannande.

Trots den starka kursutvecklingen i ryggen ser vi inte nagon anledning att franga vare sig var
langsiktiga koprekommendation eller for den delen beddmningen att uppsidan kan vara mycket
storre an var nuvarande riktkurs om 35-40 kr antyder givet att pusselbitarna faller pa plats. Vagen
ar forvisso fortsatt ldng men det sags ju att den som vantar pa nagot gott..

Hela analysen och eventuellt 6vrigt material hittas pa Stockpickers sajt via direktlanken:
https.//www.stockpicker.se/home/analys/sedana-medical-mot-nya-forsaljningsrekord

DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehdllet har grundats pad information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehdllets riktighet och fullstandighet liksom [dmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet fér
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransdger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pd detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vdrdeutveckling dr ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvdndandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-6620669

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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