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Vd har ordet

Arets forsta kvartal summeras med en 6kad omséttning
och en resultatékning om 92%, nastan en dubblering av
foregaende ars forsta kvartal. Jag ar mycket glad over att
kunna visa att de stora framtidssatsningar som genomfors
enligt plan borjar ge tydliga effekter. Med ett langsiktigt
fokus pa varumarkesbyggande, hallbarhet och upplevelser
fortsatter vi utveckla Herné Gin i en positiv riktning.

Var nya flaska gér skillnad

Efter flera ars arbete lanserade vi for dtta manader sedan
var egendesignade, svensktillverkade glasflaska, ett viktigt
steg i vart hallbarhetsarbete och varumarkesstrategi.
Flaskan ar 20 procent lattare an tidigare och tillverkad

av 50 procent atervunnet glas. Syftet med flaskbytet

var att Oka varumarkets synlighet, forstarka Herno Gins
identitet och bidra till ett Iagre klimatavtryck genom
minskade transporter. Det var ocksa i syfte att minska
vara produktionskostnader, nagot vi nu bérjar se konkreta
resultat av pa kostnadssidan.

Herno Gin Hotell - ett nytt hem for smakupplevelser
Under kvartalet slog vi upp portarna till Herné Gin Hotell,
ett betydelsefullt steg i var vision att skapa varldens framsta
gindestination. Hotellet erbjuder inte bara en plats for
Overnattning utan rymmer aven cocktailbar, restaurang,
eventytor och konferensmajligheter. Allt samlat i en
inspirerande miljo dar vi kan skapa minnesfulla upplevelser
for vara gaster. Satsningen ar en del av vart arbete med att
forlanga ginupplevelsen och skapa starkare relationer till
vara kunder. Tack vare hotellet ser vi en 6kad aktivitet vid
vart destilleri i Dala — fler bokar visningar och provningar,
vilket ar ett tecken pa att vart helhetserbjudande bade
lockar och skapar forutsattning for att ta emot bade nya och
aterkommande géster.

Under kvartalet ser vi ocksa en omsattningsokning pa var
cocktailbar i Stockholm, Hernd Gin Bar. Ett tydligt tecken
pa att allt fler hittar dit och uppskattar mojligheten att
uppleva vart gin i nya former. | kombination med Herné Gin
Hotell skapar detta en stark fysisk narvaro pa tva platser,
vilket ger fler mojligheter for konsumenter att mota Herno
Gin pa riktigt. Vart arbete med att kombinera smak, plats
och upplevelse fortsatter skapa en stark plattform for
igenkanning och framtida forsaljning.

Uppdaterade Herno Gin Club - ett vaxande community
Under kvartalet lanserade vi en uppdaterad version av
Herno Gin Club — var medlemsklubb som nu ar helt digital,
med tva medlemsnivaer och fler formaner an tidigare. Syftet
med klubben ar att ge bade ginéalskare och aktiedgare en
annu battre maojlighet att folja vad som hander hos oss,

ta del av erbjudanden och fa ut mer av sitt engagemang

i Herno Gin. Den uppdaterade klubben har tagits

emot mycket positivt och vi ser en tydlig 6kning i antal
medlemmar jamfort med samma period tidigare ar. Manga
har varit med sedan starten 2017 och vi ar glada att sa
manga valjer att fortsatta vara en del av var resa.

Stabil utveckling trots export paverkad av valutaldget
Under detta kvartal paverkas vi av en nagot minskad
omsattning inom exportforsaljningen, framst kopplat till
en forsvagad euro. Vi summerar en total 6kning av salda
flaskor i utlandet och framst inom travel retailmarkanden
som innefattar forsaljning via flygplatser, flygbolag,
granshandel och farjetrafik.

Ett starkt forsta kvartal med tydliga resultat

Jag summerar kvartalet med en mycket bra kansla och
enorm stolthet for de resultat vi gjort. De satsningar vi

gOr ar genomtankta och viktiga for Herné Gins langsiktiga
utveckling. Vissa ger resultat direkt, andra ar investeringar i
tillvaxt pa sikt. Vart varumarkesarbete ar standigt pagaende
och hogt prioriterat — precis som med vart gin ar vi noga
med varje detalj. Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack
till alla aktiedgare som ar med oss pa var resa och till er
som dricker var gin, besoker vart destilleri, var bar och

nu fantastiskt fina Hernd Gin Hotell. Ni ar en viktig del av
Herno Gins framgang! Ett sarskilt tack ocksa till alla vara
medarbetare for ert
engagemang och harda
arbete. Tillsammans
fortsatter vi att bygga ett
varumarke som forenar
kvalitet, upplevelser och
gemenskap — med full
fart framat!

N
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Bolagets utveckling
och finansiclla stillning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till

11,1 MSEK (10,9 MSEK) vilket ar en 6kning med 0,2
MSEK (+2%). Nettoomsattningen inrymmer intakter fran
ginforsaljning och besdksverksamhet.

Ginférsaljning

Nettoomsattningen inom gin uppgick under forsta
kvartalet till 7,1 MSEK (7,4 MSEK) vilket &r en minskning
med 0,3 MSEK (-4%). Ginforsaljningen har 6kat i antal
salda flaskor jamfort med tidigare kvartal, men den totala
nettoomsattningen paverkas negativt av en svagare
euro, vilket sanker intakterna fran exportmarknaderna.

Exportforsaljningen star for en viss okning, dar travel

retailmarkanden som innefattar forsaljning via flygplatser,

flygbolag, granshandel och farjetrafik star for den storsta
positiva forandringen.

Variationsforsaljning - naturliga svangningar
Nettoomsattningen for ginforsaljning paverkas till stor
del av naturliga variationer i orderlaggning fran vara
distributérer. Eftersom inkép ofta sker i storre omgangar
kan enskilda kvartal visa tillfalliga upp- eller nedgangar
utan att det speglar den faktiska efterfragan. Resultatet
bor darfor ses i ljuset av dessa svangningar snarare an

absoluta forandringar i marknadens intresse.

Vasentliga handelser under perioden

Oppning av Hernd Gin Hotell (intressebolag) 9 februari 2025

Lansering av uppdaterade Hernd Gin Club

Besodksverksamhet

Besoksnaringens nettoomsattning for forsta kvartalet
uppgick till 3,9 MSEK (3,6 MSEK) vilket ar en 6kning pa 0,3
MSEK (+8%). Nettoomsattning for besoksverksamheten
inrymmer framst intakter fran ginupplevelser (provningar,
mat och dryck) huvudsakligen fran Herné Gin Bar i
Stockholm, men aven fran destilleriet i Harnésand.
Omsattningen fran besoksverksamheten har 6kat nagot

i Stockholm, medan verksamheten vid destilleriet i Dala
landar pa ungefar samma niva som féregaende ar. Totalt
sett ser vi att Hernd Hotel bidrar till fler antal besdkare som
bokar provningar och visningar. Kombinationen av hotell
och destilleri starker erbjudandet och okar intresset for
vara besdksupplevelser.

Resultat

Resultatet fore skatt for forsta kvartalet uppgick till 2,3
MSEK (1,2 MSEK) vilket &r en 6kning pa 1,1 MSEK (+92%).
Kvartalet och det ackumulerade resultatet for aret praglas
av ett starkt resultat, dar vi fordubblar resultatet jamfort
med foregdende ar. Forbattringen beror bade pa en dkad
omsattning och sankta kostnader, bland annat som en
effekt av var nya flaska i svenskt glas som lanserades i
juli 2024. Den har inneburit bade lagre inkdpskostnader
och effektivare logistik. Det samlade resultatet visar
tydlig effekt av tidigare investeringar och genomférda
forandringar.

Vasentliga handelser
efter periodens utgang:
Lansering av en ny produkt (lansering 29 april 2025)
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Affarsmodell

Herno Gin skapar ekologisk, hantverksmissig premiumgin och kombinerar forsiljning
med upplevelser genom destilleriet i Hirndsand, Herné Gin Bar i Stockholm och Herno

Gin Hotell i Hirnosand (intressebolag).

Tillvaxtstrategi

Herno Gin ar marknadsledande i Sverige och ser stor
potential internationellt. Nuvarande kapacitet mojliggor
en tredubbling av produktionen. Genom generellt 6kad

marknadsforing och varumarkesexponering med lonsam

destinationsutveckling skapas synlighet och efterfragan.

Herné Gins ekosystem

Vi arbetar for att na befintliga och nya kunder genom att
skapa upplevelser via externa barer och restauranger, var

egen varumarkesbar, destilleriet och Herno Gin Hotell.
Platser och tillfallen dar gaster kan smaka pa vara pro-

dukter och skapa en stark koppling till varumarket. Utover

detta bearbetat vi ocksa vara malgrupper genom bland

annat sociala medier, var webbplats, nyhetsbrev, ginklubb,

massor, externa event och samarbeten.

Ginforsaljning omsatte Q1 2025

7. msek

Marknadsféring och forséljning — Sverige
Forsaljningen i Sverige drivs genom distributor till
Systembolaget och bransch, med stéd av en intern
marknadsavdelning som satter strategin for marknads-
och varumarkesarbetet pa kort och lang sikt.

Marknadsféring och férsaljning — Utland
Forsaljningen sker via lokala distributorer, med
stod fran Hernd Gin. Herno Gin har medvetet valt
en expansiosstrategi for utlandet som ar selektiv
och langsiktig, med fokus pa I[dnsamhet och starka

partnerskap.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper till lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Aktierna i

Koncernens kvartalsrapport har upprattats enligt Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar

arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt

rdd BNFAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3). betalda och fritt 6verlatbara. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,015625 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen

Aktien for kvartalsrapporten uppgar till 637 652,171875 SEK.

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.

aktiekapitalet vara lagst 512 000 SEK och hdgst

2 048 000 SEK fordelat pa lagst 36 608 000 aktier Revisorgranskning

och hogst 146 432 000 aktier. Det finns tva aktieslag Denna rapport har gj varit foremal for granskning av

i Bolaget; A-aktier (12 525 200) och B-aktier (28 284 bolagets revisor.

539). Aktie av serie A medfor tio (10) roster och aktie av
serie B medfor en (1) rost. | 6vrigt berattigar alla aktier

Bolagets storsta agare sorterat efter andel kapital per 31 mars 2025

Agare A-aktier B-aktier Antal roster  Andel réster %  Andel kapital %
Jon & Hi Johanna Hillgren med bolag 10 150 000 1885343 103 385343 67.3% 29,5%
Elin & Mathias Sahlman med bolag 1960 000 587 110 20187 110 13,1% 6,2%
Citibank Europe plc. 0 1260 000 1260 000 0,8% 3,1%
Nordea Livforsakring Sverige AB 0 1167 596 1167 596 0,80% 2,9%
McCabe Invest AB 0 1188 000 1188 000 0,8% 2,9%
Leif Hillgren 0 1149616 1149616 0,7% 2,8%
Norrlandspojkarna AB 0 1136 160 1136 160 0,7% 2,8%
Olof Stenhammar 0 1102032 1102032 0,7% 2,7%
Ake Bjorsell 0 471 600 471 600 0,3% 1.2%
Stefan Selenbrink 0 369 600 369 600 0.2% 0,9%
Ovriga 415 200 17 967 482 22 119 482 14,40% 45%

12 525 200 28284539 153536 539 100,00% 100,00%
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Resultatrikning
Koncern
2025 2024 2024

Jan-Mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 11 084 958 10927 091 50 343 375
Ovriga externa intakter 205 020 258 465 1032 255
Summa rorelsens intakter 11 289 979 11 185 556 51 375 630
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -2 076 275 -2 406 403 -11 789 688
Ovriga externa kostnader -2 688 160 -3120 505 -14 057 790
Personalkostnader -4 217591 -3987 846 -17 274 294
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -520313 -597 228 -2171 157
Ovriga rorelsekostnader -19314 -15687 -0
Summa rorelsens kostnader -9 521653 -10 127 669 -45 292 930
Rorelseresultat 1768 326 1 057 887 6 082701
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter 569 259 146 836 2413534
Rantekostnader och liknande resultatposter -806 -142 -372
Summa finansiella poster 568 454 146 694 2413 162
Resultat fore skatt och boksluts dispositioner 2336779 1204 582 8 495 863
Skatt pa periodens resultat -481 377 -230 964 -1864 251
Periodens resultat 1855 403 973 618 6 631612
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Balansrikning

Koncern
2025 2024 2024

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Hemsida 88 330 120 450 96 360
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark 11493 891 11716843 11618 101
Forbattringar pa annans fastighet 2 936 585 3114 866 2981 156
Installationer pa annans fastighet 147 481 170 194 153 160
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 301677 424 599 331 845
Inventarier och verktyg 3605001 4175926 3984 597
Pagaende inventeringar 9 200 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 18 493 836 19 602 428 19 068 860
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 28 500 000 28 500 000 28 500 000
Langfristiga fordringar (intresseforetag) 45 000 000 9 000 000 45 000 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 73 500 000 37 500 000 73 500 000
Summa anlaggningstillgangar 92 082 166 57 222 878 92 665 220
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Lager med fardiga varor 1 469 586 2086 139 1046 440
Lager med ravaror 4 060 223 3309278 2 859 450
Summa varulager 5 529 809 5395417 3905 890
Fordringar
Kundfordringar 2596 281 3457 707 6147 601
Skattefordringar 748 169 485 724 643 764
Ovriga fordringar 243 409 869 462 225 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3884 140 1 456 050 1246 474
Summa fordringar 7 471 999 6 268 944 8 262 997
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 15153932 8720047 14 039 148
Summa omsaéttningstillgangar 28 155 740 20 384 408 26 208 035
Summa tillgangar 120 237 906 77 607 286 118 873 254
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Balansrikning

Koncern
2025 2024 2024
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 637 652 600 125 637 652
Annat eget kapital inklusive arets resultat 112 098 369 70 800 045 110 242 966
Summa eget kapital 112 736 021 71400170 110880618
Avsattningar
Avsattningar for skatter 320518 294 764 320518
320518 294 764 320518
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3109216 1345371 1803 746
Ovriga skulder 2172 299 2920 609 3555917
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1899 852 1646372 2 312 455
Summa kortfristiga skulder 7 181 367 5912 353 7 672 118
Summa skulder 7 501 885 6 207 116 7 992 636
Summa eget kapital och skulder 120 237 906 77 607 286 118 873 254
Foriandringar i eget kapital
Koncern 2025 2024 2024
Belopp i SEK Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Ingdende eget kapital 110880618 70 426 552 70 426 552
Emissioner 0 0 34 825 216
Emissionskostnader 0 0 - 1262924
Skatt hanforlig till emissionskostnader 0 0 260 162
Periodens resultat 1855 403 973618 6631612
Utgaende eget kapital 112 736 021 71400170 110880618
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Kassaflodesanalys
Koncern y
2025 2024 2024

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Lépande verksamheten
Res fore fin. poster 1768326 1057 887 6082 701
Ovriga poster som inte ingar i KF
Avskrivningar 520 313 597 228 2171157
Erhallen ranta 569 259 146 836 2413534
Erlagd ranta -806 -142 -372
Betald skatt -1 229 545 -716 687 -2 482 260
KF fére férandringar av rorelsekapital 1627 547 1085122 8 184 760
Foérandringar av rérelsekap
Varulager -1623919 117 188 1606715
Kundfordringar 3551320 1408 210 -1281683
Korta fordringar -2012 152 484 417 1338 295
Lev skulder 1305470 -1695114 -1236739
Korta skulder -1796 222 -2 397 087 -1 095 695
KF fran den I6pande verksamheten 1052 044 -997 264 7 515 653
Investeringsverksamheten
Materiella anldggningstillgangar
Forvarv av matriella anlaggningstillgangar -9 200 -114 900 -1131170
Forvarv vriga finansiella tillgangar (intresseféretaq) 0 0 -36 000 000
Forsaljning/utrangering av inventarier 71940 0 0
KF fran investeringsverksamheten 62 740 -114 900 -37 131 170
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 34825216
Emissionskostnader 0 0 -1 002 762
KF fran finansverksamheten 0 0 33 822 454
Likvida medel vid arets borjan 14 039 148 9832211 9832211
Periodens KF 1114784 -1112 164 4206 937
Likvida medel periodens slut 15 153 932 8720047 14 039 148
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Nyckeltal

Koncern
2025 2024 2024
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i MSEK om annat ej anges Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 11,1 10,9 50,3
Omsattningstillvaxt, i % 2% 8% -1%
Bruttoresultat 9,2 8,8 38,6
EBITDA 2,3 1,7 8,3
Rérelseresultat 1.8 1,1 6,1
Resultat fore skatt 2,3 1,2 8,5
Resultat efter skatt 1.9 1,0 6,6
Investeringar 0,0 0,1 37,1
Kassaflode 1,1 -1,1 4,2
Eget kapital 112,7 71,4 1109
Eget kapital per aktie, i kr 2,8 1,9 2,7
Soliditet, i % 94% 92% 93%
Avkastning pa eget kapital, i % 2% 1% 6%
Antal aktier, st 40 809 739 38 408 000 40809 739
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 40 809 739 38 408 000 38 408 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 40 809 739 38 408 000 39608870
Resultat per aktie, i kr 0,0 0,0 0,2
Resultat per aktie fore utspadning, i kr 0,0 0,0 0,2
Resultat per aktie efter utspadning, i kr 0,0 0,0 0,2
Antal salda flaskor 59 968 56 370 274700

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets

verksamhet, stallning och resultat.

Ordlista

Antal salda flaskor
Avser 50 cl och 70 cl flaskor fyllda med gin samt Herné
Gin Selection.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med eget kapital.

EBITDA
Resultatet fore skatter, avskrivningar och rantor.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Omsattningstillvaxt /-minskning

Nettoomsattningen for den aktuella perioden minus
nettoomsattningen for den tidigare perioden, dividerad
med nettoomsattningen for den tidigare perioden.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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MISSION

[eading the craft
gin movement

Vi ar pionjarerna som alskar gin och utvecklar
dryckeskulturen med rétterna i traditionen
och blicken pa en hallbar framtid.

Herno Gins historia borjade med en passion for gin som
utvecklades till ginskapande. Nar Jon Hillgren arbetade
som bartender i London i slutet av 90-talet foddes drom-
men att grunda Sveriges forsta renodlade gindestilleri.

Han reste varlden 6ver i jakt pa kunskap och inspiration.
2011 kopte Jon och hans fru en 1700-tals gard i Dala, ut-
anfor Harnésand. Jon borjade skapa ekologiskt, hantverks-
massigt framstéllt gin med inspiration fran naturen och
framgangssagan tog fart. Destilleriet har vuxit stadigt
sedan starten 2011 da Hern6 Gins forsta kopparpanna
Kierstin installerades. I[dag har Hernd Gin tre kopparpannor,
varav de tva storsta star i besokscentret dar ginprovningar
numera halls aret om.

Idag finns ett beséks/ceﬁier som ocks4 kompletterats med
en bistro och ett huvudkontor for de idag 12 heltidsanstall-
da som skét‘éf_. C du.kti6h, besoksverksamhet, marknad
och Iogigﬂk’ﬁerné Gin driver ocksa en egen varumar-
kesbar, Herno Gin Bar pa Sédermalm i Stockholm som
Oppnade 2021.

Hernd Gin ar sedan 2015 varldens mest prisbelonta
gindestilleri vid de storsta internationella tavlingarna och
grundaren Jon Hillgren valdes 2019 in i Gin Hall of Fame

“~som tredje person i varlden.
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Finansiell kalender
Bolagsstamma 2024, 12 maj 2025
Delarsrapport Q1 2025, 24 april 2025
Delarsrapport Q2 2025, 28 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2025, 28 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025, 26 februari 2026

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
08-503 015 50
ca@mangold.se

Tidigare finansiella rapporter

Finns tillgangliga pa www.hernogincom/investors

Kontakt for fragor & ytterligare information

Emma Edfors, vd
emma@hernogin.com, Tel. 46 (0)72 716 90 58
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