med foretrddesrdatt for befintliga aktiedgare.

Som aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB (publ) kommer du att erhalla teckningsrétter i Foretrades-
emissionen. Observera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av
teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 21/9 2022 eller
- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 26/9 2022.

Observera att vissa vardepappersinstitut kan ha andra rutiner for forsaljning av teckningsratter. Varje
innehavare av teckningsratter bor darfor kontrollera med sin bank vilket datum som galler for forsaljning
av ej utnyttjade teckningsratter.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 8/9 2022. Prospektet ar giltigt under en tid av 12 manader
efter godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av be-
tydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets
giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Soltech

VISSA DEFINITIONER

Med "Prospektet” avses detta forenklade
prospekt enligt artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Med "Soltech”, "Soltech Energy”,
"Bolaget” eller "Koncernen” avses Soltech En-
ergy Sweden AB (publ) inklusive dotterbolag.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudan-
det” avses erbjudandet till aktiedgare att med
foretradesrétt teckna aktier enligt villkoren i
detta Prospekt. Med "First North” avses Nas-
dagq First North Growth Market | Stockholm.
Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Hanvisning till “SEK” och “kr” avser svenska
kronor, med "EUR” avses Euro och "RNB” eller
"CNY” avses renminbi, den kinesiska valutan.
Med "K” eller "t” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKT

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen
for Soltech med anledning av férestaende
emission av aktier i Bolaget., Prospektet har
upprattats i enlighet med Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 2017/1129. Pro-
spektet har godkants av Finansinspektionen

i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Fi-
nansinspektionen har godkéant detta Prospekt
enbart i s motto att det uppfyller krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkan-
nandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
forenklat prospekt i enlighet med artikel 15

i forordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet
och registreringen innebdr inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter

i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Prospektet granskats
av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal
for restriktioner i lag och andra regler. Soltech
har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Foretra-
desemissionen riktar sig inte, vare sig direkt,
eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder &n vad som féljer av
svensk ratt. Prospektet, anmélningssedeln
eller andra handlingar avseende Foretradese-
missionen far inte distribueras i eller till nagot
land déar distribution eller Erbjudandet skulle
forutsatta att nagra sadana atgéarder foretas
eller annars skulle strida mot tilldmpliga lager
eller regleringar i sddant land. Varken teck-
ningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA")
eller nyemitterade aktier som omfattas av
Foretradesemissionen har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dessa nu-
varande lydelse, och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i nagon delstat i USA eller
tillamplig lag i annat land. Foretradesemis-

sionen omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Kanada eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen
strider mot tillampliga lager eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n de krav som féljder av
svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier

i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet maste informeras sig om och
folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utféra brott mot tilldmplig
vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far
teckningsrétterna, BTA eller de nyemitterade
aktierna inte, varken direkt eller indirekt, ut-
bjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras
i eller till Iander eller jurisdiktioner dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och Gvervdga investeringsbeslutet.
Investeraren far endast forlita sig pa Informa-
tionen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt
tillstand att lamna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden &n de som
finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker,
ska sadan information eller sddana uttalan-
den inte anses ha godkénts av bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sddan information
eller sddana uttalanden.

BRANSCH OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hdmtade
fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sadan information &r anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch
inom vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stéllning inom branschen. Bolaget har emel-
lertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsin-
formation och annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte
gjort nagra oberoende verifieringar av den infor-
mation om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. | det fall information har hdmtats
fran tredje part bekraftar Bolaget att informa-
tionen har &tergivits korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utréna har inga sakuppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora informa-
tionen felaktig eller vilseledande. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering
av den information som ldmnats av tredje part,
varfor fullsténdigheten eller riktigheten i den
information som lamnats av tredje part och
presenteras i Prospektet inte kan garanteras.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebdr indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender
och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framtids-
inriktad information &r alltid forenad med os&-
kerhet eftersom den avser och &r beroende
av omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsékran att bedémningar som gérs

i detta Prospekt avseende framtida férhal-
landen, kommer att realiseras lamnas darfor
inte, varken uttryckligen eller underforstatt.
Faktorer som kan medfora att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framatriktad information
innefattar men &r inte begréansad till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Information
i detta Prospekt som ror framétriktad infor-
mation galler endast per dagen for Prospek-
tets offentliggorande.

Bolaget Iamnar inga utféstelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till féljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande
omsténdigheter annat dn vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

PROSPEKTETS TILLGANGLIGHET

Prospektet finns tillgangligt p& Soltechs hu-
vudkontor samt kan laddas ner fran Bolagets
hemsida, www.soltechenergy.com. Prospek-
tet finns ocksa tillgangligt hos Finansinspek-
tionen (www.fi.se).

VIKTIG INFORMATION OM FIRST NORTH

First North &r en registrerad tillvaxtmarknad
for SME i enlighet med Europaparlamentets
och Radets direktiv 2014/65/EU om markna-
der for finansiella instrument sdsom det im-
plementeras i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige. First North drivs av en
bo6rs inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North &r inte understéallda samma regler som
bolaget pa den reglerade huvudmarknaden. |
stéllet ar de understéllda ett mindre langtga-
ende regelverk anpassat for sma tillvaxtbo-
lag. Risken vid en investering i ett bolag pa
First North kan darfor vara hogre an vid en
investering i bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag
med aktier som handlas pa First North har en
Certified Advisor som dvervakar att reglerna
foljs. Erik Penser Bank AB &r Bolagets Cer-
tified Advisor. Det & Nasdaq Stockholm AB
som godkanner ansokan om upptagande till
handel pa First North.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapprets namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med kortnamnet SOLT och ISIN-kod SE0005392537.

Emittentens namn, kontaktuppgifter och LEl-kod

Bolagets firma och tillika kommersiella beteckning &r Soltech Energy Sweden AB (publ) med organisationsnummer 556709-9436 och har
LEl-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 549300RFE1X384DWQW10.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon 08-425 03 150 och per e-post info@soltechenergy.com samt pa bescksadress , Stock-
holm. Birger Jarlsgatan 41A, Stockholm. Bolagets hemsida &r Soltechenergy.com.

Uppgifter om behorig myndighet som godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som gér att na per telefon 08-408 980 00 och per e-post finansinspek-
tionen@fi.se, samt pa bestksadress Brunnsgatan 3, Stockholm. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm och
Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

Datum for godkannande av Prospektet
Prospektet godkéndes den 8 september 2022.

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i vardepappren bor baseras pa en
bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vécks
i domstol angaende information i detta prospekt kan den investerare som &r kédrande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostna-
derna for Gverséttning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig med

de andra delarna av detta Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de dvervager att investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Soltech ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades 30 augusti 2006 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets asso-
ciationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) ar 549300RFE1X384D-
WQW?10. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun och Bolaget bedriver verksamhet fér narvarande i Sverige, Holland och Spanien.
Koncernchef &r Stefan Olander. Bolagets revisorer ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserade revisorn Claes Sjédin som
huvudansvarig.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Koncernens karnverksamhet bestér av forséaljning och installation av solenergianlaggningar, tak-, plat- och fasadprodukter samt el-installa-
tioner. Bolaget har huvudsakligt geografiskt fokus pa Europa och har verksamhet fordelat i tre affarsomraden, forsaljning och installation
av solenergiprodukter, forsaljning och installation av tak- fasad- och elinstallationer samt férséljning av el fran egna anlaggningar.

Genom forvarv av majoritetsposter i foretag, dels foretag inom forsaljning och installation av solenergi, dels i foretag med stort kundun-
derlag inom tak-, el- och fasadinstallationer har Bolaget utokat sitt erbjudande till ett stérre och bredare kundsegment. Bolaget har under
2022 inlett en internationell expansion genom férvarv av majoritetsposter dels i ett nederldnskt och dels i ett spanskt bolag, bada inom
installation och forséljning av solenergi.

Emittentens storre aktiedgare

Storsta aktiedgare dr Avanza Pension med 5,3 % av aktierna i Bolaget. Darefter Swebank, 2,6 %, BG Fund Managment 1,9 %, Nordnet Pen-
sionsforsakring, 1,9 % Olander Invest AB, 1,5 % och Frederic Telander 1,4 %. Savitt styrelsen kénner till féreligger inga aktiedgaravtal, andra
overenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Ingen aktiedga-
re har, savitt styrelsen kanner till, enskilt eller i férening med andra, kontroll 6ver Bolaget, vare sig direkt eller indirekt.

Emittentens styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen bestar av styrelseordférande Mats Holmfeldt och styrelseledaméterna Vivianne Holm, Hellen Wohlin Lidgard, Goran Starkebo,
Johan Thiel och Stefan Olander. Bolagets verkstallande direktor ar Stefan Olander. Dértill aterfinns foljande personer i lednngsgruppen: Patrik
Hahne, COO, Niclas Lunden CFO, Anna Svensson, innovationschef, Josefin Sollander , kommunikationschef, Cecilia Jungner, HR samt Oscar
Nelson, ansvarig forvarv.

Emittentens revisor

Bolagets revisor & Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med den auktoriserade revisorn Claes Sjddin, medlem i FAR, Féreningen Auktori-
serade Revisorer, som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit emittentens revisorer under hela den period som
técks av den historiska finansiella informationen. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Styrelsen &r ansvarig for detta prospekt och intygar att uppgifterna i prospektet enligt var kdnnedom 6verensstammer med sakférhallande-
na och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. Intormation som har inhdmtats fran tredje part
har atergivits korrekt och savitt bolaget kédnner till och kan utréna av informationen som lamnats av tredje part, har inga sakférhéllanden
utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.



N 5 h

Finansiell nyckelinformation om emittenten

Nedan presenteras finansiell historik hdmtad fran Soltech Energys reviderade arsredovisningar for 2020 och 2021 samt Bolagets orevide-
rade delarsrapport for forsta halvaret 2022 med jamforelsesiffror for forsta halvaret 2021. Bolagets arsredovisningar for 2020 och 2021
har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfaringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten avseende kvartal 1 2022 har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL 9 kap).
Bolagets revisor har inte gjort nagra avvikande kommentarer i sina avidamnade revisionsberattelser for aren 2020 och 2021.

INTAKTER OCH LONSAMHET

Belonp i KSEK 2021 2020 jan-Juni 2022 jan-Juni 2021
PP (Reviderad) (Reviderad) (Ej reviderad) (Ej reviderad)
Intékter 1239829 499 383 724 449 411 416
Rorelseresultat 150715 42 813 -107 812 -20 102
Periodens resultat 77 590 -140 976 -111 341 -50 012
KONCERNENS TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR
2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
Tillgangar 1485302 1745 845 1885072 1954 571
Eget kapital 938516 539 131 964 927 571100
KASSAFLODE
2021 2020 jan-juni 2022 jan-juni 2021
Kassaflode fran I6pande verksamhet -105 228 -8 665 -113129 44180
Kassaflode fran investeringsverksamhet -259 784 -207 912 -64 153 -179 856
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 478 651 337 216 -8773 8452
FINANSIELLA NYCKELTAL
2021 2020 Jan-Juni 2022 Jan-Juni 2021
Rorelseintakter, KSEK 912 967 434 140 724 449 411 416
Bruttovinstmarginal 46 % 51 % 33% 50 %
Rorelseresultat (EBIT), KSEK 150715 42 813 -107 812 -20 102
Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 317 577 101 926 -68710 20981
Soliditet 63 % 31% 51% 29 %

Utestaende antal aktier per balansdagen 94 581 000 69 529 322 100 964 973 72352940
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Proformaredovisning

| Soltech-koncernen ingick t.0.m. oktober 2021 underkoncernen Advanced Soltech Sweden AB (publ) (nedan "ASAB"). Detta bolag sarre-
dovisades under oktober 2021 och ingar ddrmed inte langre som ett koncernbolag, aktieposten redovisas i stéllet i balansrakningen under
posten Aktier i intressebolag. Per den 1 april 2022 har Soltech forvarvat aktiemajoriteten i ett nederlandskt bolag, 365 Energie Holding
B.V. Bdda dessa transaktioner &r av sadan art att de forvantas ha en vasentlig paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.
Andamalet med den konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som dessa b&da transaktioner skulle
haft pa Soltechs konsoliderade resultatrakning for rékenskapsperioden 1 januari 2021 — 31 december 2021 om transaktionerna hade ge-
nomforts och tilltratts per den 1 januari 2021 och pa den konsoliderade balansrékningen per den 31 december 2021 om transaktionerna
genomforts och tilltratts denna dag.

Proformaredovisningen har endast ett illustrativt syfte for att informera och belysa fakta.

KONCERNENS RESULTATRAKNING, HELARET 2021 - PROFORMA

Soltech reviderat* 365 Energie Holding B.V. sérnote;::;t:;izgsjg justgg’r:'igga: Proforma-rakningar

Belopp i KSEK 2021 2021 2021 2021

Summa intékter 1239 829 247 508 -418 927 1068410
CReveeresutat wons  wmr e - wos 220001
Cberodensresutat 7s0  sms men 246367

Soltech reviderat* 365 Energie Holding B.V. Proforma-justeringar Proforma-rakningar

Tillgadngar 1485302 44 945 223104 1759 850

Eget kapital 938 516 34631 27 857 981 890
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SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN
Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Risk for uteblivna leveranser

For att kunna uppratthalla forsaljning och distribution av solpaneler &r Bolaget beroende av leveranser fran sina leverantérer. Uteblivna eller
forsenade leveranser, av vilka skél det vara ma och dar varens effekter av dels coronavirusets fortsatta spridning i Kina och dels Rysslands
anfallskrig pa Ukraina ar tydliga och oférutsedda exempel, kan orsaka ldgre forséljning &n forvantat. Tillverkning av solcellspaneler &r en
hogteknologisk, kostsam och relativt langsam process och det finns risk f6r stérningar i produktionen. Fran tid till annan har komponen-
ter for tillverkning av solceller varierat i utbud och efterfragan. Med en storre efterfragan finns risk att komponentpriserna okar eller att
tillgangligheten minskar vilket kan leda till férseningar och i forlangningen till minskad férséljning.

Beroende av nyckelpersoner

Soltech ar beroende av de ledningspersoner som finns dels i moderbolaget, och dels i de rérelsedrivande dotterbolagen. Dessa personer
har avgérande betydelse for Bolagets fortsatta framgéng och Bolaget &r i hbgre omfattning &n mer etablerade och stérre foretag beroende
av att behalla nyckelpersoner i féretaget. Om Bolaget skulle forlora flera ledande personer skulle detta kunna leda till kade kostnader for
personalrekrytering och bibehallande av personal.

Misslyckade forvarv och samgaenden

Bolagets snabba expansion med ménga forvarv av mindre foretag kan férorsaka storningar till foljd av samarbetssvarigheter eller brist
pa samsyn i féretagens expansion. Oférutsedda handelser kan kréva resurser som anstranger eller avleder resurser fran andra, planerade
insatser. Skilda foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan leda till problem med integration av dotterbolag. Det finns risk att nuva-
rande dotterbolag eller kommande forvarv och samarbeten inte genererar de marginaler eller det kassafléde som forvéntas liksom att de
fordelar som forvarven vantas fa, inklusive tillvéxt eller forvantade synergier, inte uppnas.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapperstyp, kategori, ISIN-kod
Erbjudandet avser aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) med ISIN-kod SE0005392537.

Vardepapperens valuta, kvotvarde och antal
Soltechs aktier &r denominerade i svenska kronor. Per dagen for Prospektet uppgar Soltechs registrerade aktiekapital till 5 189 282,05
fordelat pa 103 785 041 aktier var och en med ett kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

Rattigheter sammanhéangande med vardepappren

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag. Varje aktie i Soltech beréttigar innehavaren till en (1) rost vid Soltechs bolags- och
arsstamma. Aktierna i Soltech har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r forenade med aktier som
ar emitterade i Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som ang-
es i denna lag. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesrétt till teckning i forhallande till det antal akter de tidigare dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till
eventuellt dverskott vid likvidation. Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens. Det finns inga
inskrakningar i rdtten att fritt 6verlata vardepappren.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Aktierna som &r foremal for emission i Erbjudandet medfor rétt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2022. Eventuell utdelning beslu-
tas av arsstdmman 2023. Soltech har hittills inte ldamnat nagon utdelning.

Var kommer vardepappren att handlas?

Soltechs aktier ar foremal for handel Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ handelsplats, som regleras av ett séarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel i

samband med att Foretrddesemissionen registreras av Bolagsverket och i omedelbar anslutning till Erbjudandet. Bolagets kortnamn vid
handel &r SOLT.

Garantier som vardepappren omfattas av
Vardepappren omfattas inte av garantier.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR VARDEPAPPREN

Framtida erbjudanden

Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper. Antalet
aktier i Bolaget kan ocksa komma att 6ka genom riktade nyemissioner som betalningsmedel vid kép av andra foretag. Nyemissioner kan
komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven minska det proportionella
dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning). For det fall en nyemission genomfors med foretradesratt for
befintliga aktiedgare maste en aktiedgare for att forsvara sig mot utspadning teckna ytterligare vardepapper, vilket forutséatter ytterligare
investering i Bolaget. En riktad emission, som den beskrivs ovan eller pa annat satt, gors utan foretradesrétt for befintliga aktiedgare vilket
medfor att aktiedgaren inte har ndgon majlighet att skydda sig mot utspadning i de fallen.
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AVSNITT 4 - INFORMATION OM ERBJUDANDET

PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDPLAN KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?

Foretradesritt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 8 september 2022 &r aktiedgare i Soltech dger foretrade att teckna aktier i relation till tidigare innehav.
Varje, pa avstdmningsdagen, innehavd aktie ger rétt till en (1) teckningsratt. Det kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en (1) aktie.
Totalt innebér detta att 20 757 008 aktier kan komma att tecknas i Foretrddesemissionen. Vid stort intresse av Erbjudandet kan styrelsen
besluta om Overtilldelningsemission med maximalt 23 000 000 aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 11 kronor per aktie. Teckningsréatterna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar e]. Teckningskursen i Foretrade-
semissionen har prissatts med en rabatt till TERP (teoretisk aktiekurs efter avskiljandet av teckningsratter) om 32,88 procent baserat pa
aktiekursen vid stangning den 29 augusti 2022.

Anmalan och teckningsperiod
Teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske under perioden fran och med den 12 september 2022 till och med den 26
september 2022.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager rum pa First North under perioden fran och med den 12 september 2022 till och med den 21 september
2022.

Handel med BTA (Betald tecknad aktie)
Handel med BTA kommer att &ga rum pa First North under perioden frdn och med den 12 september 2022 tills dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av aktier utan stod av teckningsratter skall ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, d.v.s. under perioden
fran och med den 12 september 2022 till och med den 26 september 2022.

Utspadning

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 20 757 008 stycken motsvarande cirka 17 % av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. Vid fullteckning @ven av 6vertilldelningsemissionen blir utspddningen cirka 30 % av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget.

Tecknings- och garantiataganden

Soltech har erhéllit garantiataganden fran ett konsortium av investerare, sammanstéllt av Swedbank, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. For det fall att Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut med eller utan stéd av teckningsratter kommer saledes
resterande del att tecknas av emissionsgaranter.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet beraknas uppga till sammanlagt cirka 28,8 MSEK givet av fullteckning.
Kostnaderna bestar huvudsakligen av ersattning till garanter, emissionsinstitut och for marknadsforing av Erbjudandet.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader kommer att aldggas investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med BTA och teckningsratter utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vdardepappershandel.

Varfor upprattas detta prospekt?

Motivet for Erbjudandet &r att skapa ytterligare finansiella forutsattningar for att fortsatta Bolagets tillvaxtstrategi, accelerera expansionen
pa befintliga och nya marknader samt investera i den operativa verksamheten. Till dags dato har ett 20-tal foretag forvarvats. Bolaget

har en uttalad tillvaxtstrategi, i syfte att na en ledande position i Europa. Samtidigt medverkar bolaget till en konsolidering av solener-
gibranschen. De segment dér Bolaget ser framtidspotential omfattar rena solenergiféretag men dven tak-, fasad-, ladd- och elteknikfore-
tag. Styrelsen bedomer att Bolaget stérker sin kompetens och konkurrenskraft pa solenergimarknaden genom dessa forvarv. Bolagets
strategi har uppmarksammats i branschen och antalet propder och férfragningar om samarbete och forvarvsmajligheter 6kar kontinuer-
ligt. Bolaget vill nu forstérka kapitalbasen och ddarmed méjligheterna till investeringar i befintliga bolag och till flera forvérv for att ytterliga-
re forbéttra sin stéllning pa marknaden. Erbjudandet forvantas tillféra Soltech cirka 228 MSEK fore emissionskostnader vid fullteckning.
Vid fullteckning a@ven av 6vertilldelningsemissionen tillfors ytterligare 253 MSEK.

Soltech avser att anvanda nettoinkomsterna fran Erbjudandet med de ungefarliga procentuella andelarna och belopp, samt i den prioritets-
ordning som anges nedan:

+ 50 % eller 100 MSEK till foretagsforvarv
+ 40 % eller 80 MSEK till ytterligare utveckling av befintliga koncernforetag och strategiska innehav
+ 10 % eller 20 MSEK till investeringar i operativ verksamhet, som marknadsforing och rekrytering

Vid fullteckning &@ven av 6vertilldelningsemissionen tillfors ytterligare 253 MSEK vilka i sin helhet forvantas anvandas enligt samma fordel-
ning som ovan.

Med beaktande av aktuell likviditetssituation, tillsammans med beviljade krediter, anser emittenten enligt sin egen beddmning och i
enlighet med Prospektets giltighetstid enligt artikel 12 i prospektférordningen att man har tillrackligt rorelsekapital for att tdcka sina behov
under minst 12 manader.

Med likviden fran foretradesemissionen beddémer styrelsen att dven behov av investeringskapital &r tackt under den kommande 12-man-
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dersperioden och Bolaget far den finansiella styrka som krévs for att pa ett framgangsrikt satt genomféra den planerade expansionen. Vid fullteck-
ning dven av Overtilldelningsemissionen, utdkas Bolagets mdjligheter till expansion och foretagsforvarv.

Intressen och intressekonflikter

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut for Erbjudandet. Det innebér att Aktieinvest FK AB mottar anmaélningssedlar och ombesdérjer registrering av
aktier pa vardepapperskonton. Aktieinvest FK AB erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjénster i samband med Erbjudandet. Aktie-
invest FK AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat &n just detta uppdrag och utfoér ingen raddgivning i samband med uppdraget. Swedbank
har arrangerat ett konsortium som garanterar féretradesemissionen och erhaller en pa forhand avtalad ersattning for detta. Garanterna som ingar

i konsortiet kan ha ett intresse av att foretradesemissionen tecknas fullt ut varvid garantierna inte behover utnyttjas. Utover dessa parters intresse
av att emissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen eller
Overtilldelningsemissionen.

RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Nedan redogérs, utan ansprak pa att vara uttommande, riskfaktorer som bedéms vara specifika
for Soltechs verksamhet, bransch och marknad, finansiella risker och legala risker samt riskfaktorer hanférliga till aktierna och Erbjudandet och
som beddms som vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. For varje kategori namns de, enligt Soltechs beddmning, mest vasent-
liga riskerna med beaktande av sannolikhetenen att riskerna faller ut och dess konsekvenser. Varje risk bedéms med en uppskattad riskniva (lag/
medel/h6g). Redogorelsen &r baserad pa information som &r tillgénglig per dagen for detta Prospekt.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET OCH BRANSCH

Risker i leveranser

For att kunna uppratthalla forsaljning och distribution av solpaneler &r Bolaget beroende av leveranser fran sina leverantorer. Uteblivna eller forse-
nade leveranser, av vilka skl det vara ma och dar effekterna av coronaviruset och kriget i Ukraina &r tydliga och oférutsedda exempel, kan orsaka
lagre forsaljning an forvantat. Tillverkning av solcellspaneler dr en hdgteknologisk, kostsam och relativt langsam process och det finns risk for
stérningar i produktionen. Fran tid till annan har komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud och efterfragan. Med en storre efterfragan
finns risk att komponentpriserna okar eller att tillgangligheten minskar vilket kan leda till férseningar och i férlangningen till minskad forséljning.

Omfattning: Om leveranser av solcellspaneler férsenas eller uteblir kan detta fa en negativ inverkan pa koncernens nettoomséattning med upp till
omkring 20 % enligt Bolagets bedomning.

Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Medel

Misslyckade forvarv och samgaenden

Bolagets snabba expansion med manga forvarv av mindre foretag kan fororsaka stérningar till f6ljd av samarbetssvarigheter eller brist pa samsyn i
féretagens expansion. Oférutsedda handelser kan krava resurser som anstranger eller avleder resurser fran andra, planerade insatser. Skilda foretags-
kulturer, ledarskap och organisationer kan leda till problem med integration av samarbeten. Det finns risk att nuvarande dotterbolag eller kommande
férvarv och samarbeten inte genererar de marginaler eller det kassaflode som férvantas liksom att de fordelar som forvarven vantas 4, inklusive
tillvaxt eller forvantade synergier, inte uppnas.

Uppstéllda mal och utfasta marknadsandelar for samarbetet kan visa sig felaktiga och produkter kan visa sig inte ha de positiva egenskaper som
utgjorde grunden for det ingangna samarbetet. Det ar d&ven majligt att oférutsedda juridiska, regulatoriska, kontraktsméssiga eller andra fragor,
liksom problem med att forverkliga operativa synergier eller misslyckande med att uppréatthalla den servicekvalitet Koncernen historiskt sett har
tillhandahallit, kan leda till att Koncernens resultat minskar.

Omfattning: Om nagon av de hdndelser som beskrivs ovan forverkligas i samband med samarbetet skulle detta fa inverkan dels pa koncernens
balansrakning med lagre tillgangsvarden samt pa koncernens resultatrakning med nedskrivningar av goodwill.

Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Medel

Beroende av nyckelpersoner

Soltech &r ett relativt litet bolag och ar beroende av nyckelpersonal och nyckelanstéllda. Om Soltech forlorar dessa personer eller far svart att att-
rahera lika kvalificerade medarbetare kan detta inverka pa Bolagets verksamhet och forméaga att verkstalla aktuella och framtida strategier. Det &r
avgorande for Soltechs framgang att fortsatta kunna attrahera och behalla kvalificerad personal. Detta &r i sin tur avhangigt faktorer som Bolagets
verksamhetsutveckling, formaga att skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incitamentsprogram och konkurrensen om erfarna
medarbetare. Om nagon eller flera personer skulle Iamna eller pa annat s&tt avsluta sin relation med Bolaget eller om nagon av dessa nyckelperso-
ner vdsentligt andrar eller reducerar sina roller inom Bolaget, finns en risk att Bolaget inte i god tid kan hitta kvalificerade erséttare eller tjanster som
kan bidra pa motsvarande sétt till Bolagets verksamhet. Detta kan komma att férsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen av Soltech.

Omfattning: Bortfall av personal som avser for verksamheten vasentliga personer, av vilka skal det &n ma vara, skulle kunna innebara vasentliga
avbréck eller forseningar i Bolagets expansion och 6ka Bolagets kostnader for nyanskaffning och bibehallande av personal.

Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Lag
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RISKER RELATERADE TILL FINANSIELL SITUATION

Forandrade valutakurser och marknadsréantor

Oro pa valutamarknaden innebér valutarisker da Bolaget verkar pa en internationell marknad och dven kdper komponenter i andra valutor dn svens-
ka kronor. En férsvagning av den svenska kronan jamfort med euron, skulle innebéra 6kade kostnader for anskaffning av dessa komponenter och
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning. Okande marknadsréantor kan paverka kundernas inkdpsvilja och inkdpskalkyler. Soltechs produk-
ter &r i vissa delar kapitalkrdvande och skrivs av 6ver manga &r. Okade réntor kan darmed innebéra att kalkylerna fér kundernas &terbetalningstid
forséamras. vilket i sin tur leder till minskad forséljning.

Omfattning: Bolagets finansnetto kan paverkas negativt av valutafluktuationer och 6kade marknadsréntor.

Bolaget bedémer nivan till namnda risk till: Medel.

Avtalsenliga kopeskillingar

Soltechs forvarvsstrategi innebar att det forekommer att en storre del av kdpeskillingen skall utbetalas senare och &r relaterat till uppfyllandet av
olika mal i det forvarvade bolaget. Styrelsen gor I6pande bedémningar hur stort utfallet av dessa betalningar bedoms bli och redovisar detta 6ver
Bolagets balansrékning. Det kan dock visa sig att dessa berdkningar ar i underkant vilket da leder till storre utbetalningar &n forvantat vilket kan
leda till paverkan bade pa Bolagets likviditetsbehov och Bolagets resultat.

Omfattning: Oférmaga att betala tillaggskopeskillingar kan leda till tvister med séljare av bolag och orsaka skada pa Bolagets fortroende i markna-
den och ha negativ paverkan pa Bolagets tillgdngsmassa.

Bolaget bedomer nivan till namnda risk till: Lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Framtida erbjudanden

Soltech kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper. Nyemissioner
kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. For det fall ytterligare erbjudanden ges kan det dven minska det proportionella dgandet
och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning). Som framgar under rubriken Aktiedgaravtal och sérskilda 6verenskommelser un-
der rubriken Villkor for Erbjudandet, finns s.k. lock-upavtal med aktiedgare. En del av dessa aktiedgare kan ha relativt omfattande aktieinnehav. Nar
lockupavtalet upphor kan detta medfora stérre forsaljningar &n normalt som, tillsammans med en allmén marknadsférvantan om forséljningen, kan
leda till kurspress och prisnedgang pa aktierna i Bolaget.

Omfattning: For det fall att en sddan emission som beskrivs ovan genomfors med foretrdadesratt for befintliga aktiedgare har aktiedgarna mojlighet
att férsvara sig mot utspadningen genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsétter en ytterligare investering i Bolaget. En emission
kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har nagon mojlighet att skydda sig mot utspad-
ning. Utférsaljningar av aktier i en svag marknad kan leda till minskat pris pa aktierna i Bolaget.

Bolaget bedémer nivan till namnda risker till: Medel

Nasdaq First North som handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa First North & mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag som &r noterat pa en reglerad mark-
nad. Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad.

Det dr méjligt att det inte finns nagon aktiv och likvid marknad for aktierna och aktiepriset kan vara volatilt.

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar férenad med en hog risk och att det ar mojligt att aktiepriset
inte utvecklas pa ett gynnsamt satt. Pa grund av bristande likviditet och hdg volatilitet finns det risk att investerare inte kan silja sina aktier snabbt
eller att ett marknadspris inte stélls om det inte férekommer nagon aktiv handel med Bolagets aktier. Vissa faktorer kan vara specifika for Koncer-
nen och dess verksamhet och vissa kan réra branschen dar Koncernen &r verksam eller aktiemarknaden i allmanhet. Darf6r bor likviditeten pé en
marknad for Bolagets aktie, en investerares mojlighet att salja sina aktier eller de priser som en investerare kan fa vid férsaljning av Bolagets aktier,
utgora en vésentlig faktor vid investerares beddmning av en investering i férevarande nyemission.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills Iamnats av Bolaget och det finns risk att utdelning inte heller kommer att kunna ldmnas i framtiden. Styrelsen gor
bedomningen att nagon utdelning i vart fall inte kommer att vara aktuell for det ndrmaste aret. Detta far till f6ljd att avkastningen pa en investering i
Bolaget for narvarande &r helt avhéngig utvecklingen av aktiekursen.

Lamnade garantiataganden i Fortraidesemissionen &r inte sdkerstillda

Soltech har erhéllit garantidtaganden fran ett konsortium av externa investerare om cirka 228 MSEK, motsvarande 100 % av Féretrddesemissio-
nen. Ldmnade garantidtaganden &r dock inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang, vilket innebar
att det inte finns sakerstallt kapital for att fullgéra gjorda ataganden. Féljaktligen finns en riska att de som lamnat garantiataganden inte kommer
att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Soltech
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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | SOLTECH ENERGY
SWEDEN AB (PUBL)

Styrelsen for Soltech Energy beslutade den 8 september 2022 med st6d av bemyndigande fran arsstamman den 12 maj 2022, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesrétt for Soltechs aktiedgare (féretradesemissionen).

Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital 6kar med hdgst 1 037 850 kronor genom utgivande av hogst 20 757 008 aktier. Efter fore-
tradesemissionen kommer antalet aktier i Soltech uppga till hogst 124 542 049 aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal Soltech-aktier som tidigare innehas. Avstamningsdagen for faststéllande av vilka aktiedgare som &r beréttigade att teckna
nya aktier med foretradesratt i Foretradesemissionen &r den 8 september 2022.

Den som pé& avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i Soltech Energy kommer att erhalla en (1) teckningsrétt for varje aktie som innehas
pa avstamningsdagen, med forbehall for de restriktioner som framgar i avsnittet "Villkor och anvisningar — aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner” nedan. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med st6d av teck-
ningsratter ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan stdd av teckningsratter i enlighet med vad som anges i
avsnittet "Villkor och anvisningar”. Teckning kommer att ske under perioden fran 12 september till och med den 26 september 2022 eller det senare
datum som styrelsen bestammer och ar i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningskursen har satts till 11 kronor per aktie. Vid fullteckning av Féretrddesemissionen kommer Soltech séledes att tillféras 228,3 MSEK fére
emissionskostnader. Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 17 % men har
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina teckningsratter.

Om Foretradesemissionen blir dvertecknad kan styrelsen besluta om en dvertilldelningsemission om hégst 23 000 000 aktier till samma kurs och
med avsteg fran foretradesratten.

Om styrelsen fattar beslut om eventuell 6vertilldelningssemission kan aktiedgare vidkannas ytterligare utspadningseffekt ill totalt cirka 30 % och
medfor att antalet aktier i Soltech Energy Sweden AB maximalt 6kar fran 103 785 041 aktier till 147 542 049 aktier.

Harmed inbjuds till teckning av aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) i enlighet med villkoren i detta prospekt

Stockholm den 8 september 2022
Soltech Energy Sweden AB (publ)

Styrelsen

Styrelsen for Soltech &r ansvarig for innehaller i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Godkédnnandet bor inte betraktas som nagot stéd for emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r Iampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett sekundaremissionspro-
spekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
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BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIV FOR NYEMISSIONEN

Motivet for nyemissionen &r att skapa ytterligare finansiella forutsattningar for att genomfora styrelsens fortsétta expansionsplaner och kunna
gora ytterligare foretagsforvarv samt investeringar i befintlig verksamhet i syfte att férstarka bolagets roll som en ledande akt6r pa den svenska
och europeiska solenergimarknaden. | Bolagets strategi ingar att vid behov tillhandahalla de forvarvade féretagen rorelsekapital for att mojliggora
for foretagen att framgangsrikt véxa organiskt samt genom att stddja organisationen och dotterbolagen med centrala insatser som tex marknads-
foring, teknisk utveckling, finansiering, sérskilda insatser, IR, HR och hallbarhetsfrdgor samt att majliggéra en 6kad kund- och lagerfinansiering.

Motiven ligger i linje med styrelsens malsattning att vidga och fordjupa Koncernens produkterbjudande for att méta marknadens forvantningar
och bygga langsiktiga fortroenden sa att Soltech blir en ledande aktér inom svensk och europeisk solenergi. Soltech skall bli det sjélvklara valet for
privata, kommersiella och offentliga kunder i valet av solenergileverantdr och i utbyggnaden av solenergimarknaden.

Solenergimarknaden i Sverige och andra ldnder befinner sig i en stark utvecklingsfas. Effekterna av pandemin, inte minst den klimatpolitiska
strategin Green New Deal (E.U. European Green Deal) och de dramatiskt 6kade energipriserna har medfort ett 6kat intresse och investeringar i gron
teknologi. Manga foretag har bildats for att ta del av den vdxande marknaden och styrelsen for Soltech har gjort bedémningen att detta 6ppnar

for en konsolidering av marknaden dér en aktor med ratt strategi och tillrdckliga finansiella resurser har mojlighet att bli marknadsledande genom
forvarv av mindre enheter och darmed skapa en storre och Idnsammare enhet. Detta &r grunden for den strategi som Bolaget tillampat sedan 2019
och som inneburit en kraftig expansion for verksamheten.

Totala intékter under 2021 uppgick till drygt 1,239 miljarder jamfért med 500 MSEK 2020 och 303 MSEK 2019. Under 2022 har ytterligare foretag
forvéarvats, varav det storsta ar 365 Energie Holding B.V med en omséttning pa den nederlandska marknaden om 250 MSEK under 2021. Forvarvet
var det forsta i en planerad expansion pa den europeiska marknaden. For 2022 siktar Soltech pa intdkter om 1 700 MSEK.

Erbjudandet forvantas tillféra Soltech cirka 228 MSEK fore emissionskostnader vid fullteckning. Vid fullteckning dven av dvertilldelningsemissionen
tillfors ytterligare 253 MSEK. Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet forvantas uppga till cirka 28 MSEK.

Soltech avser att anvanda nettoinkomsterna fran Erbjudandet med de ungefarliga procentuella andelarna och belopp, samt i den prioritetsordning
som anges nedan:

* 50 % eller 100 MSEK till foretagsforvarv
+ 40 % eller 80 MSEK till ytterligare utveckling av befintliga koncernforetag och strategiska innehav
+ 10 % eller 20 MSEK till investeringar i operativ verksamhet, som marknadsforing och rekrytering

Vid fullteckning &ven av 6vertilldelningsemissionen tillfors ytterligare 253 MSEK vilka i sin helhet forvantas anvandas enligt ovan fordelning. Soltech
har erhallit garantidtaganden frén ett konsortium av externa investerare motsvarande 100 procent av foretradesemissionen.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Aktieinvest FK AB ar emissionsinstitut for Erbjudandet. Det innebér att Aktieinvest FK AB mottar anmélningssedlar och ombesérjer registrering av
aktier pa vardepapperskonton. Aktieinvest FK AB erhaller en pa férhand avtalad erséattning for utforda tjénster i samband med Erbjudandet. Aktiein-
vest FK AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat &n just detta uppdrag och utfér ingen radgivning i samband med uppdraget. Erik Penser
Bank &r Certified Advisor till Bolaget men har utdver detta uppdrag inga ekonomiska intressen i Bolaget.

Swedbank har arrangerat det konsortium som garanterar foretrddesemissionen och erhaller en pa férhand avtalad ersé&ttning for detta. Garanterna
som ingar i konsortiet kan ha ett intresse av att foretradesemissionen tecknas fullt ut varvid garantierna inte behdver utnyttjas.

Utover ovanstdende parters intresse av att emissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget. Aktieinvest FK AB, Swedbank och Erik Penser Bank AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB (publ) och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner
till och kan utrona av informationen som har offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle kunna gora informatio-
nen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges. Vissa
delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och har inte gran-
skats eller godkénts av den behoriga myndigheten. Férutom Soltechs reviderade arsredovisningar for 2020 och 2021 samt proformaredovisningen,
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Soltech
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

Soltech har som mal att fortsitta vara en av de ledande aktorer-

na i Sverige och Europa inom forsiljning av solenergilosningar pa
féretags- och privatmarknaden. Malet skall uppnas genom organisk
tillvaxt och genom forvarv av foretag i samma bransch samt genom
forvarv inom branscher som tak-, plat-, fasad-, elteknik-, ladd- och
narliggande branscher. Dessa foretag ska genom Soltechs hjilp trans-
formeras till bolag som dven erbjuder solenergilésningar. Pa sa siatt
kan dessa bolag utoka sitt vardeskapande och utoka sin kompetens
mot mer hallbara losningar och darmed 6ka sin omsittning, vinst och
bolagsvarde och samtidigt bidra till klimatomstallningen.

INTRODUKTION TILL SOLTECH

Soltech ar en snabbvaxande koncern med huvudkontor i Stockholm
och som ar verksamt i huvudsak inom forsaljning och installation av
solenergildsningar i Sverige och Europa. Bolaget har dven ett delagar-
skap i Advanced Soltech Sweden AB (publ) som bedriver produktion av
solenergi i Kina.

Fokusomréde &r uppbyggnad av kapacitet inom forsaljning och instal-
lation av solenergianldggningar, bland annat genom transformational
M&A, d.v.s. bolaget forvarvar féretag inom omraden med anknytning till
solenergi och genom samarbete inom koncernen 6kas den potentiella
kundbasen och installationskapaciteten for hela koncernen.

Genom flera bolagsforvarv har verksamheten i koncernen dels bred-
dats men framfor allt bidragit till en 6kad kompetens och konkurrens-
kraft samtidigt som det bidragit till mycket stark tillvéxt i omséattning
och leverans av tjanster och produkter. Bolaget ar verksamt inom flera
narliggande branscher som fasad, tak och el. Strategin med denna
breddning av verksamheten &r att 6ka den potentiella kundbasen

och erbjuda solldsningar till befintliga och nya kunder. Genom denna
strategi raknar bolaget med att skapa mervarden fran féretagsforvary
och utveckla tak-, plat-, fasad- och elbolag till solbolag med malsatt-
ning att berika erbjudandet, kapaciteten och 6ka kompetensen inom
koncernen.

Forvarven skall leda till:

»  Forbéttrad utveckling och attraktion pa marknaden

«  Sékerstillande av kompetens inom tak, fasad och elteknik
+  Langsiktig tillvaxt med lonsamhet

+  Mojlighet att séanka produktions- och inkdpskostnader

+  Okad kompetens inom narbesliktade omraden

Genom samarbete mellan de olika verksamhetsgrenarna skapas
madjligheter till en one stop shop vid storre affarer. Bestéllare av solen-
ergianlaggningar i storre skala kan fa en gemensam leverantér genom
Soltech och dérigenom slippa upphandling fran flera olika leverantorer
av till exempel el- eller takarbeten i anslutning till byggnationen. Genom
samarbete mellan de nya verksamheterna och redan befintliga skapas
aven tillfallen for att se dver verksamhetens olika delar och inventera
personalens kompetenser for att sprida ut och anvénda dessa pa béasta
mojliga satt. Ofta leder forvarv till positiva foljdeffekter som dversyn av
verksamhetens strategiska arbete.

Bolaget har @ven utvecklat produkter for s.k. BIPV Building Integrated
PV eller pa svenska byggnadsintegrerad solenergi, vilket innebar att
solcellerna ar en del av ett byggnadsmaterial, till exempel pa taket eller
pa fasaden, till skillnad fran utanpaliggande solpaneler som monteras
utanpa det befintliga taket. Genom forvérv av flera féretag har Bolaget
idag verksamhet saval mot denna del som mot mer traditionella
I6sningar och &r verksamt bade mot privatmarknaden och mot den
professionella marknaden, till exempel industrier, fastighetsbolag och
offentlig sektor.

| april 2022 tillkdnnagav Bolaget forvarv av 53,3 % av det hollandska
bolaget 365 Energie Holding B.V. Forvarvet innebar en expansion av
verksambheten till den europeiska marknaden och ett betydande till-
skott till Bolagets omsattning och resultat. Steget ut i Europa fortsatte
med forvarv av 65% av aktierna i det spanska solenergibolaget Sud
Renovales, specialiserade pa montage och installation av solenergian-
laggningar, vilket tillkdnnagavs den 5 juli 2022.

Bolagets firma och tillika kommersiella be-
teckning ar Soltech Energy Sweden AB (publ)
med organisationsnummer 556709-9436 och
har LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk
person) 549300RFE1X384DWQW10. Soltech
ar ett svenskt publikt aktiebolag som registre-
rades vid Bolagsverket 2006-08-30 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrel-
sen har sitt sate i Stockholms kommun och
verksamhet bedrivs for narvarande i Sverige,
Nederlanderna och Spanien.

Bolagets kontors- och postadress ar Birger
Jarlsgatan 41A, 111 45 Stockholm. Repre-
sentanter for Bolaget gar att na per telefon
08-425 03 150 och per e-post

samt pa kontorsadressen. Bolagets

hemsida ar . Det noteras att
informationen pa Bolagets hemsida inte ingar
i Prospektet savida denna information inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets asso-
ciationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som
ar forknippade med dagandet av aktierna kan
endast dndras i enlighet med namnda regel-
verk. Enligt verksamhetsforemalet i Bolagets
bolagsordning ska Soltech bedriva utveckling
och forsaljning av alternativa och fornybara
energikallor, system for tillvaratagande av
alternativa och fornybara energikallor samt an-
nan darmed forenlig verksamhet. | koncernen
ingar forutom moderbolaget ett flertal hel- och
deldagda dotterbolag vilka narmare beskrivs
under avsnittet "koncernstruktur”.
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Fossil/naturgas

FORVARVSMODELL | SJU STEG

Bolagets syfte med forvarven ar att 6ka forséljning och vinst samt att
sakerstalla att koncernen har all avgérande kompetens. Detta skall
uppnas genom samordnad marknadsféring, rekrytering, inkop samt
minskade kostnader for lager, logistik och distribution. Bolagets for-
varvsupplagg bygger i grunden pa nedan angivna grundpelare. Slutliga
upplagg kan variera fran fall till fall.

1. Soltech forvarvar initialt minst 51 % och upp till 100 % av ett
bolag.

2. Malbolagen vérderas pa en tredrig framtidsprognos.

3. Minst 20 % av kopeskillingen bor utgdras av aktier i Soltech.
Detta skapar motivation att alltid gora det bésta for koncernen
da nyckelpersonerna gynnas av en positiv kursutveckling i
Soltech-aktien. For att forhindra utférsaljningar av Soltech-aktier
ar aktierna oftast féremal for inlasning i upp till tva ar.

4. Den kontanta delen av kdpeskillingen utbetalas vid tre tillfallen.
Vid tilltrade och efter 12 respektive 24 manader. For att
kopeskilling nummer tva och tre ska betalas ut forutsétts att
vissa uppstallda omséttnings- och vinstkrav uppnas. Genom
detta uppléagg raknar Bolaget med att man genom utdelningar
och vérdehdjning pa den forvarvade portfoljen kan maximera
antalet forvarv och minimera de kontanta utlaggen. | praktiken
kan fem-sex likvardiga foretag kdpas till de kontanta utldggen
av ett.

5. Om ursprungskdpet &r mindre an 100 % har Soltech alltid en
option att efter 3—4 ar férvarva resterande del, eller delar, av
foretaget.

6. Malbolagen behaller sina namn men byter till Soltechs grafiska
profil fér att bygga ett starkt varumérke.

7. Den sista grundpelaren i Soltechs forvarvsmodell &r att
dotterbolagen ska fortsétta att drivas av samma ledning och
behalla sin kultur. Soltech ska stodja och utveckla dotter-
bolagen inom en rad omraden sa att de kan véxa och bli annu
battre, starkare och Iénsammare.

Soltech

AFFARSMAL

Marknaden for solenergi expanderar kraftigt, under 2021 6kade antalet
installationer med drygt 46 procent jamfért med aret innan. (KALLA:
https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2022/kraftig-ok-
ning-av-installerade-solcellsanlaggningar/ ) Under inledningen av 2022
har intresset ndrmast exploderat och foranmaélningarna i mars 2022
Oversteg antalet i samma period féregadende ar med 110 procent.
(KALLA: https://www.di.se/nyheter/svenskarnas-efterfragan-pa-sol-
celler-slar-alla-rekord/) Drivande faktorer &r bland annat lagre priser
pa solpaneler, 6kad medvetenhet om miljoproblem och solenergins
mojligheter samt padrivande faktorer som foretags miljocertifieringar
och krav pa gréna investeringar fran investerare samt hogre elpriser.
Bolaget gor darfor bedémningen att branschen star bade infér en
fortsatt expansion och samtidigt en konsolidering déar ett féretag som
Soltech i och med sin status som listat bolag kan fa en ledande roll i
konsolideringen av marknaden och i att sammanféra mindre foretag
och hjélpa dem att bidra an mer till klimatomstallningsarbetet. Mot
denna bakgrund har Soltech under 2019 faststallt sina finansiella mal
fram till och med 2024. Malsé&ttningen ar att na en omséttning om 4,7
miljarder SEK och uppna en uthallig rérelsemarginal om 8-10 %. Sedan
2018 har Bolaget kontinuerligt 6kat sina intakter i snabb takt, fran 53,7
Mkr 2018 till ndra 1 miljard 2021.

Bolaget menar att en uthallig, forbattrad rorelsemarginal kan nas
genom samarbete och centraliserade funktioner for finansiering, inkop,
lagerhalining och logistik, marknadsféring, personal teknisk utveckling
och tekniska |8sningar.

Finansiella mal

Affarsmal: 2024 skall omséattningen uppga till 4 700 MSEK med en
vinstmarginal, EBIT, om 8-10 procent pa sikt.

4700 MSEK
8-10 procent pa sikt

Malsattning

Vinstmarginal EBIT

ALLMANHETENS INSTALLNING TILL SOLENERGI Utfall opinionsmitning
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Nationella SOM unders6kningen vid
Géteborgs Universitet 2079. KALLA
| unders6kningen deltar omkring 20
000 personer som far svara pa olika
fragor om bl.a. Livsstil, hilsa och
fritidsvanor. Syftet ar att belysa hur
det svenska samhallet utvecklas
och att f6lja opinionen dver tid. |
ovan sammanstéllning visas att

82 % av de tillfragade vill att mer
resurser satsas pa solenergi. | en
annan unders6kning gjord av Ener-
gimyndigheten uppger 53 % av de
tillfragade att de tror att de kommer
att dga en solenergianldggning

70 80 90 100 inom 10 ar.
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AFFARSMODELL

Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs genom hel- eller deldgda
dotterbolag. Bolagets strategi for att snabbare expandera pa markna-
den &r att forvdrva majoritetsposter i bolag som &r verksamma inom de
omraden som &r aktuella for Bolaget att véxa inom. Forvarv av bolag
sker oftast genom en modell med del av betalningen i pengar och del i
nyemitterade aktier.

Affarsmodellen inkluderar @ven att forvarva foretag verksamma inom
naraliggande omraden, t.ex. foretag specialiserade pa bygg och renove-
ringar av tak. Branschen for installation och forséljning av solenergilds-
ningar har okat kraftigt de senaste aren vilket har lett till farhagor om
att kompetensen hos dem som monterar inte alltid lever upp till de krav
som finns vid montering pa vitala delar som tak pa en byggnad. Genom
forvarv av etablerade takforetag sékrar Soltech denna kompetens
samtidigt som dessa foretag redan har omfattande kundkontakter i
fastighetssektorn och darmed kommer i kontakt med manga fastig-
hetsagare som efterfragar I6sningar med solenergi.

Bolaget bedomer att framtidsutsikterna for foretag verksamma inom
fossilfri energi och da framfor allt solenergi, &r mycket goda. Markna-
dens och konsumenternas efterfragan pa grén energi och egenpro-
ducerad energi forvéntas oka vilket talar for en vdxande marknad for
Bolagets produkter och tjanster. Aven elektrifieringstrenden med allt
fler eldrivna fordon och den oro fér kommande elbrist som allt oftare
kommer till uttryck, innebér ett hogre fokus mot tillforlitlig och tillrdck-
lig elproduktion vilket ocksa &r marknadsdrivande.

Utmaningarna beddéms framst vara att havda sig gentemot konkurren-
ter med konkurrenskraftiga priser och produkter. Utbudet av produkter
inom solenergi 6kar och Bolaget maste bevaka och tillse att man
ligger i framkant pa utvecklingen och inte missar utvecklingssteg som
innebar battre produkter.

FRAMTIDA FINANSIERING

Den svenska delen av verksamheten bedrivs som ovan beskrivits
genom dotterbolag. Stdrre solenergianldggningar ar kapitalkrdvande
investeringar och ofta maste betalning for insatsvaror betalas i forskott
samtidigt som betalning fran kund sker i efterskott. Soltech férsoker sa
langt som mojligt balansera dessa med forskottsbetalningar fran kun-
der men rorelsekapitalsforsorjningen ar anda en vital fraga for solener-

giforetag och ett viktigt motiv for féretag inga i Soltech-gruppen. En del
i forvarven ar darfor att Soltech kan utlova en rorelsekapitalforsorjning
till de forvarvade foretagen. For att klara detta i storre skala &r dven
moderbolaget i behov av finansiering vilket berdknas att anskaffas till
del genom denna Foretrddesemission. En annan del i denna finansie-
ring &r traditionell bankfinansiering.

Moderbolagets finansiering av forvarv av dotterbolag bestar delvis av
egna aktier.

UTVECKLINGSTRENDER FOR BOLAGET OCH DESS DOTTERBOLAG

Intresset for solceller ar stort i sparen av rekordhoga elpriser under vin-
tern 2021/2022. (kalla: https://www.di.se/nyheter/svenskarnas-efter-
fragan-pa-solceller-slar-alla-rekord/) Efterfrdgan péa Bolagets produkter
ar darfor hog och Soltech ser positivt pa de mojligheter som finns i
marknaden. Komponentbrist och fortsatt Covid-oro i Kina, kombinerat
med kriget i Ukraina medfor dock en osékerhet i leveransmdajligheter
och férseningar kan komma att uppsta om problemen fortsatter eller
eskalerar.

Ambitionen &r att bibehalla en ledande position pa solenergimarknaden
och Bolaget raknar med att uppna sina mal via organisk tillvéxt i kombi-
nation med forvarv av bolag verksamma inom nérliggande omraden
vilket pabdrjades 2019 och som redan resulterat i ett 20-tal forvarv.
Forvarven forvantas ge flera fordelar forutom den forvarvade tillvaxten.
Genom en 6kad omsattning 6kar ocksa bolagens gemensamma in-
kopsvolymer och priserna pa inkopta varor kan pressas nedat. En 6kad
synlighet i marknaden ger mer uppmarksamhet for Bolagets produkter
och tjanster vilket leder till en effekt dar en allt storre krets av intressen-
ter far kdannedom om Bolaget. Vidare knyter Bolaget till sig kompetens
och kan pa sa sétt hoja det totala varderbjudandet mot kund.

Ett tydligt tecken pa Bolagets 6kade nérvaro i férvarvsmarknaden &r
att antalet forfragningar om samarbeten och / eller forséljningar av
foretag har 6kat markant. Enligt foretagsledningen inkommer i snitt
en forfragan om dagen fran foretagségare eller ombud som vill skapa
kontakt. Bolagets ekonomi- och férvarvsavdelning arbetar dagligen
med djuplodande understkningar angaende utvérdering av malbolag
och forvarvsforslag

KONCERNSTRUKTUR OCH EMITTENTENS PLATS | KONCERNEN
| nedanstaende illustration ges en 6verblick av koncernen (maj 2022)
och dess rorelsedrivande féretag med respektive dgarandel.
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SOLTECH - EN VAXANDE KONCERN

Soltech meddelade den 1 april 2022 att man forvarvat 53,3 % av
aktierna i det nederlandska solenergibolaget 365 Energie Holding B.V.
("365zon"). Forvarvet var det forsta i en planerad expansion pa den
europeiska marknaden och féljdes upp med forvarvet av Sud Renova-
bles i Spanien den 22 juni 2022. 365zon ar en av de storsta aktorerna
pa den vdxande nederlandska marknaden dar en investering i solener-
gi blivit mer och mer I6nsam, invanarna har en 6kad miljomedvetenhet
och flera politiska reformer har skapat en kraftigt viaxande efterfragan
pa solceller och laddningslosningar.

Privatmarknaden i Nederléanderna utgors av omkring 8 miljoner hushall
med egna hem. 2020 fanns omkring 1,3 miljoner solcellsinstallationer i
denna marknad och antalet férvantas 6ka med omkring 300 000 instal-
lationer per ar till 3 000 000 hushall 2025. (kélla: CBS and Dutch New
Energy Resources). Till detta kommer 300 000 fastighetsagare och
bostadsrattsforeningar med flerfamiljshus med omkring 2,4 miljoner
lagenheter. 90 % av dessa beddms fortfarande ha behov av solener-
gilosningar. (Kalla: solar PV Five-year forecast, national Solar Trend
Rapport 2021, CBS)

Bolagets uppfattning &r att drivande faktorer for marknadens utveck-
ling &r hogre energipriser och minskade CO? utslépp. Hushallen svarar
for omkring 9 % av CO? utsléppen och for att na klimatmalen maste en
rad héllbarhetssteg tas. T.ex. mer solenergi, battre isolering, varme-
pumpar, batterilagring och battre infrastruktur for laddning av elbilar.

365zon fokuserar pa solcellsmarknaden for bostader och har en
kundbas pa 20 000 ngéjda kunder. Man har byggt upp en infrastruktur
bestdende av automatiserade processer som kan hantera ett stort
antal intresseanmélningar. Under de kommande aren kommer 365zon
att fokusera pa att ytterligare 6ka inflodet av intresseanmalningar och
ta tillvara det positiva momentum som rader pa solcellsmarknaden.
Dessutom kommer infrastrukturen som 365zon har skapat ocksa att
anvéndas for att sélja och installera ytterligare hallbarhetslésningar.

HISTORIK

365zon grundades av Lars Buuts 2012 och som fortfarande leder
foretaget. Bolaget har fran starten fokuserat mot privatmarknaden och
har i dagslédget utfort omkring 20 000 installationer av solenergian-
laggningar. Ett avgorande steg i foretagets utveckling var ett par storre
avtal med fastighetsagare som majliggjorde en satsning pa automati-
serad kundbearbetning dar kunderna sjélva gor en stor del av forarbe-
tet med hjélp av digitala, internetbaserade hjalpmedel. Denna teknik
har medfort att bolaget kan hantera stora floden av intresseanmal-
ningar och darigenom uppna en skalbarhet i affarsmodellen som 6kar
Ionsamheten och affarsflodet. Man har dven investerat i certifieringar

i syfte att uppréatthalla en hog kvalitet- och servicegrad. Kundngjdhe-
ten ar mycket hog och av 1 794 recensioner uppger 99 % av bolagets
kunder att man rekommenderar 365zon.

NULAGE

Foretaget investerar for ndrvarande i att gora flodet av kunders intres-
seanmélningar annu mer automatiserat och anvéndarvanligt, sa att
man kan bearbeta fler intresseanmaélningar och 6ka konverteringen
fran intresse till affar med en relativt begransad back-officegrupp.

Genom sin stora befintliga kundbas har 365zon ocksa goda majlig-
heter att erbjuda ytterligare néraliggande tjanster och produkter. Man
oOkar darfor produktutbudet mot t.ex. laddidsningar och batterilagring.
Bolagets installationer for solenergianldaggningar uppgar i dagslaget till
omkring 6 500 per ar. Installation av solenergianldggningar &r outsour-
cad till 6ver 20 palitliga installationspartners med 6ver 40 installations-
team. Kvalitetskontroll och eftermarknadsservice utfors internt. Detta
gor 365zon till en skalbar plattform som pa ett tillforlitligt s&tt kan
omvandla ett stort antal leads till hogkvalitativa installationer.

Soltech

Covid-19 hade under framst 2020 och forsta halvan av 2021 en negativ
paverkan pa mojligheterna att samarbeta med fastighetségare och
bostadsrattsforeningar da fysiska méten inte var mojliga. Genom latt-
nader i restriktioner 6ppnas denna marknad nu upp igen och bolaget
rdknar med ett markant dkat inflode av afférer. Effekten av dessa syns
dven i siffrorna vid utgadngen av 2021.

365ZON, INSTALLATIONER PER AR (P=PROGNOS)
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Forvarvet av 365zon berdknas ha en betydande effekt pa Soltechs
konsoliderade rakenskaper for 2022 och styrelsen har darfor upprattat
en proformaredovisning som infogas i detta Prospekt och som skall
belysa den hypotetiska effekt pa Soltechs resultatrakning for 2021 om
forvarvet hade gjorts den 1 januari 2021 och pa Soltechs balansrakning
per 2021-12-31 om forvarvet hade gjorts den 31 december 2021.

Se separat avsnitt.

Sud Renovables

Soltech forvarvade den 22 juni 65 procent av aktierna i det spanska solen-
ergibolaget Sud Energies Renovables SL med tilltrade 5 juli 2022. Bolaget
omsatte 90 MSEK 2021 och omséttningen beraknas oka kraftigt till ca
245 MSEK 2022, med ett rorelseresultat om ca 8-10 procent. Detta etable-
rar koncernen pa den kraftigt vdxande spanska solenergimarknaden.
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SOLENERGI - FORETAGSMARKNADEN, SVERIGE OCH SPANIEN
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Soltech

Energy Solutions

Forvarvat: 2019

Bransch: Solenergi
Grundades: 1988

Soltechs agarandelar: 100 %

VD: Christoffer Caesar

Webb: www.soltechenergy-
solutions.se

SUD

Renovables

ssssssssssssssss

Forvarvat: 2022

Bransch: Solenergi
Grundades: 2005

Soltechs dgarandelar: 65 %

VD: Alfred Puig

Webb: www.sudrenovables.com

Soltech Energy Solutions fokus &r stdrre solenergianlaggningar, framst till professionella kunder
som fastighetsédgare, industriféretag och markagare. Under 2021 gjordes en sammanslagning av
flera solenheter inom Soltech-koncernen och detta har bidragit till att bygga en stark organisation
med stora kunskaper om att driva stora projekt fran start till mal. Bolaget leds av Christoffer Caesar
och har haft en kraftig omséattningsutveckling under de tre &r som bolaget ingatt i Soltech-kon-
cernen. Genom att bolaget ingar i en koncern med flera andra installationsféretag inom elteknik,
tak och fasad kan gruppen projektera och genomféra stora projekt som fa andra solenergibolag i
Sverige klarar av. Som exempel kan ndmnas en installation av en 38 000 m? stor anldggning med en
toppeffekt om 6,1 MW som planeras att driftsattas arsskiftet 2022/2023 och byggs &t Coop Sveri-
ges nya helautomatiserade varuterminal i Eskilstuna. Anlaggningen skall anvanda CFP-certifierade
solpaneler med atervunnet kisel fran Norge samt kisel fran Tyskland och USA.

Ett annat exempel pa samarbete inom koncernen ar en byggnation av Nordens stérsta fasadin-
tegrerade solenergianldggning pa en logistikfastighet utanfor Jonkoping. Fastigheten ar 200 m
lang och fasaden técks nu av totalt 3500 m? solceller som har kompletterats med dummypaneler

i samma kulor. Soltech har genom samarbeten inom koncernen kunna projektera och leverera en
totallésning. Andra uppmarksammade projekt ar parkeringshuset Molnlycke fabriker dar Soltech,
ocksa genom samarbete mellan olika bolag inom koncernen, har levererat och installerat 1 104
semitransparanta solceller i fyra olika kulorer i en hommage till textilkonstnaren Viola Grasten som
skapade fargstarka monsterkollektioner for MoInlycke Fabriker. Resultatet har blivit en fargstark
upplevelse i ett unikt P-hus dér solcellerna producerar el for belysning, laddstolpar for elbilar och
fornybar energi som séljs ut pa elnétet.

Soltech Solutions har sina rotter i den svenska karnkraftsindustrin ddr man arbetat som konsulter.
Efter tilltrdde av nuvarande VD 2018 stopte bolaget om sin verksamhet helt mot solenergi och har
snabbt vuxit till en av de storre aktorerna pa den svenska solenergimarknaden. Bolaget tar tota-
lansvar for hela installationsprocessen for solenergianldaggningar och ar certifierade enligt 1ISO 9001
for kvalitetsledning och I1SO 14001 f&r miljoledning. Man arbetar enligt AFS 2001 for att standigt
forbattra arbetsmiljo och sdkerhet.

Soltech Solutions var vinnare av Solenergipriset 2021 i kategorin “Arets anlaggning” tillsammans med
Castellum AB. Den vinnande anldggningen var Hisingen Logistikpark, ett prestigeprojekt med en tak-
placerad solcellsanlaggning om 30 000 m?2. Med en yta som motsvarar fem fotbollsplaner, utgor an-
laggningen en av Nordens storsta solcellsanlaggningar pa tak. Arligen kommer solcellsanliggningen
att producera cirka 3,3 GWh, en mangd som motsvarar cirka 660 standardvillors arliga elkonsumtion.

Soltech forvarvade den 22 juni 65 procent av aktierna i det spanska solenergibolaget Sud Energies
Renovables SL med tilltrdde 5 juli 2022. Bolaget omsatte 90 MSEK 2021 och omséttningen berék-
nas Oka kraftigt till ca 245 MSEK 2022, med ett rorelseresultat om ca 8-10 procent. Detta etablerar
koncernen pa den kraftigt védxande spanska solenergimarknaden.

SOLENERGI - PRIVATMARKNADEN, SVERIGE

$ Soldags

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2020

Bransch: Solenergi
Grundades: 2017

Soltechs agarandelar: 100 %

VD: Anders Olsson
Webb: www.soldags.se

Soldags i Sverige AB &r det bolag inom Soltech-koncernen som enbart arbetar mot konsument-
marknaden. Soldags &r en av pionjarerna inom hogkvalitativa, estetiska och skraddarsydda solen-
ergilosningar for den svenska privatmarknaden. Med uppemot 1 000 framgangsrika installationer
bakom sig ar Soldags en av Sveriges storre aktdrer inom helserviceerbjudanden mot konsument.
Soldags finns representerat pa flera orter i Sverige, Stockholm, Goteborg, Vasteras, Savsjo, Skaret
(Skane) och Heberg (Halland). Med montageteam fran systerbolaget Measol kan ett stort antal
projekt bearbetas och uppforas samtidigt. Erbjudanden till kunderna innefattar férutom solpaneler
till taket dven laddsystem och batterilagring.

17 B
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Soltech

SOLFASADFORETAG

XESSA

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Fasad & solenergi
Grundades: 2012

Soltechs dgarandelar: 100 %

$ Fasadsystem

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2020

Bransch: Fasad & solenergi
Grundades: 1980

Soltechs dgarandelar: 100 %

Essa Glas & Aluminium AB har drygt 30 anstallda med séte i Orebro. Majoriteten av ESSAs projekt
aterfinns i Sveriges storstadsregioner. Bolaget designar och installerar kostnadseffektiva exteriéra
och interiora glaslosningar for kommersiella fastigheter. Bolaget har en historisk omsattning om
runt 100 MSEK med ett resultat efter skatt om ca 5 %.

VD: Ola Karlsson
Webb: www.essaglas.se

Fasadsystem i Stenkullen AB tillverkar dorrar, fonster, uterum, fasader och tak i aluminium, stal
och glas. Foretaget startade 1980 och drivs idag av tredje generationen. Bolaget har omkring 35
anstallda.

VD: Tommie Standerth
Webb: www.fasadsystem.se

SOLTAKFORETAG

$ Takorama

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2020

Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 1990

Soltechs agarandelar: 70 %

$ Din Taklaggare

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2020

Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 1989

Soltechs dgarandelar: 100 %

$ Takrekond

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2020

Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 1982

Soltechs dgarandelar: 80 %

Takrekond i Kalmar AB
Forvarvat: 2020

Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 2010

Soltechs dgarandelar: 100 %

Takorama é&r ett av Vastsveriges ledande foretag inom takbranschen med 6ver 30 ars erfarenhet av
tak och olika l6sningar for dessa. De har tack vare var langa erfarenhet skaffat sig stor kunskap och
kan erbjuda tatskikt med mycket lang livslangd. Takorama har i sitt samarbete med ledande tillver-
kare av tatskiktsprodukter genom aren lagt manga tusentals kvm tak som idag ar ett levande bevis
for detta. Kvalitet skapas pa taken av duktiga takmontoérer, manga har varit med fran borjan och har
ett stort yrkeskunnande. Enligt VD Michael Norrby innehaller 6ver 50% av alla kundforfragningar de
senaste aren &dven en forfrdgan om solenergi. Genom att inga i Soltech-koncernen far Takorama
betydligt storre styrka och trygghet i att kunna leverera solenergianldggningar pa ett séakert sétt for
kunderna.

VD: Michael Norrby
Webb: www.takorama.se

Din taklaggare ar i huvudsak verksamma i Varmland och Dalsland men gor installationer och tar
uppdrag déar kunderna behover i hela Sverige. Sedan 1989 har man installerat kvalitetstak med
marknadsledande tatskikt. Med en gedigen och lojal kundbas har kompetensen utvecklats och
personalstyrkan bestar av 19 erfarna takmont6rer med ett stort yrkeskunnande.

Bolaget forvarvades till 60 % den 1 oktober 2020. Resterande andel férvarvades varen 2022. | mars
2022 kompletterades verksamheten i Varmland med bolaget Solexperterna i Varmland AB, ett min-
dre solenergiforetag verksamt lokalt i Varmland.

VD: Hakan Wennberg
Webb: www.dintaklaggare.se

Takrekond &r ett av Sveriges ledande foretag inom takbranschen sedan 6ver 30 ar. Takrekond bedri-
ver sin verksamhet i tva olika bolag beldgna i V&xjo och i Kalmar. Genom bolagens langa erfarenhet
har de fatt mycket stor kunskap om tak och kan erbjuda I6sningar till alla sorters takproblem. Ta-
krekond marker en sténdigt 6kande efterfragan fran deras kunder att kunna leverera bade tak- och
solenergi-

anlaggningar och har darfor efter mer &n 30 ars ren takverksamhet valt att inga i Soltech Energy
koncernen och darigenom bredda bolagens erbjudande med solceller. For alla anstéllda kdnns
detta steg verkligen spannande och inspirerande. Den 1 oktober 2020 tilltradde Soltech som &@gare
av 80 procent av aktierna i Takrekond i Smaland AB och av 100 procent av aktierna i Takrekond i
Kalmar AB.

VD: Nils Jansson
Webb: www.takrekond.se



Soltech

$ Ljungs Sedum

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Sedumtak och
solenergi

Grundades: 2014

Soltechs dgarandelar: 52 %

$ Wettergrens Tak

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 1946

Soltechs dgarandelar: 90,1 %

$ Annelunds Tak

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Fasad & solenergi
Grundades: 2005

Soltechs dgarandelar: 76 %

$ NP Gruppen

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2019

Bransch: Tak, plat & solenergi
Grundades:

Soltechs dgarandelar: 60 %

$ Takab

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Tak, plat, solenergi
Grundades: 2004

Soltechs agarandelar: 70 %

X Falu Platslageri

POWERED BY SOLTECH

Forvarvat: 2021

Bransch: Tak, plat, solenergi
Grundades: 1952

Soltechs agarandelar: 70 %

Ljungs Sedum monterar sedummattor pa tak och mark som &r odlade i Smaland av Veg Tech.
Deras installatérer ar utbildade taklaggare och har stor forstaelse for hur viktigt tatskiktet ar. Efter
ett flertal uppskattade arbeten med marksedum kan bolaget dven erbjuda mycket hog kompetens
inom detta omrade. En stdndigt 6kad efterfragan pa fornyelsebara l6sningar har gjort att Ljungs
Sedum tagit steget att ga in i Soltech-koncernen. Forvarvet gjordes den 4 januari 2021 da Soltech
gick in som &gare till 52 procent av aktierna i Ljungs Sedum Entreprenad AB.

VD: Jonny Flodin
Webb: www.ljungssedum.se

Wettergrens Tak &r en vdlrenommerad takentreprendr med en gedigen erfarenhet inom branschen.
Bolaget har varit verksamma i 70 &r och har sitt sate i Nykoping. Bolagets ambition &r att etablera
positionen som ett av Mellansveriges ledande takforetag dven nér det galler solcellsinstallationer.

VD: Frank Fredriksson
Webb: www.wettergrenstak.se

Annelunds Tak har en ldng samlad yrkeserfarenhet och bred kompetens och deras montérer inne-
har kompetensbevis for tatskiktsmontorer. En standigt 6kad efterfragan pa férnyelsebara I6sningar
gjorde att Annelund tog steget att ga in i Soltech-koncernen. Sedan 4 januari 2021 tilltradde Soltech
som dgare av 76 procent av aktierna i Annelunds Tak AB.

VD: Jonny Flodin
Webb: www.annelundstak.se

NP-gruppen ar ett familjeforetag som &r specialister pa tak. NP Gruppen har jobbat p& Stockholms
alla typer av hustak i ett halvt sekel och erbjuder nu solenergi. Kunderna bestar av professionella
bestallare och bolaget har manga aterkommande kunder. Bolaget ingar i Soltech-koncernen sedan
2019.

VD: Patrick Pettersson
Webb: www.np-gruppen.se

Takab finns i Falun men har hela Mellansverige som marknad. Bolagets kunder uppskattar den
langa erfarenhet av alla typer av takarbeten med kompetent personal som ar utbildade och certifie-
rade for alla de arbeten som utférs. Bolaget ingar i Soltech-koncernen sedan januari 2022.

VD: Jon Onsbacke
Webb: www.takab.nu

Sedan 70 ar tillbaka har Falu Platslageri servat kunder och den erfarenheten och kompetensen lag-
ger grunden for alla arbeten, inom byggnadsplat, ventilation och taksékerhetslésningar som utférs.
Bolaget ingar i Soltech-koncernen sedan januari 2022.

VD: Jon Onsbacke
Webb: www.faluplatslageri.se
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$ Takbyran
POWERED BY SOLTECH Takbyran erbjuder helhetslésningar av hogsta kvalitet nar det géller laglutande tak och arbetar med
saval nyproduktion och ROT/renovering som service och underhall. Takbyrén véander sig till alla
slags kunder, bygg- och fastighetsféretag, kommuner och landsting, bostadsrattsforeningar, indu-

Forvarvat: 2021 strier och privatpersoner. Soltech Energy dger 100 % av aktierna sedan 1 juni 2021.
Bransch: Tak & solenergi
Grundades: 2014 VD: Tobias Udén
Soltechs @garandelar: 100 % Webb: www.takbyran.se
SOLMONTAGEFORETAG

Measol ar experter pa klimatsmarta solenergiprodukter som bidrar till en battre miljé och lagre
energikostnader. Measol (Miljo & Energi Ansvar Sverige AB) levererar miljovénliga och funktionella
solenergiprodukter med mycket hog kvalitet.
$ Measol
POWERED BY SOLTECH Karnverksamheten dr montage av solceller dar vi arbetar med flera olika solcellsforetag som séljer
I6sningarna och produkterna som monteras. Measol kan ocksa ge rad och installera batteri, ladd-
box och IMD-I6sningar. 60 % av foretaget kdptes till Soltech hdsten 2020 och resterande 40 % har

Forvarvat: 2020 forvarvats under 2021.

Bransch: Montage av solenergi

Grundades: 2011 VD: Marcus Nylund

Soltechs agarandelar: 100 % Webb: www.measol.se/
SOLELFORETAG

Soltech beddmer att det ar en avgorande konkurrensfordel att sékra tillgdngen pa duktiga och certifierade elektriker i uppbyggnad av en solkoncern.
Av den anledningen ingér flera storre elféretag i koncernen. Dessa foretag arbetar med helhetslésningar inom elinstallationer men fungerar dven
som marknadsférare och installatorer av solelsprodukter inom koncernen.

$ Provektor Provektor erbjuder helhetslosningar inom elteknik, automation och elinstallation. All nyckelkom-
FOWERED BY soLTECH petens finns inom bolaget och dess framsta kunder ar bygg- och fastighetsbranscherna, men
Provektor riktar sig aven till privatpersoner. Provektors huvudkontor &r i Skara och bolaget har

dven elva servicekontor i Skaraborg. Med Soltech som dgare kommer Provektor att satsa mer pa

Forvarvat: 2021 solenergi samt ladd- och lagringsinfrastruktur. Sedan 8 mars 2021 &r Soltech &gare till 100 procent
Bransch: Elteknik, automation, av aktierna i Provektor Sweden AB.

elinstallation & solenergi

Grundades: 1949 VD: Elisabeth Johansson

Soltechs dgarandelar: 100 % Webb: www.provektor.se

$ Rams E1

POWERED BY SOLTECH

Rams El &r en etablerad aktor i Goteborgsomradet. Bolaget har en framgangsrik historia med spe-

Forvarvat: 2021 cialisering pa bland annat elteknik, tele- och natverksinstallationer samt servicearbeten. Rams Els
Bransch: Elteknik, elinstalla- kunder &terfinns bade i offentlig och privat sektor. Bolaget ingéar i Soltech sedan 1 juli 2021.

tion & solenergi

Grundades: 1993 VD: Johan Adelbjer

Soltechs dgarandelar: 100 % Webb: www.ramsel.se



Soltech

$ Neabgruppen

POWERED BY SOLTECH

VD: Kenneth Johansson
Webb: www.neabgruppen.se

Forvarvat: 2021

Neabgruppen har ca 110 anstéllda i sex stader, Linkoping, Norrkoping, Nyképing, Stockholm och
region Skane. Bolaget fokuserar pa el-entreprenad och skéter elen fran A till O inklusive ritningar,
system och ramavtal. Bolaget ingar i Soltech sedan oktober 2021.

Bransch: Elteknik, elinstalla-
tion & solenergi

Grundades: 2014

Soltechs agarandelar: 100 %

$ TG:s E1

POWERED BY SOLTECH

VD: Rickard Thormeyer
Forvarvat: 2022 Webb: www.tgselab.se
Bransch: Elteknik, elinstalla-
tion & solenergi
Grundades: 1982

Soltechs dgarandelar: 100 %

Neabgruppen har ca 110 anstéllda i sex stader, Linkoping, Norrkoping, Nyképing, Stockholm och
region Skane. Bolaget fokuserar pa el-entreprenad och skéter elen fran A till O inklusive ritningar,
system och ramavtal. Bolaget ingar i Soltech sedan oktober 2021.

MARKNADSOVERSIKT

Den svenska marknaden for installation av solenergilosningar och
takarbeten.

Den svenska marknaden for solenergi bedoms enligt Bolaget vara
vard 100 miljarder ar 2040. Berdkningen grundar sig pé den totala
elférsérjningen for landet. | Sveriges energipolitiska mal, faststéllda av
riksdagen, anges mélet 2040 om 100 % fornybar elproduktion.

Solenergins andel av elproduktionen kan, enligt bolaget, darfor forvan-
tas Oka till 10 procent &r 2040 vilket skulle betyda en majlig marknad
om 100 miljarder. Vid utgangen av 2021 fanns det i Sverige drygt 92
000 néatanslutna solcellsanlaggningar, vilket var en 6kning med 40
procent jamfort med aret fore. Den totalt installerade effekten var 1
587 MW, en 6kning med 31 procent jamfort med aret innan. (Kalla:
Energimyndigheten). Den absoluta majoriteten av de installerade
anldggningarna var anldggningar under 20 kW, det vill séga mindre
solcellsanldggningar som exempelvis villatak. Produktionen av el fran
anlaggningarna motsvarade omkring 4 % av de svenska hushéllens
elanvandning under ett ar.

| rapporten "100 procent fornybar el, delrapport 2" (ER:2019:06)” fran
Energimyndigheten skisseras ett antal scenarier for hur utvecklingen
kan bli fram till 2040. | rapporten anges ett mojligt scenario dar 25 TWh
av en total elproduktion om 180 TWh kommer fran solen, d.v.s. omkring
14 %. Man konstaterar dven i rapporten att, citat: “Stora kostnadsminsk-
ningar bade for de typer av kiselsolceller som dominerar marknaden
idag och fér nya tekniker skulle kunna géra solcellsanldggningar till ett
billigare alternativ relativt andra produktionsslag dven i Sverige. Inte bara
for elproduktion utan dven exempelvis som fasad, el- och takmaterial.”
For Bolaget &r detta ingen nyhet dé& Bolaget strategi har varit just att bli
starka inom tak-, elteknik och fasadmarknaden och darigenom uppna
en konkurrensférdel jamfort med bolag enbart inriktade pa forséljning
och montage av traditionella, utanpaliggande anldggningar. Bolagets
konkurrensférdelar &r bland annat de egenutvecklade produkterna, den
starka finansiella basen, drivna entreprenorer hos Bolaget och dess
dotterbolags ledningar samt den stora kunskap om tak-, elteknik och
fasadarbeten som Bolaget knutit till sig via forvarv av tak-, elteknik- och
fasadforetag. Kvalitet och trygghet i entreprenader och installationer
bedoms utgora en viktig konkurrensférdel och nagot som bedéms bli
allt viktigare i takt med att antalet installationer 6kar och marknaden
mognar. Installation av solenergi &r en langsiktig investering och kun-
derna &r mana om att leverantéren skall finnas kvar i manga ar.

TRENDER | MARKNADEN

Solenergimarknaden i Sverige &r, trots ett markant uppsving de senaste
aren, annu i sin linda. Trots stora 6kningar i procent mellan aren ar den
installerade kapaciteten fortfarande valdigt &g beroende pa att 6k-
ningarna har skett frdn mycket laga nivaer. Idag kommer endast 1 % av
elproduktionen i Sverige fran solenergi, att jimféra med 3 % i Danmark,
5 % i Nederlanderna och 10 % i Tyskland. Mycket tyder darfor pa att
Sverige ligger efter andra lander i nyttjande av solenergins majligheter.
(Kalla: energimyndigheten.se)

Fran politiskt hall &r det tydligt att fornybar el som vind- och solenergi
skall prioriteras. | kommittédirektivet till en utredning om bland annat
smaskalig elproduktion (se kallhanvisning) att ett motiv till fortsatt
stod till lokal férnybar elproduktion &r att de ser ett varde i 6kad
mojlighet for delaktighet i energiomstélliningen for smaskaliga aktorer.
Detta ligger ocksa i linje med EU:s direktiv om férnybar energi och
Energi Unionen. | detta direktiv betonas nyttan med egenanvandare av
férnybar energi och det framgar att hushall som vill producera sin egen
férnybara energi, t.ex. genom solpaneler pa taket, b6r stéttas genom
att de till stor del bor slippa avgifter och skatter pa anvandningen av
energi som de producerar sjélva. (Kélla: Europaparlamentets direktiv)

NATANSLUTNA SOLCELLSANLAGGNINGAR,
per effektklass 2016-2021
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Diagrammet visar utvecklingen av antal natanslutna solcellsanlagg-
ningar i Sverige aren 2016 — 2021. (Kélla: energimyndigheten.se)

Den absoluta majoriteten &r anlaggningar under 20 kW, dvs oftast
privata hem dé&r en anldggning typiskt ligger runt 10-15 kW. Antalet
anléggningar 6ver 1 000 kW har gétt fran 3 till 59 under samma period.
Utvecklingen mot storre anldaggningar for storskalig produktion forvéan-
tas 6ka markant. Detta inte minst drivet av hogre elpriser och problem
med overforingskapacitet till sodra delen av Sverige. Inledningen

av 2022 har visat pa kraftig okat intresse. Enligt féreningen Svensk
Solenergi var antalet féranmalningar for solanldaggningar i mars 2022
det storsta nagonsin och 46 % hogre &n i februari 2022 som i sin tur var
den hogsta dittills. Uppskattningen &r att 7 640 solcellsanlédggningar
féranmaéldes under mars manad 2022, en 6kning med 110 procent
jamfort med samma period aret innan.

INSTALLERAD EFFEKT, SVERIGE, MW
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Installerad effekt har tredubblats fran 2018 till 2021.

ENERGIMYNDIGHETENS SOLSCENARIO

Energimyndigheten har sammanstallt ett antal olika scenarier for
utvecklingen av olika energikéllor fram till 2040-talet. Ett av dessa be-
namns solscenario och dar raknar man med en utveckling som innebér
en utbyggnad av solenergin till 27 500 MW installerad effekt och en
total produktion om 25 TWh vilket skulle motsvara omkring 14 % av
den prognosticerade elproduktionen och 40 % av den totalt installerde
effekten. Detta innebar da en 6kning med 20 ganger mot dagens nivaer.
(Kalla: Energimyndigheten)

Om utbyggnaden av solel sker enligt Energimyndighetens scenario och
om utbyggnaden uteslutande skulle ske med takbaserade anléaggning-
ar skulle det innebéara, med dagens teknik, att omkring 200 km? skulle
tackas med solceller, vilket utgdér omkring 15 % av den totala takytan

i landet och att runt hélften av landets byggnader skulle ha solceller

pa taket. Med en teknisk utveckling inraknat &r detta behov sannolikt
betydligt lagre.

Andra trender i marknaden &r att placera markbundna anldggningar
pa mark med |agt alternativvarde och som bara med svarighet kan
anvandas for andra dndamal. Detta kan till exempel vara i ndrheten av
stora trafikleder eller pa mark som befaras vara kontaminerad men for
déar kontamineringen bedoms vara sékrare férvarad om den ligger kvar
i marken @n om en restaurering av marken skulle utforas.

| en global jamforelse skulle dven en kraftig utbyggnad av solenergin

i Sverige innebara att produktionen av solel per invanare i Sverige
troligen skulle vara betydligt lagre &n i ménga andra lander dér man har
betydligt mer ambitidsa planer fér utbyggnad av solel an i Sverige.

| Energimyndighetens rapport konstateras dven att ledtiden for instal-
lation av solceller &r betydligt kortare &n for andra fornybara kallor som
till exempel vindkraft. Flexibiliteten ar storre vid utbyggnaden av solel

i och med att det finns varianter for bade tak-, fasad- och markan-
laggningar. En forutsattning ar, konstateras det vidare, att det finns en
fungerande installatorsmarknad. For Bolagets del ar detta inga nyheter
da det i Bolagets strategi just framhalls att forvarv av tak- fasad- och
elteknikforetag ar en forutsattning for en snabb och effektiv expansion.

Sammanfattningsvis gor Bolaget bedémningen att det trenderna i
marknaden talar klart for en fortsatt och utdkad utbyggnad av sole-
nergi i Sverige. Mycket talar ocksa for att de omraden som kommer
att dominera &r solenergi pa tak, i fasad och andra l6sningar nara
forbrukaren.

Soltech

PRODUKTGENOMGANG
OCH TEKNISK BAKGRUND

Soltech-koncernen erbjuder idag ett antal olika I6sningar, allt efter det
behov och den I6sning som &r bast for varje kund. Nedan ges forst

en oversiktlig presentation av olika tekniklésningar pa marknaden,
darefter gors en genomgang av de I6sningar som Soltech i férsta hand
satsar pa i dagslaget. Marknaden &r dock inte statisk och nya produk-
ter och/eller 16sningar kan komma ut efterhand. Soltech lagger sig vinn
om att inte binda sig vid en specifik teknisk I6sning utan har ett brett
produktutbud.

TEKNISK BAKGRUND

Energi fran solen kan i energihdnseende hamtas pa tva satt, antingen
genom att tillvarata varmen (termisk solenergi) eller genom att utvinna
elektrisk energi genom solceller.

Solceller innebér att solens strélar anvands for produktion av elektrisk
energi. Solcellerna monteras pa byggnader pa tak eller vdgg eller upp-
fors fristdende i solkraftsparker. Med radande prislage pa solceller och
effektbrist i eIndten, kommer tekniken val till pass inom manga olika
omraden, fran installation pa alla slags fastigheter och markanlagg-
ningar till olika lagenergiapplikationer.

Solceller kan sedan delas upp i tva undergrupper, paneler med kris-
tallina solceller, sa kallade kiselsolceller, eller paneler med tunnfilms-
solceller. Utmarkande for de kristallina solcellerna &r det rutmonster
som kan ses pa ménga anldggningar. Tunnfilmssolsceller kan genom
sin tekniska utformning skapa ett mer enhetligt synintryck och kan till
exempel fa en hel fasad att se enhetligt mork ut.

Sedan utvecklingen av solceller pdbdrjades har produktionskostnaden
stadigt sjunkit och de flesta bedémare tror att denna utveckling kom-
mer att fortsatta. Med sjunkande priser och mer effektivare solceller
har solcellstekniken blivit alltmer intressant for marknaden, saval for
privatpersoner som for foretag och organisationer. Med sjunkande pri-
ser kan solenergi pa gynnsamma platser redan idag vara mer l[dnsamt
an andra energislag.

Den mangd energi som en solcell kan omvandla till el bendmns
verkningsgrad. Att forbattra verkningsgraden ar en sténdig teknisk
utmaning for tillverkarna av solceller och verkningsgraden fér en stan-
dardpanel lag for fem ar sedan pa ca 16 % medan den i dag ligger runt
20-21 %, det vill séga en 6kning med nastan 30 %. En annan utveckling
som skett &r att solpanelerna har blivit storre, fran cirka 270 watt 2017
till ndstan 400 W for vissa paneler idag. Standardformatet 2017 var

1 x 1,6 meter medan de idag ofta ar 1,05 x 1,8 m.
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SOLPANELERS UTVECKLING
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@ Verkningsgrad for solpaneler (%) | spann éver marknadspriser for solpaneler

Priserna avser europeiska marknadspriser for solpaneler fran januari res-
pektive ar och inkluderar inte moms, paslag fran leverantérer eller trans-
portkostnader till slutkund. Det lagre prisspannet avser standardpaneler
och det 6vre prisspannet solpaneler med den senaste tekniken (sasom till
exempel PERC) vilket &r vanligt pa den svenska villamarknaden. Priser har
ndstan halverats sen 2017, men har stagnerat och till och med dkat under
2021. Under bérjan av 2022 forutspas ytterligare pris6kningar, bland annat
som en féljd av héga energikostnader globalt. Ett pris pa 3 kronor per watt
innebér att en panel med en effekt pa 400 W kostar 1200 kr.

Kalla: www.solcellskollen.se

PRODUKTER

Ett av Soltech specialiteter &r s.k. byggnadsintegrerad solenergi, dven
kallat BIPV (Building Integrated PV). Soltech &r inte tillverkare av sjalva
solcellen men har utvecklat applikationer dér solcellen &r integrerad i
produkter som gor den till ett byggnadsmaterial som kan laggas direkt
som ett tak eller anvéandas som en kallfasad, utanpa befintlig fasad.

FACADE é&r en solcellsfasad som
ersétter ett annat fasadmaterial
sasom tegel, plat, puts eller
fasadskivor. Soltech Facade
monteras precis som traditionella
fasadmaterial med en ventilerad
luftspalt. Solcellen tillfor alltsa
ingen isolering till fastigheten
utan den ventilerade luftspalten
ar i stéllet till for att ventilera
fasaden och kyla solcellen.

Soltech har byggt imponerande
tak med SHING EL, en stilren
takpanna med fullt integrerade
solceller. Hallbart material och
snygg design gor att det inte bara
ser ut som ett vanligt tak, utan er-
sétter takpannor helt och hallet.

Parkeringshus i MdInlycke som
fatt en vacker och funktionell
utformning med fargade solceller
Facade.

KONKURRENS

Rétt solcell pa ratt plats! Soltech kan, efter de foretagsforvarv som
gjorts, erbjuda alla forekommande I6sningar for solenergi. Pa de
byggnader dar estetik ar viktigt kan integrerade l6sningar anvandas
medan det t.ex. pa ett platt industritak inte ar lika vasentligt med
estetiken, dar kan en traditionell kiselanlaggning vara mer ekonomiskt
att installera. Nedan foljer en sammanstallning av de foretag som
Bolaget ser som direkta konkurrenter inom de olika segment dar
Bolaget ar verksamt.

KONKURRENTER INOM FOTOVOLTAISK SOLENERGI

Det traditionella segmentet for solceller &r mycket konkurrensutsatt
och relativt prispressat. Till detta marknadssegment hor leverantorer
av utanpaliggande kiselsolceller. Den 6vervdagande delen av dessa
celler tillverkas i Kina och marknadsfors av olika aterforséljare av skif-
tande storlek och betydelse da det har varit relativt enkelt att komma

i gang. Storre konkurrenter inom omradet &r (omséttningssiffror i Mkr
enligt Allabolag.se 2020 inom parentes) Svea Solar (636), Solkompani-
et (280), Ecokraft (138) och Save by Solar (90).

BIPV star byggnadsintegrerade solceller, solcellen &r saledes del av
taket, fasaden eller andra delar av byggnaden som balkonger. Organi-
sationen |IEA (The International Energy Agency) lamnade en rapport
(Januari 2019) med sammanstéllning av olika forskningsprojekt i BIPV
for att fa battre bild av situationen i branschen: "BIPV forsknings- och
utvecklingsteam — BIPV och FoU enheter, en internationell 6versikt,
andra versionen” . (Report IEA-PVPS T15-05, januari 2019). Syftet
med |IEAs arbete inom detta &r enligt rapporten att (fritt Oversatt fran
engelska) “uppmuntra internationellt samarbete och anstrangningar
for att skynda pé utvecklingen och spridningen av solenergi som ett
betydande och hallbart energialternativ” .....". "Produkterna genererar
nodvandig energi ndra konsumenten samtidigt som den ingar i bygg-
nadsmiljon och skapar en estetisk vardefull Idsning.”

(Kalla: www.iea-pvps.org task 15)

Av rapporten framgar ocksa att IEA anser att BIPV &r ett av fem huvud-
spdr for att f4 ett rejalt marknadsgenomslag fér solenergi. Ovriga fak-
torer anges till sénkta priser, 6kad effektivitet, livslangd for solcellerna
och maojligheter till energilagring. "Produkterna genererar nédvandig
energi ndra konsumenten samtidigt som den ingar i byggnadsmiljon
och skapar en estetisk vardefull I6sning.”

Vidare anges att fortfarande star BIPV endast for uppskattningsvis
1-3 % av den installerade solenergin i varlden. Endast en mycket liten
del av uppat 100 olika I6sningar som presenterats verkar enligt IEA ha
mojlighet att ga fran prototyp till storskalig marknadsprodukt.

(Kalla: www.iea-pvps.org task 15)

Soltech av séljer de egenutvecklade produkterna Roof och Shingkl

som &r integrerade I6sningar for tak. Den tekniska utvecklingen av
standardceller har dock gatt fortare &n utvecklingen av integrerade
I6sningar och efterfragan pa produkter med nagot sémre verknings-
grad har hittills inte motsvarat forvantningarna. Soltech &r dock fortsatt
starkt intresserad av utvecklingen inom integrerade |6sningar och foljer
marknaden noggrant.”"HanTile” &r en I6sning utvecklad av Hanergy. Den
ar utformad som &r en takpanna som ser ut som en traditionell tak-
panna tackt med en tunnfilmsteknik. Clix by Midsummer &r en teknik
dér en tunnfilmssolcell limmas direkt pa plat. Midsummer har dven tva
produkter som heter SLIM och WAVE.

Bland internationella aktorer bér ndmnas det spanska bolaget Onyx
Solar och Tesla. Onyx Solar ar framst verksamma i USA och Spanien
men har aterforséljarrepresentation i Sverige. Tesla &r ett amerikanskt
bolag som utdver tillverkning av bilar @ven &r involverade inom solener-
giomradet och da framst med sin egen produkt, Tesla Solar Roof. Tesla
marknadsfor produkten internationellt via egna natbutiker men kan
savitt Bolaget kanner till &nnu inte leverera den. En annan produkt som
marknadsfoérs som integrerad &r Sunroof.
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AKTIER | INTRESSEBOLAG

Under 2015 bildade Soltech bolaget Advanced Soltech Renewable En-
ergy (Hangzhou) CO. Ltd ("ASRE”) i Kina som ett joint venture tillsam-
mans med en lokal partner, Advanced Solar Power Hangzhou Inc.

2016 bildades Advanced Soltech Sweden AB, ("ASAB”) och kom in i
strukturen med uppgiften att finansiera verksamheten genom utgivan-
de av foretagsobligationer pa den skandinaviska marknaden. Efterhand
andrades agarkonstellationen och fran september 2019 dgde ASAB
100 % av ASRE och ASAB &gdes i sin tur till 50,82 % av Soltech och

till 48,83 % av ASP. Forandringen gjordes som en forberedelse for en
notering av aktierna i ASAB.

Genom att Soltech under de inledande aren hade det bestammande
inflytandet 6ver ASRE konsoliderades verksamheten inom Soltechs
rakenskaper. Noteringen pa Nasdaq First North genomférdes under
kvartal 4 2021 och efter detta utgor aktierna i ASAB/ASRE inte langre
dotterbolag inom Soltech-koncernen. Soltech har dock en betydande
aktiepost kvar i ASAB och redovisar vardet av denna aktiepost som
aktier och andelar i intressebolag.

Agande uppgar till cirka 29 procent och marknadsvardet av aktieposten
uppgick per den 23 augusti 2022 till 237 MSEK.

ASAB - koncernen ar energiproducent och finansierar, ager och driver
takmonterade solcellsanléggningar i Kina. Bolaget ingar 20-ariga

avtal med &dgare av fastigheter om kop av el. Kunden betalar inte for
solcellsanldaggningen eller ddrmed tillhdrande installation eller under-
hall. Kunden betalar i stéllet fér den elektricitet som produceras av
solcellsanldaggningen under avtalets 16ptid. Bolagets kunder &r framst
tillverkningsforetag med stora produktionsanlaggningar och darmed
stora tak. Kunderna (takdgarna eller hyresgéasterna i fastigheten) far en
viss rabatt pa elpriset (cirka 10-15 %) i forhallande till det man betalar
till elbolaget. Pa detta satt far kunden tillgéng till gron energi produce-
rad av solen till ett lagre pris jamfért med det man I6pande betalar sin
vanliga leverantor och far samtidigt en form av hyra for sitt tak genom
rabatten per kWh.

Soltech

Advanced Solar Power Hangzhou Inc. grun-
dades 2008 av Ben Wu och hans far professor
Xuanzhi Wu och ar en stor producent av s.k.
tunnfilmssolceller. Deras teknik grundar sig

pa 25 ars forskning i USA dar professor Wu
arbetade pa de framsta laboratorierna. ASP har
en stor, helautomatiserad fabrik i Hangzhou
och forsaljning av solceller till ett 40-tal lander.
Bolaget dgs av familjen Wu, personalen och
nagra institutionella investerare, bland annat
Legend Capial och Sequoia Capital.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och be-
stammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier &r utstéllda till innehavare och
Bolagets aktier &ar kontoforda i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroc-
lear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktiens ISIN-kod ar SE0005392537.

FORETRADESEMISSIONEN

Teckning av nya aktier skall ske under tiden
fran och med den 12 september 2022 till och
med den 26 september 2022. Foretradesemis-
sionen genomfors i SEK.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

Agarnas rattigheter avseende aktierna far
endast dndras i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen. Bestammelserna i
bolagsordningen &r ej mer langtgéende an i
denna lag vad galler férandring av aktiedgares
rattigheter, eller forandringar av kapitalet i
Bolaget. Varje aktie beréttigar till en (1) rost
pa Bolagets bolags- eller arsstdmma. Varje
rostberéttigad far vid bolags- eller arsstam-
ma résta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag
och samtliga aktier medfor samma ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
rétt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Aktierna
i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstdammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda
bestammelser om inldsen eller konvertering.
Det finns inga pagaende eller kommande tving-
ande Overtagandeanbud, ratt till tvangsinldsen
eller avyttringsratter for Bolagets utgivna aktier.
Det har inte férekommit nagra bud pa Gverta-
gande av Bolagets egna kapital eller andra typer
av uppkopserbjudanden under innevarande eller
tidigare rakenskapsperiod. Fore detta Erbjudan-
de finns det inga utestaende konvertibler eller
andra utbytbara vardepapper forenade med ratt
till teckning av aktier, ndgon beslutad men €j ge-
nomférd 6kning av aktiekapitalet, eller tagande
om sadan 6kning, utéver vad som framgar av
detta Prospekt.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstdmma i Bolaget den 12 maj 2022
beslutade stamman att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande arsstamma besluta om ny-
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibla skuldebrev, mot kontant betalning
och/eller med bestémmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor och att darvid

kunna avvika fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Det totala antalet aktier som ska kunna
emitteras med stéd av bemyndigandet far inte
innebdra att det totala antalet aktier i bolaget
overstiger den Ovre gransen for antal aktier
enligt bolagsordningen, 150 000 000 st.

Central vardepappersforvaring

Bolaget och dess aktier ar anslutna till Eurocle-
ars kontobaserade vardepapperssystem enligt
lagen (1998:1497) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument.

Inga fysiska aktiebrev utfardas saledes utan
kontoféring och registrering av aktierna sker av
Euroclear i det elektroniska avstdmningsregist-
ret. Tidigare utfardade aktiebrev har kallats in i
original och utvaxlats mot elektroniska aktier. |
de fall aktiebrev i original inte har inkommit, har
motsvarande elektroniska aktier ej tillhandahal-
lits sadan agare. Eventuell utdelning beslutas
av ordinarie arsstamma och utbetalning
ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare
som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade ersattningar.

Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella inkom-
ster som erhalls fran de aktier som erbjuds
genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedga-
res specifika situation. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skattskyldiga, exempel-
vis investmentforetag och forsakringsforetag
och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda skattekonsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkopserbjudanden som utfér-
dats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla

alla eller en del av aktierna i ett bolag och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k.
budplikt). Budplikt uppstar nér en aktieégare,
ensam eller tillsammans med nérstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
ett bolag. Ett bolag far endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta atgarder som &r dgnade
att forsamra forutsattningarna for ett erbjudan-
des lamnade eller genomforande, om styrelsen
eller verkstéllande direktoren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sadant erbju-
dande &r néra forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats. Vid ett offentligt
uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin
accept, till exempel om ldmnad accept har

varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.
Om en aktiedgare viljer att forkasta eller inte
besvara ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlo-
sen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar men an
nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom
erbjudandet. TvangsinlGsen innebér att en ma-
joritetsaktiedgare som innehar mer an nio ti-
ondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktierna
rostvarde, har en lagstadgad réattighet att [0sa
in aterstdende aktier som inte redan innehas
av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande sétt
har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgare.

Priset pa aktier som inloses genom tvangsin-
|6sen kan faststéllas pa tva satt. Om majo-
ritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare

vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska lI6senbeloppet motsvara

det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga skall
|I6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paraknas vid en forsaljning av aktier-
na under normala forhéllanden. Denna process
for bestammande av skaélig ersattning for
aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritets-
skyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inl6sen ska prova av skiljeman. Sol-
techs aktier ar inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagra offentliga uppkopserbjudande betréffa-
de Soltechs aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman en gang per ar och utbetalning om-
besorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stéllning i 6vrigt (den s k. forsiktighetsregeln).
Soltech befinner sig i ett utvecklingsskede och
ingen utdelning har darfor hittills betalats ut.

Rétt till utdelning tillfaller den som &r registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear forda ak-
tieboken pa den avstamningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstéamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan
dven ske i annan form an kontant utdelning
(s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas fér mottagande av utdelning kvarstar ak-
tiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allménna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 20 757 008
nyemitterade aktier till teckningskursen 11
SEK, med motsvarande emissionslikvid vid
fulltecknande om 228 327 090 SEK, med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Om
emissionen blir dvertecknad kan styrelsen
besluta om en Gvertilldelningsemission om
hogst 23 000 000 aktier till samma kurs och
med avsteg fran foretradesratten.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteck-
ning, medféra att antalet aktier i Soltech En-
ergy Sweden AB 6kar fran 103 785 041 aktier
till 124 757 008 aktier. Aktiedgare som avstar
fran att teckna aktier i Féretradesemissionen
kommer att vidkdnnas en utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 17 procent, men
har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig
fér denna utspadning genom att sélja sina
teckningsrétter. Om styrelsen fattar beslut om
eventuell dvertilldelningsemission kan aktiea-
gare vidkdnnas ytterligare utspadningseffekt
motsvarande maximalt cirka 16 procent och
medfdér att antalet aktier i Soltech Energy
Sweden AB maximalt 6kar frdn 103 785 041
aktier till 147 542 049 aktier.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 8 sep-
tember 2022 &r aktiedgare i Soltech Energy
Sweden AB &ger foretradesratt att teckna
aktier i Soltech Energy Sweden AB utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Soltech Energy Sweden AB erhal-
ler for varje befintlig aktie en (1) tecknings-
réatt. Det kravs fem (5) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 11 kronor per
aktie. Teckningskursen har prissatts med

en rabatt till TERP (teoretisk aktiekurs efter
avskiljandet av teckningsrétter) om 32,88
procent baserat pa aktiekursen vid stéangning
den 29 augusti 2022. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB,
(VPC) for ratt till deltagande i emissionen &r
den 8 september 2022. Sista dag for handel i
Soltech Energy Sweden AB:s aktie med ratt till
deltagande i emissionen ar den 6 september
2022. Forsta dag for handel i Soltech Energy
Sweden AB:s aktie utan ratt till deltagande i
foretradesemissionen ar den 7 september
2022.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden
fran och med den 12 september 2022 till den
26 september 2022. Efter teckningstidens
ut- gang blir outnyttjade teckningsratter

ogiltiga och forlorar darefter sitt véarde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teck-
nings- rétter, utan avisering fran Euroclear
SWEDEN (VPC), att bokas bort fran aktiedgar-
nas VP-konton. Teckning av aktier i Overtill-
delningsemissio- nen skall ske under samma
tidsperiod.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske
pa Nasdaq First North Growth Market
Stockholm under perioden fran och med den
12 september till och med den 21 september
2022. Vardepappersinstitut med erforderli-
ga tillstdnd handlagger férmedling av kop
och forséljning av teckningsratter. Den som
onskar kopa eller sélja teckningsratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller fondkom-
missionar. Teckningsratter som ej utnyttjas
for teckning i foretrddesemissionen maste
séljas senast den 21 september 2022 eller
anvéandas for teckning av aktier senast den
26 september 2022 for att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedga-
re som pa ovan namnda avstdmningsdag &r
registrerade i, den av Euroclear Sweden
(VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
(VPC), sarskild anmalningssedel 1 och 2,
VD-brey, foljebrev samt informationsbroschyr.
Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhéallna teckningsratter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sérskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto
utsédndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Soltech En-
ergy Sweden AB &r forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller VD- brey,
foljebrev samt informationsbroschyr.
Teckning och betalning, med respektive utan
foretradesratt, ska ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADES-
RATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 26 september 2022. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsénda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsa-
vi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstamningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning

ska endast den utsénda fortryckta inbe-
talningsavin anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 ska da ej anvédndas. Ob-
servera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sérskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsrétter forvarvas eller avytt-
ras, eller ett annat antal teckningsratter @n
vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa séarskild an-
malningssedel 1 uppge det antal aktier som
denne tecknar sig fér och pa bifogade inbetal-
ningsavin fylla i det belopp som ska betalas.
Betalning sker sdledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lam-
nas utan avseende. Observera att anmaélan
om teckning &r bindande.

Sérskild anmalningssedel 1 kan erhallas

fran Aktieinvest FK AB pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska
isamband med betalning skickas eller ldmnas
pa nedanstdende adress och vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den

26 september 2022. Det &r endast tillatet att
insdnda en (1) séarskild anmélningssedel 1. 1
det fall fler &n en anmélningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer séledes
att I1am- nas utan avseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill
séga fran och med den 12 september 2022
till den 26 september 2022. Anmélan om
teckning utan foretradesratt sker genom att
Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, underteck-
nas och skickas till Aktieinvest FK AB pa
adress enligt ovan eller till férvaltaren. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan
om teckning av aktier utan foretradesratt,
utan sker i enlighet med den avréakningsnota
som utskickas vid eventuell tilldelning. Sar-
skild anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest
FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 26
september 2022. Vid teckning utan stod av
teckningsrétter av ett belopp som 6verstiger
motsvarande 15 000 EUR ska en KYC-blankett
fyllas i. KYC-blankett finns att tillga pa www.
aktieinvest.se/pep. Det &r endast tillatet att
insdnda en (1) Sarskild anmaélningssedel 2. |
det fall fler &n en anmélningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer séledes
att lamnas utan hanseende. Observera att



anmalan om teckning &r bindande.

For att dberopa subsidiar foretradesratt maste
teckningen ga via samma forvaltare som
teckningen med foretradesratt.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesratt
ska tilldelas dem som tecknat utan stéd av
teckningsratt. Tilldelning sker pé féljande
grunder:

i. iforsta hand till dem som dven
tecknat aktier med stod av teckningsratt,
pro rata i forhallande till hur manga aktier
som tecknats med stod av teckningsratter.

ii. iandrahand till andra som tecknat
aktier utan foretradesratt, dock skall da
beaktas att sa manga tecknare som
mojligt skall tilldelas en aktiepost om

1 000 aktier, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

iii. itredje hand till de parter som
atagit sig gentemot Bolaget att garantera
Foretradesemissionen i enlighet med
ingdngna garantiadtaganden.

Om styrelsen beslutar om eventuell dvertill-
delningssemission sker tilldelning av aktier
i dvertilldelningsemissionen enligt tilldel-
ningsgrunderna i punkt (i) och (ii) ovan, dar
styrelsen vid tilldelning enligt punkt (i) ovan
kan komma att prioritera institutionella och
professionella investerare och efterstrava en
diversifiering av dgandet i Bolaget.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade
(depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten
att fa tilldelning utan foretradesratt genom att
dven teckna aktier med foretradesréatt, maste
dock teckna aktier utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldel-
ningen ingen mojlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier saval med som
utan stdd av teckningsratter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORE-
TRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesréatt ldmnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas
senast den likviddag som framkommer av
avrékningsnotan. Nagot meddelande lamnas
¢j till den som inte erhallit tilldelning. Erldaggs
ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser

dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
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Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller nagot annat land dar distributionen eller
denna inbjudan kréver ytterligare prospekt,
registreringsatgérder eller andra atgarder &n
de som foljer svensk ratt eller som strider
mot regler i sddant land) vilka &ger ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig
till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan
for information om teckning och betalning.
Tilldelning av teckningsrétter och utgivande
av nya aktier vid utnyttjande av tecknings-
ratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstift-
ningar i sddana lander. Med anledning harav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregist-
rerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i till exempel USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydko-
rea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte
att erhélla detta prospekt. De kommer inte
heller att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton. De teckningsratter
som annars skulle ha registrerats for sddana
aktiedgare kommer att séljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktieédgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Eu- roclear Sweden (VPC) sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebé&r nagra bankdagar
efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teck-
narens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokforda som BTA pa VP-kontot tills nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market Stockholm fran den 12
september 2022 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket. Denna registre-
ring beréknas ske omkring vecka 40 2022.

UTDELNING

Nya aktier ska berattiga till utdelning fran och
med den forsta avstdmningsdag for utdelning
som infaller efter att aktien registrerats hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 40
2022, ombokas BTA till aktier utan sérskild
avisering fran Euroclear Sweden (VPC). For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information

fran respektive férvaltare. Sddan ombokning
berédknas ske vecka 40 2022. De nyemitterade
aktierna kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm
i samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna &r foremal for handel pa Nasdaq

First North Growth Market Stockholm. De
aktier som emitteras i samband med foretra-
desemissionen kommer att bli féremal for
ansdkan om att de nyemitterade aktierna ska
tas upp till handel pa den multilaterala han-
delsplattformen (MTF) Nasdagq First North
Growth Market Stockholm. Det tidigaste
datumet da de nya aktierna beréknas kunna
tas upp till handel &r vecka 40 2022.
Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslu-
tats kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av emissionen. Offentliggérande kommer

att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pa Bolaget hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger rétt att forldnga tiden for teck-
ning och betalning i Foretradesemissionen.
En eventuell forldngning av teckningstiden
ska offentliggdras genom pressmeddelande
senast sista teckningsdagen i Foretradese-
mission, dvs. den 26 september 2022. Bola-
get dger inte ratt att avbryta Foretradesemis-
sionen eller att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in

av en tecknare for de nya aktierna kommer
Aktieinvest att ombesérja att dverskjutande
belopp &terbetalas. Aktieinvest kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest
kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kom-
mer att utbetalas for dverskjutande belopp.
En teckning av nya aktier, med eller utan stod
av teckningsrétter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att Ilamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felak-
tigt satt kan anmélan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lIagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas.

STABILISERINGSATGARDER

Det finns inga planerade &tgéarder for att
stabilisera marknadspriset pa aktier tecknade
i Foretradesemissionen eller i Overtilldel-
ningsemissionen, vare sig fore eller efter att
aktierna noterats.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kom-
mer att ldmna uppgifter till Aktieinvest FK AB.
Personuppgifter som lamnats till Aktieinvest
FK AB kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som behdvs for att tillhan-
dahalla tjanster och administrera kundarrang-
emang. Aven personuppgifter som inhdmtas
frdn annan &n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ock-
sa forekomma att personuppgifter behandlas
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i datasystem hos foretag eller organisationer
med vilka Aktieinvest FK AB samarbetar.
Information om behandling av personuppgif-
ter lamnas av Avanzas kontor, vilka ocksa tar
emot begédran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas
av Aktieinvest FK AB genom en automatisk
process hos Euroclear Sweden.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID

Som en foljd av MiFID II/MIFIR, behdver alla
juridiska och fysiska personer ett LEI-nummer
(Legal Entity Identifier) respektive NID-num-
mer (Nationellt ID) for att kunna genomfora
vardepapperstransaktioner efter den 3 januari
2018. Ett LEI-nummer &r en global identifie-
ringskod for juridiska personer och NID &ar en
global identifieringskod for fysiska personer.
Investerare som vill ansdka om teckning av
aktier utan foretradesratt maste inneha ett
LEl-nummer (juridiska personer) eller en NID-
kod (fysiska personer). Emissionsinstitutet
har ratt att helt bortse fran teckningsanmal-
ningar om ett LEI-nummer eller en NID-kod
(beroende pa vad som &r tillampligt) inte har
tillhandahallits vid teckningsanmalan.

En juridisk person som saknar LEI-nummer
bor ansoka om ett LEI-nummer i god tid innan

UTSPADNINGNINGSEFFEKTER

anmélan om teckning utan foretrddesratt da
det foreligger en administrativ handldggnings-
tid hos leverantorer av LEI-nummer. En fysisk
person med enbart svenskt medborgarskap
har ett NID-nummer bestaende av "SE” foljt av
sitt personnummer. Vid utlandskt medborgar-
skap maste NID-numret sékerstéllas genom
gangse kanaler.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Styrelsen for Soltech dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet. Det &r ej heller mojligt att dra
tillbaka Erbjudandet efter att handeln med
tecknade aktier har inletts.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Full utspadning i Féretrddesemissionen inne-
bar att antalet aktier i Bolaget okar fran 103
785 041 aktier till 124 542 049 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 17
procent av kapitalet och rosterna, i enlighet
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med nedanstaende tabell. Vid fullteckning
aven av Overtilldelningsemissionen dkar anta-
let aktier med 23 000 000 och utspadningen
enligt nedanstaende tabell.

AKTIETECKNING MEDLEMMAR | FOR-
VALTNINGS- TILLSYNS- ELLER LED-
NINGSORGAN

Bolaget kanner inte till om och i vilken
ustrackning storre aktiedgare eller medlem-
mar av bolagets forvaltnings- tillsyns- eller
ledningsorgan avser att teckna sig for aktier i
erbjudandet.

GARANTIATAGANDEN

Se separat avsnitt, Garantidtaganden pa
sidan 30.

VID FULLTECKNING AV FORETRADESEMISSIONEN ANTAL AKTIER PROCENT AV KAPITAL OCH ROSTER
Nuvarande dgare 103 785081 83 %
Forewadesemissionen,vidfultecknng w7008 e
Summa aktier efter fulltecknad foretradesemission 124 542 049 100 %
VID FULLTECKNING OCH INKLUSIVE OVERTILLDELNINGSOPTIONEN ANTAL AKTIER PROCENT AV KAPITAL OCH ROSTER
Nuvarande dgare 103 785081 70 %
Foremsdesemissionen w5008 e
Owertidelsningsemissionen 20000 6%
Summa aktier vid fulltecknad inkl. 6vertilldelning 147 542 049 100 %
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AKTIEAGARAVTAL OCH SARSKILDA OVERENSKOMMELSER

Mellan 6vriga delédgare i deldgda dotterbolag och Bolaget finns aktiedgaravtal som reglerar en méngd fragestéllningar géllande dotterbolagen och
dess styrning med mera Utdver dessa avtal finns dven s.k. lockup-avtal géllande de aktier som tidigare &gare till dotterbolagen har erhallit som del-
betalning vid sin férséljning. Dessa lock-up avtal har som syfte att deldgaren skall upprétthélla ett langsiktigt intresse for Soltech vilket skall skapa
ett gemensamt intresse av att Soltech — koncernen blir framgangsrik. Gallande lock-upavtal per dagen for prospektet framgar av nedanstdende
tabell. Lock-up avtalet innehaller dock inte négra réstbegrénsningar eller andra ataganden fran dgarens sida annat &n att inte sélja aktierna fére
avtalstidens utgang.

Aktiedgaravtalen innehaller, férutom lock-up klausulen, inga andra begransningar i ratten att avyttra, férvarva eller pa annat satt dndra sitt aktie-
innehav och inte heller sddana villkor som skulle innebéra att kontrollen Gver Bolaget férandras vid ett senare datum eller att sadan foréndring av
kontrollen férhindras.

ANTAL
AKTIER

ANTAL

AKTIER INLASNING TILL

INLASNING TILL

MOTPART MOTPART

Niclas Ax 5540 2022-10-01 Andreas/AEW i Lidkdping AB 67 335 2023-03-08

Kenneth Johansson 426 934 2023-03-08
Sesame Group B.V. 127 453 2023-04-01
Hup Company B.V. 226 582 2023-04-01

Lars Buuts Enterprise B.V. 325712 2023-04-01
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GARANTIATAGANDEN

Soltech har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium bestdende av externa investerare om cirka 228,3 MSEK, motsvarande 100 procent av

Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas saledes till fullo av garantiataganden. Garantikonsortiet har samordnats av Swedbank.

Garanterna kan nas genom Swedbank pa adressen Malmskillnadsgatan 23, 105 34, Stockholm, om inget anges i tabellen nedan. Garantiavtalen
ingicks i augusti 2022.

For emissionsgarantierna utgar en garantiprovision om nio (9) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning. Den totala erséattningen for
lamnade garantidtaganden uppgar saledes till cirka 21 MSEK.

Garantidtaganden &r inte sékerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstélla att emissionslikviden
fran Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk att dessa ataganden inte kommer att fullfoljas, se vidare under
avsnitt "Riskfaktorer - Lamnade garantidtaganden i Féretradesemissionen &r ej sakerstéllda". Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avse-
ende till exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for de nya aktierna i enlighet med respektive garantiatagande till den i Foretréadese-
missionen géllande teckningskursen.

Nedan foljer forteckningar éver samtliga garantiataganden.

GARANT Atagande, MSEK ANDEL AV FORETRADESEMISSIONEN
Erik Selin Fastigheter AB, Vasagatan 54, 411 37 Goteborg 128,3 56%
Modelio Equity AB, Ingemar Bergmans Gata 2, 11434 Stockholm 20 1%
Teddedeansson 200 %
 AB Stena Metall Finans (publ), Fiskhamnsgatan 88, 414 58 Goteborg B0 7%

Prior & Nilsson Fond- och Kapitalférvaltning Aktiebolag, Regeringsgatan 67,

111 56 Stockholm 150 7%
Gryningskust Holding AB, Mailbox 3923, 11174 Stockholm T
Shaps Capital AB, Humlegérdsgatan 22,111 46 Stockholm &0
dacobRyer s ™
gohanThorell s m
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Styrelsen for Soltech skall enligt bolagsordningen besta av minst tre och hogst sju ledaméter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narva-
rande av sex ordinarie ledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun. Nedan presenterade styrelse valdes pa arsstam-
ma den 12 maj 2022 for tiden intill slutet av arsstamma 2023 da nytt val gors.

Mats Holmfeldt Fodd 1964. Invald i styrelsen 2021. Ordférande sedan 2022-05-12.

Styrelsen ordférande Erfarenhet: 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom bank och finansbranschen, t.ex SEB, Swedbank,
och Intrum Justitia. Arbetat som radgivare och styrelseledamot i ett antal start-up och innovationsféretag inom

Innehav i Soltech: 0 st Fintech och Green Finance.

Utbildning: Foretags- och nationalekonomi vid Stockholms universitet, Hogre bankutbildning inom SEB, HHS
Wallenberg Institute (SEB Senior Management Program). Styrelseutbildningar hos Michael Berglund.

Pagaende uppdrag: Findec and Decentalized AB, Centiglobe AB, Trine AB, Green Assets Wallets AB, 6G Digital
Sweden AB, Innograte AB, SWE Fintech Ventures AB, Go Active International AB. Méklarna On Top AB, GAW
Stakeholders AB, 6G Digital International AB.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: NP Gruppen AB, 2019-02-19--2020-05-19, Soltech Sales & Support AB,
suppleant 2019-02-05—2021-10-15, Paynova AB 2014-05-26—2022-05-31, Olander Invest AB suppleant 2015-
11-26—2020-06-10, Care Communication Scandinavia AB, 2012-10-30—2018-09-2, Financial Solutions Metafore
AB, 2016-1-19—2020-10-06, Territorium AB suppleant 2015-12-20—2021-12-05, Advanced Soltech Sweden AB
(publ) suppleant 2017-02-06—2020-05-14.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare.

Vivianne Holm Fodd 1965. Vivianne Holm har omfattande erfarenhet fran den finansiella sektorn och har i olika roller tidigare
Styrelseledamot arbetat med aktieanalys och Corporate finance samt som radgivare med sarskilt fokus pa affarsutveckling,

kapitalanskaffning och Investor relations. Vivianne Holm &r idag verksam genom styrelseuppdrag och aktiv
Innehav i Soltech: 100 000 st investerare inom Clean Tech.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Advanced Soltech Sweden AB, Styrelseledamot i Hexicon AB, Meva Energy
AB, Volta Greentech AB, Mercurius Financial communications AB, Investment AB Jarlen.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: Comeon AB (publ) 2017-09-20—2021-05-19, Rocker AB (publ) 2017-12-
20—2021-12-10, Inzile AB (publ) 201905-28—2021-08-26.

Oberoende i forhallande till Bolaget och ledningen.

Johan Thiel Fodd 1964. Johan Thiel har en stark entreprendriell bakgrund och bred erfarenhet av att skapa tillvéxt samt

Styrelseledamot affarsnytta for bade aktiedgare och kunder/konsumenter. Johan arbetar idag som VD pa Trifilon AB, med fokus
pa klimat smartare bio kompositer.

Innehav i Soltech:

13 629 aktier Utbildning: Frans Schartau: Gymnasieekonom, Michaél Berglund: Board Value, Professional Board of Directors
Work och BTS: Business Management

Pagaende uppdrag: CEO Trifilon AB, Styrelseordférande Inuheat Group AB (publ) Styrelseledamot Qlucore AB,
Audiodo AB, LightLab Sweden AB, Polygiene AB, Spektrumare AB, Marsblade AB. Dynamic Code AB (publ), Flow
Motion Technology AB, Hearezanz AB (publ), Inutex AB, Ubig Consulting AB, Ubiq Holding AB, Ubiq Invest AB,
Work Related Protection Sweden AB.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: CEO for MIPS AB. 2013-09-04—2019-05-23, suppleant M - PS Helmet AB
2018-07-09—2019-05-22.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning, oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare.
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Goran Starkebo Fodd 1965. Advokat och partner pa Carat Advokatbyra, specialiserad inom immaterialratt, affarsjuridik

Styrelseledamot samt tvistlosning. Tidigare partner pa Nihimark & Zacharoff Advokatbyra. Innan dess verksam inom Albihns
Patentbyra (Zacco) och ansvarig for avdelningen juridik och varumarken, samt dessférinnan Sandart & Partners

Innehav i Soltech: advokatbyra. Goran har dven en bakgrund som domare och &r hovrattsassessor i Svea hovratt, samt har va-

37 000 aktier rit rattssakkunnig inom Finansdepartementet. Mangarig erfarenhet av tvisteldsning, sarskilt inom immateriella

rattigheter (IP).
Utbildning: Jur. kand. Uppsala Universitet, Master of Laws, Exeter University.

Pagaende uppdrag: Leksands Knickebrod AB, Carat Advokatbyra AB, Asgrand Adovkater AB, Starkebo Advokat-
byrd AB. MIM Construction AB.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: Safesam AB 2006-06-26—2019-05-07, Steamex Group Sverige AB 2014-
11-04—2022-04-21, Nahoj O Arybtakovda AB Suppleant 2020-02-14—2020-03-28, Obekrats Arybtakkovda AB
2020-02-14—2020-04-03.

Oberoende i forhallande till storre dgare.

Hellen Wohlin Lidgard Fodd 1969. Invald i styrelsen 2021.

Styrelseledamot 20 ars erfarenhet av att som VD och styrelseordférande driva teknik- och konsultbolag. VD f6r Baloo Learning
AB. Grundare och VD for Pointer, VD for Affecto Sweden AB. Tidigare styrelseuppdrag i Sjunde AP-fonden, HIfab,

Innehav i Soltech: 0 st kvadrat, Prismatic Sensor samt sju ars erfarenhet av M&A afféarer som radgivare inom Corporate Financee. .

Utbildning: Civilingenjor elektrofysik samt studier vid Handelshogskolan.

Pagaende uppdrag: Nordstjernan Growth AB, Yellow Elk Link6ping AB, Yellow Elk AB, Baloo Learning AB, Qu-
antum Leap Consulting AB, Excitation Capital AB, Ceres Edtech AB, Art & Bob AB, Vopy AB (publ), 17 Natverket
Ekonomisk Forening.

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: Binero Group AB, 2021-05-11—2022-05-10, Moment Group AB, 2018-
05-24—2019-05-14, Bonzun Health Information AB, 2021-09-04—2021-12-06, 2017-10-06—2018-12-19, Ping
Pong AB, 2018-02-26—2020-02-10, Kvadrat holding AB, 2016-03-18—2018-01-17, ROA Stockholm AB, 2015-02-
23—2020-04-30, Prispmatic Sensors AB, 2016-04-07—2021-02-05, Kleinberg International Holding AB, 2016-05-
26—2017-12-18, Ceres Advosors AB 2016-05-19—2021-04-19, PS Innovative Service AB 2018-08-08—2021-02-
22, Bellyappen AB, 2018-02-14—2020-03-21.

Oberoende i forhallande till storre dgare.

Stefan Olander Fodd 1964. Invald i styrelsen forsta gangen 2011. Ordférande i styrelsen 2012 till 31 augusti 2018. VD sedan 31
VD och styrelseledamot augusti 2018.

Innehav i Soltech: Erfarenhet: Har en bakgrund som kommunikationsdirektdr inom SEB- och Kinnevikkoncernerna. Stefan ar
1411 417 aktier ocksa grundare av Rewir, lange Sveriges ledande varumarkesbyra som han sélde 2006 till Intellecta-koncernen

som 4r listat pa Stockholmsbérsen. Stefan ar sedan i oktober 2011 dven styrelseledamot och en av huvudégar-
na i Zacco, ett ledande konsultféretag inom immaterialratt i Europa som bistar foretag och organisationer med
teknisk, juridisk och strategisk radgivning samt vid férhandlingar, konflikter och i rattsprocesser. Zacco har ca
500 medarbetare och kontor i Sverige, Danmark, Norge, Tyskland, England och Indien och omsitter arligen cirka
750 miljoner kronor. Stefans specialitet &r forséljning samt varumarkes- och affarsutveckling.

Utbildning: Gymnasieekonom

Pagaende uppdrag: Utdver styrelseledamot i koncenrnens bolag, styrelseledamot i Territorium AB, Olander
Invest AB och Advanced SolTech Sweden AB (publ.)

Tidigare uppdrag de senaste 5 aren: Wasa VVS Recounstruction AB 2014-08-22—2018-03-20, Din Taklaggare i
Varmland Dalsland AB, 2020-11-26—2021-11-02, Takrekond i Sméland AB, 2020-12-17—2021-11-02, Takrekond
i Kalmar AB, 2020-11-26—2021-11-02, Miljo & Energi Ansvar Sverige AB, 2020-09-25—2021-11-09, Merasol AB,
2020-01-25—2021-12-29, ST-Solar Holding AB, 2020-01-16—2021-12-27.

Beroende i férhallande till bolaget och dess ledning, beroende i forhallande till bolagets stérre dgare.

REVISORER

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. 113 97 Stockholm. Huvudansvarig revisor &r auktoriserade revisorn Claes Sjédin, fédd 1974, medlem i FAR,
Foreningen Auktoriserade Revisorer.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit emittentens revisorer under hela den period som técks av den historiska finansiella informationen.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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LEDNING

Stefan Olander
VD och styrelseledamot

Patrik Hahne
(e]0]0)

Innehav i Soltech:
41 379 aktier

Niclas Lundin
CFO

Innehav i Soltech:
3 996 aktier

Oscar Nelson
Head of M&A

Innehav i Soltech:
7 000 aktier

Anna Svensson
Innovationschef

Innehav i Soltech:
8 984 aktier

Stefan ar koncernchef och verkstéllande direktor sedan 31 augusti 2018. Han &r dven ledamot av styrelsen.
Presentation av Stefan &terfinns ovan i avsnittet "Styrelse”.

Fodd 1971. Patrik besitter mangarig erfarenhet av affarsutveckling i bolag i granslandet mellan grén teknik och
entreprendrskap. Han har en lang bakgrund inom féretagsledning med flertalet olika VD- och styrelseroller bade
i Sverige, Norden och Asien samt flera olika koncernledningspositioner. Patrik arbetade i ver nitton ar i Add-
techkoncernen med bade forvéry, onboardning och samarbeten/synergier mellan dotterbolag. Senast kommer
han fran cleantechbolaget Enequi som han var med och startade. Enequi arbetar med energioptimering och
effektbalansering i fastigheter med egna patent via energilager.

Utbildning: KTH, IFL, Handelshdgskolan i Stockholm Corporate Governance
Pagaende uppdrag: Styrelseordférande och/eller ledamot i koncernens olika bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Gycom AB 2018-02-26—2021-09-24, Gycom Svenska AB, 2014-06-03—
2018-08-03, Gycom Nordic AB, 2014-05-09—2018-08-03, Gycom Group AB, 2014-04-15—2018-08-23, Enequi AB
extern VD 2018-08-24—2020-09-15, styrelseledamot och VD 2017-12-28—2018-08-24.

Fodd 1982. Niclas har lang bakgrund som auktoriserad revisor pa Deloitte med klienter inom bland annat energi
och detaljhandel. Han har aven arbetat med diverse olika bérsnoterade bolag pa bade Firsth North och OMX
Stockholm. Niclas har en bred erfarenhet som spanner &ver flertalet olika branscher samt dgar- och koncern-
strukturer. De senaste aren har Niclas arbetat som CFO pa foretag under omstéllning och i féréandring. Dér har
Niclas via bade ledningsgrupper och styrelse varit drivande i att utveckla bade finansorganisationen och 6évriga
verksamheten vidare till ndsta steg.

Utbildning: Bl.a Handelshégskolan vid Umea Universitet, U.S.B.E, Ekonomie magisterexamen i redovisning och
finansiering samt Novare leadership academy — beyond the numbers.

Pagaende uppdrag: Ledamot NP Gruppen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Dynasafe International AB, 2017-03-21—2017-08-08, GLR G&tgatan

AB suppleant 2019-03-25—2020-03-03, GLR Sturegatan AB suppleant 2019-03-25—2020-03-03, GLR T&by AB,
suppleant 2019-03-25—2020-03-03, GLR Ostra Hamngatan AB suppleant 2019-03-25—2020-03-03, GLR MoS AB,
suppleant 2019-03-25—2020-03-03, GLR Vasagatan AB suppleant 2019-03-25—2020-03-03. Sarskild delgiv-
ningsmottagare Dynasafe Protection Systems AB 2017-09-29—2018-01-27 och Dynasafe Demil Systems AB
2017-10-11—-2017-12-21.

Fodd 1978. Oscar besitter mangarig erfarenhet inom forsaljning, strategi, finansiering och affarsutveckling i
forvarvsintensiva organisationer. Han har egen entreprendrsbakgrund samt lang erfarenhet som ledare i till-
véxtbolag. Han har arbetat i ett flertal branscher och i olika sorters bolag, frén storféretag som Ericsson dér han
var Marketing Director inom en del av produktomradet Mobile Broadband Modules, till mindre forvarvsdrivna
koncerner som Nordic Morning dar han var Sverigechef och vice-vd for bolaget BrandSystems.

Utbildning: Hogskolan i Gavle, Magisterexamen i Foretagsekonomi

Fodd 1986. Anna har varit verksam inom koncernen sedan 2015, dar hon tillsammans med kollegor, samar-
betspartners och leverantérer (inom juridik, finans och teknik) bland annat utvecklat olika byggnadsintegrerade
solpanelslésningar (BIPV) fran idé till produkt samt satt upp sju produktionslinor av BIPV l6sningar/komponen-
ter, bade i Sverige och Kina. Idag ansvarar Anna for innovation och utveckling inom Soltech samt ar Sverigere-
presentant for IEA PVPS Task 15 (BIPV).

Tidigare var Anna produktutvecklare pa IKEA.

Utbildning: Master of Science i Teknisk Design vid Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH), Svetsingenjorsteknik
vid KTH samt Juridik vid Juridicum pa Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Sverige representant i IEA PVPS - 15 (International Energy Agency Photovoltaic Power System
- Task 15 Enabling Framework for the Development of BIPV), med syfte att sprida information och férenkla for
industrin for byggnadsintegrerade solenergi pa den svenska och den internationella marknaden

Teknisk radgivare i Svensk Solenergis Tekniska kommitté. Svensk Solenergi ar en branschférening som med

ca 260 professionella medlemsforetag representerar savél den svenska solenergibranschen som flera andra
aktorer som verkar inom solenergiomradet.

Styrgruppsmedlem i Arctic Solar 2.0, som drivs av Svenska forskningsinstitutet (RISE)
Deltar i innovationspanelen som drivs av KTH (Kungliga Tekniska Hégskolan).
Inga 6vriga uppdrag i styrelser de senaste fem aren.
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Josefin Sollander Fodd 1969. Anstalld Mars 2020. Tidigare ansvarig sponsring, fundraising, donationer pa Stiftelsen Skansen,

Kommunikationschef egen verksamhet och konsult inom varumérke, marknadsféring och eventmanagement, anstalld pa SEB som
global sponsring och eventchef och marknadschef.

Innehav i Soltech: 0 st
Utbildning: Fil kand ekonomi, Stockholms universitet, Institutet for hdgre reklam och kommunikationsutbildning,
IHR vid Stockholms universitet.

Pagaende uppdrag: Ordférande i Féreningen Briggen Tre Kronor. Styrelseledamot, valberedning i Scoutkaren
Malarscouterna.

Inga 6vriga uppdrag i styrelser de senaste fem aren.

Cecilia Jungner Fodd 1982. Cecilia har under manga ar verkat som ledare inom bemannings- och rekryteringsbranschen. Hon

HR-chef har standigt kombinerat affarsledarskap med HR i sina roller och har haft flera ledande befattningar som ex-
empelvis Regional Director och Head of Business Concept Development. Cecilia har arbetat i det lilla startup-

Innehav i Soltech: 0 st bolaget som blivit forvarvat till nordisk och dérefter global koncern och &r van vid snabbféranderliga samman-
hang ur ett HR-perspektiv. Cecilia har dven arbetat p& Fryshuset som Kunskapsomradeschef inom Arbete och
Entreprendrskap.

Med ett genuint intresse for internkultur och att operativt konkretisera aktiviteter for att na strategiska mal foku-
serar hon pa medarbetarengagemang i kombination med korrekta villkor, tydlighet, resultat och affarsnytta.

Utbildning: Stockholms Universitet, Personal, Arbete och Organisation.

Pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant Norrort Dental Klinik AB.
Inga 6vriga uppdrag som styrelseledamot de senaste fem aren.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det finns inga familjeférhallanden eller andra nérstaende relationer mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Ingen sty-
relsemedlem eller medlem av ledningsgruppen har domts i bedragerirelaterade mal de senaste fem &ren. Det har under de senaste fem aren, med
undantag foér vad som nedan anges, inte férekommit att reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt
har bundit ndgon sadan person vid och/eller utfardat paféljder for sddan person for ett brott och inte heller utférdats nagra anklagelser och/eller
sanktioner) mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem i féretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Ingen av ovan nédmnda personer i
bolaget styrelse och féretagsledning har under de senaste fem aren varit inblandade i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning. Finansinspektio-
nen har den 22 november 2017 beslutat om sanktionsavgift for Géran Starkebo med 59 000 kronor p.g.a. sen insynsanmalan om forvarv av 33 000
aktier respektive forsaljning av 12 614 aktier i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen kan nés via Bolagets kontor med
adress Birger Jarlsgatan 41A, 111 45 Stockholm.

ERSATTNING UNDER 2021

I nedanstaende tabell redovisas erséttningar och 6vriga férmaner till ledande befattningshavare i Koncernen under rakenskapséret 2021 (KSEK).

STYRELSEARVODE, LON,
BEFATTNINGSHAVARE ARVODEN OCH ANDRA PENSION TOTALT
ERSATTNINGAR
Anna Kinberg Batra, styrelsens ordférande 951 951
NimaEngperg styelseledamot om 20210526 s
onStakebo,syrlseledamot s e
*Frederio Telander, syrelseledamot om 20210526 samt on doterbolog s2 02
SefanOlanderVDochledamot oaes o0t 5200
CMelenwohlinledamot o 00
MetsHomfedt ledomot w o w
mmewkundledamot o wmg 120
wighoncemieaning . sas o se 5045
Summa 12523 1104 13552
Pension

Soltech erbjuder anstallda en individuell tjanstepensionsférsakring med 10 procent av grundldnen utom fér VD och CFO dér erséttningen ar
individuellt férhandlade. Bolaget, eller dess dotterbolag, har inga avsattningar eller upplupna kostnader fér pensioner, férmaner eller liknande efter
styrelsemedlems, ledningsgruppmedlems eller 6vrig anstéllds avtradande av tjanst.
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UTVALD FINANSIELL

INFORMATION

| de foljande tabellerna redovisas Bolagets utvalda historiska finan-
siella information avseende rakenskapsaren 2020 och 2021 samt
delérsinformation avseende perioden 1 januari = 30 juni 2022 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2021. Den utvalda konsolide-
rade finansiella informationen for rakenskapséren 2021 och 2020 har
hamtats fran Koncernens reviderade finansiella rapporter vilka ingar i
Soltech Energy Swedens AB:s arsredovisningar fér motsvarande raken-
skapsér. Koncernens reviderade finansiella rapporter for rdkenskapsar-
en 2021 och 2020 &r upprattade i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) samt Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets revisor har inte
gjort nagra avvikande kommentarer i sina aviamnade revisionsberattel-
ser for &ren 2020 och 2021.

RESULTATRAKNINGAR FOR KONCERNEN

Den utvalda konsoliderade finansiella delarsinformationen i samman-
drag for perioden 1 januari — 30 juni 2022 tillsammans med jamforande
finansiell information fér motsvarande period under féregaende raken-
skapsar har hamtats fran Koncernens oreviderade finansiella rapporter
i sammandrag for perioden 1 januari — 30 juni 2022. Delarsrapporten
har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL 9 kap)

Halvarsperioden som
avslutades den 30 juni

Rakenskapsaret som
avslutades den 31 december

Belopp i KSEK, avrundningsfel kan forekomma 2021 2020 2022 2021
Nettoomsattning 912 697 434140 718918 387338
zféitnf,:'?c?r i’g;i@s&é{é;é'réét'ef fardiga varor och pagaende o 2a07| o aess
Owigarorelseintaker 27132 6283 | 5531 10432
Summa intakter 1239829 499 383 724 449 411 416

Rorelsens kostnader
‘Révaror fomodenheter och handelsvaror 492156 241901 484116 206031
Oviga externa kostnader 118502 59907 81890 52997
Personalkostnader -300 835 -95 455 -229 808 -119 614
gxlsag;m;:t:l%%hn;:?sknvn.ngarav materiella och immateriella . oo o113 se1n o83
“Resultat fidn andelar  intresseforetag ves | 2655 | 0
Owigatorelsekostnader  gasa e 0 178
Rorelseresutat 150715 42813 107812 -20102
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och lknande resultatposter s2500 2015 2354 128
‘Rantekostnader och liknande resultatposter 417166 471755 6939 28733
Resultat efter finansiellaposter 8_ 6_ (_):1:9 ________ - _1_2_6_;2_; 1 :1_1_2_ _3;9_7 ________ - :1_8_7_0_7_ "
Skatt pa arets resultat -8 459 -14 048 1056 -1305
Periodensresutat 77500 140976 111341 50012
Henforigttll moderbolagets agare g0 o00s4| 01637 47036
Mioritetsintesse  amg soo23| o704 2076
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN

Belopp i KSEK 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30

Tillgangar

Patent, Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 933 0 1104 0
Goodwill 377185 204303 712674 364953
‘Ovigaimmateriellatilgangar 0 . mesn 71 43835

Summa immateriella anldggningstillgangar 378118 246 944 713 849 408 788

Materiella anldaggningstillgangar

Byggnader och mark 32196 0 31867 33840
Inventarier, verktyg och installationer 50250 7513 6357 10358
Solnergianliggningar 0 918200 ¢ 0 1155801
2’;%2‘;’;‘.‘;'33{32382:”9” och forskott avseende materiella o, soss o o
Summa materiella anldggningstillgangar 82 446 985 685 95434 1199999
Finansiella anldaggningstillgangar

Andelariintressebolag n7735 0o 332805 0o
Andra langfristiga vérdepappersinnehay 100 06
Uppskjuten skattefordran 0 7858 o %
Andra langfristiga fordringar 1900 ¢ 89727 2017 85972
Summa finansiella anlaggningstillgangar 329735 97 690 335812 86 064
Summa anlaggningstillgangar 790 299 1330319 1145 095 1694 851
Omséttmingstilgangar
Narlagermm.
‘Ravaror och fomédenheter 0 19880
Fardigavaror och hendelsvaror 5011 ¢ 8603 165978 52647
Forskotttll leverantrer 7618 1 5265 3444
Summa varulager 102 629 28 484 171 243 56 091
Kortfristiga fordringar

kundfordringar 143667 ¢ 94532 234418 172900
Fordringar hos intressebolag 26079 o 27234 0
Upparbetade, ¢ fakturerade intakter s6941 17734 88214 45723
Skattefordran 2379 153 1739 3184
Owigafordingar 8720 2161 13688 29175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18452 20074 43360 49033
Summa kortfristiga fordringar 256 247 164 554 418 662 300015
Kassa och bank

‘Kassaochbank 336127 20488 150072 95264
Summa kassa och bank 336 127 222 488 150072 95264
Summa omséttningstillggngar 695003 415526 739977 451370

Summa tillgangar 1485 302 1745 845 1885072 2146 221
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BALANSRAKNINGAR FOR KONCERNEN FORTSATTNING

Eget kapital och skulder 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
Eget kapital
Summa eget kapital 938516 539 131 964 927 623 457

Uppskjuten skatteskuld 9924 10 745 7 830 16 626
Ovriga avséttningar 143 968 61523 199 746 131417
Summa avsattningar 153 892 72 268 207 576 148 043

Langfristiga skulder

Obligationslan 0 882 699 0 897 280
Skulder till kreditinstitut 44610 1251 47 883 21179
‘Owigaskulder 26197 45476 192676 37849
Summa langfristiga skulder 70 807 929 426 240 559 956 308

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 112 0
Checkrakningskredt 16215 989 64458 - 12168
Foaktureradd ej upparbetad intakt 2051 17639 66899 21738
leverantorsskulder 82430 82154 144660 267268
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 22 359 1381 22 359
Aktuella skatteskulder 7102 14410 303 3682
Owigaskuder 04218 37460 81623 - 47244
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 67600 50977 88966 66313
Summa kortfristiga skulder 322 087 205019 472010 418 413

Summa eget kapital och skulder 1485 302 1745 845 1885072 2 146 221
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Rékenskapsaret som Halvarsperioden som
avslutades den 31 december avslutades den 30 juni
Belopp i KSEK 2021 2020 2022 2021
Lopande verksamhet
Rowlseresutat 150715 2&13| 07812 20108
 Ejkassafiodespdverkandeposter 15167 ¢ 60140 34859 52782
Ehdlencanta 142 2015 2354 128
EMegda 110824 106674| 6939 65438
Betadimkomstskatt oses 8| 2067 7199
ﬁzszlgtﬁtgrlan den lopande verksamheten fére ferandringav g0 qoas| eosos 30830
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. -56 852 24897 -50 101 -14154
 Okning/minskning av rorelsefordringar 423164 1gass| 110816 60374
 Okingiminskning kortfistiga skuldee 158185 1s8se| 146393 158538
Kassaflode fran Iopande verksamhet -105 228 -8 665 -113 129 44180
Investeringsverksamheten
i el thggngsr . da| a9 an
 Materielaanltlg.  7esa6 7550|4530 147854
Fonanadedotiebolig  age0 a0070|  s0012 34108
mgtradedotterbolag 2068 of o 0
‘Forvarvade nvesseholag - e of o 0o
 Finansiellatilggngar 6077 o|  wms  2ar
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -259 784 -207 912 -64 153 -179 856
‘Finansleringsverksamheten
Nyemisson 59191 w206 0 0
Emissionskostneder o asew0| o0 0
Upptagratn 64456 69638 7953 9496
 htetbetaldaln gm0 w288 0 0
CUdenng e o 820 Tous
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 478 651 337 216 -8773 8 452
Periodens kassaflode 113630 120639| 186055  -127224
Okning/Minskning av lkvidamedel |
© Ukvidamedel vid periodens béan 22488 - 11849 |  as6127 222488
Likvida medel vid periodens slut 336 127 222 488 150 072 95 264
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Bolagets finansiella rapporter for relevanta perioder, med tillhérande noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida (https:/soltechenergy.com/investerare/finansiella-rapporter-kalender/)). De finansiella rapporterna for 2020 och 2021 har reviderats av

Bolagets revisor. Delarsrapporterna for forsta halvaren 2021 respektive 2022 har inte reviderats eller granskats oversiktligt av Bolagets revisor.

NYCKELTAL

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper. Bola-
gets uppfattning &r att dessa alternativa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa finansiella investerare och andra intressenter som komplet-
terande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. De alternativa nyckeltalen har, om inget annat anges, inte reviderats av Bolagets revisor
och skall inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor de alternativa nyckeltalen,
sasom Soltech har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande beteckningar som anvands av andra bolag. Detta beror pa att de
alternativa nyckeltalen inte alltid definieras p& samma sétt och andra bolag kan ha beréknat dem pa ett annat séatt an Soltech.

2021 2020 Jan-Jun2022  Jan-Jun 2021

Rorelseintakter, KSEK 912 967 434140 724 449 411416
Buttovinstmargnal wn s% s 50%
Roelseresutat EBIT, KSEK 075 2813 07812 20102
Roelseresultat (EBITDA), KSEK w757 01026 68710 200981
Ssoldtet % ST s% 20%
Utestéende antal aktier per balansdagen < 04581000 69529322 100964973 72352940

Harledning av alternativa nyckeltal

2021 2020 Jan-Jun2022  Jan-Jun 2021

Berakning av bruttovinstmarginal

A. Rorelseintakter (KSEK) 912 967 434140 724 449 411416
B Rivaror fomodenheter och handelsvaror w218 10 wars 206031
Buttovinstmarginal = (ABYAT00 . w% mw B% 50%

Berdkning av rorelseresultat (EBITDA)

A. Rorelseresultat (KSEK) 150 715 42813 -107 812 -20 102
B Avskivoingar (KSEK) teossz 0113 0102 7083
eBmOA=A w75 01026 6870 200981

Berskning av Soliditet

A: Eget kapital 938 516 539 131 964 927 623 457
B Towlatilggngar (SE) 1485302 1745845 1885072 2146221
Ssolditet=AB 3% J% o0 29%
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Resultat efter avskrivningar. Syftet med att ange rorelseresultatet &r att ge investerare en bild av den

Rorelseresultat (EBIT L . .
( ) ordinarie verksamhetens resultat, bortraknat kapital- eller skattekostnader.

Kostnader for varor och material i procent av forsaljningen. Syftet med att redovisa bruttovinstmar-
Bruttovinstmarginal ginalen &r att ge investerare ett matt pa foretagets I6nsamhet fére administrativa och personella
kostnader, avskrivningar samt kapital- och skattekostnader.

Rorelseresultatet plus avskrivningar. Syftet med att redovisa EBITDA &r att ge investerare en bild av

Rorelseresultat (EBITDA - e
( ) hur féretaget utvecklas oaktat avskrivningar.

Eget kapital i relation till balansomslutning. Syftet med att redovisa nyckeltalet &r att visa investe-
Soliditet rare hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och darmed uttrycker en bild av
Bolagets historiska kapitalstruktur.

Utestdende aktier per balansdagen. Syftet med att redovisa nyckeltalet &r att ge investerare mojlig-
Utestaende aktier per balansdagen het att berékna den andel av Bolagets vinst eller forlust som tillfaller de nya aktier som emitteras i
emissionen.

UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman en gang per ar och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstér som férsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Soltech befinner sig i ett utvecklingsskede och ingen utdelning har darfor hittills
betalats ut. Soltechs styrelse har antagit en vinstutdelningspolicy som innebar att utdelning ska lamnas sa snart Bolagets vinstmarginal efter skatt
uppgar till 10 procent. Det finns ingen rétt att ackumulera utbetalning av utdelning.

Ratt till utdelning tillfaller den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan
form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
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2022-06-30
Summa kortfristiga skulder (inklusive kortfristig del av langfristiga skulder): 472610

For vilka garanti stallts:

Mot annan sakerhet: 86 817

Utan sékerhet: 385793
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder): 240 559

Forvilka garanti stallts:

Mot annan sakerhet: 47 883

Utan sakerhet: 192 676
Eget kapital

Aktiekapital: 5048

Reservfond:

Ovriga referenser (exklusive rapportperiodens resultat) 1018294
Totalt 1736 511
REDOGORELSE FOR SKULDSATTNING
A Kassa och bank 150 072
B Andra likvida medel
C Ovriga finansiella tillgdngar
D Likviditet (A +B + C) 150 072
E Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder)

F Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 22 359
G Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 22 359
H Kortfristiga finansiell skulds&ttning netto (G + D) -127 713
I Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 47 883
J Skuldinstrument

K Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 192 676
L Langfristig finansiell skuldsittning (I + J +K) 240 559
M Total skuldsattning (H + L) 112 846
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL
Bolagets bedomning &r att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tdcka de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna fran

dagen for detta prospekt. | detta sammanhang avses med rorelsekapital Koncernens férmaga att fa tillgang till likvida medel och andra tillgénliga
likvida tillgangar for att kunna técka sina skulder nar de forfaller till betalning.

INVESTERINGAR

Bolagets vésentliga investeringar sedan utgangen av 2021 utgors i huvudsak av investering i aktier i dotterbolag. Storre poster utgors av 53,3
procent av aktierna i 365 Energie Holding B.V. déar forvarvslikviden, inklusive beraknade tillaggskopeskillingar om 77,5 MSEK uppgar till 203 MSEK.
Vidare har Tronninge El forvarvats, kopeskillingen &r inte vasentlig. En tredje storre investering &r 63 procent av det spanska bolaget Sud Energies
Renovables som tilltrdddes och betalades den 5 juli 2022. Preliminar kopeskilling uppgar till 179 MSEK inklusive berdknade tillaggskopeskillingar
om 98 MSEK. Vidare har TG:s el i Finspang AB forvarvats med tilltrade den 1 juli 2022. Betalning for forvarven har skett med egna medel och utgiv-
ning av egna aktier.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | BOLAGETS LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN DEN 30 JUNI 2022.

Inga vésentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur har skett efter den 30 juni 2022 fram till dagen for Prospektet.

JAMFORELSE MELLAN NETTOTILLGANGSVARDET PER AKTIE PER DEN 30 JUNI 2022 OCH ERBJUDANDET.

Eget kapital per aktie 2022-06-30: 9,43 SEK
Per per aktie i Erbjudandet: 14 SEK

PROFORMAREDOVISNING

PROFORMAREDOVISNING

Per den 1 april 2022 har Soltech forvérvat aktiemajoriteten i det nederlandska bolaget, 365 Energie Holding BV med de heldgda dotterbolagen 365
Energie BV och 365zon Verhuur BV (tillsammans 365 Energie” eller "365 Energie-koncernen”). Forvarvet av 365 Energie gjordes med en kontantdel
om 64,0 MSEK samt séljarreverser uppgdende till 62,4 MSEK vilka omgaende har kvittades mot utgivning av aktier i Soltech i en nyemission som
registrerades hos Bolagsverket den 11 april 2022.

| Soltech-koncernen ingick t.0.m. oktober 2021 underkoncernen Advanced Soltech Sweden AB (publ) (nedan "ASAB”). Den 29 oktober 2021
borsintroducerades ASAB pa Nasdagq First North Growth Market. Detta innebar samtidigt en minskning av Soltech Energys dgarandel fran 50,73%
till 29,35%. Vidare innebar detta att Soltech Energy Sweden AB inte léngre hade det bestammande inflytandet 6ver ASAB och att fran och med den
29 oktober 2021 redovisas inte langre ASAB som ett dotterbolag. Till foljd av sarnoteringen uppstod ett omvarderingsresultat i koncernen om 288
MSEK. ASAB redovisas numera som ett intressebolag enligt kapitalandelsmetoden.

Dessa transaktioner ar av sadan art att de férvantas ha en vésentlig paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat. Andamalet med den
konsoliderade proformaredovisningen &r att redovisa den hypotetiska paverkan som dessa transaktioner skulle ha haft pd Soltechs konsoliderade
resultatrakning for rakenskapsperioden 1 januari 2021 — 31 december 2021 om transaktionerna hade genomférts per den 1 januari 2021 och pa
den konsoliderade balansrakningen per den 31 december 2021 om forvérvet av 365 Energie och den tillhdrande nyemissionen genomforts denna
dag.

Proformaredovisningen har endast ett illustrativt syfte for att informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och beskriver saledes inte Soltechs faktiska finansiella stall-
ning eller resultat. Den hypotetiska finansiella stéllning eller hypotetiska resultat som anges i proformainformationen kan skilja sig fran enhetens
faktiska stallning eller resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.
Investerare bor darfor vara forsiktiga med att Idgga for stor vikt vid proformainformationen. Proformainformationen bor lasas tillsammans med
ovrig information i Prospektet.

| proformaredovisningen har inte nagra synergieffekter eller integrationskostnader beaktats. Denna proformaredovisning har endast till syfte att
anvandas i samband med Erbjudandet.

BAKGRUND

Proformaredovisningen omfattar nedanstaende bolag:

Bolag Site Valuta Forvarvsdatum/av-konsolideringsdatum Agd medel

365 Energie Holding B.V. Nederlanderna SEK 2021-04-01 53,3 %

Advanced Soltech Sweden AB (publ) Stockholm SEK 2021-10-31 29,35 %
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GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegera-
de foérordningen (EU) 2019/980.

Soltech tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) i sina fi-
nansiella rapporter. Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med Soltechs redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i arsredovisningen fér 2021.
Redovisningsprinciperna och berédkningsgrunderna &r i allt vésentligt oférandrade jamfort med de som tillampats i arsredovisningen for 2021.

| samband med uppréattande av proformaredovisningen har Soltech genomfort en analys av tilldmpning av redovisningsprinciperna i den forvarvad
enheten. Vid denna analys har inte nagra vasentliga skillnader mellan det férvarvade bolagets och Soltechs redovisningsprinciper indentifierats.

Proformainformationen for 2021 har uppréattats med utgangspunkt fran Soltechs reviderade, koncernresultat- och koncernbalansrakningar for

2021 och fran 365 Energi Holding B.V:s preliminara, ej reviderade, konsoliderade resultat- och balansrakningar for 2021 samt ASAB:s reviderade
arsredovisning for 2021 och €] reviderade delarssiffror per 2021-10-31. ASAB-koncernen redovisar i svenska kronor medan 365 Energie redovisar i
Euro. Valutaomrékning har gjorts i resultatrdkningen for 365 Energie mot genomsnittskursen for svenska kronor for 2021 vilken uppgick till 10,1449
kronor och i balansrakningen med kursen per 2021-12-30, vilket uppgick till 10,2269 kronor.

PROFORMAJUSTERINGAR

Forvarvsanalys

Preliminar férvarvsanlys har uppréttats géllande forvérvet av 365 Energie. Overvérde i férvarvet har redovisats som goodwill under rubriken Imma-
teriella tillgangar. De totala varden av goodwill som uppkommit som en konsekevens av forvarvet uppgar till KSEK 293 587. Avskrivning gors dver
en period om 10 ar. Avskrivningen redovisas i resultatrakningen Proforma.

Anskaffningskostnad 365 Energie Holding B.V.

Den totala anskaffningskostnaden, inklusive berdknade tillaggskopeskillingar och transaktionskostnader, uppgar till 204 MSEK. Av dessa har 62,4
MSEK finansierats genom séljarreverser vilka senare har kvittats mot utgivning av aktier i moderbolaget. 64,0 MSEK har betalats kontant (Not 5)
och 77,5 MSEK utgor avsattning for berdknade, ej utbetalda tillaggskopeskillingar (Not 7).

Avkonsolidering

Vid sérnoteringen av aktierna i ASAB minskade Soltechs dgarandel genom utspéadning till 29,35%. Minskningen foranledde ett koncernméssigt
omvarderingsresultat om KSEK 288 015. Effekten av denna, samt ASAB:s bidrag till koncernen under perioden 2021-01-01—2021-10-29, har elimi-
nerats i resultatrakningen Proforma. Innehavet i ASAB redovisas i resultatrakningen Proforma ett intressebolag enligt kapitalandelsmetoden.

Resultatrakningen

Resultatrakningen har belastats med berdknad avskrivning pa goodwill avseende forvarvet av 365 Energie samt tillkommande personalkostnader
avseende villkorad erséttning till Séljarna avseende 365 Energie. Preliminar skatteberdkning for det nederlandska bolaget har lagts till enligt géllan-
de skattesatser i Nederldnderna.

Resultat fran andelar i intresseféretag har justerats till att omfatta hela 2021.
Transaktionskostnader .
Transaktionskostnader avseende ASAB:s notering har burits av ASAB. Ovriga transaktionskostnader i samband med forvarvet av 365 Energie har

beaktats i forvarvsanalysen.

| 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar proforma med tillhdrande noter.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, HELARET 2021 - PROFORMA

Soltech, revi- 365 Energie- koncernen.  Justering for sarnotering

derat* Ej reviderat av ASAB Ovriga justeringar (Not) Proforma-rakningar

KSEK 2021 2021 2021 2021

Nettoomsattning 912 697 247 442 -99 021 (1) 1061118
Cowigaroresemaker N o awes 7292
Cswmmeiner  sesws  ouss  awsr  1oesan0

Rorelsens kostnader

Ravaror férnédenh och handel. or -492 156 -193 785 -685 941
owigaexemakostmader  awesm w2t 205 v
personalostnader  aoss s nies R
nslingr ass2  aue oo e
Reoufatinandelrikoncemtoretag ves e 3052
owigarsreseloswacer dasaas Aro%
CRoreseresutst  sems w77 ame2 ;9001

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 51472 55 -51120 407
Rémekosnaderoch lknande esutaposter  etss a2 wrass s
Resutateterfransieloposter  seoss 070 2sse®  amm;n
Satpadesrestat  sas 23 a7 5801

Uppskjuten skatt 6 745 6745
periodensresutat  7s0 ssss  amen 237
Miortetsinvesse awe . ame s

Periodens resultat 77 590 10764 283 871 -230 472

* Se not pa nista sida
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KONCERNENS BALANSRAKNING PROFORMA 2021-12-31

Proforma-
justeringar
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(Not) Proforma-rakningar

Belopp i KSEK 2021-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgingar
Patent, varumérken samt liknande réttigheter < 3 933
Goodwil 377185 293587 (4 670772
Oviga immateriellatilgangar o 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 378118 0 293 587 671705
Materiella anléggningstilgngar
‘Byggnaderochmark 2196 32196
Inventarier, verktyg och installationer 50250 6113 56363
‘Solenergianlaggningar o 0
Pégégnde nyqpléggninqar 9ch forskott avseende 0 0
materiella anlaggningstillgangar
Summa materiella anldggningstillgangar 82 446 6113 0 88 559
Finansiella anléggningstillgéngar 0
Andelariintressebolag n7738 37735
Andralangfristiga vardepappersinnehay - 0w 100
Uppskjuten skattefordran 0 0
Andraléngfristiga fordringar 1190 184 13704
Summa finansiella anldggningstillgdngar 329735 1804 0 331 539
‘summa anliggningstiligingar 7902909 7017 203587 - 1091803
Omsattningstillggngar
NVarlagermam.
Révaror och fomodenheter o 0
Fardigavaror och handelsvaror 05011 14868 109879
Forskotttillleverantorer 7618 7618
Summa varulager 102 629 14 868 0 117 497
Kortfristiga fordringar 0
‘kundfordingar 143667 163 160023
Fordringar hos intressebolag %079 26079
Upparbetade, ¢} fakturerade intakter sso41  sgom
Skattefordran 239 2379
‘Owigafordringar 8720 8729
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18452 1230 19601
Summa kortfristiga fordringar 256 247 17 595 0 273842
0
Kassa och bank 0
‘Kassaochbank 26127 4565 - 63985 (5 276708
Summa kassa och bank 336 127 4565 -63 985 276708
‘summa omséttningstilgangar 695003 37028 -63985 668047
‘summatilggngar 1485302 s0s5 229602 1750850
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KONCERNENS BALANSRAKNING PROFORMA 2021-12-31

365 Energie-

Soltech, reviderat* :;::\:LZ‘::; j::t,::irnng}:; (Not) Proforma-rakningar

Eget kapital och skulder 2021-12-31 2021-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 4729 0 0 4729
Owigttilskjutet eget kapital 88873 62488 (6) 951224
Annategetkapital inklusive periodens resutat 5051 4631 53745 (6 25937
Egetkapitalhanforigtel:
 Moderbolagets agare:  e3s1 o9
© Minoritetsintresse: 3% 34965

Summa eget kapital 938516 34 631 8743 981 890
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskutd 9024 9924
Owigaavsatningar 14398  77sm () 221479

Summa avsattningar 153 892 0 77 511 231 403
Lngfristigaskulder
Obligationslan o 0
Skuldertil kreditinstitat mer0 14610
‘Owigaskuder 26197 143347 (9 169544

Summa langfristiga skulder 70 807 0 143 347 214154

Kortfristiga skulder
Forskott frén kunder - w2 12
Checkkredt  _xs 16215
Forutbetald, ejupparbetad intakt wost 18 32209
Leverantorsskulder 82430 asst 86981
Kortfristiga skulder tll kreditinsttut 2235 o 22359
Aktuella skatteskulder 7102 a8 eom
Owigaskuder w218 2805 97024
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 67600 205 70560

Summa kortfristiga skulder 322 087 10314 0 332 403

Summa eget kapital och skulder 1485 302 44945 229 601 1759 850

Not 1 Redovisningsprinciper m.m. Not 5 Likvida medel

365 Energie-koncernens rdakenskaper fors i Euro. Berdkningarna i
resultatrdkningarna ar utforda mot en genomsnittlig valutakurs gent-
emot Euro om 10,1449 SEK. Tillampade redovisningsprinciper i det
nederldndska bolaget 6verensstdmmer i allt vasenligt med Soltech:s
redovisningsprinciper. Mindre anpassningar har gjorts for att forbéattra
overensstammelsen med Soltech:s rapporter.

Not 2 Personalkostnader

Personalkostnader har 6kat som en konsekvens av villkorad ersattning
i forvarvsavtalet avseende 365 Energie. De 6kade personalkostnaderna
forvantas ha en kontinuerlig inverkan pa emittentens finansiella resul-
tat och stallning till och med 31 januari 2024.

Not 3 Avskrivningar

Avskrivning pa goodwill som uppkommer vid forvarvet av 365 Energie
har lagts till och berdknats med 10% per &r. Avskrivningarna forvantas ha
en kontinuerlig inverkan pa emittentens finansiella resultat och stallning.

Not 4 Immateriella tillgangar

Goodwill som uppstatt vid forvarvstillfallet. Goodwill uppstar vid
forvarvstillfallet och paverkar darefter det finansiella resultatet under
avskrivningsperioden.

Likvida medel har 6kats med likvida medel i forvarvat bolag samt
reducerats med faktiska utlagg till séljarna. Detta ar en engangseffekt
vid forvarvstillfallet.

Not 6 Eget kapital
Eget kapital har 6kat som en féljd av nyemission som utgjort delbetal-
ning vid kdpeskilling .

Not 7 Avsattningar
Avsattningar har 6kat med berdknad men ej faststalld tillaggskdpe-
skilling (77,5 MSEK).

Not 8 Langfristiga skulder

Soltech har genom optioner ratt att forvarva resterande aktier (46,67%)
i 365 Energie fran och med 1 februari 2025 och minoritetsaktiedgarna i
365 Energie har ratt att pakalla forsaljning av resterande aktier (46,67%)
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REVISIONSRAPPORT

OBEROENDE REVISORS BESTYRKANDERAPPORT OM SAMMANSTALLNING AV FINAN-
SIELL PROFORMAINFORMATION | ETT PROSPEKT

Till styrelsen i Soltech Energy Sweden AB (publ), org.nr 556709-9436

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell proformainformation for Soltech Energy
Sweden AB (publ) ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen per 31 december 2021, proformaresul-
tatrakningen for perioden 1 januari 2021 fram till den 31 december 2021 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 42-46 i det prospekt som
ar utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r
angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 42-43.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for att illustrera effekterna av bolagets forvarv av 365 Energie-koncernen
och den tillhérande nyemissionen samt bolagets avkonsolidering av Advanced Soltech Sweden AB (publ) (tillsammans "Transaktionerna”) pa
bolagets finansiella stéllning per 31 december 2021 och dess finansiella resultat for perioden 1 januari 2021 fram till 31 december 2027 som om
Transaktionerna hade &gt rum den 31 december 2021 respektive 1 januari 2021. Som del av processen har information om bolagets finansiella
stéllning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter fér den period som slutade 31 december 2021 om vilka en
revisors rapport har publicerats.

Som del av processen har information om Advanced Soltech Sweden ABs (publ) finansiella stéllning och finansiella resultat hdmtats av styrelsen
fran deras finansiella rapporter for den period som slutade 31 december 2021 om vilka revisors rapporter har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen &r ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade férordningen (EU)
2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundldggande principer om hederlighet, objektivitet, professio-
nell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket inne-
fattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i
enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder 6verensstdmmer med bolagets redo-
visningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 "Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstall-
ning av finansiell proformainformation i ett prospekt”, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kra-
ver att revisorn planerar och utfor atgérder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden,
den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller lamna uttalanden om nagon historisk information
som har anvénts vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért ndgon revision
eller oversiktlig granskning av den finansiella information som har anvéants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets
ojusterade finansiella information som om handelsen hade intréffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i il-
lustrativt syfte. Ddrmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for hdndelsen eller transaktionen per den 31 december 2021 respektive 1 januari
2021 hade blivit som den har presenterats.
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Ett bestyrkandeuppdrag, dér uttalandet Iamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformainformationen har sam-
manstéllts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier
som anvands av styrelsen i sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effek-
ter som ar direkt hanforliga till hdndelsen eller transaktionen, samt att inhdmta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

. Proformajusteringarna har sammanstllts korrekt pa de angivna grunderna.

. Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella infor
mationen.

. De angivna grunderna dverensstdammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgéarderna beror pa revisorns bedomning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren pa bolaget, handelsen eller
transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta uppdrags férhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvdrdera den dvergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vésentliga avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 42 -
46 och dessa grunder dverensstammer med deredovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 8 september 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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AGARFORHALLANDEN OCH
OVRIG INFORMATION

Antalet aktiedgare i Soltech uppgick till ca 70 000 den 30 juni 2022. Per
dagen for Prospektets offentliggorande finns det, savitt Bolaget kdnner
till, inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem eller mer procent
av samtliga aktier och roster i Bolaget. Det foreligger inga rostvar-
deskillnader mellan olika aktiedgare utan alla aktier har samma rostvar-
de och varje aktie beréttigar till en (1) rést pa ars- och bolagstamma.
For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Féretagsstyrning”. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte négra aktiedgaravtal mellan Bolagets storre
aktiedgare som skulle kunna innebéra att kontrollen 6ver Bolaget kan
dndras. Soltech har inte vidtagit nagra sérskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen som de storre aktiedgarna har, inte miss-
brukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som aterfinns i
aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot majoritetségares eventuella
missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 3 MSEK
och inte 6verstiga 7,5 MSEK, fordelat pa inte farre an 60 000 000 aktier
och inte fler 4n 150 000 000 aktier. Dessa begrénsningar i aktiekapi-
talet och antalet aktier innebar att nyemissioner dar det emitterade
kapitalet eller antalet aktier skulle medféra att grédnserna overskrids,
inte kan genomfdras utan att forst kalla till bolagsstdamma for dndring
av bolagsordningen. Detta innebér att sddan andring av kontrollen Gver
Bolaget som kréaver nyemission éverstigande dessa begréansningar, kan
fordrojas, skjutas upp eller forhindras. Varje aktie har ett kvotvdrde om
0,05 SEK.

Forandringar i aktiekapitalet fran den 1 januari 2022 fram till prospekt-
datum framgar av nedanstande tabell.

HANDELSER ANDRING  AKTIEKAPITAL (SEK) NYAAKTIER  TOTALT ANTAL

AKTIER

Situationen per 2022-01-01 4729 050 94 581 000
2022-01-28 Kvittningsemission 2141,30 4731191,30 23,35 42 826 94 623 826
e citmngeemission a0 ossesso omm B —
e cmngeemission wmers wwssas s s e —
P cnguamssion - s wosenss s -
e cimngeemission - ress 0wz wm I ——
s cmngeemsson wozs sssomas s wos —
e cimngeemission sowzs o oam T —
s cmnguemsson . sosw0 e s —
2022-05-10 Kvittningsemission 4 632,65 5014 470,35 21,37 92 653 100 289 407
s cnguemission omoss  somaom -
omeses cmngeemisson womss  sowosss .
P cmnguamission ores sososses s waws 101559301
omora cimngeemission pvoss sz i am —
omors cmnguamission wae sz ws oo R—
mera cimngeemission wosass swewos e B —

Situationen fore nyemissionen

5189 252,05 103 785 041,00
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Vid forvarv av foretag utgar alltid del av kopeskillingen i form av aktier
i Emittenten. Under 2021 betalades ca 20 procent av den 6kning av ak-
tiekapitalet som gjordes genom kvittning av skuld for forvérv av bolag.
For 2020 var motsvarande siffra strax under 10 procent. Det finns inga
utgivna konvertibler, utbytbara vardepapper eller optioner férenade

med rétt till forvarv av aktier. Det finns heller inga utgivna forvarvshas-
tigheter och/eller forvarvsskyldigheter i samband med auktoriserat

men ej emitterat aktiekapital eller &taganden om att 6ka aktiekapitalet.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget ingatt
under de senaste tva dren samt andra avtal som Bolaget ingatt och
som innehaller rattigheter eller forpliktelser av vasentlig betydelse for
Soltech (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pan-
de affarsverksamheten).

Emittentens I6pande verksamhet omfattar forvarv av foretag inom sol-,
tak-, fasad-, och elteknik i syfte att uppna expansion och skalférdelar.
Forvarven gors normalt enligt den modell som presenteras under
avsnittet "Férvarvsmodell i sju steg” pa sidan 14. Géllande Bolagets
forvarvsmodell kan ndmnas de avsattningar som normalt gors for
eventuella tillaggskopeskillingar. Avséattningar redovisas nar koncernen
har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en foljd av en
intréffad handelse, det &r sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. En avsattning omprdvas varje balansdag och juste-
ras sa att den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp som
krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med
hansyn tagen till risker och osékerheter forknippade med forpliktelsen.
Nér en avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som
forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, motsvarar det redovisade
vardet nuvardet av dessa utbetalningar. Foérandringar i uppskattningen
av avséttningarna kan paverka koncernens resultat. | avtalen fore-
kommer dven optionsvillkor som kan innehalla tvingande eller icke
tvingande villkor om tillaggsforvarv av aktier i de forvarvade bolagen.
Tvingande villkor redovisas i balansrakningen som skuld.

2020-08-27 forvarvades Miljo & Energi Ansvar i Sverige AB.

2020-09-29 forvarvades Din Taklaggare i Varmland-Dalsland AB.

2020-10-01  forvdrvades Takrekond i Sméland AB samt
Takrekond i Kalmar AB.

2021-01-04  forvarvades Annelunds Tak samt Ljungs Sedum
Entreprenad AB.

2021-03-08  forvarvades Provektor Sweden AB med dotterbolagen
Afséns Fastigheter AB och Elektrikerna i Vastra
Gotaland AB.

2021-05-03  forvarvades Raska Ansvarsfulla Montdrers
Elinstallationer i Angered AB.

2021-05-27  forvarvades Takbyrén i Alingsas AB.

2021-08-30 forvarvades Wettergrens Tak och Platslageri AB.

2021-10-01  forvdarvades Neabgruppen AB med dotterbolagen
Gtel Sverige AB, Norrkopings Elektriska East AB,
Norrkdpings Elektriska i Linkdping AB, Norrkdpings
Elektriska i Nykdping AB, AB Svensk Elkonstruktion,
Norrkopings Elektriska i Skane AB, Norrkopings
Elektriska i Helsingborg AB.

2021-12-16  forvdrvades Essa Glas och Aluminium AB.

2021-12-20 forvarvades Tak & Bygg i Falum AB samt 70 % av
Falu Platslageri AB.

2022-04-01  forvarvades 53,3 % av 365 Energie Holding B.V.

2022-05-18  forvarvades Tronninge El AB.

Soltech

2022-06-22  forvarvades 65 % av Sud Energies Renovables
SL med séte i Katalonien, Spanien.
2022-07-01  forvarvades TG:s El i Finspang AB.

PERSONALOPTIONSPROGRAM
Soltech har for narvarande inget géllande personaloptionsprogram.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEDOMSFORFARANDEN

Soltech, eller annat bolag i koncernen, har under de senaste 12
manaderna inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden, réttsliga
forfaranden eller skiljedomsforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom risker att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [onsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Flera av styrelsens ledamater har direkt eller indirekt &garintressen i
Bolaget. Se avsnittet Foretagsstyrning. Enligt styrelsens bedémning
foranleder varken namnda &garintressen eller de avtal som redogors
for under avsnittet Transaktioner med nérstdende ndgon intresse-
konflikt. Inte heller i Gvrigt foreligger nagra intressekonflikter inom
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos andra ledande be-
fattningshavare. Det har inte heller forekommit nagra avtalsforhallan-
den eller andra sarskilda 6verenskommelse mellan Bolaget och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av
dessa personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrol-
lorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Soltech har inte lamnat
lan, stéllt garanti, lamnat sékerhet eller ingatt borgensforbindelse till
férman for nagon styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor
eller annan till Bolaget néarstaende person.

Utover vad som omnamns pa sidan 50 om begrénsningar for vissa ak-
tiedgare att avyttra sina aktier i Soltech, finns inga sddana begréansning-
ar. Inga personer i foretagets forvaltningsorgan eller ledande stéllning
har nagra begransningar i sina mojligheter att avyttra aktier i Soltech.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2021 har verksamheten i Kina kdpt solpaneler, hyra och rénta
fran nérstaende for 182 MSEK. Transaktionerna har skett till marknads-
massiga villkor. | 6vrigt har inga védsentliga narstdendetransaktioner,
utdver normala affarstransaktioner, skett i koncernen och moderbola-
get under 2021 och fram till datum for Prospektet. Bolaget bedomer
att narstaendetransaktioner, i tillampliga fall, har genomforts pa
armléngds avstand och pa marknadsméssiga grunder. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets affars-
transaktioner som ér eller har varit ovanliga till sin karaktar eller med
avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad
eller oavslutad. Bolagets revisor har inte heller varit delaktig i nagra
affarstransaktioner enligt ovan.

SAMMANFATTNING AV INFORMATION SOM HAR OFFENTLIG-
GJORTS ENLIGT MAR

Nedan sammanfattas den information som soltech Energy har
offentliggjort i enlighet med férordning (EU) 596/2014 (Marknadsmiss-
bruksférordningen, MAR) under de senaste tolv manaderna och som &r
relevant per dagen for detta prospekt.

Pa nasta sida aterges i sammanfattning samtlig information som
offentliggjorts fran 2021-05-01 i enlighet med ovan férordning (MAR).
Sammanfattningen inkluderar information som atergetts pé bolagets
hemsida samt kop och forsaljningar av aktier utférda av personer i
bolagets forvaltningsorgan.
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TYP AV INFORMATION BESKRIVNING

2021-05-12 Rakenskaper Publicering av kvartalsrapport
o083 Nyemission  Offentliggorande av foretradesemission
0210820 Rekenskaper Publicering av kvartalsrapport
0210820 Nyemission Offentliggorande av tlaggsprospekt
oo20s0s Nyemssion Informetion omutfall av nyemission
o102 samotering  Information om sémotering av aktier | Advanced Soltech Sweden AB (publ)
o213 Rekenskaper Publicering av kvartalsrapport
0220224  Rkenskper Publicering av bokslutskommuniké
0220401 Rwav  Publiceringavforvarv av nederlanskt solenergibolag.
20220517 Rekenskaper Publicering av kvartalsrapport
0220622 Fewav Publicering av forvarv av spansid solenergibolsg
20220818 Information gallande intressebolag  Publicering av information gailande majlig finansiering for intressebolaget ASAB.
20220823 Rakenskaper Publicering av kvartalsrapport

HANDEL MED AKTIER | SOLTECH UTFORDA AV PERSONER | BOLAGETS STYRELSE

PERSON TRANSAKTION

2021-09-03 Stefan Olander Nyteckning 5 000 aktier
20210908 StefnOander  Auytring 56 579 teckningsratter
0211006 StefanOlander Forvry 5 000 akter
20211215 StefanOander Forvary 10 000 aktier
o002t GoranStakebo Nyteckning 7 333 aktier

2021-11-01 Goran Starkebo Avyttring 51 333 teckningsratter
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Birger Jarlsgatan 41A, Stockholm) under ordi-
narie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéngliga pa Bolagets hemsida (www.soltechenergy.com).

Soltechs registreringsbevis
Soltechs bolagsordning

ADRESSER

Soltech Energy Sweden AB (publ) Aktieinvest FK AB Emittentservice
Birger Jarlsgatan 41A, BOX 7415

111 45 Stockholm 103 91 STOCKHOLM
www.soltechenergy.com Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm



