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EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT
ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN,
KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA,
ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN DISTRIBUTION KRAVER YTTERLIGARE
PROSPEKT, REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER UTOVER DE SOM FOLJER AV
SVENSK RATT, AR FORBJUDEN, ELLER ANNARS STRIDER MOT TILLAMPLIGA REGLER |
SADAN JURISDIKTION ELLER INTE KAN SKE UTAN TILLAMPNING AV UNDANTAG FRAN
SADAN ATGARD. FOR YTTERLIGARE INFORMATION SE AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION" |
SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Clavister har framgangsrikt genomfort en riktad
nyemission om 167 miljoner kronor

INSIDERINFORMATION: Styrelsen i Clavister AB (" Clavister” eller "Bolaget”) har, med st6d av
bemyndigandet fran arsstamman den 19 maj 2025, och i enlighet med pressmeddelandet fran
igar, beslutat om en riktad nyemission av 61 904 416 aktier till en teckningskurs om 2,70
kronor per aktie (den "Riktade Nyemissionen”). Genom den Riktade Nyemissionen tillfors
Clavister totalt cirka 167 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader. En del av den
Riktade Nyemissionen ar villkorad av godk&nnande av extra bolagsstdmma i Bolaget (" Extra
Bolagsstamman”), som ar planerad att hallas omkring den 17 december 2025.
Teckningskursen bestamdes baserat pa ett accelererat bookbuilding-férfarande. Den Riktade
Nyemissionen genererade stort intresse och tecknades av europeiska kvalificerade och
institutionella investerare. En del av den Riktade Nyemissionen riktas &aven till
styrelseledamoten Staffan Dahlstrém och styrelseordféranden Andreas Hedskog.

Den Riktade Nyemissionen och teckningskursen

Den Riktade Nyemissionen genomférs med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och har
beslutats dels av styrelsen med stod av det bemyndigande som lamnades av Bolagets aktiedgare pa
arsstamman den 19 maj 2025 ("Tranch 1”), dels av styrelsen villkorat av den Extra Bolagsstammans
godkénnande ("Tranch 2"). Genom den Riktade Nyemissionen emitteras 61 904 416 aktier till en
teckningskurs om 2,70 kronor per aktie, vilket innebar att Clavister tillfors totalt cirka 167 miljoner
kronor fore emissionskostnader. Teckningskursen bestamdes baserat pa ett accelererat bookbuilding-
forfarande. Per Anders Bendt, som innehar cirka 18,45 procent av aktierna och résterna, har atagit
sig att rosta for godkannandet av Tranch 2 i den Riktade Nyemissionen. Eftersom teckningskursen i
den Riktade Nyemissionen har faststéllts genom ett bookbuilding-forfarande ar det styrelsens
bedomning att teckningskursen ar marknadsmassig, pa sa satt att den aterspeglar rddande
marknadsforhallanden och efterfragan hos investerare. De aktier som emitteras i den Riktade
Nyemissionen kommer att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Betalning,
leverans och upptagande till handel férvantas ske omkring den 2 december 2025.
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Darutdver riktas en del av den Riktade Nyemissionen till Bolagets styrelseledamot Staffan Dahlstrom
och styrelseordférande Andreas Hedskog. Den del av den Riktade Nyemissionen som riktas till
Staffan Dahlstrom och Andreas Hedskog kommer vara foremal for godkannande av den Extra
Bolagsstamman. Ett giltigt beslut vid den Extra Bolagsstamman férutsatter att forslaget bitrads av
aktieagare representerande minst nio tiondelar (9/10) av saval de vid stamman avgivna résterna som
de vid stamman foretrddda aktierna. Tranch 1 och Tranch 2 &r oberoende av varandra och inte
villkorade av varandra.

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikviden

e Syftet med den Riktade Nyemissionen, i kombination med en ny lanefacilitet p& 100 miljoner
kronor fran Swedbank, ar att mojliggéra for Clavister att aterbetala all utestaende skuld
(inklusive aterkop av utfardade teckningsoptioner) till EIB samt fortsatta investeringar i
organiska tillvaxtinitiativ.

e Efter den Riktade Nyemissionen kommer Clavister att inga en lanefacilitet pa 100 miljoner
kronor till Stibor +400 baspunkter, som amorteras 6ver 5 &r med 20 miljoner kronor per ar.
1. Lanet tillhandahalls av Swedbank och kommer att vara denominerat i kronor, vilket
eliminerar framtida valutarisk (EIB-lanet ar denominerat i euro).
2. Lanet kommer att minska Clavisters arliga rantebetalningar med cirka 2 miljoner kronor.

e Tillsammans med det nya lanet kommer nettolikviden fran den Riktade Nyemissionen att
anvéandas for:

1. Forskottsbetalning av utestdende skuld till EIB som férfaller 2028, totalt ca. 175 miljoner
kronor, fordelat p& ca. 92 miljoner kronor upplupen rénta och ca. 83 miljoner kronor
rantebérande skuld.

2. Aterkdp av 15 360 591 teckningsoptioner till ett pris per teckningsoption som motsvarar
priset per aktie i den Riktade Nyemissionen. Bolaget kommer sedan att makulera de
aterkopta teckningsoptionerna.

Avvikelse fran aktieagares foretradesratt

Styrelsen har dvervagt mojligheten att anskaffa kapital genom en féretrddesemission och bedémer att
det for narvarande, av flera skal, ar mer férdelaktigt fér Bolaget och dess aktiedgare att anskaffa
kapital genom en riktad nyemission. En foretradesemission skulle ta betydligt Iangre tid att
genomfdra, vilket skulle kunna minska Bolagets finansiella flexibilitet och hindra Bolaget att tillvarata
eventuella affarsmojligheter, sarskilt i den radande volatila marknadsmiljon. Vidare 6nskar Bolaget att
utdka och starka sin bas av institutionella och professionella &gare och att ytterligare starka
likviditeten i Bolagets aktie. Bolaget dnskar sdkerstélla en stark balansrékning och sékerstélla
finansiella resurser fér bedomd framtida ordertillvéxt. Mot bakgrund av detta &r styrelsens samlade
beddmning att det ligger i Bolagets och dess aktiedgares intresse att genomfora den Riktade
Nyemissionen med avvikelse fran huvudregeln om aktieagarnas foretradesratt. Eftersom
teckningskursen i den Riktade Nyemissionen faststallts genom ett bookbuilding-férfarande ar det
styrelsens bedémning att teckningskursen ar marknadsmassig, pa sa satt att den aterspeglar
radande marknadsforhallanden och efterfrdgan hos investerare.
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Antal aktier och réster, samt aktiekapital

Den Riktade Nyemissionen innebéar att antalet aktier och roster i Clavister 6kar med 61 904 416 fran
309 522 083 till 371 426 499. Efter den Riktade Nyemissionen kommer det totala antalet aktier och
roster i Bolaget besta av 371 426 499 aktier och roster. Aktiekapitalet 6kar med totalt 6 190 441,60
kronor, fran 30 952 208,30 kronor till 37 142 649,90 kronor. Den Riktade Nyemissionen medfor en
utspadning om cirka 16,67 procent baserat pa det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter den
Riktade Nyemissionen.

Lock-up ataganden

Bolaget har atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte emittera ytterligare aktier for en period fram
till och med den 28 februari 2026. Dartill har verkstéllande direktéren John Vestberg och CFO David
Nordstrom, atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte séalja nagra aktier i Bolaget under en period
om sex manader efter offentliggdrande av utfallet i den Riktade Nyemissionen.

Radgivare
Cantor ar Sole Global Coordinator och Sole Bookrunner och Advokatfirman Lindahl KB &r legal
radgivare i samband med den Riktade Nyemissionen.

Bolaget har gjort bedémningen att det bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om
granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-lagen”). Detta innebar att investerare som far ett
visst inflytande i Bolaget kan behdva anmala investeringar i Bolaget, och erhalla godkannande, fran
Inspektionen for Strategiska Produkter innan sadana investeringar kan genomforas. Varje aktiedgare
bor radgéra med en oberoende legal rddgivare om den méjliga tillampligheten av FDI-lagen i
forhallande till den Riktade Nyemissionen for den enskilda aktieagaren.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
John Vestberg, VD och Koncernchef
E-post:

David Nordstrom, CFO
E-post:

Denna information &r sddan information som Clavister AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen liamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2025-11-27 07:30 CET.
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Om Clavister

Clavister ar ett svenskt cybersakerhetsforetag som har skyddat kunder med samhallskritisk
verksamhet i 6ver tva decennier. Med huvudkontor i Ornskéldsvik ar Clavister en av pionjarerna
bakom de forsta brandvaggarna och levererar idag adaptiva, hdgpresterande
cybersakerhetsldsningar for kunder inom framforallt offentlig sektor, energi, telekom och forsvar.

Aktien, Clavister AB, ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. FNCA Sweden AB &r bolagets
Certified Advisor.

For ytterligare information, besdk gérna och folj oss pa vara officiella
LinkedIn- och YouTube-kanaler.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sadana legala restriktioner. Mottagaren
av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och informationen hari i
enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgér inte ett
erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i nagon
jurisdiktion, varken fran Bolaget eller frdn ndgon annan.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara hanforliga till en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut med anledning
av den Riktade Nyemissionen ska gdras pa grundval av all offentligt tillganglig information avseende
Bolaget och Bolagets aktier. Sddan information har inte oberoende kontrollerats av Cantor.
Informationen i detta pressmeddelande offentliggodrs endast som bakgrundsinformation och gor inte
ansprak pa att vara fullstandig. En investerare bor sledes inte enbart forlita sig pa informationen i
detta pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet. Bolagets kvartalsrapport for Q3 2025,
som offentliggjordes den 6 november 2025, innehaller den senast tillgangliga finansiella
informationen avseende Bolaget. Kvartalsrapporten &r oreviderad. Arsredovisningen for 2024
publicerades den 28 april 2025. Cantor agerar for Bolagets rékning i samband med den Riktade
Nyemissionen och inte for ndgon annans rakning. Cantor &r inte ansvariga gentemot ndgon annan for
att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rad i samband med den
Riktade Nyemissionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgoér inte en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende
den Riktade Nyemissionen. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomféra en egen
undersodkning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta
meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet p& vardepapperen kan minska
saval som dka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat.
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Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller
utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act
fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas
av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities
Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att lamna
ett offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt
eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant
offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med gallande
regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgéarder an vad som foljer av svensk rétt. Atgarder i strid med denna
anvisning kan utg6ra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektférordningen™) och har inte blivit godkéant
av nadgon myndighet i ndgon jurisdiktion. Bolaget har inte godkant ndgot erbjudande av aktier eller
rattigheter till allménheten i nagon medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller kommer
att tas fram i samband med den Riktade Nyemissionen. | varje EES-medlemsstat riktar sig detta
meddelande endast till "kvalificerade investerare" i den medlemsstaten enligt Prospektférordningens
definition.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument ar endast tillganglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade
investerare” (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129 som &r en del av
brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i) personer som har
professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare" i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog nettoformégenhet som
avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana personer benamns gemensamt "relevanta personer
"). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart
tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta
pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.
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Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
beddmningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet,
utveckling, utsikter, férvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader inom vilka
Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan
identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "forvantar”, "forutser", "avser", "uppskattar",
"kommer", "kan", "férutsatter”, "bor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav, eller liknande
uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden,
vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som
reflekteras i dessa framétriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att
infalla eller att de &r korrekta. D& dessa antaganden baseras pa& antaganden eller uppskattningar och
ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika
anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena.
S&dana risker, osédkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska
handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt
anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de
antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta
och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i
detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framéatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och
kan komma att férandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se 6ver, uppdatera, bekrafta
eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser
som intraffar eller omsténdigheter som forekommer avseende innehdllet i detta pressmeddelande,
sétillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdag First North Rulebook for Issuers of Shares.
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Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b) artikel 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c)
nationella genomfoérandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har
Bolagets aktier varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier
ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II;
och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID 1l ("EU
Malmarknadsbedomningen"). | syfte att uppfylla varje tillverkares produktgodkannandeprocess i
Storbritannien, har malmarknadsbeddmningen for Bolagets aktier lett till slutsatsen att: (i)
malmarknaden for sadana aktier ar endast godtagbara motparter som definerat i FCA Handbook
Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare som definierat i férordning (EU) 600
/2014 som &r en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK MiFIR
"), och (ii) samtliga distributionskanaler fér sddana aktier till godtagbara motparter och professionella
klienter ar lampliga ("UK Malmarknadsbeddmningen" tillsammans med EU
Malmarknadsbedomningen "Malmarknadsbed6mningen"). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor
distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller
delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar forenade med ndgon garanti avseende avkastning
eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar
i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forséljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Nyemissionen. Vidare ska
noteras att oaktat Malmarknadsbedémningen kommer Cantor endast att tillhandahalla investerare
som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbedomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets-
eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta
nagon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen malmarknadsbedémning avseende Bolagets
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Bifogade filer
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