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EJ FOR PUBLICERING, OFFENTLIGGORANDE ELLER DISTRIBUTION, VARE SIG DIREKT ELLER
INDIREKT, | ELLER TILL AUSTRALIEN, HONG KONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ,
SYDKOREA, SINGAPORE, SYDAFRIKA ELLER USA ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDET ELLER DISTRIBUTIONEN INTE SKULLE VARA FORENLIG MED
TILLAMPLIGA FORESKRIFTER. VANLIGEN SE VIKTIG INFORMATION | SLUTET AV
PRESSMEDDELANDET.

ldun Industrier avser att notera sina B-aktier pa
Nasdaq First North Growth Market

Idun Industrier AB (publ) ("ldun” eller "Bolaget”), en snabbvaxande férvarvsintensiv och
diversifierad industrigrupp, offentliggor idag sin avsikt att genomféra en notering av sina B-
aktier ("Noteringen”) pa Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq First North”). | anslutning
till Noteringen avser Bolaget att genomféra en nyemission av B-aktier for att finansiera
Bolagets fortsatta tillvaxt ("Erbjudandet”).

Syftet ar att ge Idun battre tillgang till kapitalmarknaderna och en diversifierad bas av aktieagare,
vilket styrelsen i Idun beddmer som gynnsamt for Bolagets affarsstrategi, samt framjande fér en
hogre tillvaxt. For att utveckla befintliga bolag och samtidigt ta tillvara pa identifierade
investeringsmajligheter i andra valskdtta, sma, foretradesvis Sverigebaserade familjebolag har
styrelsen gjort beddmningen att det ar ratt tidpunkt att emittera aktier och ansdka om notering pa
Nasdaq First North. Iduns befintliga aktieagare saljer inte nagra aktier i samband med Noteringen.
Iduns tre storsta befintliga aktieagare Okar sina aktieinnehav genom att ha forbundit sig att delta i
Erbjudandet.

Infor Erbjudandet har Alcur Fonder, Cliens Kapitalforvaltning, Handelsbanken Fonder samt
Investment AB Spiltan atagit sig att pa samma villkor som for évriga investerare, teckna aktier
motsvarande cirka 60 procent av Erbjudandet.

Karl-Emil Engstrom, VD och aktieagare i Idun, kommenterar:

Vi har haft formanen att fa investera i och vara med att utveckla nagra av de finaste smaforetagen i
Sverige. Till de entreprendrer, agarpartners och medarbetare som gjort det maojligt, tack for ert
fortroende! Vi kommer fortsatta att anstranga oss mycket hart for att skapa sa goda forutsattningar
som mojligt fér vart och ett av bolagen. Till de investerare som delar var syn pa langsiktig
foretagsutveckling och overvager att kopa aktier i [dun - hjartligt valkomnal Att satsa pa och
investera i svenskt smaforetagande ar inte bara en ocerhért stimulerande och pa olika satt viktig
malsattning, vi tycker ocksd att det ar ett av de basta satten som finns att uthalligt forvalta och
vaxa ett kapital

Adam Samuelsson, arbetande styrelseordférande och huvudagare i Idun, kommenterar:
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Idun &r en agar- och utvecklingspartner till valskétta sma och medelstora ofta tidigare familjeagda
foretag, som ofta har en hog eller mycket hog marknadsandel inom en liten nisch. Vi gor inte
investeringar med malsattningen att nagra ar senare salja, utan har en evig horisont. Vi anser att
beslut skall fattas sa nara kunder, leverantérer och verksamhet som majligt, och vart och ett av
lduns gruppbolag har darfor en stark och sjalvstandig ledning. For att lana ett uttryck av Warren
Buffett "we eat our own cooking”. Samtliga medarbetare pd moderbolagsniva har en stor andel av
sitt privata kapital investerat i [dunaktier, och i samtliga gruppbolag finns ett aktieagarskap i
gruppbolaget i fraga hos en eller flera medlemmar i respektive ledningsgrupp.

Erbjudandet i korthet

® Erbjudandet kommer att genomféras till ett pris om 86 SEK per B-aktie, motsvarande ett
marknadsvarde pa Bolagets aktier om cirka 700 MSEK fére Erbjudandet.

® Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och
internationellt.

® Erbjudandet férvantas besta av en nyemission av B-aktier motsvarande ett varde om cirka
219 MSEK inklusive en overtilldelningsoption om 10 procent.

® |nfor Erbjudandet har Alcur Fonder, Cliens Kapitalforvaltning, Handelsbanken Fonder och
Investment AB Spiltan atagit sig att, till samma pris och villkor som for évriga investerare,
teckna aktier i Erbjudandet till ett varde om cirka 130 MSEK.

® Darutdver har tre av Iduns huvudagare, Adam Samuelssonlil, Luliem Capital ABI[2] och Ulf
Rosbergl3] atagit sig att teckna aktier motsvarande ett varde om cirka 33 MSEK

® Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att inga i det
prospekt som Bolaget kommer att uppratta med anledning av Erbjudandet. Prospektet
kommer, efter godkannande fran Finansinspektionen, att publiceras pa Iduns hemsida www.
idun.com, samt pa Avanzas hemsida www .avanza.se.

Om Idun

Idun ar en svensk snabbvaxande bolagsgrupp som tillsammans med ledning och agare langsiktigt
utvecklar och férvaltar svenska industriféretag. Bolagsgruppen Idun ar en utpraglad
vardeinvesterare som leds av ett sammansvetsat team med lang erfarenhet inom
bolagsinvesteringar och som utvecklings- och agarpartner till sma och medelstora foretag.

ldun bestar av 11 gruppbolag inom tva affarsomraden; Tillverkning och Service & Underhall.
Gruppbolagen, som tillhor olika branscher och verksamhetsomraden, har gemensamt att de har
ett starkt fokus pa en viss produktkategori, kundgrupp eller bransch; ofta med en hog
marknadsandel inom en eller ett par nischer.
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For 2020 var Iduns redovisade omsattning 680 MSEK och EBITA 81 MSEK, motsvarande en EBITA-
marginal om 12 procentl4l. Inklusive helarseffekten for Iduns senaste forvary var omsattningen for
2020 815 MSEK och EBITA 100 MSEK. Idun kommer att presentera proformarakenskaperna for det
senaste forvarvet infor Erbjudandet.

For att underlatta varderingen av Iduns aktier anges ocksa Iduns stamaktieagares andel av EBITA,
dvs exklusive minoritetens andel av EBITA (som kommer av exempelvis delagarskap hos ledning i
gruppbolag). Pa pro-formabasis inklusive helarseffekten av Iduns senaste forvarv var Iduns
stamaktieagares andel av EBITA for 2020 81 MSEK. Iduns stamaktieagares andel av nettoskulden
var 382 MSEK.

Styrkor och konkurrensférdelar

® Valskétta och kvalitativa gruppbolag med ledande marknadspositioner.

* Utpraglad vardeinvesterare i kvalitetsbolag med stark historik och kassafloden.

® Attraktiv finansiell profil

® Diversifierad bolagsgrupp.

® Framgangsrik och effektiv investeringsorganisation.

® Stark foresprakare av "pilotskolan” innebarande stor intressegemenskap genom
delagarskap.

Vélskétta och kvalitativa gruppbolag med ledande marknadspositioner

Ett starkt fokus och hog marknadsandel inom ett eller ett fatal nischer ar ett utmarkande
karaktarsdrag som merparten av Iduns Gruppbolag delar, och ett nyckelelement i Iduns
investeringsfilosofi. Ett starkt fokus pa en viss produktkategori, kundgrupp eller bransch, med en
hog marknadsandel innebar ofta att erbjudandet ar svart for konkurrenterna att replikera.

Utpréaglad vardeinvesterare i kvalitetsbolag med stark historik och kassafléden

Idun investerar i bolag som verkar pa fundamentalt attraktiva marknader inom attraktiva nischer
och som bedriver verksamhet inom en begriplig industri med affarsmodell som Idun kan forsta
och vara delaktiga i att utveckla tillsammans med entreprendren. De bolag som Idun investerat i
har i allmanhet en lang historik av starka och stabila kassafloden.

Attraktiv finansiell profil

Sedan 2015, da Idun upprattade sin forsta koncernkonsolidering, har omsattning och EBITA
uppvisat en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 32 respektive 35 procent. Under de senaste tio
aren har Iduns gruppbolag uppvisat en genomsnittlig arlig organisk omsattnings- och EBITA-
tillvaxt (CAGR) om cirka 5 procent.[5]

Diversifierad bolagsgrupp

lduns diversifiering ar enligt ledningens uppfattning en styrka och en langsiktig konkurrensfordel
da den minskar kansligheten for temporara féretags- eller branschspecifika variationer. Bland
gruppbolagen star den storsta enskilda kunden for cirka 3 procent av den totala omsattningen i
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Idun. For Idun ar det viktigt att ha formagan att vara en uthallig och relevant agare, nagot som
underlattas och stods av en stabil intjaning och starka kassafloden 6ver tid i Idunkoncernen, dar
riskerna i stérsta man kan dampas for helheten.

Framgéngsrik och effektiv investeringsorganisation

Idun Industrier har framgangsrikt direkt och indirekt genomfort totalt 18 forvarv under de senaste 7
aren. Detta har varit mgjligt eftersom koncernledning och styrelse har en erfarenhetsbas som i hog
utstrackning dverensstammer med Iduns uppgift; att identifiera, investera i och utveckla
marknadsledande smaféretag. Idun beddmer att ledning och styrelse i [dun har en erfarenhetsbas
och ett track-record som star sig val aven i jamforelse med de stérsta branschkollegornas.

Stark férespréakare av "pilotskolan” innebdrande stor intressegemenskap genom delégarskap

Idun foredrar ett samagande med medarbetare i respektive foretag. Vikten av intressegemenskap
mellan Idun och ledningen i vart och ett av gruppbolagen ar stor. | samtliga gruppbolag finns ett
delagarskap hos en eller flera medlemmar i aktuellt gruppbolags ledning. Dartill har samtliga
medarbetare i lduns koncernledning en stor del av sitt privata kapital investerat i Idun.

Finansiella mal
lduns styrelse har faststallt ett antal finansiella mal som ar kopplade till [duns fortsatta tillvaxt:

® Genomesnittlig tillvaxt i rorelseresultat EBITA justerat for minoritetens andel ska uppga till
minst 15 procent per ar, av vilken omkring 5 procent av tillvaxten forvantas vara organisk
tillvaxt, och overskjutande del fran foretagsforvarv.

® Finansiell nettoskuld i relation till rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) ska
understiga 3,5x oOver tid.

® |dungruppens vinstmedel och tillgangliga kassafldden ska primart aterinvesteras i
verksamheten och/eller anvandas till nyforvary av gruppbolag. Idun har som malsattning att
dela ut hogst 10 procent av arets resultat justerat for goodwillavskrivningar.

Radgivare

Avanza Bank AB ar Sole Coordinator och Sole Bookrunner i samband med Erbjudandet och
KANTER Advokatbyrd ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.

[1] Genom BTG Holding AB.

[2] Luliem Capital AB ags och kontrolleras till lika delar av Emilia De Poret, Ludwig Andreen och
Linus Andreen, som aven till lika delar ager och kontrollerar Bolagets andra storsta aktieagare
Aristo Capital AG.

(3] Genom UMR Invest AB.

[4] Avser preliminara siffror for rakenskapsaret 2020. Arsredovisningen fér 2020 ar foremal for
revision och slutliga siffror kommmer presenteras i prospektet som Bolaget upprattar med
anledning av Erbjudandet.

[5] Bolagets berakning av historisk finansiell information.

Kontakter
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Karl-Emil Engstrom, VD, karl-emil.engstrom@idun.com, +46 (0)70 821 70 74
Oskar Samuelsson, Finanschef, oskar.samuelsson@idun.com, +46 (0)70 966 13 25

Iduns Certified Adviser ar Avanza Bank AB, ca@avanza.se, +46 (0)8 562 250 00

Denna information dr sadan information som Idun Industrier ar skyldigt att offentliggora enligt EU.s
marknadsmissbruksforordning. Informationen l@mnades, genom ovanstdaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den 2021-03-03 10.00 CET.

Om oss

Idun Industrier AB (publ) &r en bolagsgrupp som tillsammans med ledningen i respektive
gruppbolag langsiktigt utvecklar industri- och tjansteféretag med bas i Sverige. Idun investerar i
sma och medelstora kvalitetsbolag, som i allmanhet ar fokuserade inom en nisch, ofta med hoga
marknadsandelar och stabila affarsmodeller, dar Idun kan vara en relevant och permanent agare.
Idun har elva sjalvstandiga gruppbolag som sysselsatter ca. 460 personer och har for narvarande
en arlig omsattning pa dryga 800 MSEK pa helarsbasis. Mer information finns pa www.idun.com.

Viktig information

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan att teckna, forvarva eller pa
annat satt handla med aktier eller andra vardepapper som emitterats av Bolaget. Ett eventuellt
erbjudande om att teckna de vardepapper som inkluderas i detta pressmeddelande kommer att
[@mnas genom ett prospekt som kommer att tillhandahallas av Idun efter godkannande och
registrering av Finansinspektionen. Detta pressmeddelande utgér marknadsfoéring och inte ett
prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektforordningen’). Investerare bor inte forvarva nagra vardepapper som refereras till i detta
pressmeddelande, baserat pa annan information an i ett prospekt. Godkannande och registrering
av Finansinspektionen av prospektet ska inte ses som ett godkdnnande av de vardepapper som
omfattas av prospektet.

| en EES-medlemsstat, annan an Sverige, riktar sig detta meddelande endast till "kvalificerade
investerare” i en sadan medlemsstat, pa det satt som avses i Prospektférordningen.

Varken detta pressmeddelande eller informationen hari far offentliggoras eller distribueras, vare
sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Sydafrika eller USA eller nagon annan jurisdiktion dar offentliggérandet eller
distributionen skulle vara olaglig eller foremal for legala restriktioner eller krava registrerings- eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige.
Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.
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| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument enbart till personer som ar (i) professionella
investerare som faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i UK. Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”) eller (i) subjekt med hog
nettoformogenhet och andra personer som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka
omfattas av Artikel 49(2)@)(d) i Ordern (alla sadana personer benamns tillsammans "Relevanta
Personer”). Personer som inte ar Relevanta Personer far inte agera pa eller forlita sig pa
informationen i detta pressmeddelande. En investering eller investeringsatgard som detta
pressmeddelande avser ar enbart mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas
med Relevanta Personer. Personer som sprider detta pressmeddelande maste sjalva sakerstalla
att sadan spridning ar tillaten.

Framatriktade uttalanden

Detta meddelande kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden ar uttalanden
som inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser’, "vantar’, "forvantar’, "avser’,
‘planerar’, "uppskattar’, 'kommer", 'kan", "fortsatter”, "ska’, "bor", 'far", eller liknande. De framatriktade
uttalandena i detta meddelande ar baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera
fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att antagandena i dessa
framatriktade uttalanden var rimliga nar de gjordes kan det inte garanteras att de kommer att
infrias eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden ar baserade pa uppskattningar eller
ar foremal for risker och osakerheter kan de faktiska resultat eller utfall som ett resultat av olika
faktorer, komma att vasentligen avvika fran vad som uttryckligen eller indirekt framgar av sadan
information. Sadana risker, osakerheter och andra vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska
resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt
anges i detta meddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget lamnar inte nagra
garantier savitt avser de antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta
meddelande. Vidare tar Bolaget inte nagot ansvar for den framtida riktigheten i den framatriktade
informationen hari eller for att uppdatera eller revidera uttalanden i detta meddelande for att
anpassa informationen efter faktiska handelser eller utvecklingar. Otillborlig tilltro bor inte fastas
vid de framatriktade uttalandena i detta meddelande.

Informationen, uppskattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande galler
enbart per dagen for detta meddelande och kan foérandras utan att det meddelas. Bolaget atar sig
inte nagon skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta, eller offentliggéra nagra justeringar
avseende nagra framatriktade uttalanden for att aterspegla handelser som intraffar eller
omstandigheter som uppstar avseende innehallet i detta meddelande.

Bifogade filer

Idun Industrier avser att notera sina B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market
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