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Aret i korthet

Q12025

« Rorelsens intakter: 1678 (4 766) KSEK
« Rorelseresultat: -2 592 (245) KSEK
« Rorelsemarginal: negativ (5) %

« Resultat efter skatt: -2 592 (189) KSEK

Kommentar Q1: Svagt kvartal praglat av omvarldsturbu-
lens och tulloro. God orderstock med flera vunna upp-
drag men fa avslutade affarer vilket medfor ett av firmans
samsta kvartal lonsamhetsmassigt. Personalstyrkan
marginellt minskad men detta far ej genomslag i kost-
nadsbasen férran senare under aret. Affarsforfragning-
arna pa historiskt goda nivaer vilket ger férhoppningar
om vandning under aret.
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Kort om Vastra Hamnen

VASTRA HAMNEN &r ett oberoende vardepappersbolag som
bistar foretag och dess dgare med radgivning i samband med
féretagsaffarer i Sverige och Danmark. Bolaget ansvarar for
hela affarskedjan fran analys, vardering, due diligence till rad-
givning vid éverlatelser och kapitaliseringar. Bolaget bedriver
darutover verksamhet som Certified Adviser och erbjuder
aven tjansten Marknadsfokus, vilken omfattar uppdrags-
analys och 6kad visibilitet for sma och medelstora noterade
bolag.

AFFARSMODELL

Vastra Hamnen ar en hogt specialiserad leverantor av
tjianster inom Corporate Finance fér sma och medelstora
féretag i Sverige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och
langsiktigt med uppdragsgivare inom segmentet och bistar
bolagen med kapitalanskaffningar i saval privat som publik
miljo, agerar radgivare vid noteringsprocesser samt vagleder
dgare fore, under och efter foretagsoverlatelser. Intakterna
ar primart hanférliga till arvode fran fullfoljda transaktioner,
varderingsuppdrag samt aterkommande intakter fran I6pande

uppdrag.

STRATEGI

Vastra Hamnen fokuserar verksamheten mot sma och medel-
stora bolag, vilket vi definierar som bolag med ett marknads-
varde om 100-1 500 MSEK. Detta innebar ofta transaktions-
storlekar inom intervallet 25 till 250 MSEK. Inom detta
segment ar det var ambition att vara forstahandsvalet pa var
geografiska hemmamarknad Sverige och Danmark.

| egenskap av oberoende finansiell radgivare ar Vastra
Hamnens fértroende och renommé bland bolag, investerare
och andra aktorer inom branschen av yttersta vikt. Bolagets
strategi ar darfor att bygga langsiktiga och vérdeskapande
relationer vilket forutom hog kvalitet pa radgivningen dven
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stéller hoga krav pa etik, moral och integritet. Bolaget har
ett stort fokus pa och ligger i framkant inom risk- och regel-
efterlevnad via samarbeten med ledande aktorer inom dessa
omraden.

Vastra Hamnen bestar i dagsldget av 11 medarbetare och
historiskt har bolaget genomfoért ett tiotal transaktioner per
ar. Trots att Vastra Hamnen I6pande mottager ett stort antal
affarspropder ar bolagets engagemangskommitté ytterst
selektiv vid urval av uppdragsgivare varfor vi avbojer de
flesta affarsforslag som presenteras. Med noga utvalda och
ett begransat antal uppdragsgivare mojliggors att mer tid
och resurser allokeras till varje projekt, dar vara deal team
primart utgors av seniora och erfarna medarbetare.

MARKNAD

Vastra Hamnens uppdragsgivare ar ofta tillvaxtbolag som
redan ar publika eller som har for avsikt att bli det men kan
dven vara &gare till privata bolag i Overlatelseprocesser.
Mojligheterna for tillvaxtbolag i Sverige att s6ka publikt
kapital har under lang tid varit goda. Aktiemarknaden i
Sverige haller hog internationell klass och den har byggts
upp av ett gott samspel mellan innovationsrika entre-
prendérer och foretag, trovardiga finansiella institutioner och
en lang historik av folkligt aktieagande. De 6vriga nordiska
landernas aktiemarknader utvecklas i varierande hastig-
het i samma riktning och antalet féretag i smabolagsseg-
mentet och andra aktérer pa kapitalmarknaden ar ékande.
Antalet noterade bolag pa Vastra Hamnens priméra mark-
nader har visserligen minskat under de senaste aren men
enbart i Sverige och Danmark finns idag fortsatt cirka 800
noterade bolag. Aven om antalet nya noteringar korrelerar
med konjunkturen och boérsutvecklingen i allmanhet, medfor
ett stort antal listade bolag en stabil efterfragan av kapital-
marknadstjanster, dven i tider da farre bolag soker sig mot
borsen.



Vart tjansteutbud
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KAPITALMARKNADSTRANSAKTIONER

Véastra Hamnen har lang erfarenhet fran publika transaktioner, vilket sedan ett antal ar &r bolagets priméara
verksamhetsomrade. Under de senaste fem aren har Vastra Hamnen noterat fler dn tio bolag i Sverige och
Danmark, och darutéver genomfért en lang rad transaktioner at redan noterade bolag eller sddana som ar
pa vag mot en notering. Radgivning och projektledning bedrivs inom omradena:

» Borsnoteringar ¢ Foretradesemissioner ¢ Riktade emissioner « Fairness opinions * Lanefinansieringar

FUSIONER OCH FORVARV

Véstra Hamnen arbetar som radgivare till privata bolag i samband med vérderingar, strategisk radgivning,
forvarv och fusioner samt rena bolagséverlatelser. Satsningen pa M&A harmonierar val med Vastra Hamnens
6vriga tjanster och kompletterar bolagets redan starka position inom publika transaktioner. Radgivning och
projektledning bedrivs bland annat inom omradena:

« Transaktionsradgivning « Finansiell due diligencee Forvarvstrategier « Varderingar

MARKNADSFOKUS

Marknadsfokus &r Vastra Hamnens tjanst for noterade bolag som vill 6ka synligheten och fa bolaget genom-
lyst av en professionell aktor. Aktiehandeln i mindre bolag ar ofta begransad, vilket medfér att marknads-
effektiviteten ar 1ag. En aktiv bevakning av ett bolag bidrar till en mer informerad handel med bolagets aktier.
I tjansten Marknadsfokus ingar:

* Initialanalys « Kvartalsuppdateringar « Webbsanda kvartalsrapporter ¢ Ldpande bevakning * Investerarevent

CERTIFIED ADVISER

Véstra Hamnen ar av Nasdaq auktoriserad radgivare (Certified Adviser) att bista bolag som avser att bl
eller redan ar listade pa marknadsplatsen Nasdaq First North i Sverige och Danmark. En Certified Adviser
utfor overvakning och vagleder avseende bolagens regelefterlevnad och informationsgivning. Rollen som
Certified Adviser innefattar bland annat radgivning inom omradena:

 Noteringsprocesser * Regelefterlevnad ¢ Informationsgivning « Aktiemarknadsfragor
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VD Oscar Ahlgren har ordet

For Vastra Hamnen blev 2025 ett ar kantat av besvikelser
vilket ledde till firmans forsta ar med forlust. Det kdnns som
vi bade hade otur och motvind i form av en tuff konjunktur
som gang pa gang visade tecken pa dterhamtning men som
varje gang slogs i spillror genom geopolitiska beslut. Oftast
initierade fran andra sidan Atlanten. Att det var sarskilt tufft
for smabolagen under 2025 mérks tydligt om man jamfér med
borsutvecklingen for de storre bolagen. Bdde smabolagsin-
dex som exempelvis Nasdaq First North All Share och stor-
bolagsindex OMXS30 inledde aret med skapliga uppgangar
fram till den 2 april, "liberation day”. D& annonserades det
mest aggressiva tullpaketet i modern tid. Trump sjalv hav-
dade att dagen skulle bli ihdgkommen som dagen da USA:s
industri aterféddes och dagen d& USA:s dde atererévrades.
Att all ekonomisk teori tydligt pavisar att tullar narmast kan
liknas vid en skatt p& importerade varor som minskar den
ekonomiska effektiviteten och i férlangningen allokerar
kapital och arbetskraft till mindre produktiva sektorer vilket
medfor lagre valstand an vad som annars hade varit fallet,
tycktes haninte bry sig om. Marknadsaktérerna som omedel-
bart forstod hur olampligt beslutet att inféra dessa tullar var
agerade rationellt och varldens borser foll kraftigt. OMXS30
som bara en manad tidigare var upp 10% sedan arsskiftet
foll till -13% i slutet av april. Nasdaq First North All Share foll
till -10%. Om Trump forstod vilken skada de reciproka tull-
larna (i vissa fall 6ver 100%) skulle medféra lar vi aldrig fa
veta, men marknadens dom kunde han inte bortse ifrén och
tullarna pausadesi 90 dagar. Ett ndgorlunda lugn infoll sig och
borserna borjade aterigen klattra uppat. De stora bolagen vill
saga. Fran april till slutet av aret rérde sig OMXS30 fran -13%
till +15%. Smabolagen hdngde inte alls med uppgédngen och
Nasdaq First North All Share stdngde aret pd samma nivaer
som i slutet av april, -10%. Utvecklingen ar ett tydligt exempel
pa riskaversion. Extra trakigt for firmor som var som speciali-
serat sig pa just smabolagsfinansiering.

Men &ven om riskaptiten varierar Over tid brukar detta
sjalvregleras genom att priset pad pengar fluktuerar i mot-
svarande man. Totalkostnaden for en emission kan séledes
Oka eller minska beroende p& mangden investerare som vid
varje given tidpunkt ar intresserade att delta. Det finns dock
faktorer som varken vi som radgivare eller investerarna kan
paverka. Intraffar oférutsedda handelser i uppdragsgivarens
verksamhet strax innan eller under en kapitalisering Okar
osakerheten och véarderingen paverkas. D& uppstar latt en
diskrepans mellan befintliga &gare och potentiella investerare
dar de sistnamnda ofta ar i informationsunderlage. | nastan
samtliga fall dar detta intr&ffar véljer man att avvakta. Lata
alla parter smalta den nya informationen och med lite vatten
under broarna kanske kunna enas igen om ett nytt jamvikts-

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025

b

Utvecklingen ar ett
tydligt exempel pa
riskaversion. Extra
trakigt for firmor som
var som specialiserat
sig pa just sma-
bolagsfinansiering.

pris. Rationellt och klokt sdklart om man inte jobbar pa suc-
cess fee. Forlupen tid for oss ar da ofta tid som inte genererar
nagra intakter. Tid som kunde ha allokerats till andra projekt.
Det omvanda kan sdklart ocksd intraffa. En uppdragsgivare
bara vantar pa att forséljningen ska komma igang eller studier
som bara ska avslutas och tolkas, det dar viktiga myndighets-
godkdnnandet eller ndgot annat som potentiellt kan paverka
varderingen positivt innan man genomfor en kapitalisering.
Forra aret bestod av en haxblandning av sddana forsenade
affarer. Dar saker helt utanfor var kontroll i flera fall medforde
en onodigt Iang vantan.

Radgivarlandskapet har ocksa ritats om nagot. Det finns idag
betydligt fler mindre aktorer som alla sldss om uppdragen. De
allra flesta saknar dessutom tillstdnd fran Finansinspektionen
enligt Lagen om Véardepappersmarknaden. De lanar istallet
vederborliga tillstdnd fran andra aktorer, vanligtvis emis-
sionsinstitut, som garna mot en ringa summa upplater dessa
och samtidigt forvissar sig om fortsatta affarer nar emis-
sionsinstitut ska upphandlas. De mindre rddgivarna slipper da
uppréatthalla funktioner for Risk, Regelefterlevnad och Intern-
revision samt de relativt hoéga kostnader som dessa medfor.
Detta forfarande fungerar alldeles utmarkt anda tills det inte
gor det langre. Jag vill inte sdga att det ar s, men man kan ju
leka med tanken att regelefterlevnad och risk inte prioriteras
lika hogt som annars vore fallet.



Under aret slutforde vi fem riktade emissioner, tva foretra-
desemissioner, en private placement, tre teckningsoptions-
forfall och tva fairness opinions. Fairness opinions ar extra
hedervarda. Valbetalt kan tyckas, att fakturera hundratusen-
tals kronor, for att endast till- eller avstyrka en foreslagen
affar. Men det ar valdigt mycket jobb bakom kulisserna, ofta
under en extrem tidspress. Dessa radgivarinsatser uppdras
endast till de firmor som k&nner malbolaget verkligen val och
kan agera oberoende och med hog integritet. Kul séklart, men
tyvarr racker det sadllan med endast dessa hedervarda upp-
drag. For att vara ett I6nsamt vardepappersbolag behdver
man slutféra fler och storre affarer an vad vi gjorde forra aret.

Jag tycker vi har misslyckats pa flera omraden, men de tre
mest bidragande orsakerna till att 2025 blev det forsta forlu-
staret i Vastra Hamnens tjugoariga historia ar bemanningen,
forseningar och 1ag aktivitet. Tva tredjedelar av kostnads-
basen i var firma ar I6nekostnader. Vi har historiskt lyckats
manovrera skiftande konjunktur, olika politiska och ekono-
miska forandringar val. Kanske ar det ocksd anledningen
till att vi vdgade vaxa och 6ka bemanningen redan innan de
ekonomiska forutsattningarna for fler och storre affarer fanns
pa plats. Med anledning av det férsamrade resultatet pagar
en oversyn av bemanningen dar en minskning av personal-
styrkan inleddes redan under 2025. Férseningar drabbade
tre uppdrag, tva private placements och en M&A-affar. Tva
regulatoriska forseningar och det tredje uppdraget forse-
nades av internpolitiska skal nar en storre europeisk affar
potentiellt kunde forandra spelplanen for de inblandade

budgivarna. Dessa férseningar hade kanske under normala
omstandigheter kunnat mitigeras med andra uppdrag, men
nu rakade samtliga tre affarer vara forhallandevis stora och
for oss darfor resultatmassigt betydelsefulla. Aktiviteten och
interaktionen med gamla och potentiellt nya kunder ager vi
helt sjalva. Har upplever jag att det skett en klar forbattring
under arets andra halft och inledningen av innevarande ar,
men fran laga nivaer. Jag vagrar att tro vi efter de goda aren
2020-2022 blivit fat and happy, men liknelsen ar &nda moti-
verad. Det gér inte att sla sig till ro i en foranderlig varld dar
exempelvis kapitaliseringar pa senare tid i allt storre utstréck-
ning genomférs som riktade emissioner framfor foretrade-
semissioner. Detta skifte forstarks dessutom just nu nar en
ny straffrattslig reglering har aktualiserat en rad fragor kring
tilldmpningen av regelverket kring emissionsgarantier.

Viktigare an nadgonsin blir darfor att vara lyhord for signaler
fran potentiella uppdragsgivare och investerare. Vi arbetar
l&ngsiktigt med att 1ata kontoret pa Stortorget i Malmé och
satellitkontoren i Lund och Képenhamn vara naturliga motes-
platser for det lokala naringslivet. Det ar ofta ur dessa inter-
aktioner som idéer till nya affarer féds och relationer skapas
och fordjupas. Det har val sallan varit mer pa sin plats men
i synnerhet efter ett sd bedrovligt &r som 2025 ber jag ater
att fa tacka for ldngsiktigheten och fortroendet fran dig som
aktiedgare.

Oscar Ahlgren
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| en tid dar digital kommunikation och automatiserade platt-
formar blir allt vanligare, star vi fast vid évertygelsen att det
personliga motet ar en avgérande faktor for att bygga starka
och I&ngsiktiga investerarrelationer. Att traffas 6ga mot 6ga
skapar en unik mojlighet for investerare att inte bara forsta
bolagets finansiella siffror, utan aven dess strategi, ledar-
skap och kultur pa ett djupare plan. Vill man fa en kansla for
bolagets vision och se engagemanget hos ledningen nar de
svarar pa fragor kan ett mote ibland vara avgorande for ett
investeringsbeslut. P& samma satt far foretagen en inblick
i investerarnas perspektiv, vilka faktorer som vager tyngst
vid deras investeringsbeslut och vilka forvantningar som
finns pa bolagets framtida utveckling. Det personliga motet
skapar fortroende och relationer som stracker sig langt

NEN COR

bortom den enskilda transaktionen. En investerare som har
haft direktkontakt med bolagets ledning ar mer benagen att
fatta ett investeringsbeslut och att behalla sitt 4gande over
tid. Transparens, tillganglighet och en 6ppen dialog ar darfor
avgoOrande faktorer ur ett bolagsperspektiv.

Vi forsoker framja detta genom att vara kontor i Lund, Malmé
och Képenhamn ska vara naturliga motesplatser for savél
bolag som investerare i Oresundsregionen. Vi hjalper till att
skapa sammanhang dar fortroende byggs, affarer initieras
och langsiktiga relationer stérks. Vi gor detta bland annat
genom féljande aktiviteter:




HEALTHCARE GRO

Investerarluncher - Vara rundabordssamtal &ar investerar-
luncher som erbjuder en mer avslappnad men samtidigt
professionell plattform dar bolag far mojlighet att presentera
sin verksamhet for en utvald grupp investerare. Det mindre
formatet mojliggor djupare samtal, dar investerare far insikt i
bolagets strategi, framtidsplaner och eventuella utmaningar.
For flera féretag har dessa luncher varit avgérande for att
bygga relationer som senare lett till konkreta investeringar.

Vastra Hamnen Live - vart arliga investerarevent dar vi
samlar kapitalmarknadens nyckelaktorer for att diskutera de
senaste trenderna, marknadsutvecklingen och investerings-
mojligheter. Eventet ar en mojlighet for olika intressenter
att skapa nya relationer och presentera sig infér en bredare
investerarpublik och f& en samlad bild av spannande féretag
och aktualiteter inom det lokala néaringslivet i Oresunds-
regionen.

Vastra Hamnen Mater - Vastra Hamnen Moter ar ett av vara
mest uppskattade initiativ—en plattform dar vi ger investerare
i Sverige och Danmark mojlighet att lara kdnna spannande
tillvaxtbolag genom kortfattade och insiktsfulla intervjuer.

Formatet ar ca 10 minuter langt videoinspelat samtal som
leds av Vastra Hamnens VD, Oscar Ahlgren. | en avslappnad
form utforskas bolagens strategi, vision och marknads-
position. Till skillnad fran andra investerarpresentationer ar
detta ett koncist och informellt format, som ger en snabb
men vardefull inblick i bolagen.

Aven om investerare inte kan stélla fr&gor direkt, fungerar
samtalen som en effektiv introduktion till bolagen och deras
framtidsutsikter. Féretagsrepresentanterna bereds samtidigt
mojlighet att utveckla svaren mer an vid en klassisk intervju.
Samtliga avsnitt av Vastra Hamnen Moter finns tillgangliga pa
Véastra Hamnens hemsida och YouTube-kanal.
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Véstra Hamnen noteras pa Nasdaq First North
Growth Market, ticker: VH.

Véstra Hamnen etablerar kontor i Lund, Medicon
Village, fér att komma &nnu ndrmare klustret av

snabbvéxande bolag inom teknik och life science som
verkar dér.

Verksamheten breddas genom att dven erbjuda
analystjansten Marknadsfokus 4t sma och medelstora
noterade bolag.

Védstra Hamnen etablerar eget kontor i Danmark efter

Okat intresse fran danska uppdragsgivare och flera
genomfdrda transaktioner.

Verksamheten breddas till att dven inkludera invest-
eringsradgivning, vardepappersmékleri och féretags-
rédgivning. Bolaget namnéndras till Vastra Hamnen
Fondkommission AB.

Féretagsradgivning blir med tiden ett allt stérre och
viktigare affarsomrade. Under 2013 véljer Bolaget
déarfér att fokusera samtliga resurser pd detta
affarsomrade och avvecklar évriga verksamheter.
Under varen 2014 &r omstéllningen slutférd och
bolaget namnéandras till Vastra Hamnen Corporate
Finance AB.

Bolaget grundas som Véstra Hamnen Fonder AB. Som
mest férvaltades drygt 1 miljard SEK genom tre egna
vardepappersfonder.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025
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Styrelse och ledning

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamdter, inklusive styrelsens ordférande, utan suppleanter, som alla har valts for
tiden fram till slutet av arsstamman 2026. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om
de ar oberoende i forhallande till Bolaget och stérre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Medlem sedan Bolaget och bolagsledningen storre aktiedgare
Johan Kjell Styrelseordférande 2010 Ja Ja

Oscar Ahlgren Styrelseledamot 2005 Nej Nej

Roger Wikstrom Styrelseledamot 2010 Ja Ja

Christian Lindhé Styrelseledamot 2017 Ja Ja

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Medlem av ledning sedan Aktieinnehav*
Oscar Ahlgren VD 2005 325000

Per Lonn Vice VD 2009 100 000

Bjorn Andersson CFO 2022 11000

* perden 31 december 2025 (inklusive innehav av nédrstdgende och genom juridisk person)
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Styrelse

Utbildning:

Utbildning:

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025

JOHAN KJELL

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

OSCAR AHLGREN

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

Fodd 1974. Styrelseordférande sedan 2020, styrelseledamot sedan 2010.

Magisterexamen i féretagsekonomi, Lunds universitet.

Styrelseordférande i Windon Energy Group AB och C2 Safe-
tykoncernen samt styrelseuppdrag i Expassumkoncernen.

Johan Kjell har sedan 2007 arbetat med radgivning och
investeringar. Han var tidigare ansvarig for M&A-avdelningen
pé If Skadeférsdkringar. Dessforinnan arbetade Johan Kjell pa
Alfred Berg ABN AMRO med fokus pa foretagsfinansiering,
M&A och IPOs.

Johan Kjell innehar 9 procent av aktierna i Expassum AB som
indirekt innehar 90 000 aktier i Bolaget.

Fodd 1974. Styrelseledamot och VD sedan 2005.

Ekonomistudier, Lunds universitet och University of the West
of Scotland.

Styrelseledamot Ahlgrenspecialisten AB.

Oscar Ahlgren har sedan 1999 arbetat inom finansbranschen.
Han var med och grundade Véastra Hamnen Corporate Finance.
Dessforinnan har han arbetat med vardepappersradgivning pa
Kaupthing Bank Sverige AB, Bankaktiebolaget JP Nordiska,
Matteus Fondkommission AB och Nordea Bank AB.

Oscar Ahlgren innehar 325 000 aktier i Bolaget (inklusive
innehav av narstédende).



ROGER WIKSTROM

F6dd 1965. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

CHRISTIAN LINDHE

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Styrelseledamot, VD och koncernchef for Granitorkoncernen
och Cordimkoncernen samt styrelseledamot i ett stort antal
dotterbolag inom koncernerna.

Roger Wikstrém &r vd for Granitor, ett familjedgt svenskt
foretag, specialiserat pa fastighetsutveckling, forvaltning,
konstruktion och installation, med fler 4n 4 400 anséatlida.

Inget eget innehav. Granitor Invest AB innehar emellertid
80 000 aktier i Bolaget.

Fédd 1981. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i Bolaget:

Juristexamen, Lunds universitet. Kandidatexamen i
ekonomi, Lunds universitet.

Delégare i Advokatfirman Vinge Malmo AB.

Christian Lindhé ar advokat och civilekonom. Han har 1ang
erfarenhet av rddgivning till noterade bolag, M&A-transak-
tioner och VC-investeringar. Han dr idag deldgare p& Advokat-
firman Vinge i Malmd, specialiserad inom aktiemarknadsréatt
och bolagsratt.

Christian Lindhé innehar inga aktier i Bolaget.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025
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OSCAR AHLGREN

F6dd 1974. VD och styrelseledamot sedan 2005.

Se avsnittet "Styrelse” ovan.

PER LONN
Fédd 1977. Vice VD sedan 2009.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i bolaget:

Teckningsoptioner i bolaget:

BJORN ANDERSSON
Fédd 1988. CFO sedan 2022.

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfarenhet:

Aktiedgande i bolaget:

Teckningsoptioner i bolaget:
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Kandidatexamen i Nationalekonomi, Lunds universitet.

Per Lonn har sedan 1999 arbetat inom finansbranschen. Han
var med och grundade Vastra Hamnen Corporate Finance,
pa den tiden ansvarig for bolagets fondverksamhet. Dess-
férinnan har han arbetet med vardepappersradgivning pa
Nordea Bank AB.

Per Lonn innehar 100 000 aktier i Bolaget.

15 000 teckningsoptioner.

Master of Science (MSc), Corporate and Financial Manage-
ment, Lunds universitet.

Bjorn Andersson har mer dn 10 ars erfarenhet fran finans-
branschen. Han har varit anstalld p& Vastra Hamnen Corporate
Finance sedan 2012 och som CFO sedan 2022.

Bjorn Andersson innehar 11 000 aktier i Bolaget (inklusive
innehav av narstédende).

5 000 teckningsoptioner.



Agarfornéllanden

Vastra Hamnens aktier noterades pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm den 6 maj 2022. Nedan presenteras Vastra
Hamnens tio storsta agare per 31 december 2025.

Namn Antal aktier och roster* Andel aktier och réster*
Oscar Ahlgren 325000 32,50%
Per L6nn 100 000 10,00%
Expassum Forvaltning AB 90 000 9,00%
Granitor Invest AB 80000 8,00%
Regementsgatan Holding AB 70 000 7,00%
Bengt Eckerwall 67 500 6,75%
Christian Bjerlestam 32000 3,20%
Niclas Bengtsson 19 400 1,94%
LJC Konsult AB 18 000 1,80%
Johann Erpur Adalsteinsson 11298 113%
Summa 813198 81,32%
Ovriga 186 802 18,68%
Totalt 1000000 100,00%

*  perden 31 december 2025 (inklusive innehav av nédrstdende och genom juridisk person)

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ) org. nr. 556660-1182, med sate i Malmo,

far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2025.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vastra Hamnen Corporate Finance AB, som har sitt sate i
Malmao, ar ett oberoende vardepappersbolag som bistar fore-
tag med radgivning i samband med foéretagsaffarer. Bolaget
ar sedan maj 2022 noterat pad Nasdaq First North Growth
Market.

Bolaget ar registrerat for att bedriva vardepappersrorelse
enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden (LV) med
foljande tillstand;

Tillstand att driva vardepappersrorelse i form av:

« Mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett
eller flera finansiella instrument (2 kap. 1§ 1p. LV),

« Placering av finansiella instrument utan fast dtagande (2
kap.1§7 p.LV),

Tillstand att som sidoverksamhet:

« Lamna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi
och liknande fragor samt Iamna rad och utféra tjanster vid
fusioner och féretagsuppkop (2 kap. 2 § 3 p. LV),

« Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt
andra former av allmanna rekommendationer rérande
handel med finansiella instrument (2 kap. 2 § 5 p. LV),

« Utfora tjanster i samband med garantirddgivning avse-
ende finansiella instrument (2 kap. p. 6 LV),

Tillstand att som annan sidoverksamhet:
« Bedriva verksamhet som Certified Advisor (2 kap. 3 § LV).

Bolaget har under aret arbetat med ett antal olika transak-
tioner at bolag i varierande branscher. Transaktionerna har
framst bestatt av kapitalanskaffningsuppdrag at smé och
medelstora noterade bolag.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025

Den geopolitiska oron med Rysslands aggression i Ukraina
och konflikten i Mellantstern har fortsatt att pragla omvarl-
den. Under 2025 tillkom en ny kalla till marknadsturbulens nar
USA inforde kraftiga importtullar, vilket skakade de globala
finansmarknaderna och skapade betydande osakerhet bland
investerare. Borser foll kraftigt under perioden, vilket paver-
kade riskaptiten negativt. Kapitalanskaffningar i samband
med noteringar och sekundaremissioner var under 2025 pa
ldga nivaer, och transaktionsvolymen minskade patagligt
jamfort med foregdende ar. Bolaget arbetade under &ret med
flera affarer av betydande storlek, men dessa forsenades
eller materialiserades inte fullt ut, vilket fick en direkt negativ
effekt pd omséattningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2025

Det har inte skett ndgra vasentliga handelser under 2025.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS
UTGANG

Det har inte skett nagra vasentliga handelser efter balans-
dagens utgang.

EKONOMISK REDOGORELSE

Rorelsens intakter

Bolagets provisionsintakter uppgick till 8,4 (14,4) MSEK under
2025, en minskning med 42 procent. De totala intakterna for
aret uppgick till 12,6 (20,2) MSEK, en minskning med cirka 38
procent.

Rorelsens kostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 17,0 (17,9) MSEK under
2025, en minskning med cirka 5 procent. De lagre kostna-
derna ar hanforliga till personalneddragningar som fick effekt
mot slutet av aret.



Resultat
Bolagets rorelseresultat uppgick till -4,4 (2,3) MSEK. Rorel-
semarginalen under aret var negativ.

Arets resultat uppgick till -3,5 (1,8) MSEK, och resultat per
aktie uppgick till -3,49 (1,80) kr.

Resultatforsamringen ar hanforlig till lagre provisionsintakter.

Finansiell stallning

Per den 31 december 2025 uppgick det egna kapitalet till 7,6
(12,6) MSEK, vilket motsvarar 7,60 (12,60) kr per aktie. Likvida
medel uppgick till 4,2 (11,1) MSEK.

Kapitaltdckning och likviditet

Per den 31 december 2025 uppgick primarkapitalrelationen
till 154 procent. Kapitalbasen har sedan 31 december 2024
minskat med 4,4 MSEK och kapitalkravet har okat fran 3,6
MSEK till 4,4 MSEK.

Kassaflodesanalysen visar ett negativt kassaflode for heldret
om -6,9 (-3,6) MSEK.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som
juridisk radgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot i Véstra
Hamnen Corporate Finance, ar deldagare i Advokatfirman
Vinge. Kép av tjanster fran Advokatfirman Vinge uppgick till
0,2 MSEK under 2025, och &r hanforligt till legal radgivning i
samband med arsstamma 2025 samt arbetsréattsliga fragor.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Bolagsstamman har att behandla foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 9079 574
Arets resultat -3491722
Summa 5587 852

Styrelsen foreslar att resultatet behandlas enligt féljande:

I ny rékning overfores 5587 852

Summa 5587 852

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskaps-
aret 2025.

RISKER OCH RISKHANTERING

| bolaget uppstér olika typer av risker sdsom kreditrisker,
marknadsrisker, affarsrisker, likviditetsrisker, koncentrations-
risker samt operationella risker. Bolaget arbetar kontinuerligt
med att minimera dessa risker. For bolagets risker och risk-
hantering se avsnittet Risker och riskhantering i not 3.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget har som mélsattning att skapa en god avkastning pa
eget kapital med avvégd riskniva och for detta efterstravas
ett langsiktigt och stabilt intéktsflode kombinerat med bra
kontroll dver verksamhetens kostnader.

Bolaget ar beroende av intékter for dess overlevnad. Med
anledning av det férsamrade resultatet har bolaget vidtagit
kostnadsbesparande atgarder och star i beredskap att vidta
ytterligare saval kapitalbasforstarkande och kostnadsbespa-
rande atgarder vid behov.

FINANSIELL KALENDER:

Arsstamma 2026: 29 april 2026
Delarsrapport jan - mar 2026: 29 april 2026
Delarsrapport apr - jun 2026: 31juli 2026
Delarsrapport jul - sep 2026: 30 oktober 2026



Nyckeltal

FLERARSOVERSIKT

KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Rérelseintékter 12 612 20208 20339 19 602 45 650
Rorelseresultat -4 360 2297 410 4 350 21242
Arets resultat -3492 1797 3205 3384 19165
Balansomslutning 1231 18 031 21260 20 605 45070
Rorelsemarginal, % -35% M% 20% 22% 47%
Antal utestadende aktier 1000 000 1000 000 1000000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 1000 000 1000 000 1000 000 1000000 1000000
Genomsnittligt antal utestadende aktier efter utspadning’ 1000 000 1000 000 1000 000 1000000 1000 000
Antal anstéallda 9 10 9 8 8
Omsattning per anstalld, tkr 1401 2021 2 260 2 450 5706
Rorelseresultat per anstalld, tkr -484 230 457 544 2655
Resultat per aktie fore utspadning, kr -3,49 1,80 3,21 3,38 19,17
Resultat per aktie efter utspadning, kr -3,49 1,80 3,21 3,38 19,17
Soliditet, % 68% 70% 65% 66% 58%
Priméarkapitalrelation, % 154% 304% 323% 260% 287%

For nyckeltalsdefinitioner se not 19.

1P3 drsstdamman den 29 april 2025 beslutade stimman om emission av hdgst 47 500 teckningsoptioner av serie 2025/2028. Per den 31 december 2025

har inga av dessa tilldelats ndgon medarbetare.
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Resultatrakning

KSEK NOT 2025 2024
Ranteintakter 4,5 143 359
Rantekostnader 4,5 0 -3
Réntenetto 143 355
Provisionsintékter 5 8 431 14 428
Provisionskostnader 5 0 0
Provisionsnetto 8431 14 428
Ovriga rorelseintakter 5 4039 5425
Summa rérelseintakter 12 612 20 208
Allmanna administrationskostnader 6 -16 534 -17 479
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 7 -438 -431
Summa rérelsekostnader -16 972 -17 910
Rorelseresultat -4 360 2297
Resultat fore skatt -4 360 2297
Skatt pa periodens resultat 8 868 -500
Arets resultat -3492 1797
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -3,49 1,80
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -3,49 1,80
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 1000 000 1000000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 1000000 1000000

Rapport over totalresultatet

KSEK 2025 2024

Ovrigt totalresultat - R

Arets totalresultat -3492 1797
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Balansrakning

KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgdngar

Utl&ning till kreditinstitut 9 4154 11079
Aktier och andelar 10 370 370
Materiella tillgdngar 7 1260 1697
Ovriga tillgngar i 4863 2322
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 585 2 563
Summa tillgdngar 1231 18 031
Skulder och eget kapital

Skulder

Ovriga skulder 13 1076 1832
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 2 567 3619
Summa skulder 3643 5451
Eget kapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 9080 8783
Arets resultat -3 492 1797
Summa eget kapital 7 588 12 580
Summa eget kapital och skulder 11231 18 031

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025
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Rapport over forandring i eget kapital

Balanserat
resultat inkl
periodens
KSEK Aktiekapital totalresultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2024 2000 11783 13783
Periodens totalresultat 1797 1797
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av agare:
Utdelning* -3000 -3000
Utgdende balans per 31 december 2024 2000 10 580 12 580
Ingdende balans per 1januari 2025 2000 10 580 12 580
Periodens totalresultat -3492 -3 492
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning* -1500 -1500
Utgdende balans per 31 december 2025 2000 5588 7 588

* Utdelning per aktie under 2025 uppgick till 1,50 kr per aktie och utdelning under 2024 uppgick till 3,00 kr per aktie.
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Kassaflodesanalys

KSEK 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rdorelsen

Rorelseresultat -4 360 2297
Aterféring av ej kassaflédespdverkande poster

Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 438 431
Betald skatt -500 -834
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -4 422 1895
fore foréandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar 807 -57
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder =181 -2 026
Foréndring av rorelsekapital -1003 -2083
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -5426 -188
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella tillgdngar 0 -440
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 -440
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -1500 -3000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1500 -3000
Periodens kassafléde -6 926 -3628
Foéréndring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdrjan 11079 14 707
Férandring av likvida medel -6 926 -3628
Utgédende likvida medel 4154 11079
Specifikation av likvida medel

Bank (utlaning till kreditinstitut) 4154 11079
Utgdende likvida medel 4154 11079
| rérelseresultatet ingar:

Erhé&lina rantor m.m. 143 359
Erlagda rantor 0 -3
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ), org. nr. 556660-
1182, har sitt sate i Malmo. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 23 februari 2004 och registre-
rades hos Bolagsverket den 17 april 2004. Bolaget ar regist-
rerat i Sverige och dess verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets organisationsform bedrivs i enlighet med aktie-

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

bolagslagen. Bolaget ar ett vardepappersbolag med tillstand
frén Finansinspektionen att driva viss typ av vardepappers-
rorelse enligt VPML. Verksamheten bestar i att bista foretag
och dess dgare med radgivning i samband med féretagsaffa-
rer i Sverige och Danmark. Bolagets adress ar Stortorget 13A,
21122, Malmo och dess webbplats ar www.vhcorp.se.

Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25 samt
andringsforskrifter) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation samt RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner vid upprattandet av finansiella rapporter. Bolaget tillam-
par darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses
samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden som har anta-
gits for tillldampning med de begransningar som foljer av FFFS
och RFR 2. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft
den 1januari 2025 har inte medfort ndgon effekt pa bolagets
finansiella rapporter.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPERNA

Fran och med den 1januari 2022 redovisas intakter hanforliga
till fakturerat arvode for arbete utfért inom Transaktionsrad-
givning som provisionsintakter i enlighet med ARKL. L6pande
arvode fran Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt
6vrig rddgivning redovisas som Ovriga rorelseintakter i resul-
tatrakningen.

| alla vasentliga aspekter ar redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder samt presentation oférandrade jamfért med
arsredovisningen 2024.

REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och belop-
pen angesitkr ominget annat anges.

GRUNDER FOR REDOVISNINGEN

Anlaggningstillgdngar utgérs av materiella tillgéngar. Ovriga
tillgdngar ar omsattningstillgdngar. Omsattningstillgangar

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2025

forvantas atervinnas eller betalas inom 12 méanader frén
balansdagen. Samtliga skulder ar kortfristiga skulder och
forvantas pad samma satt atervinnas eller aterbetalas inom 12
manader.

INTAKTER

Intdkter fran avtal med kunder redovisas nar prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst 6verforts till kunden.
Denna beddmning ska betraktas fran kundens perspektiv
med beaktande av indikationer som dverféring av agande
och risker, kundacceptans och ratt att fakturera. Kontrakten
ar ofta bindande fér kunden och atagandena fér bagge parter
ar klart definierade for kontraktets I6ptid.

Beddmning maste dven gdras om kontrollen overfors vid
en viss tidpunkt eller dver tid. Intdkten redovisas Over tid
om fardigstallandegraden kan matas sakert och bindande
ratt till betalning foreligger 6ver kontraktets 16ptid. Grad av
fardigstallande berdknas med utgdngspunkt fran utférda
prestationer. Detta galler for Certified Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt i vissa fall dven for hela eller delar av
uppdrag inom kapitalanskaffningar, M&A och Corporate
Finance radgivning. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa
intékten over tid, vilket i normalfallet galler for kapitalanskaff-
ningar, M&A och Corporate Finance radgivning, sa redovisas
intékten nar tjansten i sin helhet ar utford.

Transaktionspris gallande dessa kontrakt representeras av
betalningar baserade péa fardigstallandegrad eller fakture-
ringstidpunkter definierade i kontrakten. Avtalstillgangar
uppkommeride fall prestationer utforts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering annu inte har skett.



Provisionsintakter

Provisionsintakter uppstar vid transaktionsradgivning.
Provisionsintakter bestar primart av arvode for projekt-
ledning i samband med kapitalanskaffningar, foretags-

Gverlatelser samt noteringar.

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelseintdkter avser primart rérelsesegmentet Ovrig
radgivning vilket inbegriper |6pande arvode fran Certified
Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt évrig radgivning som
inte faller inom ovan beskrivna provisionsintékter. Ovriga
rorelseintdkter kan bestd av tjanster som faktureras pa
I6pande rakning eller enligt fast pris.

For avtalen tillampas férenklingsregeln som innebar att upp-
lysning inte behdver ldmnas om omfattningen av ingédngna
men annu inte uppfyllda avtal.

AVTALSTILLGANGAR

Avtalstillgdngar utgors av upparbetade men annu inte faktu-
rerade tjanster vilka i arsredovisningen bendmns Upplupna
intakter.

UTLANDSK VALUTA

Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor. Transak-
tioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valu-
tan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Tillgdngar och skulder i utldandsk valuta omraknas till balans-
dagens valutakurs.

Skatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrdkningen utom dé under-
liggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital, varvid
aven skatteeffekten redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar den skatt som berédknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden samt korrigeringar avseende tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt
den, baserat pa temporara skillnader mellan redovisat och
skattemassigt varde av tillgangar och skulder.

balansrakningsmeto-

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilket de temporara skillnaderna kan
utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
nar det finns en legal kvittningsratt och nar de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter

debiterade av en och samma skattemyndighet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar

Bolaget klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar
utifrdn den affarsmodell som hanterar tillgdngens kontrak-
terade kassafloden samt karaktaren pa tillgangen. De finan-
siella tillgangarna klassificeras i nagon av féljande kategorier:
finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffnings-
varde samt finansiella tillgdngar som varderas till verkligt
varde Over resultatrakningen.

Kop och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas
pa affarsdagen, vilket ar det datum nar bolaget férbinder
sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrdkningen nar ratten att erhdlla kassa-
floden fran instrumentet har 16pt ut eller har 6verférts och
bolaget har éverforti stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella tillgdngar som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar som normalt inte saljs utanfér bolaget
och dar syftet med innehavet &r att erhélla kontraktsenliga
kassafloden ingér i denna kategori. Vardering sker till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden.

Finansiella tillgdngar som véarderas till verkligt varde 6ver
resultatrakningen

Bolaget innehar inga finansiella instrument som varderas och
redovisas till verkligt varde. For samtliga finansiella tillgangar
och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en
rimlig approximation av verkligt varde.

Reservering for kreditrisk

Vid anskaffning av finansiella tillgdngar redovisas forvantade
kreditforluster I6pande under innehavstiden, normalt med
beaktande av kreditforlustrisk inom de narmaste 12 mana-
derna. | det fall kreditrisken 6kat vasentligt reserveras for de
kreditforluster som forvantas intraffa under hela tillgdngens
I6ptid. Vastra Hamnen tillampar den férenklade metoden for
berakning av kreditforluster som bygger pa historiska data
gallande betalningsmonster och betalningsférmaga hos
motparten. Utifran historiska data bedoms de forvantade
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kreditforlusterna vara begransade. Nedskrivningar av kund-
fordringar, avtalstillgdngar och lanefordringar redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella skulder

Bolaget har endast finansiella skulder som klassificeras och
varderas till upplupet anskaffningsvarde med tilllampning
av effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsvis
till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Lane-
skulder redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden. Eventuella skillna-
der mellan erhéllet belopp, netto efter transaktionskostnader,
och &terbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat Over laneperioden, med tillampning av effektiv-
rantemetoden.

Likvida medel

| likvida medel i rapporten over kassafloden ingér kassa och
utldning till kreditinstitut. For forfallotider hanvisas till till-
laggsupplysningen Loptider for finansiella tillgangar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaff-
ningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivningar
baserade pa en beddémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.
Fbljande avskrivningstider tilldmpas.

Inventarier 54&r

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt den indirekta
metoden vilket innebar att nettoresultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under
perioden, samt for eventuella intéakter och kostnader som
hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafloden. Som likvida medel rdknas kassa och utlaning till
kreditinstitut.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar som 16n, sociala kostnader och rorlig ersattning
redovisas i resultatet i den period da den anstéllde utfort
tjiansten at bolaget. Avsattning for eventuell rorlig ersatt-
ning redovisas nar bolaget har en rattslig eller informell
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forpliktelse att gora sddana betalningar till foljd av att
tjiansterna har erhallits fran de anstallda och beloppet kan
beraknas tillforlitligt. Bolaget har endast avgiftsbestamda
pensioner, vilka redovisas i resultatet i den period d& den
anstéllde utfért tjansten &t bolaget. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken bolaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter. En kostnad for ersattning i samband
med uppsagningar av personal redovisas enbart om bolaget
ar forpliktigat av en formell detaljerad plan att avsluta en
anstallning fore den normala tidpunkten.

LEASING

Bolaget anvander undantaget gallande tillampning av IFRS
16 Leasingavtal, vilket innebar att all leasing redovisas som
kostnad linjart dver leasingperioden.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kommer séallan att motsvara
det verkliga resultatet. Varje ar prévas om det finns nagon
indikation pa att tillgdngarnas varde &r lagre an det redovi-
sade vardet. Finns en indikation sa beraknas tillgdngens ater-
vinningsvarde och nedskrivning sker vid behov till det Iagsta
av atervinningsvarde och redovisat varde. Uppskjuten skat-
tefordran redovisas i den utstrackning det bedéms sannolikt
att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas till-
gangliga mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.
Enligt de uppskattningar och antaganden som bolaget har
gjort finns for narvarande ingen risk for vasentliga avvikelseri
redovisade varden for tillgdngar och skulder.



NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Allmant om riskhantering

Regelverk for véardepappersforetag stéller krav pa att
bolaget ska ha en god riskhantering, méata, kontrollera och vid
behov reducera sina risker. | enlighet med Lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag
inkluderas uppgifter om kapitalbas och kapitalbaskrav i ars-
redovisningen.

Som ett litet och icke-sammanlankat vardepappersforetag
(klass 3) ar Bolaget inte skyldigt att ha en intern kapital-
utvarderingsmetod men har &nda valt att upprétta ett sddant
dokument. Analysen i dokumentet ska vara en vagledning
for att utvardera kapitalbehovet i rorelsen. Styrelsen for
bolaget haridentifierat, analyserat och varderat relevanta ris-
ker for bolaget i ett internt kapitalutvarderingsdokument for
att bedéma kapitalbehovet. Kapitalbehovet baseras pa den
affarsplan som bolaget har. Med anledning av det forsamrade
resultatet har bolaget vidtagit kostnadsbesparande atgarder
och star i beredskap att vidta ytterligare saval kapitalbasfor-
starkande och kostnadsbesparande atgarder vid behov.

Styrelsen i bolaget har ett 6vergripande ansvar for utvar-
dering av de risker som bolaget hanterar i sin dagliga
verksamhet. Det ar ocksd styrelsen som har ansvaret for
att kontrollrutiner finns och att de efterlevs. Foretagets
styrelse och ledning har genom skriftligt regelverk fordelat
ansvar och befogenhet inom bolaget. Bolaget har inget eget
handelslager, ingen kreditgivning och ingen férvaring av
kunders likvida medel och vardepapper. Bolaget har
outsourcat funktionerna for riskkontroll och regelefterlevnad.

Analyserade risker

Kreditrisk

Bolaget har kreditrisk for de fordringar som finns upptagna
i dess rakenskaper. For att motverka dessa kreditrisker har
bolaget val genomarbetade rutiner for uppféljning av betal-
ningar. Kreditrisken ar kopplad till exponering mot foéretag.
Risk finns &ven i bolagets likvida medel som ar placerade pa
konto hos kreditinstitut men dar bedoms risken som |&g uti-
frén hog kreditvardighet hos institutet.

Marknadsrisk

Bolaget bedriver inte ndgon handel for egen rakning och har
darmedinte ndgot handelslager varforinga direkta marknads-
risker uppstar i verksamheten. | bolagets balansrakning finns
ett mindre innehav i form av aktier till ett varde av 370 KSEK.
Bolaget &r inte exponerat mot rdvarurisk och endast minimalt
exponerat mot valutarisk. All fakturering i utlandsk valuta
vaxlas till SEK vid betalning.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk ar begransad da bolaget ar sjalv-
finansierat, inte ar likviditetsforsorjt via marknaden och dess-
utom inte bedriver ndgon utldning eller egen handel. For att
begransa likviditetsrisken genomférs I6pande uppfoljning av
bolagets likviditet. Bolagets likvida medel placeras pa bank-
konto for hogsta mdojliga tillganglighet. Bolaget analyserar
och stresstestar likviditetssituationen I6pande.

31dec 31dec
Risklimiter (KSEK) 2025 2024 Limit
Likviditetsreserv 4154 1079 Seradnedan
Intern limit for likviditetsreserv’ >4 365 >3 641
Legalt krav for likviditetsreserv? >1 455 >1214
Kassalikviditet® 14% 203% >100%

T Motsvarar tre manaders fasta kostnader for féregdende ar.
2 Motsvarar en manads fasta kostnader fér foregdende &r.
3 Likvida medel/kortfristiga skulder.

Koncentrationsrisk

Bolaget anses inte ha ndgon betydande koncentrationsrisk
da bolaget kontinuerligt arbetar med flera olika uppdrags-
givare.

Afférsrisk

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, vilken med-
for att det alltid finns risk for att kunder lamnar foretaget.
Denna risk begrénsas genom att de kunder som bolaget
arbetar med inte alltid &r &terkommande kunder utan tjanster
&r i manga fall av tillfallighetskaraktar. Det &r upp till bolaget
att minimera denna risk genom att leverera fullgoda tjanster
med hdg kundnytta.

Operativ risk

Bolagets operativa risker avser forluster pa grund av bristfal-
liga eller felaktiga rutiner, manskliga fel, inkorrekta system
eller externa handelser. Riskerna bestar huvudsakligen av
IT-risker, legala risker och administrativa risker. Bolagets
operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av
styrelsen faststallda rutiner och riktlinjer for effektiv riskhan-
tering, i syfte att bedriva verksamheten med begransad och
kontrollerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga kon-
troller somreglerar och sékerstaller ansvar och befogenheteri
den I6pande verksamheten. Bolagets operativa risker innefat-
tar aven beroendet av nyckelpersoner. Denna risk ar begran-
sad da flera av bolagets nyckelpersoner ocksa ar aktiedgare.
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NOT 4 RANTENETTO

KSEK 2025 2024

Ranteintakter

Utldning till kreditinstitut 133 345
Ovriga ranteintakter 10 14
Summa ranteintakter 143 359
Réantekostnader

Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga rantekostnader 0 -3
Summa réantekostnader 0 -3
Summa réntenetto 143 355

NOT 5 SPECIFIKATION AV INTAKTER

Bolagets verksamhet ar uppdelat beroende pé typ av tjénst bolaget levererar till kund; Transaktionsradgivning och Ovrig réd-
givning som inbegriper Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt Ovrigt.

januari - december Transaktionsradgivning Ovrig radgivning Ovrigt Totalt

KSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Réntenetto - - - - 143 355 143 355
Provisionsintakter 8 431 14 428 - - = = 8 431 14 428

Provisionskostnader - - - - - _ _ _

Nettoresultat av finansiella
transaktioner

Ovriga rérelseintdkter 110 730 3902 4 607 26 88 4039 5425

Summa rorelseintakter 8 541 15158 3902 4 607 170 443 12 612 20 208

TIDPUNKT FOR INTAKTSREDOVISNING

Tjanster dverforda till kund

vid en tidpunkt A 14 428 - - - - 8431 14 428

Tjanster dverforda till kund

. . 110 730 3902 4607 = = 4012 5337
over tid
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER

KSEK 2025 2024
Personalkostnader

Léner och arvoden 7568 8 306
Avséttning till bonus 0 345
Pensionskostnader 1257 1238
Sociala kostnader 2676 3000
Ovriga personalkostnader 139 161
Summa personalkostnader 11639 13 050
Varav 16n och pension till styrelse och VD 2163 2232
Varav sociala kostnader fér styrelse och VD 654 676
Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 1366 1294
Resekostnader 148 77
Arvoden 1942 1724
Aterforing (-) /Avsattning (+) 0 0
Andra administrationskostnader 1439 1334
Summa 6vriga administrationskostnader 4 895 4429
Summa 16 534 17 479
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER (FORTS.)

KSEK 2025 2024
Anstéllda, I6ner och andra erséttningar

Medelantal anstallda tillika ledande befattningshavare

Mén 8 9
Kvinnor 1 1
Summa 9 10
Erséttningar 2025 fér styrelse och ledning Grundldén/arvode Rorlig ersattning Pensionskostnad Summa
Johan Kjell Styrelseordférande 210 - - 210
Christian Lindhé Styrelseledamot - - - -
Roger Wikstrém Styrelseledamot - - - -
Oscar Ahlgren Styrelseledamot/VD 1596 - 357 1953
Ovrig ledning* 2080 - 361 2441
Summa 3886 - 718 4604
Erséattningar 2024 f6r styrelse och ledning Grundlén/arvode Rorlig ersattning Pensionskostnad Summa
Johan Kjell Styrelseordférande 210 - - 210
Christian Lindhé Styrelseledamot - - - -
Roger Wikstrom Styrelseledamot - - - -
Oscar Ahlgren Styrelseledamot/VD 1581 86 355 2022
Ovrig ledning* 2 personer 1974 138 3M 2 453
Summa 3764 224 696 4684

* | gruppen “Ovrig ledning” ingér Per Lénn (vice VD) och Bjérn Andersson (CFO).

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets verksamhet och darmed aven det dvergripande ansvaret for att bolaget
drivs i enlighet med beslutad ersattningspolicy. Bolagets VD ar operativt ansvarig for bolagets verksamhet och darmed aven
operativt ansvarig for att ersattningspolicyn efterlevs.

Bolaget ska strava efter att ha en effektiv riskhantering och ersattningsprinciper som inte framjar ett dverdrivet risktagande.
Ersattning till anstéllda ska inte begransa bolagets formaga att uppréatthalla en tillrackligt stor kapitalbas.
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER (FORTS.)

Specifikation arvode till revisor

(Beloppet ingdr i Andra administrationskostnader) 2025 2024
Forvis Mazars AB

Revisionsuppdrag 179 208
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag - -
Summa 179 208
Operationell leasing inklusive hyra for lokal

(Beloppet ingdr i Andra administrationskostnader) 2025 2024
Leasingavgifter, arets kostnad 1228 1124
Forvéntade framtida utgifter:

Inom ett ar 953 873
Senare &n ett &r men inom fem ar 1637 2433

Senare &n fem ar
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NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KSEK 2025 2024
Inventarier

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden 2902 2 462
Arets anskaffningar - 440
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2902 2902
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1204 =773
Arets avskrivningar -438 -431
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1642 -1204
Summa 1260 1697

NOT 8 SKATT

KSEK 2025 2024
Aktuell skatt - -500
Uppskjuten skatt 868 -
Summa 868 -500

Skatt pd drets resultat
Resultat fore skatt enligt resultatrékningen -4 360 2297

Skatt enligt géllande skattesats (20,60%) 898 -473

Avstdmning av redovisad skatt

Ej skattepliktiga intakter 2 3
Ej avdragsgilla kostnader -32 -30
Summa 868 -500

NOT 9 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

KSEK 2025 2024
Utlaning till kreditinstitut (SEK) 4154 11079
Summa 4154 11079

NOT 10 AKTIER OCH ANDELAR

KSEK 2025 2024
Ingdende ackumulerade anskaffningsvéarden 370 370
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 370 370
Redovisat varde 370 370
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NOT 11 OVRIGA TILLGANGAR

KSEK 2025 2024
Kundfordringar 1216 1089
Skattefordran 1733 1233
Uppskjuten skattefordran 868 -
Ovriga fordringar 1046 -
Summa 4863 2322
Specifikation férfallostruktur pd kundfordringar

Kundfordringar, brutto 1216 1089
Forvéantade kreditforluster, generell bedémning - -
Foérvantade kreditforluster, individuell bedémning - -
Summa kundfordringar, netto efter férvantade kreditfoérluster 1216 1089

Avséttningar for férvantade kreditférluster
Avsattningar vid drets borjan

Aterforing

Reglerade fordringar

Foérvantade kreditférluster, generell bedémning

Forvéntade kreditforluster, individuell bedoémning

Summa avsattningar for forvantade kreditforluster

Kundfordringar,

Reserv, forvan-
tade kreditforluster

Kundfordringar,

Aldersanalys kundfordringar brutto individuell netto
Ej forfallna 1216 - 1216
Forfallna 30 dagar - - -
Forfallna 31-60 dagar - - -
Forfallna 61-90 dagar - - -
Forfallna 91-120 dagar - - -
Forfallna > 120 dagar - - -
Summa 1216 - 1216
Fdrvéntade kreditfériuster, generell bedémning
Ej forfallna 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna 30 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna 31-60 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna 61-90 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Forfallna > 90 dagar 0,0% 0,0% 0,0%
Kundfordringar, Forvantade kreditfor-
netto Justering luster, generell
Ej forfallna 1216 - -
Forfallna 30 dagar - - -
Forfallna 31-60 dagar - - -
Forfallna 61-90 dagar - - -
Forfallna > 90 dagar - - -
Summa 1216 - -
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NOT 12 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KSEK 2025 2024
Hyror 278 255
Upparbetad men ej fakturerad intakt 204 2183
Ovrigt 103 124
Summa 585 2563

NOT 13 OVRIGA SKULDER

KSEK 2025 2024

Leverantorsskulder 457 269
Skatteskulder - -
Personalrelaterade skulder 380 404
Mervérdesskatt 239 1160

Ovriga kortfristiga skulder - -

Summa 1076 1832

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KSEK 2025 2024
Personalrelaterade kostnader 1459 2087
Ovriga poster 1108 1532
Summa 2567 3619

NOT 15 KONTRAKTSTILLGANGAR OCH KONTRAKTSSKULDER

KSEK 2025 2024
Kontraktstillgédngar 1421 3272
Kontraktsskulder -649 -885

NOT 16 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som juridisk radgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot i Vastra
Hamnen Corporate Finance, ar delagare i Advokatfirman Vinge. Kop av tjanster fran Advokatfirman Vinge uppgick till 0,2 MSEK
under 2025, och ar hanfoérligt till legal radgivning i samband med arsstdamma 2025 samt arbetsréattsliga fragor.
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NOT 17 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolaget innehar inga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde. Fér samtliga finansiella tillgangar och

skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

2025
Finansiella till- Finansiella
géngar virderade till  skulder varderade till
Verkligt vérde via upplupet anskaff- upplupet anskaff-
KSEK resultatrdkningen ningsvarde ningsvarde
Tillgdngar
Utl&ning till kreditinstitut - 4154
Aktier och andelar - 370
Ovriga tillgéngar - 1421
Summa tillgdngar - 5944
Skulder*
Ovriga skulder - 457
Upplupna kostnader - 279
Summa skulder - 737
2024
Finansiella till- Finansiella
géngar virderade till  skulder varderade till
Verkligt vérde via upplupet anskaff- upplupet anskaff-
KSEK resultatrakningen ningsvarde ningsvarde
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - 11079
Aktier och andelar - 370
Ovriga tillgngar - 3272
Summa tillgdngar - 14721
Skulder*
Ovriga skulder - 269
Upplupna kostnader - 407
Summa skulder - 676

* samtliga finansiella skulder férfaller inom 3 manader
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NOT 18 KAPITALTACKNING

KSEK 31december 2025 31december 2024
Kapitalbas

Kéarnprimdérkapital

Aktiekapital 2000 2000
Balanserat resultat 9080 8783
Periodens resultat -3492 1797
Eget kapitaldelen av obeskattade reserver 0 0
Summa eget kapital 7 588 12 580
Avgar féreslagen utdelning 0 -1500
Avgar periodens resultat, overifierat* 0 0
Avgar lagstiftningsjusteringar** -868 0
Summa karnprimarkapital 6720 11080
Ovrigt priméarkapital 0 0
Summa primarkapital 6720 11080
Supplementérkapital 0 0
Summa supplementérkapital 6720 11080
Total kapitalbas 6720 11080

Fasta omkostnader kapitalbas

Féregdende ars fasta omkostnader 17 460 14 563
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 4 365 3641
Kapitalkrav

Permanent kapitalkrav 759 759
Kapitalkrav baserat pd Fasta omkostnader 4 365 3641

K-faktorkrav - -

Totalt kapitalkrav 4 365 3641

Kapitalrelationer och buffertar

Kérnprimérkapitalrelation

Primarkapitalrelation 154% 304%
Total kapitalrelation 154% 304%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav och tillkommande Pelare 2 krav 4 365 3641
Overskottskapital (CET1) 2355 7 439
Overskottskapital (Totalt) 2355 7 439

* Positivt resultat skall vara verifierat for att inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen. Negativt resultat skall alltid inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen,
oavsett om det ar verifierat eller ej.
**Avser en uppskjuten skattefordran pa skatteméssigt underskott vilken ej inkluderas i kapitaltdckningsberdkningen.
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NOT 19 NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltal och definition

Syfte

Antal utestdende aktier
Antal aktier vid periodens slut.

Genomshnittligt antal utestdende aktier
Summan av antal aktier vid periodens borjan och slut, delat med tva.

Antal anstéllda
Genomsnittligt antal anstéllda sedan arsskiftet.

Omséttning per anstélld
Periodens rorelseintdkter dividerat med antal anstallda.

Rdérelseresultat per anstélld
Periodens rorelseresultat dividerat med antal anstéllda.

Resultat per aktie fore utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens
slut, efter utspadning.

Balansomslutning
Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget
kapital.

Nyckeltal definierade i kapitaltdckningsregelverket

Ger en bild av Bolagets antal aktier som handlas pé borsen.

Ger en jamn bild av Bolagets utestdende aktier for perioden. Ger en
bild av Bolagets antal aktier som handlas pa bérsen med hansyn till
eventuella utspadningar.

Ger en indikation om Bolaget organisatoriska utveckling.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rérelseintékterna.

Visar hur mycket varje person i bolaget i genomsnitt bidragit till
rorelseresultatet.

Ger en bild av Bolagets I6nsamhet i relation till det totala antalet
aktier.

Ger en bild av storleken pa bolagets tillgdngar samt eget kapital och
skulder.

Syfte

Primérkapitalrelation
Relation mellan kdrnprimarkapital och riskvagda belopp.

Alternativa nyckeltal

Visar bolagets formaga att absorbera forluster.

Syfte

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ger forstaelse for den rapporterade I6nsamheten som genereras av
Bolaget mellan perioderna.

Ett matt pd Bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att
finansiera sina tillgdngar.

AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL 2025 2024 2023 2022 2021
Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat -4 360 2297 410 4 350 21242
Rorelseintakter 12 612 20 208 20 339 19602 45650
Rorelsemarginal, % neg. 1% 20% 22% 47%
Soliditet, %

Eget kapital inklusive eget kapitaldelen av obeskattade reserver 7588 12 580 13783 13577 26139
Balansomslutning 11231 18 031 21260 20 605 45070
Soliditet, % 68% 70% 65% 66% 58%
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NOT 20 EGET KAPITAL

Bolaget har 1000 000 aktier med kvotvarde 2,00 kr. Alla aktier har samma rostvarde.

NOT 21 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star vinstmedel, enligt balansrdkningen i Vastra Hamnen Corporate Finance AB, med
5587 852 kronor. Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt (kronor):

| ny rakning éverfores 5587 852

Summa disponerat 5587 852

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2025.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Malmé den 7 april 2026

Johan Kjell
Styrelseordférande

Christian Lindhé
Styrelseledamot

Oscar Ahlgren
Styrelseledamot
Verkstallande direktor

Roger Wikstrom
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har Iamnats den 7 april 2026

Anders Persson

Auktoriserad revisor

Johanna Strandroth
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Vastra Hamnen Corporate Finance AB. Org. nr 556660-1182

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen for Vastra Hamnen Corporate Finance AB for ar 2025 Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 18-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av Vastra Hamnen Corporate Finance ABs finansiella stallning
per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Vastra Hamnen Corporate Finance AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n &rsredovisningen
Detta dokument innehdller dven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-17. Det &r styrelsen och
verkstallande direktdéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och éver-
vaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehal-
ler en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande
bild enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer ar nodvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férméagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gobra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas péaverka de
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ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar till-
rackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar jag vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osédkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras péa de revi-
sionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller fornallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvérderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Viméaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ockséd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kon-
trollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utdéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for Vastra Hamnen Corporate Finance AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i forhallande till Vastra Hamnen Corporate Finance AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallining i évrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeléagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlbpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och foér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

. foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att upptédcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var profes-
sionella beddomning med utgadngspunkt i risk och véasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa saddana atgéarder,
omraden och forhallanden som ar véasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 7 april 2026

Johanna Strandroth Anders Persson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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