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"Hornstenarna kommer pa plats”

JULI - SEPTEMBER 2025 VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

* Ovriga rorelseintikter 457 KSEK (109) o Lipum offentliggor utfall av teckningsoptioner for anstallda,

nyckelkonsulter och styrelsemedlemmar - 89% tecknade.
® Resultat efter finansiella poster -14 027 KSEK (-1 680) y Y

« Lipum har utsett Tobias Helgesson till ny CFO.
Likvida medel 5 627 KSEK (12 873) fpum har UtSett fobias fielgesson L ny

e Lipum har erhdllit brygglan som tryggar foretagets lopande

Antal anstallda vid periodens slut 6 (5) kostnader under 2025

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

e Nya topline-data starker BSSLs roll vid reumatoid artrit.

e Flerie och Lipum ingdr fusionsplan.




VD-KOMMENTAR

"Héornstenarna kommer pad plats”

| tidigare rapporter har jag beskrivit hur 2025 praglas av planering och
forberedelser. De framgangsrika resultaten fran var fas 1-studie, som
presenterades i april, har gett oss den trygghet och det momentum som
kravs for att ta ndsta stora steg i utvecklingen av SOL-116. Nu stdr vi
redo att g vidare till fas 2, ddr vi kommer att studera behandlingseffek-
ten hos patienter med medelsvar till svar reumatoid artrit (RA).

For att mojliggora detta behdver en betydande hérnsten komma pd
plats, finansieringen for hela perioden 2026-27 maste sakerstallas.
Det ar ingen hemlighet att det makroekonomiska ldget fortsatt dr ut-
manande, sarskilt for noterade bolag i tidig klinisk fas. Mot den bakgrun-
den dr den losning som nu presenterats bade betydelsefull och val av-
vagd: var storsta dgare, Flerie, har ldmnat ett erbjudande om att forvérva
samtliga aktier i Lipum och genomfdra en fusion.

Syftet med fusionen ar att skapa langsiktiga och stabila forutsattningar
for att kunna finansiera Lipums fortsatta utveckling. Genom Flerie far vi
inte bara en kapitalstark och engagerad huvudagare, utan ocksa tillgang
till ett bredare natverk av investerare och resurser som dr svarare att nd
som noterat bolag. Bide jag och Ted Fjallman, vd pa Flerie, ar dverens
om att detta dr det ratta steget for att sakerstalla en framgangsrik ut-
vecklingsresa for SOL-116.

Parallellt med finansieringsarbetet fortsatter vara vetenskapliga projekt
att leverera resultat. Ett av vara strategiska samarbeten inom precisions-
medicin, projektet tillsammans med Linkdpings universitet, har nu pre-
senterat sina forsta resultat. Data fran 263 individer visar att patienter
med nyligen debuterad RA har signifikant hdgre nivaer av BSSL i blodet
jamfort med friska kontroller, och att nivan korrelerar med sjukdomsak-
tivitet. Dessa resultat starker den vetenskapliga rationalen for SOL-116
och ger ytterligare vardefullt stod till vart kliniska utvecklingsprogram.

Med starkt stod fran vdra storsta agare, betydande vetenskapliga fram-
steg och tydliga operativa planer kan vi nu ta oss an nasta fas med till-
forsikt. Det ar glddjande att se hur flera viktiga hérnstenar faller pd plats.
Samtidigt ar vi medvetna om att detta ar en tid av forandring och darfor
ar ett ndra engagemang och regelbunden kommunikation inom organi-
sationen avgorande.

Var riktning ar tydlig och vart fokus ar orubbligt: att fortsatta driva SOL-
116 mot ndsta kliniska milstolpe och ndrma oss vart mdl - att forbattra
livet for patienter med kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ola Sandborgh, VD
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UNIKT LAKEMEDEL MED

Lipum dr ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas
specialiserat pa upptackt och utveckling av ny
behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ursprunget till Lipums forskning och utveckling kommer fran Umed
universitet och grundarnas upptackt att enzymet Bile Salt-Stimulated
Lipase (BSSL) inte bara ar viktigt for det ammade barnets spjalkning av
brostmjolkens fett utan att proteinet dven forekommer i forhojd mangd
i inflammerade organ.

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har verifierats i olika
och viletablerade inflammatoriska djurmodeller. Det &r dven visat
att om BSSL blockeras med hjalp av en antikropp s3 uppstar signi-
fikant mildare sjukdom och att moss som saknar genen for proteinet
BSSL, sa kallade knock-out mass, ar skyddade fran att utveckla artrit.
Resultat fran analys av blod fran patienter med bland annat reu-
matoid artrit (RA, ledgangsreumatism), juvenil idiopatisk artrit (JIA,
barnreumatism) och psoriasisartrit (PsA) visar ocksda pd en korre-
lation mellan halten BSSL och sjukdomens aktivitet.

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat lakemedelskandidaten SOL-
116 som ar en humaniserad antikropp, vilken genom blockering av BSSL
ska ge ett nytt satt att behandla kroniska inflammatoriska sjukdomar.

MEDICINSKT BEHOV & MARKNAD

Inflammation dr en naturlig del av kroppens eget forsvar. Den kan bli
kronisk ndr den akuta inflammationen inte gar dver utan dréjer sig kvar
och forsatter kroppen i ett bestaende inflammatoriskt tillstand.

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av reu-
matism hos vuxna och barn som tillsammans utgdr en arlig marknad
vard omkring 270 miljarder kronor.
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STOR POTENTIAL

Idag behandlas reumatoid artrit (RA) i forsta hand med konven-
tionella syntetiska sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel
(csDMARD). For omkring 30 procent av patienterna krdvs dock en
mer avancerad behandling med biologiska lakemedel (bDMARD) och
da framst TNFor-hdmmare, men dven andra immunsuppressiva lakemedel.

Trots framsteg sa dr nuvarande behandlingar fortfarande forknippade
med betydande biverkningar, bland annat beroende pa att de lake-
medel som idag anvands forsvagar immunférsvaret. Den storsta
andelen av marknaden har TNFoi-hammare trots att de inte har tillracklig
effekt hos cirka 30 procent av patienterna. Dessutom avslutar en tredjedel
behandlingen i fortid pa grund av minskad effekt eller biverkningar.

Ett alternativ ar sa kallade JAK-inhibitorer, vilka ar smamolekyler som
administreras oralt. Pa senare tid har det dock kommit beslut fran ameri-
kanska och europeiska lakemedelsmyndigheter kring nya krav pa mark-
ning och begransande rekommendationer for JAK-inhibitorer efter att
man hade utvarderat biverkningsdata fran en stor randomiserad klinisk
sakerhetsprdvning vid behandling av RA och ulcerds kolit (UC).

Ett stort medicinskt behov av effektivare behandling som med fdrre bi-
verkningar forhojer livskvaliteten hos drabbade patienter kvarstar saledes.

SOL-116 ar ett biologiskt lakemedel som genom sin verkningsmekanism
beddéms ha mindre uttalad negativ effekt pd immunforsvaret. Darmed
finns det potential att bli ett behandlingsalternativ som kan sattas in
direkt efter den forsta konventionella (csSDMARD) behandlingen i stallet
for andra biologiska lakemedel (hDMARD), nar dessa inte hjalper, eller i
kombination med dessa.

Bolaget ser aven en potential for behandling av ett flertal andra kro-
niska inflammatoriska sjukdomar. Marknaden for de indikationer som ar
av sarskilt intresse och som kan bli foremal for utdkade och kommande
prekliniska studier ar betydande.

\/ LiPum




AKTIEAGARINFORMATIO

AKTIEN

Aktien i Lipum AB har handelsbeteckning "LIPUM” och ar sedan den
22 april 2021 listad pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.

Per den 30 september 2025 uppgick antalet aktier till 21 212 438 st.

KONVERTIBEL

Lipum har i augusti 2020 emitterat en konvertibel med ett nominellt
belopp om 2 000 000 SEK till Stiftelsen Norrlandsfonden. Konvertibeln
har forvdrvats av Flerie Invest AB den 11 april 2024.

Konvertibeln l6per med en drlig ranta om Stibor 90 + 3 procent. Konver-
tibeln forfaller till betalning senast den 28 februari 2026. Innehavaren
har mojlighet att pakalla konvertering av hela eller delar av det konver-
tibla ldnet senast den 31 december 2025 till en konverteringskurs om
32,20 SEK per aktie.Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att oka
med 15 527,75 SEK genom utgivande av 62 111 aktier, motsvarande en
utspadning om 0,29 procent.

INCITAMENTSPROGRAM

Per 30 september 2025 har Lipum fyra utestdende incitamentsprogram
enligt foljande:

N

1.Teckningsoptionsprogram A2 2021/2025 for anstallda och konsulter
omfattande 72 500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna
en (1) aktie under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till
en teckningskurs per aktie om 27,29 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer
aktiekapitalet att 6ka med 18 125 SEK motsvarande en utspadning om
0,34 procent.

2.Teckningsoptionsprogram B2 2021/2025 for styrelse omfattande 52
500 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1) aktie
under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till en tecknings-
kurs per aktie om 27,29 SEK.Vid fullt utnyttjande kommer aktiekapitalet
att 6ka med 13 125 SEK motsvarande en utspadning om 0,25 procent.

Den 8 juli 2025 offentliggjordes utfallet av tva nya incitamentsprogram :

1. Teckningsoptionsprogram TO A 2025/2028 for anstallda och konsul-
ter omfattande 142 000 teckningsoptioner som var och en ger ratt att
teckna en (1) aktie under tiden 1 juli 2028 till 31 december 2028 och
till en teckningskurs per aktie om 30 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer
aktiekapitalet att 6ka med 35 500 SEK motsvarande en utspadning om
0,66 procent.

2.Teckningsoptionsprogram B 2025/2028 for styrelseledaméter omfat-
tande 70 000 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1)
aktie under tiden 1 juli 2028 till 31 december 2028 och till en tecknings-
kurs per aktie om 30 SEK.Vid fullt utnyttjande kommer aktiekapitalet att
oka med 17 500 SEK motsvarande en utspadning om 0,33 procent.
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AKTIEAGARE

Storsta aktiedgare per den 30 juni 2025 (kalla: Euroclear)
Antal aktier Andel av kapital (%)

Flerie Invest AB 12 040 104 56,76%
Avanza Pension 1329764 6,27%
Crafoordska Stiftelsen 1287 166 6,07%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1170 687 5,52%
Christian von Koenigsegg 836291 3,94%
Tibia Konsult AB 529 580 2,50%
Adam Dahlberg 431197 2,03%
Goran Kallebo 270000 1,27%
ULf Andersson 269 455 1,27%
Movestic Livforsakring AB 250000 1,18%
Ovriga 1 034 st 2798194 13,19%

21212438 100%

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lipum har haft foljande transaktioner med nérstaende:

2025 2024 2025 2024 2024
Namn (KSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
BiolacUM AB 1) 66 73 166 133 310
Anira MCI AB 2) 109 105 502 428 557
Flerie Invest AB 3) 9384 10017 23058 0 10 416
NorthX Biologics AB 4) 291 52 404 528 0 52 404
Crafoordska Stiftelsen 5) 65 0 2853 0 0
RAW Engineering International AB 6) 2709 0 2709 0 0
TH Finance Management AB 7) 139 0 139 0 0
Summa 12763 62599 29 955 561 63 687

1) Erséttningen avser arbete i rollen som Senior Medical Advisor och periodvis Chief Medical Officer.
2) Erséttningen avser arbete som Chief Financial Officer (avgdende)

3) Transaktionen avser erhallet kortfristigt lan inkl upplupen ranta.

4) Transaktionen 2024 avser forskottsbetalning avseende produktion av ny lkemedelssubstans.

5) Transaktionen avser erhdllet kortfristigt lan inkl upplupen rnta.

6) Transaktionen avser erhdllet kortfristigt lan inkl upplupen ranta.

7) Erséttningen avser arbete som Chief Financial Officer (tilltradande)
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL

Antalet anstdllda i Lipum uppgadr till 6(5) varav 4(4) ar kvinnor.

Lipums verksamhet bedrivs till stora delar dven med hjalp av inhyrda
konsulter och externa partners.

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER

25 februari 2026
Deldrsrapport juli-december, kvartalsrapport Q4 samt boksluts-
kommuniké 2025

28 april 2026
Kvartalsrapport Q1 2026

27 augusti 2026
Deldrsrapport januari - juni samt kvartalsrapport Q2 2026

5nov 2026
Kvartalsrapport Q3 2026

25 februari 2027
Deldrsrapport juli-december, kvartalsrapport Q4 samt boksluts-
kommuniké 2026

ARSSTAMMA
Arsstimma planeras hallas i Stockholm den 12 maj 2026

GRANSKNING AV REVISOR

Denna kvartalsrapport har ej granskats av revisor.

CERTIFIED ADVISER

G&W Fondkommission
Tel +46 8 503 000 50
ca@gwkapital.se

KONTAKT

Ola Sandborgh, VD

Telefon: +46 90 340 34 30
Mobil: +46 722 188 021

E-post: ola.sandborgh@lipum.se

Bolagets finansiella rapporter finns tillgangliga pa www.lipum.se.

AVLAMNANDE AV KVARTALSRAPPORT

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger
en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Umea den 27 november 2025
Styrelsen Lipum AB
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FINANSIELL INFORMATION

INTAKTER

Lipum dr i en utvecklingsfas och genererar inga nettointakter.

Under perioden juli-september redovisas under dvriga rorelseintakter
bidrag fran Vinnova/ Swelife samt Vinnova/ Eurostars uppgdende till
441 KSEK (84). Darutover ingdr valutakursvinst med 16 KSEK (25).

RORELSEKOSTNADER/RORELSERESULTAT

Rorelsens kostnader for perioden juli-september uppgar till
13 601 KSEK (1 741).

e Externa kostnader uppgar till 11 847 KSEK (48) och skillnaden mot
foregdende ar beror i huvudsak pa den fas Lipum &r i avseende
produktion av ny lakemedelssubstans till kommande fas 2-studier.
Under kvartal 3 foregaende ar vandes en dverreserverad produktions-
kostnad under kvartalet pa ca 5 MSEK.

© Personalkostnader uppgar till 1 705 KSEK (1 669). Vilket ligger i
paritet med foregaende jamférbar period.

« Qvriga rorelsekostnader 37 KSEK (12) avser i sin helhet valutakurs-
forluster. Netto av valutakursvinster och valutakursforluster uppgar
till 21 KSEK (-14).

* Rorelseresultatet for perioden uppgick till -13 144 KSEK (-1 632)

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Det finansiella nettot for kvartalet uppgar till -883 KSEK (-48) och
utgdrs av rantekostnader pa 883 KSEK (48) avseende konvertibel
samt rantekostnader avseende ldneskulder till storre aktiedgare.

RESULTAT
Resultat efter finansiella poster uppgar till -14 027 KSEK (-1 680).

FINANSIELL STALLNING

Lipums likvida medel uppgick per den 30 september 2025 till 5 627 KSEK
(12 873) varav en del i valutorna USD och EUR. Inga Gvriga placeringar
hos banker eller fonder foreligger.

| juli och augusti har tillskott i likviditeten skett med 11 683 KSEK
genom kortfristiga Lan frdn vara storre aktiedgare samt genom tecknade
teckningsoptioner till bolagets styrelse och anstallda, vilket tryggar fore-
tagets lopande kostnader under 2025.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Kostnadsutvecklingen i Lipum dr i mycket hdg grad styrd av vilka aktivi-
teter som startas och oftast utfors dessa externt av kontraktforsknings-
organisationer (CROs). Bolagets pagdende aktiviteter utvecklas val och
ambitionen ar att bibehalla detta positiva momentum.

Lipum har per den 30 september erhallit lan fran stérre aktiedgare upp-
gaende till 36 575 KSEK. Lanen som tecknats till marknadsmassiga vill-
kor loper utan sakerheter och forfaller 31 december 2025.

For att mojliggora en start av fas 2-studien under forsta halvaret 2026
ar bolaget i behov av ytterligare finansiering. Styrelsen bedomer utifran
pagdende arbete och den foreslagna fusionen med Flerie att det finns
goda forutsdttningar att sakerstalla nddvandigt kapital for verksamhet-
ens planerade aktiviteter.

KASSAFLODE & INVESTERINGAR

Kassaflodet for den lopande verksamhetens tredje kvartal uppgick till
-7 730 KSEK (-7 258). Som en del av kassaflodet for den Lopande verk-
samheten uppgick justeringar i rorelsekapitalet till 6 285 KSEK (-5 590).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 0 KSEK (0).

Finansieringsverksamhetens kassaflode for perioden uppgick till
11 683 KSEK (0).

Total fordndring av likvida medel under tredje kvartalet uppgick till
3953 KSEK (-7 258).

EVENTUALFORPLIKTELSE

Lipum beviljades i slutet av 2018 ett bidrag om cirka 23 MSEK fran Eu-
ropeiska kommissionens innovationsprogram Horizon 2020. Det fram-
gangsrika projektet slutrapporterades i februari 2021. 1 juni 2022 inled-
des en revision av projektet och dess omkostnader av Deloitte Spanien.
Den 27 maj 2025 mottog Lipum den slutliga revisionsrapport som skick-
ades till bidragsmyndigheten for Horizon 2020.

Den 11 augusti 2025 kom en forhandsinformation fran European Inno-
vation Council and SMEs Executive Agency (EISMEA). Enligt informatio-
nen riskerar Lipum att fd aterbetala 275 992 EUR.

Lipum har i ett svar till EISMEA den 10 september, invant mot eventuella
aterbetalningar da vi har anvant det erhdllna bidraget pa ett korrekt
satt, helt i enlighet med det @andamdl som medlen var avsedda till.

I huvudsak anser Deloitte efter revisionen, att Lipum i sin rapportering
av stodberdttigade kostnader har felklassificerat konsultkostnader.
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RAPPORT OVER RESULTATRAKNING

2025 2024 2025 2024 2024
(KSEK) Not JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Rairelsens intikter
Ovriga rérelseintikter 457 109 1217 425 911
457 109 1217 425 911
Rairelsens kostnader 3
Ovriga externa kostnader -11 847 -48 -43972 -23940 -47 492
Personalkostnader -1705 -1 669 -5997 -5937 -8427
Avskrivningar -12 -12 -37 -37 -50
Ovriga rérelsekostnader -37 -12 -80 -100 -163
-13 601 1741 -50 086 -30 014 -56 132
Rérelseresultat -13 144 -1632 -48 869 -29 589 -55221
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter eller liknande resultatposter 0 5 1 4 239
Rantekostnader eller liknande resultatposter -883 -53 -1777 -204 -534
-883 -48 -1776 -200 -295
Resultat fore skatt -14 027 -1680 -50 645 -29789 -55516
Periodens resultat -14 027 -1680 -50 645 -29789 -55516
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RAPPORT OVER BALANSRAKNING

2025 2024 2024
(KSEK) Not 30 SEPTEMBER 30 SEPTEMBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier och verktyg 110 160 147
110 160 147
Summa anldggningstillgangar 110 160 147
Omsttningstillgangar
Ovriga fordringar 12 526 52624 37973
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 555 483 756
13081 53107 38729
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 5627 12 873 6632
5627 12873 6632
Summa omsittningstillgangar 18708 65980 45361
SUMMA TILLGANGAR 18 818 66 140 45508
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4 5303 5303 5303
5303 5303 5303
Fritt eget kapital
Fri dverkursfond 235739 235764 235739
Balanserat resultat -218 638 -163 530 -163 530
Periodens resultat -50 645 29789 -55516
-33 544 42445 16 693
Summa eget kapital 7 -28 241 47748 21996
Langfristiga skulder
Konvertibelldn 1868 1761 1868
1868 1761 1868
Kortfristiga skulder
Andra kortfristiga laneskulder 36 575 10017 10 000
Leverantdrsskulder 2073 3906 7690
Skatteskulder 545 260 69
Ovriga skulder 25 20 177
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5973 2428 3708
45191 16 631 21 644
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 18 818 66 140 45508
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(KSEK) Not  Bundet kapital Fritt eget kapital Totalt kapital
JULI-SEPTEMBER 2025 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingaende Balans per 1 juli 2025 5303 235739 -255 564 -14 622
Periodens resultat -14 027 -14 027
Emission av teckningsoptioner 6 408 408
Utgaende Balans per 30 september 2025 5303 235739 -269 283 -28 241
JULI-SEPTEMBER 2024 Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Summa kapital
Ingaende Balans per 1 juli 2024 5303 235764 -191 6-39 49428
Periodens resultat -1680 -1680
Utgdende Balans per 30 september 2024 5303 235764 -193 319 47748
JANUARI-SEPTEMBER 2025 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingaende Balans per 1 januari 2025 5303 235739 -219 646 21996
Periodens resultat -50 645 -50 645
Emission av teckningsoptioner 408 408
Utgaende Balans per 30 september 2025 5303 235739 -269 283 -28 241
JANUARI-SEPTEMBER 2024 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingaende Balans per 1 januari 2024 2329 165773 -163 530 4572
Periodens resultat -29789 -29789
Nyemission 2974 76 741 79715
Kapitalanskaffningskostnader -6 750 -6 750
Utgaende Balans per 30 september 2024 5303 235764 -193 319 47748
JANUARI-DECEMBER 2024 Aktiekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingaende Balans per 1 januari 2024 2329 165773 -163 530 4572
Periodens resultat -55516 -55516
Nyemission 2974 76 741 79715
Kapitalanskaffningskostnader -6 775 -6 775
Utgaende Balans per 31 december 2024 5303 235739 -219 046 21996
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RAPPORT OVER

KASSAFLO

DEN

2025 2024 2025 2024 2024
(KSEK) Not JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat -14 027 -1680 -50 645 -29789 -55516
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 12 12 37 37 156
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -14 015 -1668 -50 608 -29752 -55 360
Justeringar av rorelsekapitalet
Rérelsefordringar 7001 -16 512 26 017 -51422 -37 042
Rérelseskulder -716 10922 -3397 10 856 5868
6285 -5590 22620 -40 566 -31174
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7730 -7 258 -27 988 -70 318 -86 534
Finansieringsverksamheten
Lan 11275 26 575 10000
Nyemission 79715 79 715
Emission av teckningsoptioner 6 408 408
Kapitalanskaffningskostnader -6 750 -6 775
11683 0 26 983 72965 82940
Forandring av likvida medel 3953 -71258 -1005 2647 -3594
Likvida medel vid periodens borjan 1674 20131 6632 10 226 10 226
Likvida medel vid periodens slut 5627 12 873 5627 12 873 6632

* Bolagets likvida medel bestar av disponibla tillaodohavanden hos bank.
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NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler
for finansiell rapportering.

Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal dr att de anses ge vardefull information for bolagets
ledning och dess intressenter.

2025 2024 2025 2024 2024
(KSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Ovriga rérelseintikter 457 109 1217 425 911
Rorelseresultat -13 144 -1632 -48 869 -29 589 -55221
Periodens resultat -14 027 -1680 -50 645 -29789 -55516
Antal aktier vid periodens slut 21212438 21212438 21212438 212212438 21212438

Antal aktier efter fullt utnyttjande av konvertibel och
teckningsoptioner
Genomsnittligt antal aktier 21212438 21212438 21212438 15924548 17 246 520

Genomsnittligt antal aktier efter fullt utnyttjande av
konvertibel och teckningsoptioner

21541550 21399550 21541550 21399550 21399550

21541550 21399550 21541550 16111660 17433632

Resultat per aktie (SEK baserat pa genomsnittligt antal aktier) -0,62 -0,08 -2,30 -1,86 -3,20
Kassaflode fran den lopande verksamheten -71731 -7 257 -27 988 -63 060 -86 534
Likvida medel 5627 12 873 5627 20130 6632
Eget kapital vid periodens slut -28 241 47748 -28 241 49 428 21996
Soliditet% -150% 72% -150% 109% 48%
Genomsnittligt antal anstallda 5 5 5 5 5
Antal anstdllda vid periodens slut 6 5 6 5 5
Utvecklingskostnader i % av rérelsens kostnader 84,2% -66,5% 84,7% 68,3% 77,6%
NYCKELTAL DEFINITIONER

Rorelseresultat, (KSEK) Nettoomsattning minus rorelsekostnader

Resultat per aktie, (SEK) Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt kapital

Utvecklingskostnader i procent av Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rorelsekostnader

rorelsens kostnader
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NOTER

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) och Bokféringsnamndens allménna réd BFNAR
2021:1, arsredovisning och koncernredovisning K3.

Fér ytterligare redovisningsprinciper hdnvisas till bolagets ars-
redovisning for 2024.

Belopp anges i KSEK. Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregdende dr om ej annat anges.

NOT 2. VASENTLIGA BEDOMNINGAR
OCH UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper,
baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskattningar och antagan-
den som anses vara rimliga vid den tidpunkt dd beddmningen gors.
Den mest vasentliga bedomningen i den finansiella rapporteringen
avser tidpunkt for aktivering av utvecklingskostnader. Baserat pa de
redovisningsprinciper som Lipum tillampar uppfylls i nuldget inte de
kriterier som stalls for att redovisa utveckling som tillgang och darmed
kostnadsfors dessa. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som be-
gransar utnyttjandet av bolagets skattemassiga underskottsavdrag. Det
ar dock osakert ndr i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna
utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster dd bolaget annu
inte pavisat vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till
underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot varde.

NOT 3. BOLAGETS KOSTNADER FORDELAR
SIG PA FOLJANDE FUNKTIONER

Summan av de funktionsfordelade kostnaderna fordelar sig pa
foljande kostnadsslag.

2025 2024 2025 2024 2024

(KSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Utvecklingskostnader -11 447 1158 -42 442 -20 487 -43 556
Administrationskostnader -1550 -1487 -4710 -5301 -7 049
Ovriga externa rérelsekostnader -602 -1409 -2925 -4217 -5516
Avskrivningar =4 -3 9 -9 -12
-13 601 -1741 -50 086 -30014 -56 132

Skillnaden mot jamforbar period foregdende ar beror i huvudsak pa
pabdrjad produktion av ny ldkemedelssubstans till kommande
fas 2-studier (se sid 7).
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NOT 4 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Investerat
Tidpunkt Transaktion Antal aktier  Aktiekapital  belopp SEK
2010-06-17  Bildande 900 90 000 90 000
2016-06-10  Nyemission 250 25000 2500000
2017-11-07  Nyemission 300 30000 3000000
2019-02-21  Nyemission 625 62500 25000000
2019-06-28  Split 1000:1 2072925
2020-04-01  Nyemission 282 492 28249 7909776
2021-03-18  Fondemission 0 353 624 0
2021-04-12  Nyemission 2695000 673750 85701000
2022-10-20  Nyemission 2601732 650433 39000 000
2023-07-27  Nyemission 1660461 415115 15276 241
2024-04-30  Nyemission 11897 753 2974438 79714945
Totalt 21212438 5303109 258191962

NOT 5 EVENTUALFORPLIKTELSE

Den 27 maj 2025 mottog Lipum slutlig revisionsrapport fran Deloitte
som ocksa tillsants bidragsmyndigheten for Horizon 2020. 11 augusti
kom den prelimindra rapporten fran European Innovation Council and
SMEs Executive Agency (EISMEA). Enligt rapporten riskerar Lipum att fa
dterbetala 275 992 EUR (se aven sid 7).

NOT 6 EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER

Under perioden 16-30 juni har anstallda, nyckelkonsulter samt styrel-
semedlemmar haft mojlighet att anmala intresse att teckna tecknings-
optioner i TO A 2025/2028 och TO B 2025/28, till en kurs om 2,72 SEK
per teckningsoption. 150 000 teckningsoptioner tecknades vilket gav ett
tillskott pa 408 KSEK i fritt eget kapital.

NOT 7 FORBRUKAT EGET KAPITAL

Aktiekapitalet i Lipum per den 30 september 2025 uppgar till cirka 5,3
miljoner kronor. Lipums egna kapital uppgick vid samma tidpunkt till
cirka -28,2 miljoner kronor. Enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen fore-
ligger skyldighet att uppratta kontrollbalansrakning nar det finns skal
att anta att bolagets eget kapital understiger halften av det registre-
rade aktiekapitalet.

Styrelsen i Lipum har gjort bedémningen att det inte foreligger skyldig-
het att uppratta kontrollbalansrakning enligt 25 kap. 14 § aktiebolags-
lagen med hansyn till att det foreligger Gvervarden i immateriella till-
gangar. Styrelsens bedomning stods av oberoende varderingsutldtande.




