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VD JEPPE @QVLESEN HAR ORDET

Med ett hektiskt 2022 bakom oss ar det viktigt
att ta en stund och reflektera 6ver de framgangar
som gjorts och tacka vara investerare som litade
pa oss och var férmaga att genomfora foretagets
strategi.

SynAct holl ett hdgt tempo under aret och arbetade hart
under slutet av fjarde kvartalet. Forst och framst blev vi
framgangsrikt noterade pa Nasdag Stockholms huvudlistai
juli. Var utvecklingsportfolj med primért fokus pa var ledande
|dkemedelskandidat, AP1189, framskred ytterligare och med
forvarvet av TXP Pharma har bolaget mojligheten att bygga
en bred portfélj och adressera nya sjukdomsomraden. Vara
finanser och var aktiedgarbas starktes av en framgangsrik
foretradesemission pa 150 miljoner kronor och den riktade
emissionen pa 80 miljoner kronor. Med véara studier som gar
framat och denna bredare portfélj ar SynAct i en mycket bra
position for att driva aktiedgarvarde.

SynAct Pharma AB - Arsredovisnin

Att vilyckades visa statistiskt signifikant behandlingseffekt
avAP1189ireumatoid artrit (RA) i var forsta patientstudie,
BEGIN-studien, vilken avrapporterades sent 2021, gav 0ss en
unik mojlighet att definiera en dubbelsparig utvecklingsstrategi,
med syfte att fora AP1189 till marknaden som ett
patientvanligt behandlingsalternativinom RA. Denna strategi
implementerades genom starten av tvéa kliniska fas 2-studier,
inklusive klartecken fran det amerikanska ldkemedelsverket
(FDA) for var ansokan om kliniskt préovningstillstand i USA
(IND) for en fas 2a/b studie i RA med AP1189, vilket markerade
starten pa regulatoriska och kliniska processer i USA.

| det forsta sparet fortsatter vi utvecklingen av substansen

som forsta linjens behandling i kombination med metotrexat
(MTX) i tidigare obehandlade patienter med svar RA. Det finns
ett behov for sakra och effektiva behandlingsalternativ for
dessa patienter. Fas 2b studien, EXPAND, &r en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad studie med 12 veckors
dosering i behandlingsnaiva patienter med svar RA. Den kliniska
provningen genomfors pa kliniker i Europa med rekrytering som
framskrider enligt plan, vilket betyder att vi forvantas kunna
rapportera nyckelresultat under andra halvéret 2023.

Envaldigt stor andel av RA-patienterna har behov av behandling
bortom forsta linjen med MTX, och att introducera AP1189 som
ett sékert och effektivt behandlingsalternativ bor vara positivt
for dessa RA-patienter och representerar ett kommersiellt
attraktivt marknadssegment. Vi har darfor valt att initiera ett
andra utvecklingsspar i RA-patienter med inadekvat respons

pa metotrexat, ofta beskrivna som DMARD-IR. | oktober fick
viklartecken fran FDA for att utféra studien under en US-IND.
RESOLVE-studien ar en tva-delad, randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad studie i patienter som genomgatt minst

tre manades behandling med MTX utan att sjukdomen kunnat
kontrolleras. Studiens forsta del A, med fyra veckors behandling,
startades i december 2022 pé kliniker i Europa och USA.
Rekryteringen gar enligt plan vilket innebér att vi réknar med att
avrapportera nyckelresultat andra halvaret 2023.
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Planeringen for del B, dar AP1189 kommer att testas med upp
till tre doser mot placebo under 12 veckors behandling har
paborijats.

Afférsutvecklingsaktiviteter har pdgatt under hela aret med
stort intresse frén saval stora lakemedels- som bioteknikbolag.

Det bor ocksa ndmnas att vi erholl godkannande for en

storre justering av studiedesignen av var explorativa kliniska
fas 2-studie i patienter som lider av svar proteinurioch
nefrotiskt syndrom. Programmet med utvecklingen av en ny
mer patientvanlig tablettformulering och uttkade prekliniska
sakerhetsdata mojliggjorde denna protokolljustering och vi
behandlar just nu patienter tillsammans med njurspecialister.
Bolagets forvarv av TXP Pharma, vilket slutfordes i starten av
2023, och investeringen pa 80 miljoner kronor fran Thomas von
Koch och Christian Kinch var betydelsefulla, och deras kunskap
inom branschen och omfattande natverk kommer att vara
viktiga for foretaget, vilket ytterligare 6kar var attraktionskraft
mot potentiella affarspartners.

Var ledande position inom terapier for resolutionsbehandling
genom melanokortin-biologi forstarks genom att kombinera
pipeline och vetenskaplig kapacitet hos SynAct och TXP. Vi kan
nu ta oss an hela skalan av inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar med tvd kompletterande plattformar, vilket lyfter
fram SynActs styrka i att utveckla lakemedel for att behandla
dessa svara och forsvagande sjukdomar dar det finns ett stort
otillfredsstéllt medicinskt behov. Utvecklingsprogrammet inom
reumatoid artrit fortsatter att vara vart huvudfokus.

SynAct har en stark position med sin bredare pipeline och
forstarkta bas av aktiedgare. Teamet pa SynAct ar tacksamma
for allt stod vi far fran investerare och andra intressenter.

Jeppe @vlesen
Verkstallande direktor



VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MISSION

SynAct Pharma ar ett bioteknikféretag i kliniskt skede
som fokuserar pa att [6sa inflammation med hjalp av
selektiv aktivering av melanokortinsystemet.
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Bolaget har en bred portfélj av orala och
injicerbara selektiva melanokortinagonister
amnade att inducera antiinflammation och
framjande av upplésning av inflammation, sa
att patienterna kan uppna balans i immun-
systemet och 6vervinna inflammationen.

AP1189, Bolagets ledande lakemedelskandidat utvérderas
i tre kliniska fas 2-program avseende: reumatoid artrit
(RA), idiopatisk membrands glomerulonefrit (en form av
nefrotiskt syndrom) och virus-inducerad respiratorisk
insufficiens, som kan ses i Covid-19.

[ januari 2023 genomforde SynAct forvarvet av TXP
Pharma AG, vilket signifikant expanderade dess portfolj
med kompletterande peptid-agonister vilka kan anpassas
till en rad olika autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

TXP-11, den mest avancerade peptidagonisten, utvecklas
som ett potentiellt nytt lakemedel for att forebygga
organsvikt i samband med hjartkirurgi. TXP-11 ar i
slutskedet av preklinisk fas och férvantas vara redo for
klinisk utveckling 2024.
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7% VISION

SynActs vision ar att leda utvecklingen av
inflammationsupplosningsterapi, ett nytt alternativ

for att behandla inflammatoriska sjukdomar som inte
hammar immunsystemet och som gor det mojligt for
patienter att uppna immunbalans och leva bortom sin
inflammation.

(@) MISSION

SynAct stravar efter att utveckla AP1189 och sina

peptid melanokortinagonister genom proof-of-
concept kliniska fas 2-studier. SynAct kommer att
forsoka etablera partnerskap och samarbeten med
likasinnade parter for fas 3-studier och darefter.



VERKSAMHETSBESKRIVING, VISION OCH MISSION
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« SynAct Pharma AB bildas.

« SynAct Pharma tillférs genom en

private placement cirka 12,7 MSEK fore
emissionskostnader.

SynAct Pharma tillfors genom nyemission
infor notering pa AktieTorget cirka 32,3
MSEK fére emissionskostnader.

SynAct Pharmas aktie noteras pa AktieTorget.
SynAct Pharma slutreglerar ataganden mot
finansidren Seed Fund CapNova genom
engangsbetalning.

Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras

som Chief Medical Officer (CMQO) med
ansvar for den kliniska utvecklingen av
ldkemedelskandidaten AP1189.

SynAct Pharma lamnar in ansékan om

start av klinisk fas 1-studie till den franska
ldkemedelsmyndigheten.

HISTORIK

Nedan presenteras en dversiktlig bild 6ver SynAct Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS
bildades 2012. SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

« Bolaget genomfor en foretradesemission
omcirka 22,4 MSEK for utvidgat
utvecklingsprogram for AP1189.

« Bolaget meddelar att den tablettformulering
av AP1189 som anvants i den initiala kliniska
fas-1 studien visade sig ge upphov till alltfor
hog varians i plasmakoncentration, vilket
leder till att vidare utveckling med denna
tablettformulering avbryts och Bolaget
fortsatter utvecklingen av AP1189 med en
oral suspension.

« Bolaget undersoker AP1189 i patienter med
Covid-19 och NS.

« Bolaget publicerar positiva interimsdata fran
fas 2-studien med AP1189 i RA.
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« Bolaget genomfor en foretradesemission om
cirka 150 MSEK.

« Bolaget slutfor kliniska farmakokinetiska test
med AP1189 som tablett.

« Bolagets aktie noteras i Mid-Cap segmentet
pa Nasdaqg Stockholms huvudlista.

« Bolaget inleder den kliniska fas 2b-studien
EXPAND med AP1189 pa behandlingsnaiva
RA-patienter med svéar sjukdomsaktivitet.

« Foretaget ansoker framgangsrikt omen IND
hos FDA och initierar RESOLVE fas 2a/b-
studien med AP1189 pa patienter som har ett
ofullstdndigt svar pa metotrexat

« Bolaget tillkdnnager avsikten att forvarva
TXP Pharma AG och dess portfolj av
melanokortinagonister och aviserar samtidigt
en riktad foretradesemission om 80 Mkr.

Bolaget meddelar en férsening av den
kliniska fas 1-studien med AP1189 pa grund
av en tidskravande process hos de franska
myndigheterna och viljer att flytta studien till
en provningsklinik i Belgien.

Bolaget startar den kliniska fas 1-studien
med AP1189 i Belgien samt férbereder for en
klinisk fas 2a-studie med AP1189.

Bolaget initierar prekliniska studier med
AP1189 i ett antal sjukdomsmodeller

som ar representativa for sjukdomar i

vilka ACTH-behandlingar (behandlingar

med adrenokortikotropiskt hormon) for
narvarande anvands (sasom artrit och NS).
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« Bolaget paborjar rekrytering och dosering
av patienter i klinisk fas 2a- studie med
ldkemedelskandidaten AP1189 i patienter
med aktiv artrit.

« Bolaget genomfor en foretradesemission om
cirka 30 MSEK.

« Bolaget genomfor en riktad nyemission om
cirka 80 MSEK.

« SynAct Pharma publicerar positiva data fran
fas 2-studien med AP1189 i Covid-19.

« Enny tablett-formulering for AP1189
utvecklas och kliniska tester paborjas.

« Bolaget meddelar en férsening, bland annat
orsakad av Covid-19, och tar beslut om att
re-designa sin kliniska fas 2a-studie med
AP1189 injursjukdomen NS.

« Positiva data fran fas 2a-studien med AP1189
pa patienter med svar, nyupptackt RA
(BEGIN) rapporteras.

©0000000

« Aktiedgarna rostar for att godkénna det
foreslagna forvarvet av TXP Pharma.




TEKNOLOGI,
MARKNAD
OCH PATENT
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BEHANDLING AV INFLAMMATORISKA SJUKDOMAR

Inflammatorisk sjukdom

Inflammation ar immunsystemets satt att svara pa
infektioner eller skador. Normalt ar en inflammatorisk
reaktion sjalvbegransande. Immunsystemet "inaktiverar”
sig sjdlvt och inflammationen géar tillbaka efter att den
attackerande patogenen avldagsnats eller skadan borjat
laka. Men'ivissa fall kan inflammationen bli dverdriven
eller kronisk och det kan 6vervaldiga immunsystemet sa att
det inte klarar att I16sa inflammationen. Detta kan leda till
smarta, destruktion av vavnad och funktionsforlust.

Inflammatoriska sjukdomar kan i allmanhet delasini

tva distinkta kategorier. Den forsta kategorin bestar av
autoimmuna eller kroniska inflammatoriska sjukdomar,
sasom RA, dér den inflammatoriska responsen inte

|6ses upp utan ar varaktig. Den andra kategorin

bestar av de sjukdomar dar omfattningen av den
inflammatoriska responsen ar for stark, vilket leder till

ett hyperinflammatoriskt tillstand pa kort sikt, vilket

till exempel har identifierats vid Covid-19-relaterad
respiratorisk insufficiens. Traditionellt behandlas dessa
sjukdomar med lakemedel som riktar sig mot borjan av och
omfattningen av den inflammatoriska responsen. Strategier
som stimulerar inflammationsldsning och darigenom haller
immunsvaret i schack kan dock ge kompletterande, om inte
battre, terapi.

Befintliga behandlingar

Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med
flera olika lakemedel, inklusive allt fran inflammatoriska
lakemedel till dyra biologiska antikroppar som bara
avlagsnar en del av inflammationen. Ofta anvands
kombinationer avimmunhammande behandlingar som slar
ut immunforsvaret, vilket riskerar att orsaka betydande
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biverkningar. De vanligaste typerna av ldkemedel & NSAID
(Eng. Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs, icke-
steroida anti-inflammatoriska ldkemedel som motverkar
uppkomsten av dmnen i kroppen som kan framkalla
inflammation och smarta) och DMARD (Eng. Disease-
Modifying Anti-Rheumatic Drugs, sjukdomsmodifierande
antireumatiska lakemedel som hammar den
inflammatoriska processen sd att smarta, svullnad och
stelhet i lederna lindras eller férsvinner). Vidare anvands
sa kallade biologiska ldkemedel sdsom TNF-alfa-blockerare
och immunhdmmande lakemedel. Dessa ldkemedel verkar
genom att hdmma immunsystemets aktivitet.

De flesta tillgdngliga behandlingar som anvands for

att behandla inflammation ar immunhammande. De
hammar immunsystemet genom att avlagsna viktiga
signalmolekyler eller genom att skapa brist pa vissa
immunceller. Bada strategierna kan leda till en 6kad

risk for allvarliga infektioner och andra betydande
biverkningar och sdkerhetsproblem. Dessa behandlingar ar
antiinflammatoriska, men de I6ser inte den underliggande
okontrollerade inflammationen. SynActs mal ar att utveckla
lakemedel som bade bromsar utvecklingen av sjalva
inflammationen och darmed minskar de akuta symptomen
(smarta, svullnad och stelhet), men som dven bidrar till
snabbare ldkning av inflammationen. Detta ar en ny unik
metod for att paverka den inflammatoriska processen,

med stor terapeutisk potential vid manga olika kroniska
inflammatoriska sjukdomar.



TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

MELANOKORTINSYSTEMET

Melanokortinsystemet &r ett urgammalt moduleringssystem
bestdende av fem olika melanokortinreceptorer och

en uppsattning naturligt forekommande melanokortin-
peptider som binder till och aktiverar dessa receptorer.
Melanokortinreceptorerna (MC1R-MC5R) sitter pa manga
olika celltyper och finns i de flesta av kroppens organ. Bilden
nedan ger en 6versikt dver melanokortinsystemet och dess
verkan vid inflammation.

MC1R och MC3R tros vara de viktigaste receptorerna som
dr involverade i direkta effekter pa immunsystemet. Dessa

receptorer finns pa immunceller och associerade strukturceller

och stodceller. Nar MC1R och MC3R aktiveras ger de direkta
antiinflammatoriska effekter, sdsom att immuncellerna

borjar producera farre inflammationsframkallande molekyler,
samtidigt som de stimulerar inflammationslésande effekter,

sasom att stalla om celler till inflammationsupprensning eller till

reglerande funktioner.

MCA4R uttrycks primaért i det centrala nervsystemet och spelar

en central roll i central reglering av metabolism inklusive
fodointag. MC5R finns i exokrina kortlar, uttryckta av vissa
subtyper avimmunaktiva celler i bland annat 6gonen.

MC2R finns huvudsakligen i binjurarna. Nar de stimuleras far

de binjurarna att frisatta kortisol, en steroid. SynActs selektiva
melanokortin-agonister aktiverar inte MC2R och leder inte till

att kortisol frisatts.

Melanokortinsystemet och dess roll i inflammation

MC4R MC5R

Steroid dependent effects D . Steroid independent effects
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SYNACTS TEKNOLOGI

SynAct utvecklar selektiva melanokortin-
terapier for att behandla inflammatoriska
och autoimmuna sjukdomar som
kannetecknas av 6verdriven eller

kronisk inflammation. SynActs ledande
lakemedelskandidat, AP1189, ar en

oral selektiv melanokortin-agonist som
utformats for att stimulera MC1R och
MC3R genom aktivering av pERK-
signalvagen snarare an cAMP-vagen som
ar den klassiska metoden. cAMP-vagen
antas vara ansvarig for viss aktivitet som
faller utanfor det avsedda malet, sasom
hyperpigmentering av huden, vilket
undviks med AP1189.

Den ledande peptidagonisten ar TXP-
11. Denna peptid visar den starkaste
bindningen for MC1R och MC3R, som
AP1189. Dar AP1189 ar designad for
oral administrering en gang dagligen,
ar TXP-11 utformad for intravenos
administrering vid komplicerade
operationer for att forhindra organdys-
funktion och -svikt och fér andra
hyperimmuna reaktioner som behandlas
i akut- eller intensivvard.
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TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

PIPELINE OVERSIKT

PROJEKT INDIKATION PRE-KLINISK FAS 1 FAS 2a STATUS OCH NASTA MILSTOLPE

SynAct-CS007 (EXPAND)
Status: Pagaende/rekrytering
Nyckeldata - H2 2023

Reumatoid artrit
- Forsta linjens behandling

SynAct-CS006 (RESOLVE)
Status: Pagaende/rekrytering
Nyckeldata del A - H2 2023

Reumatoid artrit
- DMARD-IR

AP1189
SynAct-CS003 (iMN)
Nefrotiskt syndrom (iMN) Status: Pagaende/rekrytering
Nyckeldata - H2 2023

Virus-inducerad respiratorisk insufficiens Pre-kliniskt program - 2023

Forebyggande av organsvikt i samband

klinisk kling - 2024
med komplicerad kirurgi Start av klinisk utveckling - 20

Sma molekyler
och peptider

Autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar

PAGAENDE

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022




TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

PROJEKTPORTFOLJ

Vart ledande program: AP1189

SynActs ledande ldkemedelskandidat, AP1189, ar en oral
selektiv melanokortin-agonist som tas en gang dagligen.
AP1189 stimulerar selektivt de melanokortin-receptorer som
ar direkt involverade i inflammationen och dess upplésning
utan att stimulera binjurarna till att frisatta kortisol. Denna
selektivitet gor det mojligt for AP1189 att anvénda sina
antiinflammatoriska och inflammationslésande effekter

utan steroider och utan de betydande problemen med
sakerhet, tolerabilitet och biverkningar som kopplas till
adrenokortikotropt hormon (ACTH) behandlingar. AP1189 ar
ocksa en partisk agonist som inte stimulerar melanokortinvagar
som &r ansvariga for aktivitet som faller utanfor det avsedda
malet, som hyperpigmentering av huden.

Bolaget utvarderar AP1189 i tre kliniska fas 2-program
avseende reumatoid artrit (RA), idiopatisk membrands
glomerulonefrit (en form av nefrotiskt syndrom) och virus-
inducerad respiratorisk insufficiens (VIRI).

Under 2021 slutforde SynAct fas 2a-studier i tidig och svar
RA och med patienter som vardades pa sjukhus for Covid-19-
inducerad respiratorisk insufficiens. Under samma ar,
utvecklade och pabdrjade SynAct tester av en ny oral tablett-
formulering av AP1189 pa friska frivilliga och registrerade
ytterligare patent som bor ge molekylen exklusivitet till efter
2040.

Under 2022 inledde foretaget tva nya kliniska fas 2-studier i RA:

EXPAND, en fas 2b-studie pa nydiagnostiserade RA-patienter
som upplever allvarlig sjukdomsaktivitet och RESOLVE, en

fas 2a/b-studie pa RA-patienter som upplever en ofullstandig
eller forlorad respons pa metotrexat. Dessutom dndrades den
pagaende fas 2a iMN-studien 2022 for att introducera den nya
orala tablettdoseringsformen och for att 6ka behandlingstiden
till 3 manader.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022

Reumatoid artrit (RA)

Reumatoid artrit (RA) &r en kronisk inflammatorisk sjukdom som
vanligtvis drabbar mer dn bara lederna. RA ar en autoimmun
sjukdom, dvs. en sjukdom som beror pa odnskad aktivitet i
immunsystemet, dar immunsystemet av misstag angriper
kroppens egna vavnader. RA paverkar ledernas inre bekladnad,
vilket orsakar smartsamma svullnader som sa smaningom kan
resultera i benerosion och deformitet i lederna. RA kopplas
ofta till symtom fran andra organ som huden, 6gonen, lungorna,
hjartat och blodkarlen. Nya typer av Idkemedel har visserligen
forbattrat behandlingsalternativen, men det finns fortfarande
betydande behov som inte tillgodosetts.

Klinisk utveckling av AP1189 i RA

I november 2021 tillkdnnagav SynAct resultat fran fas
2a-studien av AP1189 pa nydiagnostiserade och tidigare
obehandlade RA-patienter med allvarlig sjukdomsaktivitet.
Studien, kallad BEGIN, var en randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad multicenterstudie pa tidigare
behandlingsnaiva RA-patienter dar antingen 50 mg eller 100
mg AP1189 eller placebo administrerades utéver metotrexat
(MTX). MTX ar ett sjukdomsmodifierande antireumatiskt
ldkemedel (DMARD) som vanligtvis anvdnds som ett forsta
behandlingsalternativ. MTX tenderar att fungera bra hos

de flesta patienter, men det kan ta upp till 6-8 veckor for
lakemedlet att fa full effekt, och upp till 40 % av patienterna
kommer inte att uppna en fullstandig respons pa MTX-
behandling och kommer att kréva dosokning eller tillagg av
ytterligare lakemedel, som biologiska terapier som kan inducera
en hogre grad avimmunsuppression.

AP1189 givet en gang dagligen i fyra veckor visade sig

vara sakert och tolererades vél i den applicerade patient-
populationen. 100 mg AP1189 visade en statistiskt signifikant
genomsnittlig minskning av det kliniska sjukdomsaktivitets-
indexet (CDAI), studiens primara effektmatt, fran baslinjen

till fyra veckor som var mer an 65 % hogre an effekten som

sags i den placebobehandlade kontrollgruppen (genomsnittlig
minskning av CDAI: AP1189 100 mg (n=33): 15,5 poang jamfort
med placebo (n=30): 9,3 %, p = 0,0394). 100 mg AP1189-
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gruppen visade ocksa en signifikant hdgre andel patienter som
uppnadde ACR20 an placebobehandlade patienter (ACR20:
AP1189 (n=33) 100 mg: 60,6 %; Placebo (n=30): 33,3 %,
P=0,0437) inom 4 veckor.

Fortsatt utveckling
Foretaget har initierat tva kliniska fas 2-studier i RA med
AP1189.

EXPAND - En 12-veckors fas 2b-studie av daglig AP1189 i MTX-
naiva patienter med svdr sjukdomsaktiviet

EXPAND-studien &r utformad for att testa effekten av 12
veckors AP1189-behandling pa sjukdomsaktivitet matt med
ACR20-svarsfrekvensen savél som andra RA-sjukdomsatgarder
och for att bekrafta molekylens sakerhetsprofil. Denna studie
anvander den nyutvecklade fasta tablettformuleringen av
AP1189 och kommer att doseras i 12 veckor i motsats till 4
veckors dosering i BEGIN-studien. Bolaget genomfor studien
pa kliniker i Europa i ett kostnadseffektivt tillvdgagangssatt med
malet att rapportera nyckeldata under andra halvaret 2023.
Efter erhallet godkant kliniskt prévningstillstand startades
rekryteringen till studien i september 2022.

RESOLVE - 4/12-veckors fas 2a/b studie av daglig AP1189
hos patienter med ofullstdndigt svar pd forsta linjens
sjukdomsmodifierande antireumatiska liikemedel (DMARD-IR)
som upplever mdttlig till svdr sjukdomsaktivitet

Enstor andel av patienter som behandlas med DMARD
uppnar aldrig den fulla 6nskade effekten, har en avtagande
behandlingseffekt eller lider av biverkningar som kan forhindra
fortsatt behandling. Dessa patienter som upplever en otillracklig
respons pa DMARD-behandling kallas DMARD-IR. Foretaget
tror att AP1189 kan vara mycket val lampad for DMARD-
IR-patienter med tanke pa den framvaxande profilen aven
effektiv, sdker och vél tolererad oral behandling en gang
dagligen. Patientpopulationen DMARD-IR har hog kommersiell
attraktionskraft och SynAct anser att ytterligare klinisk
utveckling av DMARD-IR ar bade relevant och nédvandig.
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En US Investigational New Drug-ansokan (IND), vilket
motsvarar en klinisk prévningsansdkan, skickades in i september
2022 och fick godkannande i november. Dosering i del A av
RESOLVE startade i december 2022.

Nefrotiskt syndrom (NS)

Nefrotiskt syndrom ar en sjukdom som forknippas med en 6kad
forlust av protein till urinen, vilket resulterar i vavnadssvullnad

och s& smaningom utveckling av ddem. Odemen kan utvecklas i
hander, fotter, anklar och ansikte. Odemen kan dven utvecklas i
lungorna dar det forknippas med dyspné (andnod).

Obehandlat eller otillrackligt behandlat nefrotiskt syndrom
forknippas i manga fall med hyperkolesterolemi samt en 6kad
risk for blodproppar och infektioner. Det kan dven utvecklas

till kronisk njursjukdom som férknippas med en 6kad risk for
utveckling av hjart-karlsjukdom och risk for utveckling av
njursjukdom i terminalfas och darmed behov av njurbytesterapi
(dialys eller transplantation).

Membrand6s glomerulonefrit &r en av de vanligaste orsakerna
till nefrotiskt syndrom. Membranos glomerulonefrit kan vara
primdar dvs. da den ar den priméra sjukdomen, men den kan
ocksa vara sekundar till andra sjukdomar, sasom SLE (systemisk
lupus erythematosus) och cancer. Tillstandet kan dven ses efter
behandling med vissa ldkemedel.

Klinisk utveckling av AP1189 vid iMN

AP1189 testas for nérvarande i en explorativ, randomiserad,
dubbelblindad, multicenter, placebokontrollerad fas 2a-studie
med upprepad administrering av 100 mg en gang dagligen for
att utvardera sdkerhet, tolerabilitet, farmakokinetik och effekt
av AP1189. Studiepopulationen bestar av patienter med iMN
med svar proteinuri som behandlas med ACE-hdmmare eller
angiotensin 2-receptorantagonister.

[ juli 2022 ansokte bolaget om ett tillagg till studieprotokollet
och detta godkandes i september. Detta tilldgg introducerar
den nya orala tabletten samt en langre doseringstid pa 3
manader. Fordelen med denna nya design ar att den 6kar
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sannolikheten for att visa signifikant behandlingseffekt pa
urinproteinutsondring, den huvudsakliga effektavidsningen

i studien och 6ka sannolikheten for att patienterna foljer
behandlingsinstruktionen da en daglig dosering med en tablett
ar bekvamare dn dagligt intag av en oral suspension.

Virus-inducerad respiratorisk insufficiens (VIRI)
Patienter som infekteras med virus kan utveckla en rad

olika symptom, men lungpaverkan ar mycket vanligt och

vid vissa virussjukdomar, till exempel Covid-19, ar det den
framsta dodsorsaken. Patienten kan utveckla respiratorisk
insufficiens ndr denne inte kan tillfora tillrackligt med syre till
kroppen. Dessa patienter behdver ofta kompletterande syrgas
for att bibehalla tillrdckliga nivaer. Nar den respiratoriska
insufficiensen fortsatter kan den orsaka svar lunginflammation.
Det kan dven utvecklas till ARDS, ett mycket allvarligt tillstand
dar patienterna ofta behover mekanisk ventilation for att andas
tillrackligt.

Det har visat sig att infektioner orsakade av Covid-19-viruset
kan orsaka betydande andningsproblem. For att forebygga de
inflammationsrelaterade skador som en Covid-19-infektion kan
orsaka ar det viktigt att 16sa den éverdrivna inflammationen
utan att immunsystemets formaga att bekdmpa virusinfektionen
hammas. Behandlingsmalet skulle vara att stoppa den
overdrivna inflammationen och férebygga svar sjukdom som
snabbt kan ta tillgdngliga sjukhusresurser i ansprak.

Klinisk utveckling av AP1189 vid respiratorisk insufficiens
orsakad av Covid-19

Inom ramen for RESOVIR-samarbetet utformade och
genomforde vien klinisk fas 2a-studie med 60 patienter i
Brasilien. Sjukhusinlagda Covid-19-infekterade patienter,

som behdvde extra syre (upplevde andningsinsufficiens),
inkluderades i studien. Dessa patienter behandlades pa sjukhus
och alla fick steroider (dexametason) i en genomsnittlig dos

pa 6 mg/dag. Efter eninitial dppen sékerhetsinkdrning av 6
patienter, doserades ytterligare 36 patienter i den blinda och
placebokontrollerade delen av studien med 100 mg AP1189
och 18 patienter med placebo, oralt en gdng dagligen i 2 veckor.
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Patienterna som behandlades med 100 mg AP1189 oralt en
gang dagligen i tva veckor uppnadde respiratorisk dterhamtning
(dvs. behovde inte langre syrgasbehandling) i genomsnitt 3,5
dagar (35 %) snabbare dn patienterna som behandlades med
placebo (6,4 dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt). Samtliga
patienter som behandlades med AP1189 (inklusive de forsta

6 patienterna i den 6ppna sikerhets delen) aterhdmtade sig

i genomsnitt 4,0 dagar (40 %) snabbare &n patienterna som
behandlades med placebo (5,9 dagar respektive 9,9 dagar i
genomsnitt).

Patienterna som fick AP1189 skrevs i genomsnitt ut fran
sjukhuset 3,3 dagar tidigare an patienterna som behandlades
med placebo och p& dag 4 hade 41 % av AP1189-patienterna
skrivits ut fran sjukhuset jamfort med O % for placebo-gruppen.

Fortsatt utveckling

SynAct har undersokt olika mojligheter for vidareutveckling av
AP1189 for anvandning hos patienter som lider av Covid-19.
Omikron och efterféljande Covid-19-varianter verkar inducera
en lagre forekomst av allvarlig sjukdom, vilket resulterar i farre
sjukhuspatienter och darfor sker ingen vidare utveckling i just
denna indikation.

Virusinducerad respiratorisk insufficiens &r ocksa associerad
med vanliga arliga eller sdsongsbetonade virusinfektioner
sasom viral lunginflammation och/eller influensa. Darfor

har SynAct initierat prekliniska farmakologiska studier i
virusmodeller i syfte att informera beslut om nésta steg for
programmet inklusive utformningen av en eventuell nasta
kliniska studie.

MARKNAD

Autoimmuna sjukdomar

Autoimmuna sjukdomar &r ett samlingsnamn for olika
sjukdomar dar kroppens immunférsvar angriper den egna
vavnadens celler. Cirka 4 procent av varldens totala befolkning
drabbas av en av mer an 80 olika autoimmuna sjukdomar, varav
de vanligaste innefattar diabetes typ 1, multipel skleros, RA,
lupus, Chrons sjukdom, psoriasis och sklerodermi.
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Autoimmuna sjukdomar representerar den tredje vanligaste
orsaken till kronisk sjukdom i USA. Aven om manga autoimmuna
sjukdomar ar sallsynta, uppskattar National Institutes for Health
(NIH) att de tillsammans paverkar mellan 5 och 8 procent av den
amerikanska befolkningen och 6kar i sin forekomst. Den globala
marknaden for behandling av autoimmuna sjukdomar férvantas
vaxa till 153 miljarder USD per ar 2025, vilket motsvarar en
arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 4,2 procent fran 2018-2025.
SynActs primédra lakemedelskandidat, AP1189, verkar genom
att selektivt stimulera melanokortinreceptorer for att behandla
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar som kénnetecknas
av overdriven eller kronisk inflammation. AP1189 testas for
narvarande i patienter med RA och NS.

Den globala marknaden fér RA

2019 diagnostiserades 4,6 miljoner manniskor varlden

over med RA, av vilka 3,9 miljoner fick behandling. Antalet
diagnostiserade patienter forvantas 6ka till 5,1 miljoner och
antalet behandlade patienter forvantas oka till 4,3 miljoner
ar 2029. Denna forvantade tillvéxt pa cirka 10 procent i den
diagnostiserade och behandlade RA- patientpopulationen
drivs av den dldrande globala befolkningen. RA &r ett véxande
problem i Kina dar det finns uppskattningsvis 5 miljoner
manniskor som lider av RA. Kinesiska patienter kan upptradai
en tidigare alder och ha fler symptom for déalig sjukdomsprognos
an motsvarande vasterlandska patienter.

Den globala marknaden for behandling av RA forvantas oka
fran 26,2 miljarder USD ar 2019 till 29,1 miljarder USD ar
2029 inom de atta stora marknaderna USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, Storbritannien, Japan och Australien, med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 1 procent.

Detta representerar en prognostiserad tillvaxt pacirka 2,9
miljarder USD fran 2019 till 2029. Denna tillvaxt drivs av
en aldrande befolkning, lanseringen av nya terapier samt
marknadens drivkrafter for godkdnnande och bredare
anvandning av generiska biologiska medel.
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Marknaden fér Nefrotiskt Syndrom

Nefrotiskt syndrom (NS) ar ett kliniskt tillstand som

kan utvecklas till foljd av en rad olika njursjukdomar och
systemsjukdomar, sdsom exempelvis idiopatisk membranos
neuropati ("iIMN”). Vid utveckling av NS borjar kroppen att
ldcka stora mangder protein fran blodet ut i urinen. NS orsakas
vanligtvis av skador pa klustren av sma blodkérl i njurarna som
filtrerar avfall och 6verflodigt vatten fran blodet. Tillstandet
orsakar svullnad, sarskilt i fotter och vrister, och 6kar risken for
andra héalsoproblem.

Nuvarande behandlingsalternativ avseende iMN &r begransade.

Behandling av iMN syftar till att bibehalla njurfunktionen

och uppna minskning av proteinuri. Alla patienter far
genomga stodbehandling for att kontrollera blodtryck

och minimera forlusten av protein via ACE-hdmmare och
angiotensin 2-receptoantagonister. Ett urval av patienterna
far dven genomga behandling for att minska nivéerna av
lipider i blodet, sa kallad anti-koagulation. Patienter med

hog risk for progression av sjukdomen far behandling med
immunhammande ldkemedel bestaende av rituximab for de
patienter som har en stabil njurfunktion eller glukokortikoider
och cytotoxiska lakemedel for de som har nedsatt njurfunktion.

Marknaden for NS drivs framst av forekomsten av stora
patientgrupper som lider av NS. Sjukdomen diagnostiseras
framst hos medelalders individer och iMN har en uppskattad
incidens om 12 per miljon vuxna i USA. Enligt WHO
genomgar fler an 1,4 miljoner manniskor varlden éver
njurersattningsterapi varje ar, med en incidens av kronisk
njursjukdom (CKD) som 6kar med cirka 8 procent arligen.

Marknaden fér férebyggande av organsvikt inom
hjartkirurgi

Organdysfunktion och organsvikt ar vanliga kirurgiska
komplikationer. De tre priméra organen som ar involverade
i perioperativa komplikationer inkluderar lung-, hjart- och
njursystemen. Dodligheten péa sjukhus fran kirurgiska
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inldggningar pa intensivvardsavdelningen visade sig

Oka avsevart med antalet organ med nedsatt funktion.

Sarskilt hjartkirurgi ar forknippad med stora postoperativa
komplikationer och héga frekvenser av organsvikt. SynAct
planerar att utveckla TXP-11, en ldkemedelskandidat i det sena
prekliniska skedet, for forebyggande av organdysfunktion eller
organsvikt i samband med hjartkirurgi.

Anvandning av TXP-11 vid sa kallad on-pump hjartkirurgi, dvs
dar hjart-lungmaskin anvands, utgdr en betydande mojlighet
med utrymme for expansion till transplantation och storre
bukkirurgi. Det gjordes mer an 350 000 kranskarlsoperationer
(CABG) och 450 000 hjartklaffsbyten (CVR) i USA 2021 med
hjart-lungmaskin. | USA och EU forutspas CABG-procedurerna
on-pump vaxa med +3 % och CVR-procedurer pd +8 % i

USA och +1 % i EU. Trots mojligheten att utféra off-pump-
procedurer och endovaskulara procedurer forvantas antalet
ingrepp dar hjart-lungmaskin anvands att forbli hogt.

Aven vid relativt Idg marknadspenetration fér TXP-11
representerar hjartkirurgi med hjart-lungmaskin en
kommersiellt gdngbar mojlighet vid prisparitet med nuvarande
standardbehandlingar, men med betydande forvantade
halsoekonomiska besparingar. Marknadsundersokningar har
indikerat en hog avsikt att anvanda en sadan MC-agonist hos 3
av 4 hogriskpatienter. Ytterligare organskyddande mojligheter
finns inom transplantation (on-pump-hjarta, lunga, hjart-lunga,
lever) och storre bukkirurgi.

PATENT

Bolaget stravar efter att erhalla och uppratthalla ett effektivt
patentskydd och andra typer av exklusiva rattigheter for

att skydda sin kliniska projektportfélj. En dversikt dver
patentsituationen for Bolagets ledande lakemedelskandidat,
AP1189, ges pa nasta sida, medan en motsvarande oversikt dver
patentportfoljen for TXP-tillgdngarna visas pa sidan 13.
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° - Kanada Europa Hong Kon Sydkorea Kina Japan
PATENTOVERSIKT - AP1189 p g Kong Yy P
Bolaget har patentskydd inom atta olika patentfamiljer,
och specifikt patentskydd avseende den aktiva
substansen i AP1189 fram till 2027 i Australien,
Kanada, Kina, Indien, Japan, Mexiko, Nya Zeeland Beviljat 1 Beviljat 123 Beviljat 1,23 Beviljat 2 Beviljat 1 Beviljat 12
Sydafrika och de flesta lander i Europa, och fram till
2028 i USA (Patentfamilj 1).

N N N N
Patentstatus  Familj Patentstatus  Familj Patentstatus  Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus  Familj Patentstatus  Familj

Ansékan 2,34 Ansokan 2,34 Ansékan 2,34 Ansokan 34 Ansokan 2,34 Ansékan 34

Vidare har Bolaget patentskydd fér anvandning

av AP1189 for behandling av artritsjukdomar i
kombination med MTX fram till 2040 i de flesta
europeiska lander och i Hong Kong, samt flera
patentansokningar i olika lander globalt (Patentfamilj
3), kompletterade med en tillaggsanstkan om PCT-
patent som kan ge skydd fram till 2042 (Patentfamilj
7). Bolaget har dven patentskydd avseende AP1189
for behandling av njursjukdom fram till 2039 i Europa,
Japan, Sydkorea, Sydafrika och Hong Kong, inklusive
flera globala patentansotkningar (Patentfamilj 2).

Dessutom har patentansokningar lamnats in

avseende AP1189 for behandling av inflammatoriska
virussjukdomar (Patentfamilj 4) som kan ge skydd fram

till 2041. Det kritiska, och sa kallade compositon of

matter, patentet ar riktat mot den férsta patentfamiljen

och nyare patentansokningar riktar sig mot AP1189

polymorfa saltformer (Patentfamilj 5) och formulering

av AP1189 (Patentfamilj 6) for att potentiellt ge utokad

tackning av AP1189 fram till 2042 som féreslagen USA

..
marknadsford produkt. _
Patentstatus Familj Patentstatus  Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus  Familj Patentstatus  Familj Patentstatus  Familj

Mexico Sydafrika Indien Australien Nya Zeeland
_ _

Ansokan 2,3,4,5,6 Ansékan 2,34 Ansokan 34 Ansokan Ansokan 2,34 Ansokan 2,34

Beviljat 1 Beviljat 1 Beviljat 12 Beviljat Beviljat 1 Beviljat 1

Ovrigalander PCT* Brasilien Indonesien Ryssland Singapore
Ansokan 56,8 234 34 234 234

*Patent Cooperation Treaty

Patentfamilj Namn AP1189 fér behandling av inflammatoriska virussjukdomar
1 Pheny! pyrrole aminoguanidine derivat (inklusive AP1189) AP1189 saltpolymorfer

2 AP1189 for behandling av njursjukdom AP1189 salter och formuleringar

A L 3 AP1189 och metotrexat i kombination fér behandling av artrit ! Nya patentansokningar (ej publicerade)
SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022
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PATENT('jVERS|KT - TXP-PORTF(")L_]EN LENETE] Europa Ryssland Hong Kong Kina Japan
TXP Pharma AG ager rattigheterna till en
patentportfélj som skyddar Bolagets peptider. Denna
portfolj stracker sig dver tre patentfamiljer. Patenten
och patentansékningarna omfattar TXP-11 och ERliat ez
andra melanokortinanaloger modifierade genom en
forgrenad aminosyrasond (BAP) samt applicering av
dessa prober pa andra peptider, dér det har visat sig
vara fordelaktigt.

N N N N
Patentstatus Patentstatus ~ Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus ~ Familj
Ansékan { Ansokan C Ansékan C Ansokan Ansokan B,C Ansékan C
AB Beviljat A Beviljat g Beviljat A Beviljat AB

Patent som hanfor sig till melanokortinanalogerna
har beviljats i storre jurisdiktioner éver hela varlden,
till exempel USA, Europa och Japan, och kommer

att skydda de ledande melanokortin-tillgdngarna
atminstone till slutet av 2033 (Patentfamilj A).

Vidare breddning av patentskyddet och tillampningen
av BAP till ytterligare terapeutiska peptider genomfors
med beviljade patent i viktiga lander och regioner,
sasom USA, Europa och Japan, med skydd fram till
2035 (Patentfamilj B).

Patent avseende exendin-4-analoger har ansokts
och denna ansokan har nyligen gatt in i nationell fas
(Patentfamilj C), och om den beviljas, kommer skydd
erhallas till 2041.

USA Brasilien Indien Australien
- _—

Patentstatus ~ Familj Patentstatus ~ Familj Patentstatus Patentstatus ~ Familj
Ansokan C Ansékan ABC Ansokan Ansokan C

Beviljat AB Beviljat Beviljat Beviljat AB

Patentfamilj  Namn
A Alfa- och Gamma-MSH-analoger (inklusive TXP-11)
B Peptidanaloger med férgrenade aminosyraprob(er) (BAP)

C Exendin-4 peptidanaloger

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022
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SYNACT AKTIEN

AKTIEN AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
SynAct Pharmas ak?‘e ar sedan den 12 juli 2022 noterad pa Ar Hindelse Kvotvirde Pris per Okning av Okning av Totalt Totalt
Nasdag Stockholm i Mid Cap-segmentet. Aktien handlas aktie antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital

med tickern eller kortnamnet SYNACT. Fran den initiala

borsmoteringen 2016 fram till och med den 11 juli 2022 2016 Bolagsbildning? 0,125 - 4800000 600000 4800000 600000
handlades bolagets aktie pa Spotlight. Stangningskursen for 2016  Riktad nyemission 0,125 5,25 2410021 301253 7210021 901253
SynAct-aktien den sista handelsdagen 2022 var 81,50 SEK. 2016 Emission 0,125 6,40 5050000 631250 12260021 1532503

2017  Teckningsoptioner 0,125 6,40 157 428 19679 12417 449 1552181
AVTAL OM INLASNING AV AKTIER (LOCK-UP) 2018  Emission 0,125 9,90 2257720 282215 14675167 1834 396
Styrelsen med Torbjern Bjerke, Terje Kalland, Uli Hacksell, 2019  Emission 0,125 6,20 2096000 262000 16771167 2096396
Marina Bozilenko och Thomas Jonassen och foretagsledningen 2020 — 0,125 420 2795 268 349 409 10504 435 5 445 804
med Jeppe @vlesen, Patrik Renblad, Thomas Boesen och James mission ' '
Knight har samtliga ingatt inlasningsavtal (lock-up), som varit 2020 Teckningsoptioner 0,125 6,70 4839860 604 982 24406 295 3050786
gallande under stora delar av 2022 och med vissa undantag, 2021 Emission 0,125 50,00 1600000 200000 26006 295 3250786
forbjuder forsaljning av aktier. Lock-up avtalen som ingicks i p— — o . - P p——— J——— y—
december 2022 utlopte den 15 mars 2023. oretradesemission ' ’

2022 Riktad nyemission 0,125 62,60 1277954 159744 29648 457 3706057
Inlasningsavtalen har inte paverkat koncernens rapportering 2023 Apportemission 0,125 62,60 2172523 271565 31820980 3977 623

eller finansiella stéllning.
1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.

AGARFORTECKNING 13%

MED DE STORSTA Biolnvest ApS!

AKTIEAGARNA

76%

o,
6% Storsta - .
Ovriga aktiedgare

| grafen till hoger presenteras Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension aktiesgarna
de storsta dgarnai Bolaget 2022
per den 31 december 2022. 5%

Nordnet Pensionsforsakring AB

1. Biolnvest Aps kontrolleras av Bolagets verkstallande direktér Jeppe @vlesen samt styrelseledamot och Chief Scientific Officer Thomas Jonassen
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STYRELSE

Torbjgrn Bjerke
Styrelseordférande

Torbjern Bjerke, fodd 1962, 1akare

och medicine doktor, &r for nérvarande
portfoljférvaltare for Arctic Aurora
LifeScience. Han har tidigare varit
koncernchef for Karolinska Development
AB, fran 2011 till 2014. Dessforinnan

var Bjerke koncernchef for Orexo AB, en
befattning han innehade fran 2007 till
januari 2011. Tidigare var han koncernchef
for Biolipox AB, Executive Vice President,
FoU, ALK Pharmaceuticals och Director

of Pharmacology pa AstraZeneca. Bjerke
har en doktorsexamen i medicin fran
Aarhus Universitet. Bjerke ar medgrundare
av Action Pharma AS och TXP Pharma

AG. Action Pharma salde sin ledande
|dkemedelskandidat till AbbVie for 110
miljoner USD, och TXP Pharma salde olika
rattigheter till Questcor Pharmaceuticals
for 100 miljoner USD i delmalsbetalningar.
Dessutom har Bjerke erfarenhet som
styrelsemedlem inom life science i
organisationer som DBV Technologies,
NeuroSearch AS, TopoTarget AS, Axelar AB,
Aprea AB och Pergamum AB.

Aktieinnehav i SynAct: 840 532 aktier
(indirekt). Bjerke ager ocksa 23 % av
Goodwind Holding GmbH, som dger 1 161
777 aktier.
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Marina Bozilenko
Styrelseledamot 1
-

Marina Bozilenko, fodd 1965,

har mer an 30 ars erfarenhet av
investmentbank-verksamhet och halso- och
sjukvardsbranschen och har samlat in mer an
30 miljarder USD i kapital och lett atskilliga
foretagsforvarv. Bozilenko ar for narvarande
VD for bioteknikbolaget Biothea Pharma
och strategisk radgivare till William Blair &
Company, ett féretag hon bérjade pa 2010
som chef for Biotech & Pharma och vd. Innan
dess arbetade hon pa Bear, Stearns & Co.
Inc., som vd i hélso- och sjukvardsgruppen,
pa Bank of America Securities som vd och
bioteknikchef samt pa Vector Securities
International, dar hon var partner. Hon ar
dven styrelseledamot i bioteknikforetaget
AcelRx Pharmaceuticals och Arctic Aurora
Life Sciences advisory board, en svensk
investeringsfond inriktad pa halso- och
sjukvard. Hon fick sin kandidatexamen

i molekylarbiologi och masterexamen i
ekonomisk historia vid University of Chicago.

AktieinnehaviSynAct: 3175

Uli Hacksell

Styrelseledamot

Uli Hacksell, fodd 1950, har mer an 30 ars
erfarenhet av seniora befattningar inom
stora ldkemedels- och bioteknikforetag

och mer dn 10 ars erfarenhet som CEO

for publika foretag. Som CEO for ACADIA
Pharmaceuticals fran 2000 till 2015

ledde han foretagets utveckling fran en

privat start-up till ett NASDAQ-listat
mangmiljardforetag.

Pa 1990-talet hade han seniora befattningar
pa Astra AB, och innan dess var han professor
i organisk kemi vid Uppsala universitet. Han
innehar en doktorsexamen fran Uppsala
universitet. Dr. Hacksell ar ordférande

i styrelsen for Medivir och Annexin
Pharmaceuticals, och styrelseledamot i InDex
Pharmaceuticals och Active Biotech.

Aktieinnehav i SynAct: 1 588

4 INNEHALL

Kerstin Hasselgren
Styrelseledamot

Kerstin Hasselgren, fodd 1961, ar for
narvarande CFO for Xspray Pharma AB
noterat pa Nasdaqg Stockholm och har lang
erfarenhet fran arbete i stora publika bolag
som VP Corporate Business Control pa
SSAB, CFO pé Alstom Transport Nordic, VP
Finance Global Operations p& AstraZeneca
och VP Finance Global R&D pa AstraZeneca.
Hasselgren har en civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Aktieinnehav i Synact: O
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Thomas Jonassen, fodd 1963, ar ldkare

och docent i kardiovaskular farmakologi vid
K&penhamns universitet och gastlarare vid
William Harvey Research Institute, Barts
och London School of Medicine. Han har gett
ut mer an 50 vetenskapliga publikationer
och har uppfunnit sex beviljade patent i

USA och Europa. Jonassen dr medgrundare
och nuvarande CSO pa SynAct Pharma AB,
medgrundare av ResoTher Pharma Aps,
medgrundare och tidigare CSO pa Action
Pharma A/S samt medgrundare av TXP
Pharma AG. Action Pharma salde sin ledande
|dkemedelskandidat till AbbVie for 110
miljoner USD, och TXP Pharma sélde olika
rattigheter till Questcor Pharmaceuticals

for 100 miljoner USD i delmalsbetalningar.
Jonassen var med och uppfann SynActs
|dkemedelskandidat AP1189.

Aktieinnehav i SynAct: 15 355 aktier
(indirekt). Jonassen dger ocksa 61 % av
Bioinvest ApS, som dger 3 761 644 aktier.
Han kontrollerar dven 26.67 % av Goodwind
Holding GmbH, som dger 1 161 777 aktier.
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Terje Kalland
Styrelseledamot

Terje Kalland, fodd 1951, ar l1akare och
medicine doktor. Han har mer &n 30 ars
internationell erfarenhet fran ledande
befattningar inom life science-branschen.
Kalland har varit Senior Vice President

pa Novo Nordisk A/S, forsknings- och
utvecklingschef pé Biovitrum AB

(numera SOBI AB) och har haft olika
befattningar inom Pharmacia AB. Kalland
har stor erfarenhet av finansierings- och
investeringsverksamhet och ar VP p3
Karolinska Development AB. Han har

varit ldrare i tumorimmunologi vid Lunds
universitet och har erfarenhet fran styrelser
for flera borsnoterade féretag i Sverige och
internationellt.

Aktieinnehav i SynAct: 62 855

4 INNEHALL
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LEDNING

Jeppe @vlesen

Chief Executive Officer

Jeppe @vlesen, fodd 1962, ar en erfaren
foretagsledare och bioteknikentreprencr,
med en solid kommersiell bakgrund och

en gedigen meritlista nar det géller att

gora affarer. @vlesen har mer an 20 ars
erfarenhet pa ledningsniva och har varit
involverad i enrad framgéngsrika startup-
bolag, inklusive Action Pharma, Biostrip,
CLC Bio, Cercare, ChemoMetec, Monsenso,
PNN Medical, Mindway, Resother Pharma,
Go Pen, Neurescue och TXP Pharma. | dessa
bolag har @vlesen varit medgrundare, CEO,
CFO och/eller styrelseordférande/-ledamot
och har haft uppsyn éver évergangen fran
uppstart och uppbyggnad till framgéangsrikt
uttrade. @vlesen ar for narvarande CEO vid
SynAct Pharma, som ar noterat pa Nasdaq
Stockholm.

Aktieinnehav i SynAct: 13 825 aktier
(indirekt). @vlesen dger ocksa 39 % av
Bioinvest ApS, som dger 3 761 644 aktier.
Han kontrollerar dven 26.67 % av Goodwind
Holding GmbH, som &ger 1 161 777 aktier.
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Patrik Renblad
Chief Financial Officer

Patrik Renblad har bred erfarenhet

fran life science-branschen. Med en solid
finansiell bakgrund och hans fokus pa
ekonomi har han tjénstgjort i olika roller

i hela ldakemedelsvardekedjan och i olika
geografiska omraden for LEO Pharma och
AstraZeneca.

Innan Patrik borjade pa SynAct Pharma

i augusti 2021 arbetade hanitio ar pa

LEO Pharma, senast som chef for enheten
Research & Development Finance.
Dessforinnan var han knuten till ett
dotterbolag i Shanghai i Kina under fyra

ar som lokal CFO. Patrik Renblad har en
masterexamen i foretagsekonomi fran Lunds
universitet.

Thomas Boesen
Chief Operating Officer

Thomas Boesen ar teknologie doktor

och har mer an 20 ars erfarenhet inom
bioteknik- och lakemedelsbranschen. Han
har en doktorsexamen i bioorganisk kemi fran
Koépenhamns universitet, med studier vid
Cambridge University, och en masterexamen
i management inom teknik med studier vid
Roskilde och Edinburghs universitet. Bland
doktor Boesens framgangar finns bland
annat 35 beviljade patent och flera ledande
befattningar.

Boesen har varit delaktig i framgangarna
hos Action Pharma och Epitherapeutics

och var medgrundare till MedChem och
TXP Pharma. Han bidrar med sin kunskap
om lakemedelsutveckling under samtliga
kliniska faser, med fokus pd CMC och extern
samverkan. Innan Boesen borjade pa SynAct
Pharma jobbade han for Novo Nordisk i fem
ar.

4 INNEHALL

James Knight
Chief Business Officer

James Knight har 25 ars erfarenhet

inom bioteknik. Tidigare var han VP

of Portfolio Strategy pa Questcor
Pharmaceuticals dar han var ansvarig for
att leda expansionen av Acthar Gel fran
tva till nio lanserade indikationer inom

fem olika specialistomraden, inklusive
reumatologi. Questcors framgang med att
utoka anvandningen av Acthar ledde till att
Mallinckrodt forvarvade det for 5,6 miljarder
UsD.

Efter sin tid pa Questcor tjdnstgjorde

James Knight tidigare ocksa som CBO for
TXP Pharma och SVP, Head of Corporate
Development pa BioTime. Fore Questcor
hade befattningar med tkande ansvar pa
Elan Pharmaceuticals, Dura Pharmaceuticals
och Biogen. James har en kandidatexamen

i biologi fran University of Massachusetts

i Amherst och en MBA i hogteknologi fran
Northeastern University i Boston.
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KONCERNEN

Styrelsen och verkstallande direktéren for SynAct Pharma AB
(publ), organisationsnummer 559058-4826, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige
och har sitt sate i Lunds kommun, Skane 1an. Arsredovisningen
ar upprattad i Sveriges valuta (SEK) och avrundas till ndrmaste
tusental, om inte annat anges. Tal inom parentes avser
motsvarande period féregdende rakenskapsar. Nedan anges
SynAct Pharma AB (publ) som "SynAct Pharma”, "SynAct”,
alternativt "Bolaget” om inget annat anges.

Koncernstruktur

Koncernen har under verksamhetsaret bestatt av moderbolaget
SynAct Pharma AB (publ) med sate i Lund och det heldgda
dotterbolaget SynAct Pharma ApS med sate och verksamhet i
Holte, Danmark. Koncernen bedriver forskning och utveckling
inom inflammatoriska sjukdomar. Dotterbolaget SynAct
Pharma ApS startade sin verksamhet 2012. Verksamheten i
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes i och
med registreringen den 12 april 2016, vilken skedde genom
apportemission av aktiernai det danska dotterbolaget SynAct
Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett
koncernférhallande. Ytterligare ett heldgt dotterbolag, TXP
Pharma AG, ingér i koncernen fran och med den 16 januari
2023. Utover ovanstdende har SynAct Pharma AB inga
ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Verksamheten

SynAct ar ett svenskt publikt [kemedelsbolag i klinisk

fas, som fokuserar pa att behandla inflammation med

hjalp av melanokortinets biologi. Selektiv aktivering av
melanokortinsystemet kan hjalpa immunsystemet att

|6sa 6verdriven eller kronisk inflammation, sa kallad
resolutionsterapi (Eng. resolution therapy). SynActs
behandlingsstrategi ar utformad for att selektivt verka anti-
inflammatoriskt och framja upplésning av inflammation utan
att hdmma immunsystemet, sa att patienterna kan uppna
immunbalans.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022

Bolagets ledande lakemedelskandidat, AP1189 stimulerar
selektivt de melanokortinreceptorer som ar involverade i
anti-inflammatoriska och upplésningsframjande processer
utan att verka immunhammande, till skillnad fran de flesta
anti-inflammatoriska lakemedel som dampar kroppens
immunsystem genom att hamma viktiga signalmolekyler. Dessa
traditionellaimmunhammande metoder kan leda till oonskade
infektioner och andra allvarliga biverkningar. AP1189 befinner
sig i klinisk fas 2-utveckling och testas i olika indikationer, varav
reumatoid artrit ("RA”) ar den primara och dar Bolaget, baserat
pa de positiva fas 2a-resultat som rapporterades under 2021,
inledde tva ytterligare fas 2-studier under det fjarde kvartalet
2022. Data fran dessa férvantas under andra halvaret 2023.
Lakemedelssubstansen testas dven i patienter med nefrotiskt
syndrom ("NS”) och har genomgatt en fas 2a-studie i behandling
av Covid-19-patienter med svarighet att andas. Parallellt med
att Bolaget undersoker mojligheterna att inga partnerskap med
storre ldkemedelsbolag planeras for vidare klinisk utveckling.

Bolagets ledning bestar av erfarna medarbetare med detaljerad
kunskap inom lakemedelsutveckling, affarsutveckling

samt finansiering av innovativa bioteknikforetag. Bolagets
verkstéllande direktor, Jeppe @vlesen, ar en erfaren chef och
bioteknikentreprendr med en solid kommersiell bakgrund

och en gedigen meritlista nar det galler att gora affarer. Jeppe
@vlesen har mer &n 20 ars erfarenhet pa ledningsniva och har
varit involverad i en rad framgangsrika startup-bolag, inklusive
Action Pharma, Biostrip, CLC Bio, Cercare, ChemoMetec,
Monsenso, PNN Medical, Mindway, Resother Pharma, Go

Pen, Neurescue och TXP Pharma. Bolagets styrelse bestar av
ledamoter med djup kunskap inom utveckling av forskning i
tidiga skeden till publika utvecklingsbolag, inklusive kompetens
inom forhandling av licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet
frén ledningsarbete i lakemedelsbolag i de flesta EU-ldnder och
Nordamerika.

4 INNEHALL

Handelser av vasentlig betydelse

Under 2022 gjordes framsteg inom den for foretaget sa viktiga
forsknings- och utvecklingsorganisationen (se mer nedan),

som inom administrationen. Bolaget forberedde sig for och
genomforde noteringen pa Nasdaqg Stockholms huvudlista och
genomforde framgangsrikt tva finansieringsaktiviteter. Savél
styrelse som organisation starktes under aret. | december
manad slot SynAct ett avtal om forvarv av samtliga aktier i TXP
Pharma AG. Forvarvet, som var villkorat av ett godkdnnande av
en extra bolagsstdmma den 12 januari, slutfordes den 16 januari
2023. Eftersom ledande befattningshavare i SynActs styrelse
och ledning &terfanns bland séljarna av TXP Pharma definieras
forvarvet som en ndrstadendetransaktion som beskrivs

mer utforligt i not 26 till koncernens finansiella rapporter.
Transaktionen koordinerades och beslutades av styrelsens icke-
javiga medlemmar, i ett for transaktionen sammansatt utskott.
Ovriga vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter
rapportperioden beskrivs ndrmare pa sid 29.

Verksamhet inom forskning och utveckling

SynActs forsknings- och utvecklingsarbete har haft en god
framdrift under aret. Till de viktigaste handelserna hor starten
av fas 2b-studien, EXPAND, under slutet av det tredje kvartalet
samt den viktiga fas 2a/b-studien, RESOLVE, vilken initierades

i slutet av aret. Bdda inom olika patientsegment av reumatoid
artrit (RA). Extra noterbart &r det att RESOLVE-studien
genomfors under en US-IND, for vilken bolaget fick klartecken
av FDA under det tredje kvartalet. B&da dessa viktiga RA-
studier pagar med planenlig rekrytering och bolaget réknar
med att kunna rapportera nyckeldata under andra halvaret
2023 for bagge. Darutdver bor det namnas att SynAct ansokte
om och fick godként for en justering av designen for den
explorativa fas 2a-studien i iMN, en form av allvarlig proteinuri,
under aret. Dessutom avslutades och avrapporterades en
farmakokinetikstudie med den nya tablettformuleringen av
AP1189. Forskning och utveckling beskrivs mer utforligt under
avsnittet Teknologi, projektportfélj och patent.
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Framtidsutsikter

Bolagets dvergripande mélsattning ar att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom resolutionsbehandling som
kan ge betydande intakter till bolaget genom licensiering eller
forséaljning.

Som framgar av avsnittet om forskning och utveckling ovan samt
av projektportféljen pa sidorna 9-10 genomgar SynActs ledande
ldkemedelskandidat, AP1189, for narvarande tva fas 2-studier
inom RA, vilken ar projektets huvudindikation. Data frén dessa
forvantas under andra halvéaret 2023. Foérutsatt att data ar
positiva, planerar bolaget fér genomférandet av ytterligare

en fas 2b-studie i RA och parallellt med den aktiviteter

for att forbereda AP1189 for fas 3-utveckling. Denna fas
2b-utveckling, som berdknas paga cirka tva ar, kan komma att
utfoéras och finansieras helt av SynAct, i samarbete med eller
helt och hallet av en potentiell partner.

Bolagsstyrningsrapport
SynAct har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport skild fran
arsredovisningen med stod av Arsredovisningslagen 6 kap. 88.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till Idkemedelsutveckling och kliniska studier
SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pa ldkemedel

som stimulerar och forstarker kroppens eget immunforsvar

for att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och bolagets
utvecklingsportfolj bestar primart av ldkemedelskandidaten
AP1189 som befinner sig i klinisk fas 2. AP1189 &r

bolagets enda ldkemedelskandidat i klinisk fas. Innan en
|akemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste

bolaget eller dess samarbetspartners genomféra prekliniska
och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att
lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt
och en acceptabel sékerhetsprofil. De kliniska processerna

ar vanligtvis omfattande, kostsamma och tidskravande, och
utfallet ar till sin natur osakert. Det &r inte ovanligt att kliniska
processer drabbas av férseningar och kostnadsdverskridanden,
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vilket kan ha en negativ inverkan pa bolagets lakemedels-
utveckling och finansiella stallning. Processerna ar dven
forenade med betydande risker att misslyckas och/eller att
resultaten dr sddana att fortsatt forskning och utveckling krévs
innan ett slutligt resultat kan erhallas. Positiva resultat i tidigare
genomforda prekliniska och kliniska studier garanterar inte
positiva resultat i senare utvecklingsskeden och efterféljande
kliniska studier. Vidare ar prekliniska och kliniska data ofta
kanslig for olika tolkningar och analyser. Det finns darfér en risk
att bolagets studier inte kommer att indikera tillracklig sékerhet
och/eller effekt for att bolagets |dkemedelskandidater, sarskilt
bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat AP1189, ska kunna
lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter
fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare
enrisk att bolaget tvingas avbryta sina studier eller behéver
genomfora mer omfattande studier dn vad som i dagslaget
bed®ms vara behovligt, vilket kan fordroja utvecklingsprocessen
samt féranleda bland annat 6kade kostnader, férsenad
kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet
kassaflode. | ljuset av att AP1189 utgdr bolagets enda
ldkemedelskandidat i klinisk fas &r bolaget sarskilt exponerad for
dessa risker.

Risker relaterade till patientrekrytering

SynAct ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar
villiga att delta i bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har
betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For
det fall patientrekryteringen till SynActs kliniska studier inte kan
ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen
blir mer tidskréavande dn vad Bolaget planerat kan detta

leda till att bolaget tvingas gora temporéra avbrott i sin
patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till att dess kliniska
studier forsenas. Forseningar och avbrott i bolagets studier kan
leda till att SynActs utvecklingsarbete blir mer kostsamt an vad
som planerats samt att férvantade forsaljningsintakter férsenas
och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

4 INNEHALL

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans
SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen

av bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats.
Bolaget ar séledes till stor del beroende av framtida
kommersialisering for att generera intdkter. Sdsom

namnts ovan kraver bolagets ledande ldkemedelskandidat,
AP1189, fortsatt forskning och utveckling vilket ar férenat
med ett flertal risker som kan férsvara eller forhindra
marknadsgodkannande och eventuell kommersialisering.

Det finns vidare en risk att framtida kommersialisering av
SynActs lakemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga
kandidat AP1189, blir mer kostsam an vad SynAct raknat
med, da det pa forhand kan vara svart att uppskatta framtida
kommersialiseringskostnader. Aven for det fall SynAct skulle
erhalla relevanta myndighetstillstand for marknadsforing
och forsaljning av bolagets lakemedelskandidater finns det
enrisk att forsaljningen, lokalt eller globalt, inte kommer

att motsvara dess forvantningar och att de kommersiella
framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen och forsaljningen
av Bolagets ldkemedelskandidater kommer att vara beroende
av ett flertal faktorer, sdsom exempelvis produktens
egenskaper, konkurrerande produkter, mojlighet till
distribution, marknadsféring, pris och tillgénglighet. Bolagets
ldkemedelskandidater kan bli féremal fér ogynnsamma
prisregleringar och ersattningspolicyer, vilket kan paverka dess
verksamhet och intjaningsformaga negativt. Dessutom ar de
potentiella marknadsmdjligheterna fér bolagets nuvarande
och framtida lakemedelskandidater svara att uppskatta och
kan komma att bero pa relevanta experters formaga att
diagnostisera och identifiera patienter, saval som framgangen
for konkurrerande terapier.

SynActs affadrsmodell bygger pa att ingd kommersiella avtal med
ett eller flera storre lakemedelsbolag for att pé sa vis hantera
kommersialiseringen av bolagets produkter. Givet detta skulle
de risker som namnts ovan kunna paverka bolaget indirekt
genom potentiella framtida affarspartners forvantningar pa
framtida intakter och kostnader, vilket paverkar vardering av
SynActs lakemedelskandidat i samband med en transaktion.
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Risker relaterade till partnerskap

SynActs affarsmodell ar att driva projekt ini klinisk utveckling i
syfte att sdkra stod for klinisk relevans (Eng. proof-of-concept).
Bolagets ambition ar att genomfora flera fas 2-studier, for

att sedan ingd kommersiella avtal med ett eller flera storre
|akemedelsbolag for fortsatt utveckling och kommersialisering
av bolagets lakemedelskandidater. SynAct ar darmed beroende
av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantérs- och
andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling

och framgangsrik kommersialisering av bolagets nuvarande
och framtida lakemedelskandidater. For att utveckla en
framgangsrik kommersialiseringsstrategi samt identifiera

och ingd avtal med relevanta samarbetspartners kan SynAct
komma att behova stérka sin verksamhet genom rekryteringar
inom omradet for kommersialisering. En sddan forstarkning

av verksamheten kan komma att medféra 6kade kostnader

for bolaget framéver, framst i form av 6kade administrativa
kostnader till foljd av rekryteringar. Det finns ingen garanti

for att bolaget kommer att hitta [ampliga samarbetspartners
eller lyckas ingd samarbeten med sddana samarbetspartners
for kommersialisering av sina ldkemedelskandidater, eller att
sadana avtal kan ingas pa ekonomiskt acceptabla villkor. Det
finns vidare en risk att potentiella negativa studieresultat

kan ha en negativ inverkan pa SynActs formaga att attrahera
potentiella samarbetspartners for framtida kommersialisering
av bolagets lakemedelskandidater. Om SynAct misslyckas med
att ingd partnerskap enligt ovan kan det leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av bolagets ldkemedelskandidater
samt forsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintakter.

Risker relaterade till samarbeten med leverantorer och tillverkare
SynAct ar beroende av samarbeten med leverantorer

och tillverkare och har bland annat ingatt avtal med
leverantérer som tillhandahéller tjanster och produkter

for lakemedelsproduktion samt genomférande av bolagets
planerade kliniska studier. Bolaget dr déarutover, och kommer
sannolikt dven fortsattningsvis vara, beroende av samarbeten
med olika leverantdrer och kontraktstillverkare for tillverkning
och férvaring av GMP-material (Eng. Good Manufacturing
Practice) och de substanser som kravs for genomférande av
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SynActs prekliniska och kliniska studier. Det finns en risk

att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete med
SynAct innan bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte
uppfyller sina dtaganden, eller inte kan fortsatta samarbetet
pa for SynAct fordelaktiga villkor. Det finns ingen garanti for
att bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som SynAct eller relevanta
myndigheter stéller. Det finns vidare enrisk att bolaget inte
lyckas ingd samarbeten 6ver huvud taget eller inte lyckas
inga samarbeten pa for SynAct fordelaktiga villkor nar

behov finns. For det fall ndgon av ovan risker skulle intraffa
beddmer bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan
pa SynActs verksamhet i form av forsenad eller utebliven
kommersialisering, extra kostnader for bolaget och eventuellt
dven leda till begransade eller uteblivna intékter.

Risker relaterade till IT-scikerhet och IT-infrastruktur

SynAct ar beroende av ett vélfungerande I T-system som bolaget
eller ndgon av dess externa leverantorer anvander for att
behandla, dverféra och lagra elektronisk information i sin dagliga
verksamhet. | samband med bolagets produktutvecklingsarbete
kan bolaget komma att samla in olika typer av kanslig och
konfidentiell information, inklusive personuppgifter och
information om kliniska studier. Cyberattacker ¢kar standigt

i sin frekvens och intensitet och har blivit allt svarare att
upptacka. En framgangsrik cyberattack kan resulterai stold
eller forstorelse avimmateriella tillgdngar och data eller pa
annat satt dventyra bolagets konfidentiella eller proprietar
information och stéra dess verksamhet. Fel, avbrott eller
intrang i bolagets IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-
system eller fel i hantering av sékerheten avseende bolagets
konfidentiella information kan ocksa skada bolagets renommeé,
afférsrelationer och fértroende, vilket kan leda till forlust

av afférspartners, okad granskning fran tillsynsmyndigheter

och en storre risk for rattsliga atgarder och ekonomiskt

ansvar. Aven om SynAct avsatter resurser for att skydda sina
informationssystem finns det ingen garanti for att sddana
atgarder kommer att forhindra informationssakerhetsbrott som
skulle kunna resultera i affarsmassig, juridisk eller ekonomisk
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skada, samt skada bolagets renommeé, eller som skulle kunna
ha en vasentlig negativ effekt p& bolagets rorelseresultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling
Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hog och global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora
multinationella féretag som mindre forskningsbolag verksamma
inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdamma sig for
att etablera sig inom SynActs verksamhetsomrade. Exempel

pa konkurrenter till bolaget ar andra lakemedelsbolag som
marknadsfor sa kallade "JAK-hdmmare”, ett oralt l&kemedel
som hdmmar inflammation. Bolagets konkurrensférmaga ar
beroende av en rad olika faktorer, sdésom SynActs férmaga

att genomfora sina strategier pé ett |6nsamt satt, anstélla

och bibehélla kompetent och professionell personal samt
utveckla och ingéd samarbeten med samarbetspartners. Om
bolaget misslyckas med att anpassa sig efter teknologisk
utveckling eller regulatoriska forvantningar, finns det en risk
att en framtida kommersialisering av bolagets produkter

blir mindre framgangsrik eller helt uteblir. Harutéver finns

en risk att konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har
storre finansiella och andra resurser &n SynAct och dess
samarbetspartners, vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis
forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter,
marknadsforing och lansering av ldkemedel. Det finns darfor
enrisk att bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera
produkter tidigare an SynAct och dess samarbetspartners,
eller att de utvecklar produkter som ar mer effektiva, har
battre biverkningsprofil och ar mer prisvarda an bolagets
potentiella produkter. Sddana konkurrerande produkter

kan begransa SynActs mojligheter att kommersialisera

sina ldkemedelskandidater, inklusive bolagets priméra
ldkemedelskandidat AP1189, och darmed att generera intakter
i framtiden.
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Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och Covid-19
Makroekonomiska effekter, likt Covid-19-pandemin och andra
ekonomiska omvarldsfaktorer sdsom den radande situationen
i Ukraina, kan negativt paverka bolagets intjaningsférmaga,
tillvaxtmojligheter och rorelseresultat. Den generella
efterfrdgan pé lakemedel paverkas av olika makroekonomiska
faktorer och trender, sasom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgéang

kan vidare paverka sjukvardsbetalare, sasom patienter, sjukhus,

myndigheter och forsakringsbolag, och av denna anledning
resulteraiférsamrad betalningsvilja for lakemedel. Darutéver
kan osakra marknadsforhallanden, till exempel till foljd av
spridningen och konsekvenserna av Covid-19 och kriget i
Ukraina, ha en negativ inverkan pa SynActs mojligheter att
ingd samarbeten med tredje parter eller leverantérer. Vidare
genomfor bolaget kliniska studier i Moldavien, och det &r

annu osakert hur situationen i Ukraina kan komma att paverka
grannlandet Moldavien, inklusive men inte begréansat till en
negativ utveckling av konflikten kring utbrytarrepubliken
Transnistrien. Om konflikten kring Transnistrien skulle trappas
upp, eller om Moldavieni dvrigt skulle dras ini kriget i Ukraina
skulle detta fa en negativ inverkan pa SynActs maojligheter

att bedriva kliniska studier i Moldavien. Aven om Covid-19-
pandemin har klingat av féljer SynAct utvecklingen utvarderar
ldampliga atgarder for att minimera potentiella férseningar som
skulle kunna uppsta i bolagets verksamhet och dess pagéende
kliniska studier vid en eventuell 6kning av Covid-19-pandemins
paverkan. Situationen i Ukraina har vidare lett till betydande
volatilitet pa de globala kreditmarknaderna och den globala
ekonomin. Det finns utifran ovan en risk att bolagets kliniska
studier férsenas eller blir dyrare an vad bolaget planerat och
att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning
fordrojs, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfragan pa ldakemedelsprodukter paverkas dven av

den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera
initiativ for att stavja stigande lakemedelskostnader har
genomforts eller haller pa att implementeras i USA och inom
EU/EES, saval som pa andra relevanta marknader, vilket
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kan paverka framtida forsaljning for 1akemedelsforetag,
inklusive SynAct. Om nagon av ovan risker skulle intraffa

skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen och
prissadttningen av bolagets ldkemedelskandidater paverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket
skulle kunna medfora att bolaget erhéller l1agre ersattningar
vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av bolagets
ldkemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets férmaga att generera intakter i framtiden,
samt resulterai samre ersattningsmojligheter och lagre
ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade
medarbetare for att skapa basta mojliga forutsattningar

for forskning, utveckling och kommersialisering av bolagets
lakemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och
medarbetare har hog kompetens och lang erfarenhet inom
bolagets verksamhetsomrade och bolagets framtida tillvaxt

ar i hog grad beroende av foretagsledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget
kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
eller medarbetare och att rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa bolagets
mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater

och darmed negativt paverka bolagets I6nsamhet och framtida
intjaningsférmaga.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering

For att bolaget ska kunna genomféra kliniska studier samt
marknadsfora och/eller sdlja Iakemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérda myndigheter pa
respektive marknad, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige,
den amerikanska ldkemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration ("FDA”) och europeiska lakemedelsmyndigheten
("EMA) inom EU. Att erhélla erforderliga tillstand ar

tids- och kostnadskravande och till sin natur osakert vad
galler resultat, vilket kan fordyra, férsena eller forhindra
utvecklingen av SynActs ldkemedelskandidater, inklusive
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bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat AP1189.

For det fall SynAct, direkt eller via eventuella framtida
samarbetspartners, inte lyckas erhalla nodvandiga tillstand
och registreringar fran myndigheter kan bolaget komma att
paverkas negativt i form av att de kliniska studierna forsenas
eller i varsta fall inte kan initieras. Aven synpunkter pa SynActs
foreslagna upplagg pa kommande kliniska studier kan leda

till forseningar och/eller kade kostnader fér bolaget, och
SynAct skulle kunna behdva genomfora ytterligare kliniska
provningar, tillhandahalla ytterligare data och information och
uppfylla ytterligare standarder for myndighetsgodkdnnande
vilket kan vara kostsamt och tidskrévande. Vidare kan
gallande regler och tolkningar av dessa komma att andras,
vilket kan komma att paverka bolagets forutsattningar for

att uppfylla myndighetskrav i framtiden. Darutéver kan
tillstand och registreringar aterkallas efter att SynAct eller
dess samarbetspartners erhallit dessa. For det fall bolaget
enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhélla
relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand eller
registreringar aterkallas, kan det resultera i 6kade kostnader,
forseningar i utvecklingsarbetet, att SynActs férmaga att
generera intdkter helt eller delvis uteblir, eller att bolaget
tvingas ldgga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till
att bolagets marknadsposition forsdmras i forhallande till dess
konkurrenter.

Aven efter marknadsgodkannande, om det erhélls, kommer
bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskrav, déribland regulatoriska granskningar och
tillsyn dver marknadsféring och sdkerhetsrapportering eller
policyer. Dartill kommer SynAct och dess samarbetspartners
vara skyldiga att folja regler for tillverkning av lakemedel,
inklusive regler for testning, kvalitetskontroll och
dokumentation av bolagets produkter. Produktionsanlaggningar
maste godkadnnas vid myndighetsinspektion och kommer
aterkommande att vara foremal for sddana inspektioner av
myndigheter, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa
produktionen. Vidare ar ett erhallet myndighetsgodkannande
av bolagets lakemedelskandidater i en jurisdiktion inte

nagon garanti for ett myndighetsgodkdnnande i ndgon annan
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jurisdiktion. For det fall SynAct och dess samarbetspartners,
inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta myndighets-
krav eller de specifika indikationer och villkor for vilka
myndighetsgodkannande har beviljats, kan bolaget bli
foremal for boter, aterkallande av produkter, aterkallande av
regulatoriska tillstand eller godkannanden, andra operativa
begrénsningar eller straffrattsliga pafoljder.

Risker relaterade till patent och andra immateriella rdttigheter
SynAct dr beroende av sin formaga att skydda sina
|akemedelskandidater och innovationer, sarskilt dess primara
|dkemedelskandidat AP1189, genom immateriella rattigheter,
sasom patent, samt genom andra former av skydd sdsom
dataexklusivitet, vilket begransar anvandning av data frén
kliniska studier och ger den som genomfér studien tillfalliga
exklusiva rattigheter till att anvdnda sddan data for att ansoka
om marknadsgodkédnnande. Bevakning och uppratthallande
avimmateriella rattigheter ar tids- och kostnadskravande och
koncernen beddémer att dessa kostnader kan komma att 6ka
framdver om SynAct utvecklar sin portfélj avimmateriella
rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller
patentansokningar. Bolagets patentportfolj for AP1189

bestar av totalt 8 patentfamiljer, for ytterligare information,

se avsnitt "Patent”. Patent och andra immateriella rattigheter
har en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras
efter patentets beviljande. Om SynAct skulle tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent
ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for
koncernen. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett
for SynAct fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en
risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt
for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande
|akemedelskandidater. Det finns vidare en risk att bolagets
pagaende eller framtida patentansdkningar drar ut pa tiden
eller inte blir beviljade, eller att SynAct inte lyckas registrera och
fullfolja alla nddvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad.
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Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent
avseende lakemedelskandidater som omfattas av SynActs
patentansdkningar utan bolagets kdnnedom, inklusive

i forhallande till AP1189 som utgor koncernens enda
ldkemedelskandidat i klinisk fas. Det finns darfér en risk att
SynAct kan komma att gora, eller pastas gora, intréng i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts
patent kan komma att begrénsa mojligheterna for bolaget
eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda SynActs
lakemedelskandidater sasom planerat. Darmed kan bolagets
patentansdkningar komma att ha lagre prioritet i férhallande
till andra patentansokningar eller begrénsa mojligheten for
SynAct att kommersialisera ldkemedelskandidater och erhalla
nodvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle paverka SynActs
mojligheter att vidareutveckla sina lakemedelskandidater.
Vidare finns det en risk att ndgon av koncernens nuvarande
eller tidigare anstallda, konsulter eller samarbetspartners
gOr ansprak pa dganderatten till uppfinningar som har
utvecklats av nagon av dessa personer da de betraktar den
immateriella egendomen som sin egen. Om ovan risker skulle
materialiseras skulle det forsvara eller forhindra fortsatt
utveckling och framgéngsrik kommersialisering av SynActs
lakemedelskandidater, och slutligen bolagets mojligheter att
generera licens- och forséljningsintdkter i framtiden.

Risker relaterade till produktansvar, biverkningar och
forsdkringsskydd

Da SynAct ar verksamt inom lakemedelsbranschen ar

bolaget exponerat for olika ansvarsrisker sdsom risken for
potentiella produktansvarskrav som kan uppsté i samband

med tillverkning av lakemedel, kliniska studier eller marknads-
foring och forsaljning av 1akemedel for det fall SynActs
lakemedelskandidater kommersialiseras. Till exempel kan
patienter som deltar i bolagets pagdende och eventuella
framtida kliniska studier, eller personer som pa annat satt
kommer i kontakt med SynActs ldkemedelskandidater, drabbas
av biverkningar eller andra relaterade skador pa grund av
odnskade effekter hos bolagets lakemedelskandidater. Aven om
kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner finns det
risk for att bolaget kan komma att hallas ansvarigt fér eventuella
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tillbud. Potentiella biverkningar eller produktansvarskrav

kan forsena eller stoppa SynActs utvecklingsarbete samt
begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen av
koncernens ldkemedelskandidater och darmed leda till 6kade
kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa SynActs
mojligheter att generera lénsamhet.

Det finns vidare en risk att bolaget kan komma att bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar, dels av férsokspersoner
och patienter inom ramen for SynActs kliniska studier,

dels fran andra personer som i framtiden kan komma att
anvanda bolagets ldkemedel, varvid SynAct kan komma att

bli skadestandsskyldigt. Eventuella ansprak mot bolaget

kan dven ha en negativ inverkan pa bolagets anseende och
affarsrelationer. SynActs forsakringsskydd kan visa sig vara
otillréckligt for att tacka eventuella kostnader som kan uppsta
till foljd av biverkningar eller andra produktansvarskray,
exempelvis om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet

eller om skadestandskravet 6verstiger forsakringsbeloppet.
Dartill tacker denna typ av forsakringar normalt inte
renomméskador som kan uppkomma oavsett utgangen av ett
eventuellt ansvarskrav. Det finns darfor en risk att bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav som riktas mot SynAct, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa SynAct och
dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Risker relaterade till regulatorisk regelefterlevnad

| egenskap av lakemedelsbolag dr SynAct i stor utstrackning
foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och
forordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat
lagar och forordningar som reglerar kliniska studier, sakerheten
och effektiviteten for lakemedelskandidater samt miljoréattsliga
lagar som reglerar anvandning, lagring och avyttrande av
skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att SynAct misslyckas med att
efterleva lagar och bestammelser pa grund av att dess tolkning
avregelverken ar felaktig eller att bolaget inte har haft mojlighet
att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler. Kostnaden
for regelefterlevnad kan bli betydande och SynAct kan sakna de
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resurser som kravs for regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer
eller bryter mot tillampliga lagar och férordningar eller om dess
tolkning av tilldmpliga lagar och férordningar ar felaktig, kan det
leda till sanktioner eller paféljder fran relevanta myndigheter,
uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram,
ytterligare rapporteringskrav eller skada pa SynActs renommé.
Dessutom kan lokala regler, férordningar och administrativa
bestdmmelser skilja sig avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion
och atgarder som har vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion
kan vara otillrackliga nar det géller regelefterlevnad i en annan
jurisdiktion. Dartill &r de lagar, férordningar och administrativa
bestdmmelser som bolaget har att efterleva dven féremal for
forandringar 6ver tid, och SynAct &r darmed exponerat for
risker som uppstar pa grund av den regulatoriska osdkerheten
och den snabbt féranderliga och vaxande regulatoriska miljon,
inklusive risken att de grundlédggande forutsattningarna for
koncernens verksamhet och afférserbjudande kan foréandras
eller att mojligheterna till marknadstilltrade paverkas negativt.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Inom ramen for bolagets verksamhet samlar SynAct in och
behandlar personuppgifter hanforliga exempelvis till patienter
som deltar i bolagets kliniska studier och SynActs anstallda.
SynAct omfattas ddrmed av Europarlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 ("GDPR”). De personuppgifter
bolaget besitter kan dven omfatta uppgifter om halsa, vilket
bland annat medfor ett krav pa att SynAct ska ha ett utsett
dataskyddsombud. Dataskyddsombudet ska bland annat

ge rad och stod at organisationen avseende behandlingen

av personuppgifter, bidra med rad vid genomférande av sa
kallade konsekvensbedémningar avseende dataskydd samt
overvaka bolagets efterlevnad av GDPR. SynAct har vidtagit
atgarder for att sdkerstalla en séker personuppgiftshantering
och férvantar sig aven fortsattningsvis avsatta resurser for
efterlevnad av GDPR samt for att utvardera behovet av
ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sddana atgarder kan
visa sig bade kostsamma och tidskrévande for bolaget, vilket
kan fa en negativ inverkan pa SynActs resultat. Det finns en
risk att bolaget for narvarande, eller i framtiden, inte kommer
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att uppfylla de krav som GDPR medfér. Harutover finns det en
risk att I'T- och systemavbrott eller intrang kan leda till lackage
av personuppgifter och annan kanslig information. Felaktig
eller otillracklig personuppgiftsbehandling, brister i bolagets
skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas samt
andra overtradelser enligt GDPR kan medfora sanktioner i form
av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent
av Koncernens arliga omsattning, vilket kan medféra betydande
kostnader och ha en vasentlig negativ inverkan pa bolaget och
dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Risker relaterade till know-how, affdrshemligheter och sekretess
SynAct ar beroende av affarshemligheter och know-how

som utvecklas i verksamheten, vilka inte pa samma satt som
patent och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom
registrering. Detta ror exempelvis information om innovationer
som dnnu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder
och processer. SynAct anvander sig av sekretessavtal med
anstéllda, konsulter, radgivare och samarbetspartners for

att skydda foretagshemligheter och know-how, men dessa
oOverenskommelser kan visa sig otillrackliga for att forhindra att
foretagshemligheter och know-how avsléjas och sprids utan
bolagets kontroll, vilket medfér en risk att konkurrenter kan

ta del av och utnyttja foretagshemligheter och know-how som
har utvecklats av bolaget. Sadan okontrollerad spridning av
konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av
SynActs lakemedelskandidater om informationen exempelvis
skulle anvandas for att utveckla potentiellt konkurrerande
ldkemedelsprodukter eller for annan kommersiell anvandning
utan att bolaget kompenseras for eller pa annat satt far

del av detta. Det kan dven innebara att det blir mindre
attraktivt for SynAct att utveckla och kommersialisera sina
ldkemedelskandidater vilket kan innebara att bolagets framtida
intjaningsformaga begransas.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Forskning och utveckling av ldkemedel ar en kapitalintensiv
verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct bedriver
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kombinerat med att bolaget inte genererar, och inte heller

har genererat, nagra forsaljningsintakter, medfor betydande
kostnader och det finns en risk att bolagets forskningsprojekt
kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande dn planerat.
Som framgar ovan i detta avsnitt &r den fortsatta utvecklingen
av SynActs lakemedelskandidater och forutsattningarna

for marknadslansering forenade med risker och stor
osakerhet som kan leda till att kommersialisering férsenas
eller helt uteblir. Det kan darfor ta lang tid innan bolagets
|akemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassaflode
kan genereras fran koncernens rorelse. Eventuella férseningar
i SynActs forskningsprojekt kan komma att innebdara att
positivt kassafldde genereras senare an planerat. Bolaget

kan darfér, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan
uppnas, dven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital.
Det finns enrisk att bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for SynAct fordelaktiga villkor, vilket kan paverka bolagets
verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om
SynAct inte kan erhalla tillrécklig finansiering kan bolaget bli
tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av
bolagets lakemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga
kandidat AP1189, samt férsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter.

Skatterelaterade risker

SynAct har sitt sate i Sverige, men en stor del av koncernens
operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedvervaganden
som bolaget gor ar baserade pa tolkningar av gallande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav
fran relevanta skattemyndigheter i Sverige och Danmark samt
andra lander dar SynAct kan komma att bedriva verksamhet.
Det finns enrisk att bolagets forstaelse for, eller tolkning av,
namnda lagar och bestammelser inte ar korrekt i samtliga
avseenden. Darutover kan skattemyndigheter i relevanta lander

23



FORVALTNINGSBERATTELSE

gora beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran bolagets forstaelse for, eller tolkning av,
namnda lagar och bestammelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och internprissattning
(Eng. transfer pricing) som involverar flera lander kan skattemyndigheter i ett land inta en position
som skiljer sig fran den position SynAct eller skattemyndigheter i andra lander intagit gallande
tolkning av lagar, avtal eller andra bestammelser. Skatteverket har exempelvis nekat bolaget avdrag
for ingdende mervardesskatt avseende beskattningsar fram till och med 2018 med ett totalt belopp
om 3,7 MSEK. SynAct har 6verklagat Skatteverkets beslut och per dagen fér Arsredovisningen
invantar drendet Kammarrattens prévning efter att Skatteverket éverklagat Férvaltningsrattens
bifall till SynActs dverklagande.

For det fall bolagets skattesituation skulle férandras pa grund av beslut fréan relevanta
skattemyndigheter eller pa grund av forandringar i lagar, avtal eller andra bestammelser, eventuellt
med retroaktiv verkan, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens rérelseresultat.

Att bestrida ett sddant beslut kan vara kostsamt och utdraget och om SynAct misslyckas med

att bestrida ett sddant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad, inklusive avgifter och
rantekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses som anstéllda i koncernen och
darmed omfattas av tillamplig arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt till
semesterersattning, uppsagningstid, sjuklén, pension och foraldraledighet. Vidare kan de relevanta
konsulterna vara skyddade av utlandsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet i konsultavtalen
anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare ar dessutom skyldig att halla inne inkomstskatt och
att inte innehalla inkomstskatt kan leda till boter och/eller en skyldighet att betala den inkomstskatt
som ar utestaende, vilket kan leda till 6kade kostnader for koncernen. Det finns &ven en risk att
SynAct blir foremal for krav fran skattemyndigheter om konsultférhallandena skulle komma att
klassas som anstallningsforhallanden enligt tillamplig lagstiftning. Ovannamnda risk i forhallande
till konsulter kan aven galla i forhallande till avslutade konsultférhallanden, sdsom bolagets
historiska konsultavtal med VD, CSO och COQO, som tidigare utférde sina uppdrag pa konsultbasis.

Risker relaterade till valutakursfordndringar

SynAct har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan for koncernens rakenskaper ar SEK, vilket
innebdr att transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. En stor del av bolagets verksamhet
bedrivs genom det rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta

ar DKK. Valutafloden i samband med kop och forséljning av varor och tjanster i andra valutor

an SEK ger upphov till en sé kallad transaktionsexponering. Bolaget &r i manga fall beroende av
internationella underleverantérer for att utfora studier och produktion av material. Bolaget ar darfor
exponerat for valutarisk genom de inkdp av tjdnster och insatsmaterial for forskning och utveckling
som gors i olika valutor. SynActs inkop gors till dvervagande del i valutorna SEK, DKK och EUR.
Valutakursforandringar kan darfér komma att paverka koncernens kassafléde, resultatrékning och
balansrakning negativt.
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FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat

4 INNEHALL

Flerarséversikt koncernen IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséattning - - - - -
Rorelseresultat -105 705 -76 699 -31285 -25335 -28088
Resultat efter finansiella poster -107 065 -76 809 -31 304 -27 638 -27 941
Arets resultat -99 205 -69 304 -26 551 -24 491 -23142
Balansomslutning (TSEK) 142597 38369 21593 25913 13259
Soliditet (%) 89% 54% 73% 47% 72%
Resultat per aktie (SEK) -3,60 -2,68 -1,23 -1,63 -1,68
Forsknings och utvecklingskostnader/ 66% 79% 73% 60% 78%
rorelsekostnader, %

Flerarsoversikt moderbolaget IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
(TSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséattning 5144 1637 1697 1287 -
Resultat efter finansiella poster -130970 -60 966 -72267 -9999 -4.390
Balansomslutning 119225 45334 31068 80407 52558
Soliditet (%) 93% 89% 87% 85% 98%

24



FORVALTNINGSBERATTELSE

Finansiell utveckling

Omsdttning

Nettoomsattningen for 2022, uppgick till O TSEK (0). Bolaget
forvantas inte generera nagra intakter forran tidigast

efter avslut av det planerade fas 2-programmet avseende
|akemedelskandidaten AP1189, eller tidigast 2024.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

Totala kostnader for FoU uppgick till 70 067 (60 490) TSEK. De
huvudsakliga orsakerna till kostnadsokningen ar 6kad aktivitet

i de kliniska forsoken, investeringar i klinisk tillverkning och
kontroll ("CMC”") och pre-kliniska aktiviteter som stottar savél
den ledande lakemedelskandidaten, AP1189, som tidiga projekt.
Foretaget aktiverar inga utgifter for utvecklingsprojektet
AP1189 eftersom man inte anser att aktiviteterna och projektet

moter kraven for kapitalisering i IAS 38 - Immateriella tillgdngar.

For ytterligare information hanvisas till not 2 till de finansiella
rapporterna.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick under 2022 till 35 611
(16 225) TSEK. Okningen drivs av aktiviteter relaterade
till forberedelserna fér och genomférandet av noteringen
av foretagets aktie pa Nasdaqg Stockholms huvudlista samt
forvarvsrelaterade kostnader drivna av forvarvet av TXP
Pharma AG.

Finansnetto

Finansnetto var -1 360 (-110) TSEK och paverkas framst av
vaxelkursforandringar pa koncernmellanhavandet och negativ
ranta pa likvida medel pa foretagets danska bankkonto.

Skatt pd periodens resultat

Koncernens skatt blev 7 860 (7 505) TSEK. Enligt dansk
skatteratt (skattekreditordningen) &r dotterbolaget SynAct
Pharma ApS beréttigat att erhalla en skatteintakt for en del

av de utgifter som kategoriseras som FoU upp till ett tak pa

25 MDKK, vilket med en bolagsskatt pa 22% ger en maximal
intakt pa 5,5 MDKK. Se not 12 till de finansiella rapporterna for
ytterligare information.
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Periodens resultat
Koncernens resultat for 2022 uppgick till -99 205 (-69 304)
TSEK.

Likviditet, balansrdkning och fortsatt drift

Koncernens likvida medel per den 31 december 2022

uppgick till 108 245 (23 997) TSEK. Fordran pa de

danska skattemyndigheterna som foljer av den sa kallade
“Skattekreditordningen” (se Skatt pa periodens resultat ovan
samt not 12 for mer information) uppgick till 8 231 (7 564)
TSEK. Bolagets tillgodohavande under "Skattekreditordningen”
avseende 2022 berdknas utbetalas i november 2023.

Forutbetalda kostnader uppgick till 17 293 (247) TSEK. SynAct
har under 2022 startat tva nya kliniska fas 2-studier med
AP1189i RA. Utgifterna for dessa kostnadsfors dver studiernas
aktiva fas vilket inneburit att 17 089 TSEK bokforts som
forutbetalt for EXPAND och RESOLVE.

Kassaflodet uppgick till 83 184 (9 319) TSEK. |
finansieringsverksamheten avser 125,4 MSEK
emissionbeloppet fran foretradesemissionen och 76,3 MSEK
fran den riktade emissionen i december. Motsvarande belopp
fran denifebruari 2021 genomfdérda riktade nyemissionen
uppgick till 74,4 MSEK.

Styrelsen utvarderar kontinuerligt foretagets finansiella
stéllning och har faststéllt att dess nuvarande likvida medel ar
tillrackliga for att finansiera pagaende kliniska studier, andra
kommunicerade aktiviteter och driva foretaget, inklusive det
nyligen forvarvade dotterbolaget TXP Pharma AG, till mitten av
2024,

Moms

SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag for ingdende moms
avseende aren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit detta
varfor man 6verklagat till Férvaltningsratten i Malmaé. Under
processen i Forvaltningsratten gick Bolaget med pé att inbetala
endel av tvistebeloppet, ungefar 2 MSEK, och bokférde

resterande belopp som en skuld i balansrakningen, ca 1,6 MSEK.
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| december 2021 meddelade Férvaltningsratten dom i Bolagets
favor i mélet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket dverklagade
Forvaltningsrattens dom till Kammarratten som den 6
september 2022 avslog 6verklagandet.

Den 3 november 2022 6verklagade Skatteverket
Kammarrattens dom och ansokte om prévningstillstand i
Hogsta forvaltningsdomstolen (HFD). For narvarande ar det
oklart om malet kommer tas upp till prévning i sak eftersom
HFED annu inte fattat beslut i fraga om prévningstillstandet.

Bolaget har fortsatt reservera for det fulla beloppet av

moms och skattetillagg om 3 689 (1 614) TSEK som en 6vrig
kortfristig skuld i den finansiella rapporteringen i vantan pa en
lagakraftvunnen dom. Andringen sedan foreg&ende &r beror

pa att Skatteverket i borjan av 2022, efter meddelad domi
Forvaltningsratten, aterbetalade den del av tvisten som Bolaget
tidigare inbetalt.

Personal och ersiittning till ledande befattningshavare

Vid arets slut uppgick antalet anstallda till 5 (3). Tva (2)
medarbetare var anstallda inom forskning och utveckling

och tre (1) inom administration. Det har under aret funnits
konsultavtal pa marknadsmadssiga villkor mellan Bolaget och
representanter fran styrelsen samt ledande befattningshavare.
Se vidare not 9 till de finansiella rapporterna.

SynAct Pharma ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstéllningsvillkor som méjliggor formagan att kunna
rekrytera och bibehélla ledande befattningshavare och
nyckelkompetens.

Bolaget har med giltighet fran och med januari 2022 ingatt
anstallningsavtal med den verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare. Avtalen har ingatts i enlighet med
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare (se
nedan).
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Incitamentsprogram

Under 2022 har SynAct haft ett av styrelsen godkant
bonusprogram som tacker samtliga anstéllda. Bonusmalen,
som var gemensamma for all personal, har varit tydligt
definierade milstolpar inom bolagets forskning och utveckling
samt ovriga viktiga projekt. Maluppfyllnad har granskats av
ersattningsutskottet och faststallts av styrelsen. Inga andra
incitamentsprogram paverkade verksamhetsaret.

Pa den extra bolagsstimman i januari 2023 antogs ett
personaloptionsprogam som beskrivs mer utforligt i not 26 till
de finansiella rapporterna.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstamman 2021 antogs foljande riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare. Styrelsen har inte foreslagit
nagon andring av riktlinjerna infor arsstdmman 2023.

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillimplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingar i SynAct
Pharma AB:s ("SynAct” eller "Bolaget”) koncernledning
(inklusive VD). Riktlinjerna omfattar dven eventuell ersattning
till styrelseledamoter for arbete utdver styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och
forandringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstamman 2021. For ledande
befattningshavare som utfor sitt uppdrag pa konsultbasis ska
riktlinjerna tillampas i tillampliga delar. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstamman, sdsom
exempelvis arvode till styrelseledamoter samt aktierelaterade
incitamentsprogram.

Riktlinjernas frdmjande av Bolagets affdirsstrategi, ldngsiktiga
intressen och hdllbarhet

SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag som bedriver forskning och
utveckling inom inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har

en plattformsteknologi baserad pa en ny klass lakemedels-
kandidater som riktar sig mot akuta férsamringar i kroniska
inflammatoriska sjukdomar med det priméra syftet att stimulera
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naturliga lakningsmekanismer. SynActs affarsstrategi innefattar
i korthet att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sakra
proof-of-concept, dv.s. stdd for klinisk relevans. Bolagets
ambition ar att genomféra en fas 2-studie, for att sedan teckna
kommersiella avtal med ett eller flera storre lakemedelsbolag.
For mer information om SynActs affarsstrategi hanvisas till
SynActs senaste arsredovisning.

Enframgangsrik implementering av SynActs affarsstrategi

och tillvaratagandet av SynActs langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget kan rekrytera och
behalla ledande befattningshavare med god kompetens och
kapacitet att nd uppstallda mal. For detta kravs att SynAct kan
erbjuda marknads- och konkurrensmassig ersattning vilka dessa
riktlinjer mojliggor.

Formerna av ersdttning m.m.

Ersattningen ska vara marknads- och konkurrensméssig

och ska besta av foljande komponenter: fast |6n, rorlig

kontant ersattning, pensionsférmaner och andra férmaner.
Ersattningens niva for varje enskild ledande befattningshavare
ska vara baserad pa faktorer sdsom arbetsuppgifter, kompetens,
erfarenhet, befattning och prestation. Bolagsstdmman kan
dérutover - och oberoende av dessa riktlinjer - besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra
regler an svenska far, savitt avser pensionsféormaner och andra
formaner, vederborliga anpassningar ske for att folja sddana
tvingande regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande andamal sa langt mojligt ska tillgodoses.

Fast Ion

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en

fast arlig kontant 16n. Den fasta I6nen ska faststallas med
hansyn tagen till den ledande befattningshavarens kompetens,
ansvarsomrade och prestation. Omproévning av den fasta Iénen
bor ske arligen. For ledande befattningshavare som utfor sitt
uppdrag pa konsultbasis ska konsultarvode utga i enlighet med
overenskomna faktureringsprinciper.
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Rorlig kontant ersdttning

Forutom fast 16n kan VD och andra ledande befattningshavare,
enligt separat 6verenskommelse, erhalla rorlig kontant
ersattning. Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa
riktlinjer ska syfta till att framja SynActs affarsstrategi och
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rérlig kontant
ersattning ska kunna matas under en period om ett eller
flera &r. Den arliga rorliga kontantersattningen far som
hogst utgdra 50 procent av den fasta arliga I6nen for VD och
hogst 50 procent av den fasta arliga l6nen for dvriga ledande
befattningshavare. Den rérliga kontantersattningen ska

inte vara pensionsgrundande, i den man inte annat foljer av
tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.

Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad till ett

eller flera forutbestamda och matbara kriterier som kan vara
finansiella, sdsom milstolpe-ersattningar, omsattningsmal och
budgetuppfyllelse eller icke-finansiella, sasom uppnaende av
kliniska milstolpar. Genom att malen pa ett tydligt och méatbart
satt kopplar de ledande befattningshavarnas ersattning

till SynActs finansiella och operativa utveckling framjar de
genomforandet av Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen
och héllbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning
av rorlig kontant ersattning har avslutats ska det bedémas
respektive faststallas i vilken utstrackning som kriterierna har
uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for sddan bedémning.
Uppfyllande av finansiella kriterier ska faststallas baserat pa
den av Bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.
Styrelsen ska ha mojlighet att helt eller delvis aterkrava rorlig
kontant ersattning som utbetalats pa grundval av uppgifter som
senare visat sig vara felaktiga.

Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utga vid extraordinara
omstandigheter, forutsatt att sidana extraordinara
arrangemang endast gors pa individniva antingen i syfte att
rekrytera eller behalla befattningshavare, eller som ersattning
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for extraordindra arbetsinsatser utéver personens ordinarie
arbetsuppgifter. Sddan ersattning far inte 6verstiga ett
belopp motsvarande 50 procent av den fasta arliga l6nen
samt inte utges mer an en gang per ar per individ. Beslut om
sadan ersattning ska fattas av styrelsen efter beredning av
ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner

Pensionsformaner, inklusive sjukférsakring, ska vara premie-
bestamda, i den man befattningshavaren inte omfattas av
formansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestdmmelser. Premierna for premiebestamd pension, inklusive
sjukforsakring, far uppga till hogst 30 procent av den fasta arliga
[6nen.

Andra férmdner

Andra férmaner far innefatta bland annat livférsakring,
sjukvardsforsakring och bilforman. Premier och andra
kostnader i anledning av sddana formaner far sammanlagt
uppga till hogst 15 procent av den fasta arliga [6nen.

Upphdrande av anstdllning och avgdngsvederlag

Vid uppsagning fran SynActs sida far uppsagningstiden vara
hogst tolv manader. Avgangsvederlag, utéver 16n och andra
ersattningar under uppsagningstid, far inte éverstiga ett
belopp motsvarande tolv ganger den kontanta manadslénen.
Vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida far
uppsagningstiden vara hdgst sex manader.

Darutover kan ersattning for eventuellt atagande om
konkurrensbegransning utgd for att kompensera for eventuellt
inkomstbortfall. Sadan ersattning ska endast utga i den
utstrackning som den tidigare ledande befattningshavaren
saknar ratt till avgédngsvederlag. Ersattningen ska baseras

pa den fasta I6nen vid tidpunkten for uppsagningen och ska
uppga till hogst 60 procent av den fasta I6nen vid tidpunkten
for uppsagningen, om inte annat féljer av tvingande
kollektivavtalsbestammelser, och utga under den tid som
atagande om konkurrensbegransning galler, vilket ska vara
hogst tolv manader efter anstéllningens upphorande.
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Lon och anstdllningsvillkor for anstdillda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattnings-
riktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for SynActs anstallda
beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning,
ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning

och 6kningstakt éver tid har utgjort en del av styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna
och de begransningar som foljer av dessa.

Konsultarvode till styrelseledamaéter

| den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets rakning,
utover styrelsearbetet, ska ett marknadsmassigt konsultarvode
for sddant arbete kunna utga till styrelseledamot eller till av
styrelseledamot kontrollerat bolag, under forutsattning att
tjansterna bidrar till implementeringen av SynActs afféarsstrategi
och tillvaratagandet av SynActs langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

| ersattningsutskottets uppgifter ingdr bland annat att bereda
styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till
nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget
for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska gélla till dess att nya
riktlinjer antagits av bolagsstdamman. Ersattningsutskottet ska
aven folja och utvardera program for rorliga ersattningar till
bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i Bolaget. Ersattningsutskottets
ledamoter ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra
personer i bolagsledningen, i den man de berdérs av fragorna.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfélligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och
ett avsteg ar nddvandigt for att tillgodose Bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i
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ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut
i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran
riktlinjerna.

Riktlinjerna ovan antogs av arsstamman 2021 och géller i fyra
ar, forutsatt att styrelsen inte foreslar en andring. Styrelsen har
inte for avsikt att &ndra i riktlinjerna infor arsstdmman 2023.

MODERBOLAGET

Intdkter, resultat och finansiell stalining

Moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) dger och forvaltar
aktiernai SynAct Pharma ApS och TXP Pharma AG (fran och
med den 16 januari 2023). SynAct Pharma AB registrerades den
12 april 2016 i samband med forberedelserna for den initiala
borsintroduktionen.

Under 2022 debiterades management fees inom koncernen.

| moderbolaget har 5 144 (1 637) TSEK redovisats som
nettoomséttning och 3 615 (-) TSEK som administrativa
kostnader. Moderbolagets rérelsekostnader uppgar till 25 815
(12 598) TSEK.

Under aret har icke-villkorade aktiedgartillskott [amnats till
SynAct Pharma ApS med 109 220 (50 000) TSEK. Arets resultat
uppgick till -130 970 (-60 966) TSEK.

Kassa och bank uppgick vid utgangen av aret till 88 250 (19
849) TSEK och eget kapital har 6kat till 111 127 (40 404) TSEK.

Finansiella risker

Moderbolagets finansiella risker sammanfaller i allt vasentligt
med koncernens.
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Aktien

Per den 31 december 2022 uppgick det totala antalet
utestaende aktier till 29 648 457 (26 006 295). Samtliga aktier
ar stamaktier och har lika ratt till bolagets vinst, och varje aktie
berattigar till en rost pa drsstamman. Vid arsstdmman far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda eller foretradda
aktier utan begransning i rostetalet. Kvotvérdet pa aktierna ar
0,125 kronor per aktie.

Antalet aktier ska enligt bolagsordningen vara lagst 14 400 000
och hégst 57 600 000.

Aktien handlas sedanden 12 juli 2022 p& Nasdaq Stockholm
under tickern SYNACT. Sedan borsintroduktionen 2016 och
fram till noteringen pa Nasdaq var aktien noterad pa Spotlight
Stock Market.

Agarférhdllanden den 31 december 2022

De tio storsta dgarna vid utgangen av aret var Bioinvest ApS
12,7 %, Avanza Pension 6,4 %, Nordnet Pensionsforsakring

5,0 %, Thomas von Koch 3,8 %, Torbjarn Bjerke 2,8 %,
Handelsbanken fonder 1,1 %, Robert Sahlin 1,0 %, Henrik Stage
0,9 %, Swedbank Forsakring 0,9 % och Per Granath 0,8 %.

Egna aktier
SynAct Pharma AB &ger inga egna aktier.

Bemyndigande

Pa &rsstamman i maj 2022 bemyndigades styrelsen att fram
till ndsta drsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan
villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta om
nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission
av teckningsoptioner. Skélet till att avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att
anskaffa rorelsekapital, att genomféra foretagsforvary eller
forvarv av rorelsetillgdngar samt att mojliggdra emissioner till
industriella partners inom ramen fér samarbeten och allianser.
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Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller
utnyttjande av teckningsoptioner) far uppga till hogst 7 092
625 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 20
procent berdknat pa antalet utestdende aktier i Bolaget efter
slutférandet av den foretradesemission som beslutades av
styrelsen den 28 mars 2022.

| den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmaéssiga villkor.

Ett liknande bemyndigande hade tidigare ldmnats av
aktiedgarna pa foregdende ars arsstdmma i maj 2021.

Nyemission
Féretrddesemission

Med stdd av bemyndigandet fran drsstdmman den 21 maj 2021,

beslutade SynAct Pharma AB:s styrelse den 28 mars 2022 om
en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare till
en teckningskurs om 63 kronor per aktie vilket tillférde Bolaget
cirka 150 MSEK fére emissionskostnader.

Genom foretradesemissionen 6kade antalet aktier och roster i
bolaget med 2 364 208 till 28 370 503 och aktiekapital 6kade
med 295 526 SEK till 3546 313 SEK.

Riktad emission

Med stdd av bemyndigandet fran arsstamman den 20 maj 2022,

beslutade SynAct Pharma AB:s styrelse den 12 december
2022 att genomfora en riktad emission om 1 277 954 aktier

till en teckningskurs om 62,60 kronor per aktie till bolag som
kontrolleras av Thomas von Koch och Christian Kinch. Den
riktade nyemissionen tillférde bolaget totalt 80 miljoner kronor
fore avdrag for kostnader relaterade till emissionen.

Genom den riktade nyemissionen 6kade antalet aktier och
roster i bolaget med 1 277 954 fran 28 370 503 till 29 648
457 och aktiekapitalet 6kar med 159 744,25 kronor fran 3 546
312,875till 3706 057,125 kronor.
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Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte Idamnat ndgon utdelning och det finns
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslas
eller beslutas om nagon utdelning i bolaget. Bolaget planerar
inte att I1dmna ndgon utdelning under den narmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas
av styrelsen i SynAct och darefter framlaggas for beslut pa
arsstamma. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital i moderbolaget TSEK
Overkursfond 371624
Balanserat resultat =183 283
Arets resultat -130970

Summa fritt eget kapital i moderbolaget 107 421

Styrelsen foreslar att nagon utdelning inte lamnas for
rakenskapsaret 2022 samt att tillgdngliga medel 6verfors i ny
rakning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Vasentliga handelser under aret
och efter rapportperioden

Kvartal 2 (april - juni) ®

e | maj slutférde SynAct klinisk farmakokinetisk testning av tablettformuleringen
av AP1189, vilket gjorde det mojligt att anvanda den i den efterféljande
kliniska utvecklingen av kandidaten. Arsstamman beslutade i enlighet med
valberedningens férslag om omval av Torbjgrn Bjerke, Thomas Jonassen, Terje
Kalland, Uli Hacksell, Marina Bozilenko och Kerstin Hasselgren. John Haurum
stéllde inte upp for omval. Torbjgrn Bjerke omvaldes som styrelseordférande.

e | junildmnades en klinisk prévningsansdkan in for fas 2b-studien pa
behandlingsnaiva RA-patienter (EXPAND) och feedback fran US Food and Drug
Administration (FDA) om féretagets pre-IND-process for AP1189 mottogs.
Bolagets ansdkan om notering av aktierna pa Nasdaq Main Market i Stockholm
godkandes.

Kvartal 4 (oktober - december) ¢

e SynAct fick godkdnnande fran FDA pa IND for AP1189 i november och pabdrjade
dosering i fas 2a/b-studien pa en undergrupp av RA-patienter med otillrackligt
svar pa behandling med sjukdomsmodifierande antireumatiska ldkemedel
(DMARD-IR) med AP1189 i december.

e | december genomférde SynAct en riktad emission pa 80 MSEK till Thomas von
Koch och Christian Kinch. Bolaget tillkdnnagav ocksa det foreslagna forvarvet av
det privata schweiziska bioteknikforetaget TXP Pharma AG.

Den 3 april utndmndes nuvarande styrelseordférande, Torbjarn Bjerke, till ny VD
med effekt fran bolagsstamman den 25 maj, 2023. Han eftertrader Jeppe @vlesen
som varit VD sedan 2015. Dessutom meddelades att valberedningen féreslar TT
styrelsemedlemmen Uli Hacksell véljs till ny ordférande och Thomas von Koch till
ny styrelsemedlem i SynAct pa bolagsstamman i maj.
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Kvartal 1 (januari - mars)

® | januariutsags Patrik Renblad till CFO. Féregangaren, Henrik Stage, forblev
knuten till foretaget som senior radgivare till VD fram till slutet av juni.

e Styrelsen starktes genom valet av Kerstin Hasselgren till ny styrelseledamot vid
en extra bolagsstamma i mars.

e | mars, tillkdnnagav bolaget ocksa en foretradesemission pa 150 MSEK innan
emissionskostnader for att finansiera den framtida utvecklingen av den ledande
substansen, AP1189.

Kvartal 3 (juli - september)

o Kliniskt provningstillstand medgavs for EXPAND i augusti och den forsta
patienten rekryterades till studien i september. Resomelagon foreslogs som det
internationella icke-proprietara namnet pd AP1189-molekylen.

e Det dndrade protokollet for fas 2a-studien i idiopatisk membranos nefropati
(iMN) lamnades ini juli och godkandes i september.

e | september ldmnades Investigational New Drug (IND)-ansokan for AP1189 in till
amerikanska FDA.

Den 12 januariholls en extra bolagsstdmma pa Medicon Village i Lund. Forvarvet
av TXP Pharma AG och darmed kopplat utgivande av nya aktier godkdndes
enhélligt av stamman. Dessutom godkandes ett personaloptionsprogram.

| februari meddelade SynActs att nuvarande CFO, Patrik Renblad, sagt upp sig
och kommer att ldmna bolaget. Rekrytering av en ny CFO har inletts.

Under mars manad stérktes bolagets patentportfolj ytterligare genom beviljande
av ett av TXP-patenten i Canada samt av att en annan TXP-patentfamilj gick
ininationell fas. | samma manad meddelade SynAct datum och plats (5 maj

och Stockholm) for den aviserade kapitalmarknadsdagen. Resomelagon blev
rekommenderat icke-proprietart generiskt namn (INN) for den ledande
|dkemedelskandidaten, AP1189.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01 (TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning = = Arets resultat -99 205 -69 304
Bruttoresultat - - Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras till resultatrdkningen

Forsknings- och utvecklingskostnader 9 -70067 -60490 Arets omrakningsdifferens 21 3164 -94
Administrationskostnader 6,8,9 -35611 -16 225 Arets vrigt totalresultat efter skatt 3164 -94
Ovriga rorelseintakter 5 105 157
g il ostiEe 2 = =l Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiesigare -96 041 -69 398
Rérelseresultat 7 -105 705 -76 699
Finansiella intakter 10 58 =
Finansiella kostnader 11 -1418 -110
Resultat efter finansiella poster -107 065 -76 809
Skatt pa arets resultat 12 7860 7 505

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiesgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 13 -3,60 -2,68
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
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Not 2022-12-31 2021-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Nyttjanderéttstillgangar 4.8 2095 3179
Finansiella anlaggningstillgdngar 14,15,25 270 274
Summa anlaggningstillgangar 2365 3454
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Aktuell skattefordran 8231 7564
Ovriga kortfristiga fordringar 17 6464 3107
Forutbetalda kostnader 18 17293 247
Likvida medel 19 108 245 23997
Summa omsittningstillgangar 140 232 34916
SUMMA TILLGANGAR 142597 38369
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Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL 21
Aktiekapital 3706 3251
Ovrigt tillskjutet kapital 394839 193 602
Reserver 2765 =899,
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -274790 -175585
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 126 520 20869
LANGFRISTIGA SKULDER
Leasingskuld 8 1064 2110
Summa langfristiga skulder 1064 2110
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantérsskulder 15,16 4723 4254
Leasingskuld 8 1000 979
Ovriga kortfristiga skulder 22 4381 2267
Upplupna kostnader 23 4909 7889
Summa kortfristiga skulder 15013 15 390
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 142597 38369



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2021-01-01 3051 119401 -304 -106 280 15868
Arets resultat = = = -69 304 -69 304
Arets évrigt totalresultat - - -94 = -94
Arets totalresultat - - -94 -69 304 -69398
Transaktioner med dgare:

Nyemission 200 79 800 = = 80000
Emissionskostnader = -5 600 = = -5 600
Summa transaktioner med dgare 200 74200 - - 74 400
Utgaende eget kapital 2021-12-31 21 3251 193 602 -399 -175585 20869
Ingdende eget kapital 2022-01-01 3251 193 602 -399 -175585 20869
Arets resultat = = = -99 205 -99 205
Arets 6vrigt totalresultat = = 3164 = 3164
Arets totalresultat - - 3164 -99 205 -96 041
Transaktioner med digare:

Nyemissioner 455 228490 = = 228945
Emissionskostnader - -27 252 - - -27 252
Summa transaktioner med dgare 455 201238 - - 201693

Utgaende eget kapital 2022-12-31

394839

Eget kapital ari sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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-274790

126 520
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -105705 -76 699
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 19 712 88
Erhallen ranta 47 -
Erlagd rénta -119 -110
Erhallen inkomstskatt 7860 4625
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av rérelsekapital -97 206 -72096
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 17,18 -19313 -1210
Forandring av leverantérsskulder 182 1436
Forandring av rérelseskulder 22,23 -1218 6872
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -117 555 -64 997
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 14 27 -6
Kassafléde fran investeringsverksamheten 27 -6
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 228 945 80000
Emissionskostnader -27 252 -5 600
Amortering av leasingskuld 19 -981 -77
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200712 74323
Arets kassaflode 83184 9319
Likvida medel vid arets bérjan 23997 14548
Kursdifferens i likvida medel 1063 130
Likvida medel vid arets slut 19 108 245 23997
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NOTER - KONCERNEN

- ALLMAN INFORMATION

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”

eller "moderbolaget”), organisationsnummer 559058-4826

och dess dotterbolag (sammantaget "koncernen”). Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar att bedriva utveckling av Iakemedel.
Moderbolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm, med ticker
SYNACT, sedan juli 2022.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Lund, Sverige. Adressen till huvudkontoret dr Scheelevagen 2,
223 63 Lund, Sverige.

De finansiella rapporterna for SynAct Pharma, for
rékenskapsaret som slutar den 31 december 2022, har
godkants av styrelsen och verkstallande direktéren den 12 april
2023 och kommer att foreldggas drsstamman den 25 maj 2023.

- SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER FOR KONCERNEN

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
sasom de faststallts av Europeiska Unionen (EU). Dartill
foljer koncernredovisningen rekommendationen fran
Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte

annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av koncernens
bolag.
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Nya eller andrade redovisningsstandarder under
rakenskapsaret

Ingen av de dndringar som publicerats bedéms ha nagon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella
rapporter.

Ovriga nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB
har publicerat forvéntas inte fa nagon vasentlig paverkan pa
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor, vilket
aven utgor rapporteringsvaluta fér moderbolaget och for
koncernen. Detta innebdr att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte annat
anges, avrundade till ndrmaste tusentals kronor (TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i

allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller

betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom
tolv manader réknat fran balansdagen.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingdr moderbolaget och samtliga bolag
som star under bestdmmande inflytande fran moderbolaget.
Bestammande inflytande innebar att moderbolaget har
inflytande dver investeringsobjektet, att moderbolaget
exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran

sitt engagemang i investeringsobjektet och kan anvanda

sitt inflytande 6ver investeringsobjektet till att paverka

sin avkastning, vilket normalt innebér att moderbolaget
ager mer an hélften av rostetalet for samtliga aktier och
andelar. Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i
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koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten till det
datumet da bestammande inflytande upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intékter, kostnader
samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet vid konsolidering.

Rorelseforvarv

Rorelseférvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebdar att forvarv av en rorelse betraktas som en transaktion
dar koncernen indirekt forvarvar enrorelses tillgdngar

och overtar dess skulder. | forvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara
tillgdngar och dvertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag
av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som ar hanférliga
till férvarvet redovisas som en kostnad i arets resultat. Vid
rorelseforvarv dar dverford ersattning dverstiger det verkliga
vardet pa det férvarvade bolagets nettotillgangar redovisas
skillnaden som goodwill.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om

till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningen redovisas i arets resultat. Kursvinster och
kursforluster pé rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas
irorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter réknas om fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs

som rader pa balansdagen. Intakter och kostnaderien
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utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgdr en approximation av de

valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.

Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning

av utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat och
ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, benamnd
omrakningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran évrigt
totalresultat till drets resultat.

Intdkter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar i dagslaget inga intakter fran forsaljning
av varor dad marknadsgodkannande annu ej erhallits for
koncernens produkter.

Finansiella intakter

Finansiella intakter bestar av réanteintékter och
valutakursvinster. Ranteintakter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid till den
finansiell tillgangens eller skuldens redovisade nettovérde.
Berdkningen innefattar alla avgifter som erlagts eller

erhallits av avtalsparterna som ar en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra 6ver- och underkurser.
Erhallen utdelning redovisas nar ratten till att erhalla utdelning
faststallts. Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas
netto.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader bestar huvudsakligen
av kostnader fér koncernens utvecklingsprojekt, inklusive
utveckling av koncernens lakemedelskandidater. Koncernen
redovisar externa utvecklingskostnader baserat pa

en utvardering av faststallandegrader med hjalp av
information som tillhandahalls av koncernens leverantérer.
For kliniska studier, som utgdr en stor del av koncernens
utvecklingskostnader, berdknas fasstallandegraden utifran
en bedémning av hur manga forsokspersoner (patienter) som
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ar aktiva eller har avslutat den aktuella studien. Betalningar

till kontraktsleverantorer for dessa aktiviteter ar baserade

pa villkoren i de enskilda avtalen, och kan skilja sig fran nér
kostnaden intraffade, vilket aterspeglas i koncernens finansiella
rapporter som en forutbetald kostnad eller en upplupen
kostnad.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestar av I6ner och andra relaterade
kostnader for anstéllda i koncernens ledningsfunktion samt
funktioner for finans, bolagsstyrning, affarsutveckling och
ovriga administrativa funktioner. Administrationskostnader
omfattar dven arvoden for tjdnster hanforliga till legala fragor,
redovisning, revision, skatt och radgivning, resekostnader samt
kostnader for hyra och évriga driftskostnader.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sdsom 16n, sociala avgifter,
semesterersattning och bonus kostnadsfors i den period nar

de anstéllda utfor tjidnsterna. En avsattning for berdknade
bonusbetalningar redovisas nar koncernen har en rattslig eller
informell forpliktelse att gora sddana betalningar till foljd av att
tjansterna ifrdga har erhéllits fran de anstéllda och avsattning
kan berdknas pa tillforlitligt satt.

Pension

Inom koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensions-
planer. Med avgiftsbestdmda pensionsplaner avses att
koncernen betalar avgifter till en separat juridisk enhet

och vérdeférandringsriskerna fram till dess att medlen
utbetalas faller pa den anstallde. Koncernen har saledes inga
ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna ar betalda.
Pensionskostnaderna for avgiftsbestdmda pensionsplaner
belastar resultatet i takt med att de anstallda utfor sina tjanster.
Forpliktelserna berdknas utan diskontering da betalningar for
samtliga planer forfaller inom 12 manader.
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Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar

av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen
forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande,

av en formell detaljerad plan att avsluta en anstéllning for

den normala tidpunkten. Nar ersattningar ldmnas som ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en
kostnad om det &r sannolikt att erbjudandet kommer accepteras
och antalet anstallda som kommer att acceptera erbjudandet
tillforlitligt kan uppskattas.

Aktierelaterade ersattningar

Vid den extra bolagsstdmman i SynAct Pharma AB den 12
januari 2023 beslutades i enlighet med styrelsens forslag
att genomfora ett personaloptionsprogram for tva ledande
befattningshavare och en 6vrig anstélld i bolaget. Se Not 26,
Handelser efter balansdagen.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader
pa lan och valutakursforluster. Rantekostnader palan
redovisas enligt effektivrantemetoden. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat
respektive i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och
skulder och dess redovisade varden. Temporéra skillnader
hanforliga till andelar i dotterbolag som inte forvantas bli
aterférda inom éverskadlig framtid beaktas ej.
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Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgdngar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning

av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller
aviserade per balansdagen och som férvantas galla nar

den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar kvittas sa langt detta ar mojligt
inom ramen for lokala lagar och féreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen beddmer vid avtalets ingdng om det ar ett
leasingavtal, det vill sdga om avtalet innehaller ratten att
kontrollera anvdndningen av en identifierad tillgang under
en bestdmd tid i utbyte mot ersattning. Med undantag

for korttidsleasingavtal och leasingavtal med lagt varde
redovisar koncernen leasingskulder for framtida aterstaende
leasingbetalningar och nyttjanderattstillgangar som
representerar ratten att anvanda underliggande tillgadngar.

Koncernens leasingavtal bestar ytterst av hyresavtal for lokaler.

Nyttjanderidittstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderéattstillgdngar vid leasingavtalets
inledningsdatum, vid den tidpunkt som den underliggande
tillgangen ar tillganglig for anvandning. Nyttjanderattstillgangar
varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar och justeras for
eventuell omvardering av leasingskulder. | anskaffningsvardet
for nyttanderattstillgdngar ingar beloppet for redovisade
leasingskulder, initiala direkta utgifter samt leasingavgifter

som betalats vid eller fore inledningsdatumet, efter avdrag for
eventuella férmaner som mottagits i samband med teckningen
av leasingavtalet.
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Nyttjanderattstillgdngar skrivs av linjart dver tillgdngens
berdknade leasingperiod, vilket for ndrvarande ar tre ar for
koncernen

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder berdknade till nuvardet

av samtliga aterstaende leasingavgifter dver den berdknade
nyttjandeperioden vid inledningsdatumet. Leasingbetalningarna
utgors av fasta avgifter minus eventuella leasingincitament som
kan erhallas och rorliga leasingbetalningar som ar beroende av
ett index eller en rénta. Vid berdkning av nuvardet av samtliga
aterstaende leasingavgifter anvander koncernen sin marginella
lanerdnta vid inledningsdatumet, eftersom den réntesats som
ar implicit i leasingavtalet inte enkelt kan faststéllas. Efter
inledningsdatumet hojs leasingskulden for att aterspegla
rantesatsen och minskas for de utbetalda leasingavgifterna. Det
redovisade vardet pa leasingskulder omvarderas vid eventuella
forandringar av leasingperioden eller leasingavgifter (inklusive
indexupprakningar).

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgdngar skrivs
av systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprdévas vid varje bokslutstillfalle och
justeras vid behov. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna for
aktivering, enligt IAS 38, p.57:

e detar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvandas,

e avsikten ar att fardigstalla produkten och att anvéanda eller
saljaden,

e  detfinns férutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

e  detkanvisas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,
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e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullflja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och

e utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

De viktigaste kriterierna for aktivering ar att
utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar framtida
intjaning eller kostnadsbesparing och att det finns tekniska och
finansiella forutsattningar att fullfolja utvecklingsarbetet.

| 6vrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter samt forskningsutgifter
som rorelsekostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgadngar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod prévas
minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgangar som skrivs
av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte dr atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).

Tidigare redovisad nedskrivning aterfoérs om atervinningsvardet
bedéms dverstiga redovisat virde. Aterféring sker dock inte
med ett belopp som ar storre én att det redovisade vardet
uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade
redovisats i tidigare perioder. Nedskrivning av eventuell
goodwill dterfors dock aldrig.
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Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat foretag. Finansiella instrument
klassificeras vid forsta redovisningstillfallet, bland annat utifran

i vilket syfte instrumentet férvarvades och férvaltas. Denna
klassificering bestammer varderingen av instrumenten.

Klassificering och vdrdering av finansiella tillgdngar
Koncernens finansiella tillgangar utgors av langfristiga
fordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och likvida medel vilka
alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificering och vdrdering av finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde
varderas initialt till verkligt varde, netto efter transaktions-
kostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Koncernens samtliga finansiella skulder (leverantérsskulder
och dvriga kortfristiga skulder) klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.

Koncernen har under rakenskapsaret eller jamforelsearet inte
innehaft nadgra finansiella instrument som varderas till verkligt
varde, vare sig genom resultatet eller Ovrigt totalresultat.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om faktura
annu inte mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del

av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.
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Vinster och forluster fran borttagande ur balansrékning
redovisas i resultatet.

En finansiell tillgdng och finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt

att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pa férvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framatriktad information.
Enforlustreservering gérs nar det finns en exponering for
kreditrisk. Forvantade kreditforluster har bedémts vara
ovasentliga, da foretagets finansiella tillgangar i allt vasentligt
bestar av banktillgodohavanden hos banker med hoga
kreditbetyg.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Eget kapital

Stamaktier, dvrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas netto
efter skatt i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning av finansiella
rapporter fran utlandska verksamheter klassificeras som
reserver i eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som
Overlatits till verkligt varde. Erhallna premier for utfardade
optioner att férvarva aktier i bolag inom koncernen redovisas
som ett tillskott till eget kapital, baserat pa optionspremien, vid
datumet da optionen dverlatits till motparten. Koncernen har
inte haft nagra utestdende optioner under 2022.

4 INNEHALL

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avséttning redovisas i balansrékningen
nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse

som en foljd av en intréffad handelse, och det &r troligt att

ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for

att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan gdras. Avsattningar gérs med det belopp som &r
den basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av nar i
tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar genom
diskontering av det forvantade framtida kassaflodet.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas av en eller flera osdkra framtida handelser
eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som skuld
eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att intraffa.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat
i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare och pa

det vagda genomsnittliga antalet stamaktier utestdende under
aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att
ta hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier. |
den méan utspadningen skulle medfora att vinsten per aktie efter
utspadning blir hogre an vinsten per aktie innan utspadning,
eller forlusten per aktie blir lagre an forlusten per aktie innan
utspadning, justeras resultatet e for denna.
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Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar, fordelat
pa den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
och finansieringsverksamheten. Kassafloden fran in-

och utbetalningar redovisas brutto, undantaget sddana
transaktioner som utgors av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omséatts snabbt och har kort
[6ptid.

- BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

De vasentliga antagandena angdende framtida och vasentliga
kallor till osékerhet i bedémningar och uppskattningar vid
rapporteringstillfallet har en vasentlig risk att medfora
vasentliga justeringar av tillgdngars och skulders véarden

i kommande rékenskapsar. Koncernen har baserat sina
antaganden och uppskattningar pa tillgangliga parametrar nar
koncernredovisningen upprattades.

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med

IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar

och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. Verkligt
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvérderas |[6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt f6ér aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernens ledande lakemedelsprojekt, AP1189, befinner
sigi det utvecklingsskede som bendmns fas 2. Det innebér
att det har passerat det forsta steget i klinisk utveckling,
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fas 1, dar ldkemedelskandidatens siakerhet utvarderas.
AP1189 har testats i ett antal fas 2-studier och provades
aktivt i tre fas 2-studier vid verksamhetséarets slut. Fas 2
innebdar att preparatet testas i patienter for att utvardera
sakerhet och effekt. Fas 3-studier ar det sista, med oftast,
registreringsgrundande studier av lakemedlet pa ett stort antal
patienter.

Aktivering av utgifter for utveckling av ldkemedel sker oftast i
ett sent skede av fas 3, alternativt i samband med inldmnande
av registreringsansokan, beroende pa nar kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta ar att det dessférinnan ar
alltfor osakert huruvida det ar tekniskt mojligt att fardigstalla en
kommersialiserbar produkt.

Risken i AP1189-projektet dr sammantaget hog. Risken

bestar bland annat av sékerhets- och effektrelaterade

risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till
godkdnnande av patentansokningar och uppratthallande av
patent.

Allt utvecklingsarbete anses darfér ur redovisningssynpunkt
vara forskning eftersom arbetet inte moéter de kriterier

som listas ovan. Per den 31 december 2022 har inga
utvecklingsutgifter redovisats som immateriella tillgdngar i
balansrékningen da samtliga ovan kriterier for aktivering inte
beddmts vara uppfyllda.

Kliniska studier

Kliniska studier utgdr en vasentlig del av koncernens kostnader.
Fasstéllandegraden av en enskild studie dr en vasentlig
beddmning. Som stdd anvander koncernen en modell som med
utgéngspunkt i ett antal parametrar, till exempel tidpunkten

for forsta och sista forsokspersonens forsta respektive sista
behandling, férdelar studiens totala uppskattade kostnad per
manad.
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Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas
ej som uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag
varderas forst nar Koncernen etablerat en resultatniva som
foretagsledningen med sakerhet bedémer kommer att leda till
skattemassiga dverskott. Se dven not 12 Skatt pa drets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Genom den riktade emissionen i december 2022 tillfordes
Bolaget cirka 76,3 mSEK efter avdragna emissionskostnader.
Det &r styrelsens bedomning att detta kapitaltillskott
tillsammans med befintligt rorelsekapital och erhallna
skattekrediter i Danmark ar tillrackligt for att finansiera de
planerade studierna med AP1189, 6vriga forsknings- och
utvecklingsaktiviteter och driften av bolaget fram till och med
mitten av 2024.
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- RORELSESEGMENT

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intdkter och ddra sig kostnader och for vilken det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Identifiering av rapporterbara segment gors baserat pa den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren, vilket for koncernen ar den verkstéllande direktéren. | denna interna
rapportering utgor koncernen ett segment.

Av koncernens anldggningstillgangar i form av nyttjanderattstillgdngar tillhdr 1 770 TSEK Danmark
och 325 TSEK Sverige.

- OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

Koncernen Koncernen
2022 2021
Ovriga rorelseintakter
Vidarefakturering av hyreskostnader - 157
Ovriga ersittningar och intakter 105 -
Summa 105 157
Koncernen Koncernen
2022 2021
Ovriga rorelsekostnader
Kursdifferenser =183 -141
Summa -133 -141
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- ARVODE TILL REVISORER
Koncernen Koncernen
2022 2021
KPMG
Revisionsuppdraget 596 =
Annan revisionsverksamhet 70 -
Skatteradgivning - .
Summa 666 -
Mazars AB
Revisionsuppdraget 86 514
Annan revisionsverksamhet 200 149
Skatteradgivning 83 =
Summa 369 663
Summa 1035 663

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt
styrelsens och VDs forvaltning samt revision utférd i enlighet med dverenskommelse eller
avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitréde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella
rapporter.

- KOSTNADER PER KOSTNADSSLAG

Koncernen Koncernen

2022 2021

Ovriga externa kostnader 89058 70260
Personalkostnader 16 619 6455
Ovriga rérelsekostnader 133 141
Summa 105810 76856
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- LEASINGAVTAL

Koncernens leasingavtal som utgor nyttjanderattstillgangar avser kontorslokaler.
Nyttjanderattstillgdngar skrivs av linjart dver tillgdngens berdknade leasingperiod, vilket for
narvarande ar tre ar for koncernen.

Hyresavtalen ar korttidsavtal mellan 3-6 manader och kan férlédngas om inte nagon av parterna
sager upp hyresavtalet minst 1-3 manader innan. SynAct Pharma avser forlanga hyresperioden
under den bedémda perioden pa tre ar, dirmed beddms avtalen vara nyttjanderattstillgdngar.

Framtida leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminiva med
2% Okning per ar.
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Koncernen Koncernen
2022-12-31 2021-12-31

Nyttjanderattstillgangar
Ingaende balans 3267 -
Tillkommande avtal 261 =
Uppségning av avtal -711 =
Omvardering av avtal - 3267
Omrakningsdifferens 277 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3094 3267
Ingdende avskrivningar -88 -
Arets avskrivningar -1064 -88
Uppséagning av avtal 160 -
Omrakningsdifferens -8 =
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1000 -88
Utgaende redovisat virde 2094 3179

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgadngar ingar i resultatrékningen i delposten
Administrationskostnader med 1 064 TSEK.
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Koncernen Koncernen
2022-12-31 2021-12-31
Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 1064 2110
Kortfristiga leasingskulder 1000 979
Léptidsanalys, ej diskonterade framtida leasingavgifter
<12 man 1095 1134
1-2ar 1119 1157
>2ar 93 1180
Summa 2307 3471
Koncernen Koncernen
2022 2021
Rantekostnader hanforliga till leasingskulder 151 15
Kostnader héanforliga till korttidsleasingavtal = 879
Kostnader hanférliga till leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen - -
arav lagt varde
Kostnader hanforliga till variabla leasingbetalningar som inte ingar i 4 19
leasingskulder
Arets betalningar for leasingavgifter i koncernen 1183 856
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- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
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2022 2021
Medelantal anstéllda Antal anstillda Varav mén Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Sverige 1 1 1 1
1 1 1 1
Dotterbolaget
Danmark 3 3 2 1
3 3 2 1

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och
ledande befattningshavare samt 6vriga anstallda

Sociala kostnader och pensionskostnader 2022 2021
Moderbolaget

Pensionskostnader till styrelse och ledande befattningshavare 152 =
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 35 -
Sociala kostnader 644 550
Dotterbolaget

Pensionskostnader 824 -
Sociala kostnader 11 3
Totalt 1665 553

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstallande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare

Léner och andra ersattningar 2022 2021
Moderbolaget

Styrelse och ledande befattningshavare 3569 1450
Ovriga anstallda 334 622

Dotterbolaget

Ledande befattningshavare 8777 2903
Ovriga anstallda - 485
Totalt 12 680 5460
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Konsférdelning bland styrelse och ledande befattningshavare 2022 2021
Andel kvinnor i styrelsen 33% 17%
Andel man i styrelsen 67% 83%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100%
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Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2022 Grundlon, Arvode for .

styrelsearvode Pensionskostnad Rorlig ersattning befattning i bolaget Ovrig ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjgrn Bjerke* 419 - - - 525 944
Styrelseledaméter
Kerstin Hasselgren 300 = = = = 300
Terje Kalland 225 - - - - 225
Uli Hacksell 250 - - - - 250
Marina Bozilenko 250 = = = = 250
Ledande befattningshavare
VD 3327 329 - - 3655
Ovriga ledande befattningshavare (4 st)? 6782 648 794 2825 11048
varav dotterforetag 8 340 824 437 2825
Totalt 11552 976 794 2825 525 16 673
2021 Grundlon, Arvode for .

styrelsearvode Pensionskostnad Rorlig ersattning befattning i bolaget Ovrig ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjgrn Bjerke! 425 = = = 654 1079
Styrelseledaméter
John Haurum 300 - - - 167 467
Terje Kalland 225 = = - 225
Thomas Jonassen? - - 1940 1940
Uli Hacksell 250 - = 250
Marina Bozilenko 250 - - - 250
Ledande befattningshavare
VD2 - - - 1942 1942
Ovriga ledande befattningshavare (4 st)? 955 - - 2704 2167 5825
varav dotterforetag - - - 3554 - -
Totalt 2405 - - 6586 2988 11978
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Ersdttningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlén och under
2021 ersattning som konsultarvode samt grundlén. Med
andra ledande befattningshavare avses de 4 (4) personer
som tillsammans med verkstallande direktéren utgjorde
koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare av-
ser Chief Financial Officer, Chief Scientific Officer, Chief
Business Officer och Chief Operating Officer.

1) Ovrig ersttning

Inkopta tjanster fran Torbjgrn Bjerke via UST
Leadership AB uppgaende till 525 TSEK (654 TSEK).
Under 2021 avses inkdpta tjanster fran John Haurum
via bolaget JSH BioTECH ApS uppgaende till 167 TSEK
samt avgangsvederlag for CMO.

2) Arvode fakturerat via eget bolag for ledande befatt-
ningar i SynAct Pharma

Arvode for CBO via bolaget James Knight Consulting
Inc uppgaende till 2 825 TSEK (573 TSEK). Under 2021
fakturerade CEO Jeppe @vlesen via bolaget Corporate
Culture ApS och CSO Thomas Jonassen via bolaget TJ
Biotech ApS. Darutéver CFO via bolaget Next Stage
Ventures ApS uppgaende till 1 550 TSEK varav 655
TSEK &r fakturerat dotterbolaget och 895 TSEK faktu-
rerat moderbolaget varav 212 TSEK &r 6vrig ersattning.
Arvode for COO via bolaget Boesen Consult ApS upp-
gaende till 799 TSEK varav 7 TSEK &r 6vrig ersattning.
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NOTER - KONCERNEN

- FINANSIELLA INTAKTER - SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
Réanteintakter 47 = Aktuell skatt? 7860 7505
Kursdifferenser 11 = Redovisad skatt 7 860 7 505
Summa 58 =

. . . o i X . . . Avstamning av effektiv skattesats
Samtliga finansiella intakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar varderade till upplupet

anskaffningsvérde Resultat fore skatt -107 065 -76 809
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) 22055 15823
Skatteeffekt av:
- FINANSIELLA KOSTNADER - andra skattesatser for utlandska dotterbolag 1113 922
Koncernen Koncernen - avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 5614 1154
2022 2021 . . . .
- skattemassigt avdrag for forsknings- och utvecklingskostnader 4404 3515
- ej avdragsgilla kostnader -847 -39
Ovriga rantekostnader -294 -105 . I
- ej avdragsgilla intakter 10
Kursdifferenser -1124 5 . ) L ) . )
- temporara skillnader for vilka uppskjuten skatt inte redovisas -340 -413
Summa -1418 -110
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av -24 148 -13456
. g a . g . . uppkjuten skatt
Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolaget under aret. Samtliga finansiella P
kostnader r hanférliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Redovisad skatt 7860 7505
Effektiv skattesats 0% 0%

1) Enligt dansk skatteratt (skattekreditordningen) kan dotterbolaget Synact Pharma ApS erhalla en aktuell skatteintakt
for en del av de utgifter som ar direkt hanférbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter for
forskning och utveckling som medfér erhallen skatteintakt, reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med
motsvarande belopp. Synat Pharma ApS kan maximalt avrékna skatteméassiga underskott hanforliga till forskning och
utveckling upp till 25 MDKK per ar. Det motsvarar 5,5 MDKK som méjlig skatteintakt, da skattesatsen i Danmark ar
22%.
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Koncernen har skatteméssiga avdrag for emissionskostnader om totalt 27 252 TSEK (5 600 TSEK)
som redovisas direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skatteméassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har
redovisats i balansrakningen uppgaende till 100 588 TSEK (51 544 TSEK) i Sverige samt
underskottsavdrag i Danmark uppgaende till 138 269 TSEK (70 962 TSEK) och de har ingen
tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte ar
sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara
vinster.

4 INNEHALL

- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

- RESULTAT PER AKTIE
Koncernen Koncernen
2022 2021
Resultat per aktie fore och efter utspadning
Arets resultat (TSEK) hanférligt till moderbolagets aktiesgare -99 205 -69 304
Genomsnittligt antal utestadende stamaktier 27585001 25848487
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -3,60 -2,68

For berakning av resultat per aktie justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier.

- FINANSIELLA ANLAGGINGSTILLGANGAR

Koncernen Koncernen

2022 2021

Ingdende anskaffningsvarden 274 264
Lamnad deposition - 128
Aterbetalade depositioner -29 -121
Valutaférandring 24 3
Utgaende redovisat virde 270 274

Finansiella anlaggningstillgdngar utgors av lamnad deposition for hyra pa 180 TDKK.
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Koncernen Koncernen
Finansiella tillgdngar virderat till upplupet anskaffningsvirde 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar 270 274
Ovriga kortfristiga fordringar 1560 =
Likvida medel 108 245 23997
Summa 110075 24271

Koncernen Koncernen
Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvéarde 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 4723 4254
Upplupna kostnader 4909 7889
Summa 9632 12143

SynAct Pharma har, forutom nuvardesberdknad leasingrelaterad skuld pa 2,1 MSEK, se not 8,
inga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och
skulder vérderat till upplupet anskaffningsvarde dverensstammer i vasentlighet med verkligt varde.
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- FINANSIELLA RISKER

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk,
marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens
overgripande riskhantering fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom
koncernens CFO och CEO. Den 6évergripande malsattningen for finansiella risker &r att
tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering samt sakerstalla att alla
betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen uppréttar skriftliga principer saval for den dvergripande riskhanteringen som
for specifika omraden sdsom kreditrisker, valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker,
likviditetsrisker samt anvandning av derivatinstrument och placering av dverlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgora sin
skyldighet och darigenom férorsaka koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for
kreditrisk dr begransad till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar
koncernen utgdrs av valutarisk. | dagsldget har koncernen inte nagra lan eller innehav som
exponerar koncernen for ranterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av forandring i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran
koncernens inkdp i utlandska valutor. Denna exponering benamns transaktionsexponering.
Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av utlandska verksamheters tillgdngar och skulder till
moderbolagets funktionella valuta sa kallad omrakningsexponering.

Transaktionsexponering
Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta dr begransad i
koncernen. Se tabellen nedan for exponering i respektive valuta.
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Valutaexponering 2022 (%) Rorelseintakter Rorelsekostnader

EUR = 33%
DKK = 30%
SEK = 26%
Ovriga valutor - 11%

Valutaexponering 2021 (%) Rorelseintakter Rorelsekostnader

EUR = 26%
DKK = 50%
SEK = 18%
Ovriga valutor - 7%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och
DKK. En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
och eget kapital med cirka -4 909 TSEK (-1 778 TSEK). En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle
ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -4 449 TSEK (-3 459
TSEK).

Omrékningsexponering

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utldndska dotterbolags
resultat och nettotillgdngar till SEK. Omrakningsexponeringen ar gentemot DKK, dér exponeringen
pa balansdagen uppgar till 50 873 TSEK (9 144 TSEK). 10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha
en negativ paverkan pa eget kapital med cirka -5 087 TSEK (-914 TSEK).

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utldndska
leverantorsskulder till SEK. Denna exponering uppgar per balansdagen till 1 490 TSEK (2 527
TSEK) i DKK samt 2 441 TSEK (474 TSEK) i EUR. En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha
en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka-149 TSEK (-253 TSEK). En
10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka -244 TSEK (-47 TSEK).
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NOTER - KONCERNEN

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgéngliga och att finansiering
bara delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till férhojd kostnad. Koncernen finansieras idag
med nyemissioner dvs. dgarfinansering och dr darmed inte utsatt for risker relaterade till extern
lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhélla ytterligare tillskott och
investeringar fran dgare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som
sammanhanger med finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt
folja upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sékerstalla betalningsférmagan. Med
tanke pa att bolaget for narvarande inte har en egen intjaningsformaga bedriver styrelsen ett
langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att sdkerstalla att likviditet finns
tillgangligt for Bolaget nar behov uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av
finansiella skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med
balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period nér aterbetalning tidigast kan krévas.

4 INNEHALL

- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2022-12-31
Léptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man
Leverantérsskulder 4723 = =
Upplupna kostnader 2185 2724 =

2021-12-31
L6ptidsanalys <6 man 6-12 mén >12 man
Leverantérsskulder 4254 - -
Upplupna kostnader 5079 2810 -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter
och halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets avkastningsférmaga ar avhangigt kvaliteten och
vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas I6pande av bolagsledning och styrelse.
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Koncernen Koncernen

2022-12-31 2021-12-31

Momsfordringar 4903 2971
Ovriga fordringar 1560 136
Summa 6464 3107

- FORUTBETALDA KOSTNADER

Koncernen Koncernen

2022-12-31 2021-12-31

Forutbetalda kostnader forskning och utveckling 17069 -
Ovriga férutbetalda kostnader 224 247
Summa 17 293 247

Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling avser initiala betalningar till den CRO som har
huvudansvaret for de tva pagaende studierna RESOLVE och EXPAND. Betalningarna kostnadsfors
under studiernas gang.
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- LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE - KONCERNFORETAG
Koncernen Koncernen Andel Andel
2022-12-31 2021-12-31
Huvudsaklig aktivitet Land 2022 2021
Kassamedel ) ) .
SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och Sverige Moderbolag
Disponibla tillgodohavanden 108 245 23997 kommersialisering av l3kemedel
Summa 108 245 23997 SynAct Pharma ApS Forskning och utveckling av Iakemedel Danmark 100% 100%

Likvida medel avser banktillgodohavanden och ar i huvudsak i SEK.

Koncernen Koncernen
2022-12-31 2021-12-31

Ej likvidpaverkande poster i koncernens kassaflodesanalys:
Avskrivningar 1018 88
Realisationsresultat -14 =
Ej realiserade valutakursdifferenser 2292, -
Summa 712 88

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

2022-01-01 ‘ Kassafléde ‘ Ej kassaflédespaverkande poster ‘ 2022-12-31
Leasingskulder 3089 -981 -44 2065

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

2021-01-01 Kassafléde Ej kassaflédespaverkande poster 2021-12-31

Leasingskulder = -77 3166 3089
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- EGET KAPITAL

Aktiekapital och ovriga tillskjutet kapital

Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 31 december 2020 24 406 295 3051 119401
Nyemission beslutad feb 2021 1 600000 200 74 200
Per den 31 december 2021 26006 295 3251 193602
Foretradesemission beslutad mar 2022 2364208 296 125124
Riktad emission beslutad dec 2022 1277 954 160 76114
Per den 31 december 2022 29 648 457 3706 394839

Aktiekapital

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier &r reserverade for 6verlatelse. Samtliga aktier ar
stamaktier, ger lika ratt till kapital och medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 0,125 kr. Inga aktier
innehas av bolaget sjélv eller dess dotterbolag.

(?vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets dgare, dverkurs vid aktieteckning
samt annan finansiering som redovisas som eget kapital.

Omrékningsreserv
Reserver avser i sin helhet omréakningsreserver. Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdif-
ferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utldndska verksamheter.

Omrakningsreserv 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende redovisat varde -399 -304
Arets forandring 3164 -94
Utgaende redovisat varde 2765 -399
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- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen Koncernen

2022-12-31 2021-12-31

Momsskulder? 3689 1614
Ovriga kortfristiga skulder 691 654
Summa 4381 2267

1) SynAct Pharma har tidigare nekats avdrag for ingdende moms avseende &ren 2018 och tidigare. Bolaget har bestridit
detta varfor man overklagat till Forvaltningsratten i Malmo. Under processen i Forvaltningsratten gick Bolaget med pa
att inbetala en del av tvistebeloppet, ungefar 2 MSEK, och bokférde resterande belopp som en skuld i balansrakningen,
ungefar 1,6 MSEK.

| december 2021 meddelade Férvaltningsratten dom i Bolagets favor i malet, varvid avdrag medgavs. Skatteverket
overklagade Forvaltningsrattens dom till Kammarratten som den 6 september 2022 avslog éverklagandet.

Den 3 november 2022 éverklagade Skatteverket Kammarrattens dom och ansékte om prévningstillstand i Hogsta
forvaltningsdomstolen (HFD). For nérvarande ar det oklart om malet kommer tas upp till prévning i sak eftersom HFD
annu inte fattat beslut i fraga om provningstillstandet.

Bolaget har fortsatt reservera for det fulla beloppet av moms och skattetillagg om 3 689 (1 614) TSEK som en Gvrig
kortfristig skuld i den finansiella rapporteringen i vantan pa en lagakraftvunnen dom. Andringen sedan féregdende ar
beror pa att Skatteverket i borjan av 2022 efter meddelad dom i Férvaltningsratten aterbetalade den del av tvisten som
Bolaget tidigare inbetalt.

- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Koncernen

2022-12-31 2021-12-31

Upplupna léner och arvoden 2724 2810
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 636 3933
Ovriga upplupna kostnader 1549 1146
Summa 4909 7889

Andringen fér upplupna kostnader fér forskning och utveckling sedan jamférelseperioden beror
huvudsakligen pa lagre reserveringar for kostnader relaterade till personal inom forskning och
utveckling (avgangsvederlag).
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- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For information om erséattningar till ledande befattningshavare se not 9 Anstallda och
personalkostnader.

Styrelsen beslutade den 7 oktober 2022 att godkdnna och ingd ett avtal med UST Leadership AB
(Torbjorn Bjerke, styrelseordférande) for ett definierat konsultuppdrag.

Bolaget har ingatt avtal med Boesen Biotech ApS angdende 6verféring avimmateriella rattigheter.
Avtalet har inte inneburit ndgra finansiella transaktioner i rapporterade perioder. Se not 25, Stéllda
sakerheter, eventualforpliktelser och dvriga ataganden for mer information.

Den 12 december ingick SynAct Pharma AB ett villkorat forvarvsavtal med dgarna till TXP Pharma
AG. Bland saljarna finns, direkt och indirekt, Torbjgrn Bjerke, styrelseordférande for SynAct, Jeppe
@vlesen, VD for SynAct, Thomas Jonassen, styrelseledamot och CSO for SynAct, Thomas Boesen,
COO for SynAct och Jim Knight , CBO for SynAct. Darfor har transaktionen och avtalet definierats
som en narstaendetransaktion. Se not 26 for mer information om transaktionen.

Darutover finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med nérstaende parter, utéver vad som
redovisas i not 9.
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- STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH OVRIGA

ATAGANDEN

Stallda sakerheter

| koncernen uppgar stéllda sakerheter till 270 TSEK (274 TSEK), vilket utgors av depositioner.

Eventualférpliktelser

I mars 2021 férvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApS rattigheterna avseende ett
antal innovativa kemiska molekyler fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som
kontrolleras av COO Thomas Boesen. Overlatelsen skedde vederlagsfritt men
Boesen Biotech ApS ar enligt avtalet berattigad att i framtiden erhalla
milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i Bolagets
utveckling och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid
uppnadda definierade milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till
maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en eventuell framtida kommersialisering av
produkt dar dessa IP-rattigheter anvdnds har Boesen Biotech ApS rétt till royalties
uppgaende till 3% av nettoomsattningen under 10 ar fran lansering och med ett
maximalt belopp om 500 MDKK. D4 de ersattningar som kan komma att utbetalas till
Boesen Biotech inte anses vara sakra eller sannolika ataganden for SynAct

redovisas de inte som en skuld (upplupen eller avsattning). Utifran nuvarande planer
kan en forsta milstolpebetalning som tidigast komma att belasta resultat- och
balansrékning under 2023 och fa kassaflodeseffekt tidigast 2025.

Ovriga ataganden
| koncernen finns det inga évriga dtaganden.
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- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

12 januari 2023 - Extra bolagsstamma - Personaloptionsprogram

Vid den extra bolagsstdmman i SynAct Pharma AB den 12 januari 2023 beslutades i enlighet med
styrelsens forslag att genomfora ett personaloptionsprogram for tva ledande befattningshavare
ochen 6vrig anstélld i bolaget.

Personaloptionsprogrammet ska omfatta hogst 195 000 personaloptioner. De tilldelade
personaloptionerna kommer att intjanas med 1/3 fran det datum som infaller 12, 24 och

36 manader efter datumet for tilldelningen. Tilldelade och intjdnade optioner kan utnyttjas

under 30 dagar fran dagen efter offentliggdrandet av bolagets kvartalsrapporter, forsta

gangen efter offentliggdrande av kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2025 och sista gdngen

efter offentliggdérande av kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2026. Varje personaloption ger
innehavarna ratt att mot kontant vederlag férvarva en ny aktie i bolaget. Lésenkurs uppgéaende till
138,93 SEK, motsvarande 175 procent av den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for bolagets
aktie pd Nasdaq Stockholm under 30 handelsdagar omedelbart fére den extra bolagsstdmman den
12 januari 2023. Personaloptionerna ska tilldelas utan vederlag och ska inte utgora vardepapper
och skainte vara mojliga att 6verlata eller pantsatta.

For att mojliggora bolagets leverans av aktier under personaloptionsprogrammet beslutade
stdmman dven om en riktad emission av hégst 195 000 teckningsoptioner till bolaget eller ett
dotterbolag i koncernen. Darutéver beslot stamman dven att godkénna att bolaget eller annat
bolag i koncernen far dverlata teckningsoptioner till deltagarna utan vederlag i samband med
utnyttjande av personaloptionerna. Om alla teckningsoptioner som ges ut i samband med
personaloptionsprogrammet utnyttjas for teckning av aktier kommer totalt 195 000 aktier att
emitteras, vilket motsvarar en utspadning pa cirka 0,61% efter 6kningen av aktier efter emission av
nya aktier for att finansiera forvarv av TXP Pharma AG.

Personaloptionsprogram 2023 férvantas medféra kostnader for Bolaget dels ur ett
redovisningsperspektiv i enlighet med IFRS 2 och dels i form av sociala avgifter for svenska
deltagare. Personalkostnader enligt IFRS 2 paverkar inte bolagets kassaflode. For deltagare i
Sverige kommer sociala avgifter att kostnadsforas i resultatrakningen under intjanandeperioden.

Kostnaderna for programmet berdknas till 4 104 TSEK och avser bade berdaknad kostnad for
vardet av de anstélldas tjanster under hela intjanandeperioden, varderad till marknadsvérdet vid
tidpunkten for tilldelningen, och de berdknade intjdnade sociala avgifterna.
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16 januari 2023 - Foérvarv av TPX Pharma AG slutférdes och aktierna dvertogs

Den 12 december 2022 ingick SynAct Pharma AB ett villkorat avtal om forvarv av 100% av
aktiernaidet privatagda schweiziska bioteknikbolaget TXP Pharma AG (TXP).

Kopeskillingen bestod av en fast kopeskilling motsvarande 136 miljoner kronor och en eventuell
tillaggskopeskilling om 55 miljoner kronor, dar den fasta kopeskillingen ska betalas genom 2 172
523 nyemitterade aktier i SynAct.

Bland saljarna av TXP ingick, direkt och indirekt, Torbjarn Bjerke, styrelseordférande, Jeppe
@vlesen, VD, Thomas Jonassen, styrelseledamot och CSO, Thomas Boesen, COO och James
Knight, CBO i SynAct, darav foljer att forvarvet betraktas som en nérstaendetransaktion.
Forvarvsprocessen hanterades darfor av en kommitté bestaende av de fyra oberoende
styrelseledamoterna, med Uli Hacksell som ordférande.

TXP forskar kring och utvecklar Iakemedel som &r tankta att anvdndas for behandling

av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar genom stimulering (agonist) av
melanokortinreceptorer. TXP har skapat en plattform av fler an 70 unika analoger till det i
kroppen naturligt forekommande melanocytstimulerande hormonet (MSH) med olika selektivitet i
bindningen till melanokortinreceptorerna. Med hjalp av en proprietér plattform har TXP utvecklat
peptider som ar bade stabila och selektiva i stimulering av de olika receptorerna.

Genom forvarvet av TXP forstarks SynAct:s position som ledare inom terapier for resolutions-
behandling genom melanokortinbiologi. Forvarvet av TXP ger SynAct tva plattformar som
kompletterar varandra och skapar en mangsidighet for att utveckla terapier for att hantera hela
skalan av inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.

Genomfoérandet av forvarvet av TXP var villkorat av att férvarvet och emissionen av
vederlagsaktierna godkandes vid den extra bolagsstamman i SynAct den 12 januari 2023. Pa
stdmman rostade aktiedgarna enhalligt for forslaget. Forvarvet slutférdes den 16 januari 2023.

Kopeskillingen for forvarvet ar enligt féljande: Verkligt varde (TSEK)

Likvida medel
Utgivna aktier 189879
Villkorad tillaggskdpeskilling 7077

Summa kopeskilling 196 956
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Den initiala kopeskillingen erlades genom att SynAct emitterade 2 172 523 vederlagsaktier, vilket
motsvarade SEK 136 miljoner vid kontraktets ingdende och baserades pa en aktiekurs om SEK
62,60. | enlighet med IFRS 3 ska dock forvarvaren redovisa det verkliga véardet av dessa aktier pa
forvarvstidpunkten. Det verkliga vardet faststalldes utifran en aktiekurs om SEK 87,40 till totalt
189 879 TSEK. Forvarvet genomfordes pa skuld- och kontantfri basis.

Den villkorade kdpeskillingen baseras pa ett antal hdandelser och kan maximalt uppga till 55 MSEK.
i) positiva resultat av en fas 2a-studie (som leder till start av fas 2b eller fas 3), ii) forsaljning eller
utlicensiering av ett eller flera TXP-projekt eller iii) forsaljning av hela TXP.

Det verkliga vérdet av tillaggskdpeskillingen har berdknats genom diskontering till nuvérde och en
sannolikhetsbeddmning till 7 077 TSEK.

Prelimindir forvdrvsanalys av forvdrvet av TXP Pharma AG

Tillgangar och skulder Verkligt varde (TSEK)

Immateriella anldggningstillgangar 142805
Materiella anlaggningstillgangar 0
Kortfristiga fordringar exkl. likvida medel 100
Likvida medel 2134
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder -16 908
Kortfristiga skulder -1950

Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 126 180

Redovisad goodwill 70776

Avgar

Stamaktier som emitteras -189879
Villkorad kopeskilling -7077
Erhallna likvida medel 2134

Nettoutflode/paverkan av likvida medel vid férvarv av verksamhet 2134
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Forvarvsanalysen bygger pa antaganden om bland annat verkligt varde av tillgangar och skulder
samt villkorade tillaggskopeskilling vid forvarvstillfallet som vid behov uppdateras inom tolv
manader efter forvarvstillfallet. Den redovisade immateriella tillgangen utgors av bolagets ledande
kandidat, TXP-11. Den goodwill som redovisas i forvarvet ar hanforlig till immateriella rattigheter
som inte kan kvalificeras som immateriella tillgadngar, till exempel TXP:s évriga lakemedelsprojekt
och patentportfolj. Redovisad goodwill forvantas ej vara avdragsgill.

De forvarvsrelaterade utgifterna relaterade till vardering, skatte- och legala radgivare, etc, som for
2022 uppgar till cirka 4 miljoner SEK har kostnadsforts i koncernen, men aktiveras i moderbolaget.
De totala forvarvsrelaterade utgifterna forvantas uppga till cirka 12 miljoner SEK.

3 april 2023 - SynAct Pharma utser Torbjgrn Bjerke till ny VD

Den 3 april 2023 fattade SynActs styrelse beslut om att utse bolagets nuvarande
styrelseordférande, Torbjarn Bjerke, till bolagets nya VD, med verkan fran och med arsstdmman
som halls den 25 maj 2023. Bjerke eftertrader Jeppe @vlesen, som varit VD sedan 2015.
Valberedningen kommer att foresla arsstdmman att styrelseledamoten Uli Hacksell utses till ny
styrelseordférande.
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01 (TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31

Nettoomsattning 19 5144 1637 Arets resultat -130970 -60 966

Bruttoresultat 5144 1637 Ovrigt totalresultat - -

Arets totalresultat -130 970 -60 966
Administrationskostnader 2,34,19 -25726 -12571
Ovriga rérelsekostnader -90 -27
Rorelseresultat -20671 -10 962
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -109 220 -50 000
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 47 -
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -1125 -5
Resultat fran finansiella poster -110299 -50 005
Resultat efter finansiella poster -130970 -60 966
Skatt pa arets resultat 8 - -
Arets resultat -130 970 -60 966
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Not 2022-12-31 2021-12-31 Not 2022-12-31 2021-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL 15
Finansiella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelar i koncernforetag 9 24419 24419 Aktiekapital 3706 3251
Summa 24419 24419 Summa bundet eget kapital 3706 3251
Summa anléaggningstillgangar 24419 24419 Fritt eget kapital

Overkursfond 371624 170387
OMSATTNINGSTILLGANGAR Balanserat resultat -133233 -72267
Kortfristiga fordringar Arets resultat -180970 -60 966
Fordringar hos koncernforetag 19 - 1 Summa fritt eget kapital 107 421 37154
Ovriga kortfristiga fordringar 12 2231 863
Forutbetalda kostnader 13 4325 202 Summa eget kapital 111127 40404
Summa 6557 1066

KORTFRISTIGA SKULDER
Kassa och bank 14 88250 19849 Leverantorsskulder 10,11 1072 1136
Summa omsattningstillgangar 94 806 20915 Ovriga kortfristiga skulder 16 4044 2163

Upplupna kostnader 17 2981 1630
SUMMA TILLGANGAR 119225 45334 Summa kortfristiga skulder 8098 4930

Summa skulder 8098 4930

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 119225 45334
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2021-01-01 3051 96 187 - -72267 26971
Omforing resultat foregdende ar -72267 72267
Arets resultat -60 966 -60966
Arets 6vrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - - -60 966 -60 966
Transaktioner med digare:
Nyemission 200 79800 = 80000
Emissionskostnader = -5600 = -5 600
Summa transaktioner med dgare 200 74200 - 74 400
Utgaende eget kapital 2021-12-31 15 3251 170387 -72267 -60 966

NOT BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 2022-01-01 3251 170387 -72267 -60 966 40404
Omforing resultat foregaende ar -60 966 60 966
Arets resultat -130970 -130 970
Arets 6vrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - - -130 970 -130 970
Transaktioner med dgare:
Foretradesemission 296 148 650 - 148 945
Riktad emission 160 79840 = 80000
Emissionskostnader -27 252 = -27252
Summa transaktioner med dgare 455 201238 - - 201693
Utgaende eget kapital 2022-12-31 15 3706 371624 -133233 -130 970
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -20671 -10962
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -1298 =
Erhéllen ranta 47 -
Erlagd rénta 173 =5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital -21749 -10 966
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av rérelsefordringar -5490 ~Jil0)
Férandring av leverantérsskulder -65 -61
Forandring av rérelseskulder 3233 893
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -24072 -10445
Investeringsverksamheten
Lamnade tillskott och lan till dotterbolag -109 220 -50000
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar = 50
Kassafléde fran investeringsverksamheten -190 220 -49 950
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 228 945 80000
Emissionskostnader -27 252 -5 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 201693 74 400
Arets kassaflode 68401 14005
Likvida medel vid &rets bérjan 19849 5843
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 14 88250 19849
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- REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De
nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Innebarande att
de redovisas till anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar. Transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vérdet for innehav i dotterbolag.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tilldmpas inte reglerna om
finansiella instrument enligt IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person, utan moderbolaget
tillampar i enlighet med ARL anskaffningsvardemetoden, i moderbolaget vérderas darmed
finansiella anlaggningstillgdngar till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip.

Finansiella risker
Finansiella risker for moderbolaget verensstammer i all vasentlighet med vad som anges for
koncernen, se koncernens not 16 - Finansiella risker.

Leasing
Moderbolaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 for juridiska personer och redovisar
samtliga leasingavtal som kostnad linjart dver leasingperioden.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernen redovisar inga egenutvecklade immateriella tillgdngar eftersom kriterierna enligt IAS 38
inte ar uppfyllda. For att kunna bedriva utvecklingsverksamheten vidare i Danmark ger det svenska
moderbolaget kapitaltillskott [pande till dotterbolaget som bedriver utvecklingsverksamheten.
Under normala omstdndigheter skulle moderbolaget aktivera tillskottet som aktier i dotterbolag men
eftersom ingen del av dessa medel aktiveras i balansrakningen kostnadsfér moderbolaget tillskottet
och denna kostnad redovisas som en finansiell kostnad i resultatrakningen. Ingaende redovisat varde
forblir oférandrat da bolagets bedémning ar att inget nedskrivningsbehov foreligger.

Uppstallningsform for resultat- ogh balansrakning
Resultat- och balansrakning foljer ARL:s uppstallningsform.

Ingen av de dndringar som publicerats i RFR 2, bedéms ha ndgon vasentlig effekt pa moderbolagets
finansiella rapporter.
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- ARVODE TILL REVISORER
Moderbolaget Moderbolaget
2022 2021

KPMG
Revisionsuppdraget 290 =
Annan revisionsverksamhet 70 -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -
Summa 360
Mazars AB
Revisionsuppdraget 86 464
Annan revisionsverksamhet 200 149
Skatteradgivning 83 =
Ovrigatjanster - -
Summa 369 613
Summa 729 613

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt
styrelsens och VDs férvaltning samt revision utford i enlighet med 6verenskommelse eller
avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild éverenskommelse rérande finansiella
rapporter.

Med Ovriga tjdnster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer
och intern kontroll.
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- LEASINGAVTAL

Arets leasingkostnader for leasingavtal uppgar till 66 TSEK (36 TSEK). Framtida betalnings-
ataganden per 31 december for leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Moderbolaget Moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter 2022 2021
Inom 1 ar 129 18
Mellan 1-5 ar 226 -
Meran 5 ar - -
Summa 355 18

- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

For l6ner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal
anstallda, se not 9 - Anstallda och personalkostnader for koncernen.

- RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget Moderbolaget

2022 2021
Nedskrivningar av andelar i koncernfoéretag -109 220 -50 000
Summa -109 220 -50000

Nedskrivning av lamnade aktiedgartillskott till dotterbolag som avser att tacka dotterbolagets
kostnader for forskning enligt redovisningsprincipen for aktiedgartillskott.
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- OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2022 2021

Rénteintakter 47 =
Summa 47 -

Samtliga finansiella intakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

- RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget Moderbolaget

2022 2021
Réntekostnader = =
Kursdifferenser -1123 5
Summa -1125 -5

Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolaget under aret. Samtliga finansiella
kostnader dr hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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- SKATT PA ARETS RESULTAT

- ANDELAR | KONCERNFORETAG
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Moderbolaget Moderbolaget
2022 2021

Aktuell skatt - -
Redovisad skatt - -
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -130970 -60 966
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) 26980 12559
Skatteeffekt av:
- avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 5614 1154
- ej avdragsgilla kostnader -22 500 -10313
- ej avdragsgilla intakter 10 -
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering -10103 8189,
av uppskjuten skatt
Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats 0% 0%

Moderbolaget har skatteméassiga avdrag for emissionskostnader om totalt 27 252 TSEK (5 600
TSEK) som redovisas direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skatteméassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har
redovisats i balansrakningen uppgaende till 100 588 TSEK (51 544 TSEK) och de har ingen
tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte ar

sannolikt att bolaget kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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Moderbolaget Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvérden 140578 90578
Aktiedgartillskott 109 220 50000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 249798 140578
Ingdende nedskrivningar -116 159 -66 159
Arets nedskrivningar -109 220 -50 000
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -225379 -116 159
Utgdende redovisat virde 24419 24419

Bolag / organisationsnummer / site

Moderbolaget

Moderbolaget

SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2022-12-31 2021-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 1000 000 1000 000
Redovisat varde 24419 24419
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NOTER - MODERFORETAGET

- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER - FINANSIELLA RISKER
Moderbolaget utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk,
Moderbolaget Moderbolaget knadsrisk | el 75 ek o etk i (i ik ESr 6 "
Finansiella tillgangar varderat till upplupet anskaffningsvarde 2022-12-31 2021-12-31 marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och likvi ltetsrisk. For oversiktav.
finansiella risker hdnvisas till koncernens not 16 - Finansiella risker dd moderbolagets finansiella
Ovriga kortfristiga fordringar 1560 - risker i all vasentlighet 6verensstammer med koncernens.
Likvida medel 88250 19849
2022-12-31

Summa 89810 19849

Léptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man

Leverantdrsskulder 1072 = =

Moderbolaget Moderbolaget Upplupna kostnader 1400 1582
Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 1072 1136
2021-12-31

Upplupna kostnader 2981 1630

Loptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man
Summa 4053 2767

Leverantdrsskulder 1136 = =

Upplupna kostnader 784 847
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NOTER - MODERFORETAGET

- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR - KASSA OCH BANK
Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Momsfordringar 671 727
. Disponibla tillgodohavanden 88250 19849
Ovriga fordringar 1560 136
Summa 2231 863 Summa 88250 19 849
- FORUTBETALDA KOSTNADER - EGET KAPITAL
Per den 31 december 2022
Moderbolaget Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31

Aktiekapitalet bestar av 29 648 457 (26 006 295) st aktier med ett kvotvarde om 0,125kr (0,125
kr). Alla aktier har lika ratt till bolagets vinst. Se dven upplysningar i koncernens not 21 - Eget

Forutbetalda forvarvskostnader 4056 - kapital.
Forutbetalda hyreskostnader 32 9 - . R L . . .. .
) Overkursfonden avser kapital frdn nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger
Ovriga forutbetalda kostnader 237 192 kvotvardet samt med avdrag fér nyemissionskostnader.
Summa 4325 202
Forslag till resultatdisposition 2022-12-31

Forutbetalda forvarvskostnader avser forvarvet av TXP Pharma AG som aktiveras nar forvarvet ar
slutfort.
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel (TSEK),

Overkursfond 371624
Balanserat resultat =138 283
Arets resultat -130970

Fritt eget kapital i moderbolaget 107 421

Styrelsen foreslar att dverkursfonden, balanserat resultat och arets resultat balanseras i ny rak-
ning. Forslaget kommer att 1aggas fram for arsstamman den 25 maj 2023.
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- OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31

Momsskulder 3689 1614
Ovriga kortfristiga skulder 355 549
Summa 4044 2163

Momsskulder, se koncernens not 22 - Ovriga kortfristiga skulder.

- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31
Upplupna Iéner och styrelsearvoden 1582 847
Ovriga upplupna kostnader 1400 784
Summa 2981 1630

- STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

For upplysning om stallda sakerheter och eventualférpliktelser i moderbolaget hanvisas till
koncernens not 25 - Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och évriga dtaganden. | moderbolaget
finns inga stallda sdkerheter.
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- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forsaljning av Ink&p av varor/ . Fordran pa Skuld pa
varor/ tjanster tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen

Synact Pharma ApS
2022 5144 3615 - - -
2021 1637 - - 1 -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 - Anstallda och
personalkostnader.

For information om avtal eller transaktioner med narstadende parter, se koncernens not 24 -
Transaktioner med narstaende.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

For upplysning om hdandelser efter balansdagen i moderbolaget hanvisas till koncernens not 26.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

SynAct Pharma anvénder alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen av den information som ges i FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER/RORELSEKOSTNADER

finansiella rapporter, bade for externa analys, jamforelse och intern utvérdering. Total kostnad fér forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av de
totala rérelsekostnaderna som allokerats till FoU. Darefter indikerar den resterande delen (1 - FoU/

Alternativa nyckeltal &r inte definierade i finansiella rapporter som féljer IFRS. Féljande nyckeltal rorelsekostnader) andelen av totalt kostnad som anvands for administrationsaktiviteter.

anvands.

SOLIDITET (TSEK) Koncezr(r)\;; Koncezrg;r;-

Soliditet ar ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av foretagets totala tillgdngar som
finansierats med hjalp av eget kapital. De tva ingdende parametrarna hamtas fran SynAct Pharma:s

balansrékning eller rapport éver finansiell stéllning. Eget kapital dividerat med totala tillgangar. Forsknings- och utvecklingskostnader 70067 60490
. . Administrationskostnader -35611 -16 225
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING Ovriga rérelseintakter/kostnader -28 16
2022-12-31 2021-12-31
Summa rérelsens kostnader -105 705 -76 699
TILLGANGAR
L A 2365 3454 Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader (%) 66% 79%
Summa omsattningstillgangar 140 232 34916
Summa tillgdngar 142597 38369
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 126 520 20869
Summa langfristiga skulder 1064 2110
Summa kortfristiga skulder 15012 15390
Summa skulder 16077 17 500
Summa eget kapital och skulder 142597 38369
Soliditet (%) 89% 54%
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STYRELSENS UNDERSKRIFT

Undertecknade foérsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS, sddana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderféretagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen

for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 12 april 2023

Torbjgrn Bjerke Terje Kalland Thomas Jonassen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Uli Hacksell Marina Bozilenko Kerstin Hasselgren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jeppe @vlesen
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 12 april 2023

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB (publ),
org.nr 559058-4826

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort enrevision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for SynAct Pharma AB (publ) for ar 2022.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna
18-63 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
samt resultatrakningen och rapport éver finansiell stallning for
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
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yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
for ar 2021 har utforts av en annan revisor som lamnat
enrevisionsberattelse daterad den 28 april 2022 med
omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Sdirskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen

for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades

inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Finansiering

Se not 3 och beskrivningen av Finansiella risker samt Kassaflode,
finansiell stallning och fortsatt drift i forvaltningsberéattelsen

pa sidan 23 respektive 25 i arsredovisningen och
koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och
beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet

Koncernens verksamhet &r i huvudsak fokuserad pa att
bedriva utveckling av i foretagets ledande substans AP1189

i kliniska utvecklingsprogram inom reumatoid artrit (RA).
Bolagets ambition &r att genomfora kliniska fas 2-studier for
att sedan teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
ldkemedelsbolag. For narvarande pagar tva fas 2-studier inom
detta program.

Koncernens fortlevnadsférmaga ar beroende av att det finns
tillrackligt med likvida medel och/eller tillgdngar som kan
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omvandlas till likvida medel att tillga for att driva verksamheten
fram till dess att ndgot av bolagets utvecklingsprojekt genererar
intakter.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av 2022 till

108,2 mkr. Genom en riktad emission i december 2022 tillférdes
Bolaget cirka 76,3 mkr efter avdragna emissionskostnader. Det ar
styrelsens bedémning att detta kapitaltillskott tillsammans med
befintligt rorelsekapital och erhallna skattekrediter i Danmark ar
tillrackligt for att finansiera de planerade studierna med AP1189,
ovriga forsknings- och utvecklingsaktiviteter och driften av
bolaget fram till och med mitten av 2024.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vihar i samband med upprattandet av de finansiella rapporterna
Overvagt styrelsens beslut att tillampa fortlevnadsprincipen. Vi
har inhamtat en dokumenterad beddmning av forutsattningarna
for fortsatt drift. Vihar bedomt senast tillgédngliga likviditets-
prognos och évervagt rimligheten och stodet for de bedémningar
som ligger till grund for likviditetsprognosen. Vi har diskuterat
med koncernledningen hur de har faststéllt sina antaganden och
har 6vervagt dessa i var bedomning.

De nyckelomraden som vi har fokuserat pa i var bedémning av
kassafloédesprognosen ar:

o Tillganglig likviditet

e [orvantade kassautfloden for den kvarvarande [6pande
verksamheten;

For prognosticerade kassainfloden har vi utvarderat vilka av
dessa som ar avtalsmassigt bindande och vilka som ar beroende
av sarskilda atgarder eller resultat, och i forekommande

fall, utvarderat underlag som fanns tillgangliga for att stodja
antagandena om att forvéntat resultat gick att uppna och for att
faststalla att gjorda antaganden var rimliga.

Vi har diskuterat planer och potentiella finansieringskallor

med foretagsledningen och utvarderat dessa i forhallande till
tillgangliga underlag och tidigare erfarenheter.

64



REVISIONSBERATTELSE

Vihar ocksa bedémt om de upplysningar som ldmnats avseende
finansiering ar tillrackligt omfattande for att ge en rattvisande bild
av bolagets situation.

Redovisning av forsknings- och utvecklingskostnader

Se not 3 och beskrivningen av redovisningsprinciper pa sid 35
i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet
For narvarande driver koncernen tva fas 2-studier. Dessa drivs
med hjalp av externa leverantérer, med vilka koncernen har avtal.

Koncernen redovisar de externa kostnaderna i resultatrakningen
baserat pa en bedéminng av fardigstéllandegradenide

kliniska studierna, dar hansyn tas till hur ldnge respektive

patient behandlats i forhallande till total behandlingstid.
Fardigstallandegraden for behandlingstiden tar utgdngspunkt

i ett antal av bolaget faststallda milstolpar, och berdkningen av
fardigstallandegraden baseras pa information som tillhandahélls
av koncernens leverantorer. Som en del av modellen for berdkning
av kostnaden antas en viss procentuell del av studiens kostnad
uppsta vid uppstart och en del i samband med avslut av studien.
Resterande kostnad periodiseras éver behandlingstiden.

Betalningar for aktiviteter i de kliniska studierna ar baserade p3
villkorenide enskilda avtalen och tidpunkten for betalningen

kan skilja sig fran nar kostnaden intraffade. Detta aterspeglas i
koncernens finansiella rapporter som en férutbetald kostnad eller
en upplupen kostnad.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Viharisamband med upprattandet av de finansiella rapporterna
tagit del av ledningens beddmning av fardigstéllandegraden av de
kliniska studierna och den resulterande berdkningen av periodens
externa utvecklingskostnader.

Vihar diskuterat utvecklingen och statusen i studierna med
foretagsledningen och utvarderat informationen i forhallande till
tillgdngliga underlag och tidigare erfarenheter.

Vihar bedéomt bolagets uppskattning av fardigstallandegraden
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genom att utvardera den externa informationen fran
koncernenens leveratorer i forhallande till de av bolaget
faststallda milstolpar som ligger till grund for periodiseringen
och stickprovsvis stamt av berdkningen mot avtal, fakturor och
projektdokumentation fran de kliniska studierna.

Vihar ocksa kontrollerat fullstandigheten i upplysningarnai
arsredovisningen och bedémt om de ger en réttvisande bild

av de redovisningsprinciper som tillampas och dterspeglar de
antaganden som foretagsledningen har tillampat i sin vardering

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller daven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-17 samt 74-77. Den andra informationen bestar ocksa
av ersattningsrapporten som viinhdmtade fore datumet for
dennarevisionsberéttelse. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att Idsa den information
som identifieras ovan och évervaga om informationeni

vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
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Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professionellt

omdodme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:
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e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vienslutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Omvi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
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forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och dandamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaéste ocksad informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som viidentifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
allarelationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits
for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vivilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bedomda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefullaomradena. Vi beskriver dessaomradenii
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
disposition av bolagets vinst eller férlust

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for SynAct Pharma AB
(publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vidr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
andamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till

utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
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att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i Gverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Somendel aven revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
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pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa

sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen
och verkstéllande direktéren har upprattat drsredovisningen
och koncernredovisningen i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a
§lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden for SynAct
Pharma AB (publ) for ar 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréattats i ett format
som i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalande

Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i forhallande till SynAct Pharma AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet med 16 kap. 4 a
§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det
finns en sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktoéren bedomer dr nodvandig for att uppréatta Esef-
rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-
rapporteniallt vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfyller kraveni 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara gransknings-
atgarder for att uppna rimlig sdkerhet att Esef-rapporten ar
upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen

garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och dversiktlig granskning
av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och
naraliggande tjanster och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra
forfattningar.
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REVISIONSBERATTELSE

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta
bevis om Esef-rapporten har uppréattats i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi valjer vilka dtgarder som

ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning
beaktar vide delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur styrelsen och verkstéllande direktéren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte

i syfte att gora ett uttalande om effektivitetenideninterna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering

av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten uppréattats i ett giltigt XHTML-format och
en avstamning av att Esef-rapporten éverensstammer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida
koncernens resultat- balans- och egetkapitalrakningar,
kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med
iXBRL i enlighet med vad som foljer av Esef-férordningen.

KPMG AB, Box 227,201 22, Malmé, utsags till SynAct Pharma
AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 20 maj 2022. KPMG
AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets
revisor sedan 2022.

Malmé den 12 april 2023

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”) ar ett svenskt publikt
aktiebolag med sate i Lund vars aktier handlas pa Nasdaq
Stockholm sedanden 12 juli 2022. Dessférinnan var bolagets
aktie noterad pa Spotlight sedan 2016. Sedan noteringen

pa Nasdaq Stockholm tillampar SynAct svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”).

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglernaiarsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har granskats av bolagets revisor i enlighet med
bestdmmelserna i arsredovisningslagen och revisorns yttrande
ar fogat till rapporten.

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser de system genom vilka aktiedgarna, direkt
eller indirekt, styr SynAct. God bolagsstyrning ar en vasentlig
komponent i arbetet att skapa varde for SynActs aktiedgare.
Bolagsstyrningen i SynAct baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt Koden. Koden géller
for alla svenska bolag vars aktier &r noterade pa en reglerad
marknad i Sverige. Bolaget har inte avvikit fran ndgon av de
regler som faststélls i Koden under aret.

Utodver ndmnda externa regelverk finns dven ett antal interna
regelverk for att stodja SynActs bolagsstyrning, sésom
bolagsordning, arbetsordningar for styrelsen och dess utskott,
vd-instruktion och instruktion for finansiell rapportering. Vidare
har SynAct ocksa ett antal policydokument och manualer

som innehaller regler och rekommendationer, vilka innehaller
principer och ger vagledning i bolagets verksamhet samt for
dess medarbetare.

AKTIEAGARE

Den 31 december 2022 hade SynAct 14 286 aktiedgare. En
aktiedgare, Bioinvest ApS, har ett innehav som uppgar till 10
procent eller mer av rostetalet for samtliga aktier i SynAct.
Ytterligare information om dgarstrukturen presenteras pa sidan
28.
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BOLAGSSTAMMOR

Arsstamman, eller i forekommande fall extra bolagsstamma,

ar det yttersta beslutande organet i SynAct dar samtliga
aktiedgare dr berattigade att delta. Bolagsordningen innehaller
inga begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare
kan avge vid en bolagsstamma och inga sarskilda bestammelser
om andring av bolagsordningen.

Pa arsstamman behandlas bolagets utveckling och beslut
tasiett antal viktiga fragor som faststallande av resultat och
balansrakning, disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet
for styrelseledaméter och verkstallande direktéren och val

av styrelseledaméter intill ndsta arsstdamma. Dessutom véljer
arsstamman revisor for bolaget samt beslutar om ersattning for
denne.

Arsstamma 2022

Arsstamman 2022, som holls den 20 maj beslutade att
faststalla resultat- och balansrakning samt koncernresultat-
och koncernbalansrakning. Arsstamman beslutade dven att
disponera 6ver bolagets resultat i enlighet med styrelsens
forslag, bevilja ansvarsfrihet till styrelsen och verkstéllande
direktoéren beviljades for rékenskapsaret 2021, omval av
Torbjgrn Bjerke, Thomas Jonassen, Terje Kalland, Uli Hacksell,
Marina Bozilenko och Kerstin Hasselgren som ordinarie
ledamoter samt faststallde ersattning till styrelse och revisor.
KPMG AB valdes som ny revisor med auktoriserad revisor
Linda Bengtsson som ansvarig revisor. Arsstamman beslutade
att godkdnna styrelsens ersattningsrapport for rakenskapsaret
2021.

Vid arsstdmman 2022 bemyndigades styrelsen dessutom

att vid ett eller flera tillfallen och langst intill ndstkommande
arsstdmma - besluta om emission av aktier, konvertibler och/
eller teckningsoptioner. Det totala antalet aktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av
konvertibler och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) far
inte medféra en utspadningseffekt pd mer an 20 procent av
det registrerade aktiekapitalet efter genomford emission. Det
fullstandiga protokollet finns tillgdngligt pa SynActs hemsida.

4 INNEHALL

Extra bolagsstamma 2022

Enextra bolagsstamma holls den 28 mars 2022 dar Kerstin
Hasselgren valdes som ny ordinarie ledamot i styrelsen och det
protokollet finns ocksa tillgéngligt pa SynActs hemsida.

Arsstamma 2023

Arsstamman 2023 kommer att hallas i Malmé torsdagen den
25 maj kl. 13.00. Kallelse till &rsstamman offentliggors tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman. Forslag till stamman
adresseras: SynAct Pharma AB, att: Legal, Scheelevagen 2,
223 63 Lund eller via e-post till legal@synactpharma.com och
skickas ini god tid innan kallelse till stAmman utfardas, senast
sju veckor fére stamman.

VALBEREDNING

Valberedningen ska enligt arsstammans beslut besta av
styrelsens ordférande som sammankallande, samt en
representant for envar av bolagets tre storsta aktiedgare per
den 30 september respektive kalenderar.

Valberedningen ska bereda samtliga val och arvodesforslag som
blir aktuella fran det att en valberedning har utsetts intill dess
att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens uppgift
skavara att infor kommande arsstamma framlagga forslag
avseende val av stimmoordférande, val av styrelseordférande
och ovriga styrelseledamoter, beslut om styrelsearvode,
uppdelat mellan ordférande, vriga ledaméter och eventuell
ersattning for utskottsarbete, val av revisor och arvodering av
revisorer samt principer for tillsdttande av valberedningen (om
valberedningen anser att géllande principer och instruktion bor
uppdateras). Valberedningen infor arsstdmman 2022 bestod av
Pernille Singer, utsedd av Bioinvest ApS, Jens Bager, utsedd av
GLCapital AB, ordftérande i valberedningen, Steen Christensen,
utsedd av Next Stage Ventures ApS, samt Torbjarn Bjerke,
styrelsens ordférande. Valberedningen utarbetade forslag
avseende ordférande vid stdmman, styrelsesammansattning
och styrelsearvode. Valberedningen hade fyra sammantraden,
av vilka samtliga var per videoldnk. Mellan valberedningens
ledamoter forekom dven ytterligare telefonkontakter. Ingen
ersattning utgick till valberedningen.

Av valberedningens motiverade yttrande infor arsstamman
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2022 framgar att valberedningen vid framtagande av sitt forslag till styrelse har tilldmpat regel 4.1
i Koden som mangfaldspolicy. Méalet med policyn &r att styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets
verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden i 6vrigt andamalsenlig sammansattning, préglad

av mangsidighet och bredd avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund samt att en jdmn
konsfordelning ska efterstravas. Arsstamman 2022 beslutade att utse styrelseledaméter i enlighet
med valberedningens forslag, vilket resulterade i nuvarande styrelse. Valberedningen konstaterade
dock vid framtagande av sitt forslag att styrelsesammansattningen bestar av fyra man och tva
kvinnor, vilket enligt valberedningen inte 6verensstdmmer med kravet om en jamn konsfordelning.
Valberedningen noterade att de tva senaste tillskotten till styrelsen var kvinnor och att dess
ambition &r att konsférdelningen ska forbattras over tid.

Koden foreskriver att bolaget senast sex manader fére arsstamman ska lamna uppgift om
namnen pa ledamoterna i valberedningen samt, i fdrekommande fall, vilken dgare som ledamoten
representerar. Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2023 presenterades pa
SynActs hemsida den 21 oktober 2022. Den 22 december 2022 justerades valberedningens
sammansattning pa grund av en storre forandring i dgarstrukturen efter den riktade nyemission
som genomfordes. Valberedningen infor arsstamman 2023 bestar av Niels Ankerstjerne Sloth,
utsedd av Bioinvest ApS, Per Colleen, utsedd av Tom Enterprise Public Capital AB, Jens Bager,
utsedd av GLCapital AB, valberedningens ordférande och Torbjgrn Bjerke, styrelsens ordférande.
Ingen ersattning har utgatt till valberedningen.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

SynActs styrelse valjs arligen vid arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstdamma och ska
enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter. Bolagsordningen saknar
sarskilda bestdammelser om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter.

Vid den extra bolagsstamman som holls den 28 mars 2022 valdes Kerstin Hasselgren in som ny
styrelseledamot.

Arsstamman 2022 beviljade styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet och

beslutade om omval av styrelseledamoéterna Torbjgrn Bjerke, Thomas Jonassen, Terje Kalland, Uli

Hacksell, Marina Bozilenko och Kerstin Hasselgren. Torbjern Bjerke valdes till styrelseordférande.
John Haurum avbojde omval och ldmnade styrelsen i samband med arsstamman 2022.
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Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Invald Bolaget och Stérre dgare Narvaro styrelse-

bolagsledningen moéten (totalt?)
Torbjern Bjerke Styrelseordférande 2016 Nej Ja 11(13)
Thomas Jonassen Styrelseledamot 2016 Nej Nej 11(13)
Terje Kalland Styrelseledamot 2019 Ja Ja 13(13)
John Haurum Styrelseledamot? 2019 Ja Ja 5(5)
Uli Hacksell Styrelseledamot 2020 Ja Ja 10(13)
Marina Bozilenko Styrelseledamot 2021 Ja Ja 13(13)
Kerstin Hasselgren Styrelseledamot® 2022 Ja Ja 10(10)

! Med totalt avses det antal som héallits under respektive ledamots mandatperiod.
? Avbojde omval och lamnade styrelsen i samband med arsstamman den 20 maj 2022.
*Invald i samband med extra bolagsstiamma den 28 mars 2022.

Enutforligare beskrivning av styrelsen presenteras pa sidan 15-16.

Arsstamman 2022 beslutade att arvode till styrelsen ska utga med 400 000 kronor till
styrelsens ordférande och med 200 000 kronor till envar av évriga styrelseledaméter som inte
ar anstallda i bolaget. Harutover beslutades om arvode om (i) 200 000 kr till revisionsutskottets
ordférande och med 50 000 kr till Gvriga medlemmar av revisionsutskottet och (ii) 50 000 kr till
ersattningsutskottets ordférande och 25 000 kr till 6vriga medlemmar av ersattningsutskottet.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som faststélls minst en gang per ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till
verkstéllande direktor faststalls ocksa minst en gang per ar.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema som innehéller sex ordinarie
sammantraden. Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare styrelsemoten sammankallas for att
hantera fragor som inte kan forlaggas till ett ordinarie styrelsemdte. Verkstallande direktéren samt
CFO deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemoten.
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Styrelsen har under 2022 haft sex ordinarie sammantraden
och sju extra sammantraden. Extrainsatta moten har i de flesta
fall foranletts av storre projekt, sasom finansiering och forvarv.
Styrelsen har vid fyra tillfdllen sammantraffat med bolagets
revisorer, varav vid tva tillféllen utan narvaro av verkstallande
direktoren eller 6vriga personer fran bolagsledningen. Advokat
Ola Grahn, Setterwalls Advokatbyra AB, har under aret fungerat
som styrelsens sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemdtena
har varit uppféljning av verksamheten mot budget och
strategisk plan. Darutdver har styrelsen behandlat och
beslutat i fragor rérande forskning och utveckling, finansiering,
immateriella rattigheter, strategisk inriktning och planering,
budget, vasentliga avtal, revision, finansiell rapportering samt
kompensationsfragor.

Styrelsen genomfor en arlig strukturerad utvardering av
styrelsen och verkstallande direktéren och resultatet av
denna delas med valberedningen. Utvarderingen genomfors
i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet.
Utvarderingen bestar av ett frdgeformuldr som besvaras av
ledamoterna, varefter svaren sammanstalls och presenteras
for styrelsen och darefter for valberedningen genom
styrelseordférandens forsorg.

Ersattningsutskott

Inom styrelsen har ett ersattningsutskott utsetts bestdende av
Uli Hacksell (ordférande) och Terje Kalland. Samtliga ledaméter
ar oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Under perioden fran arsstamman 2022 till och med den 7
oktober ingick dven Torbjarn Bjerke som medlem i utskottet.
Arbetet regleras i arbetsordningen for utskottet och innefattar
att behandla och besluta i fragor avseende ersattningar och
formaner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar
vidare att bereda andra ersattningsfragor som &r av stor

vikt, till exempel incitamentsprogram. Dartill ingdr uppgiften
att folja och utvardera pagaende och under aret avslutade
program for rorliga ersattningar till bolagsledningen och

att folja och utvardera tillampningen av under aret géllande
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riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har
under 2022 haft fyra moten.

4 INNEHALL

Namn Befattning Narvaro méten (totalt?)

Namn Befattning Narvaro méten (totalt!)
Uli Hacksell Ordférande 4(4)
Terje Kalland Medlem 4(4)

Torbjern Bjerke Medlem 2(2)

! Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat narvara. Torbjarn Bjerke
|&mnade utskottet i oktober 2022.

Revisionsutskott

Sammansattningen i styrelsens revisionsutskott har varierat
under dret da medlemmar har tillkommit och l&mnat styrelsen.
John Haurum var utskottets ordférande fram till den extra
bolagsstdamman den 28 mars 2022 och deltog som medlem fram
till drsstamman. Kerstin Hasselgren tillkom som ny medlem
och ordférande i samband med den extra bolagsstamman

den 28 mars. Marina Bozilenko har varit medlem under

hela verksamhetsaret. Revisionsutskottets ledamoter har
erforderlig redovisningskompetens. Revisionsutskottet, vars
arbete regleras i enlighet med arbetsordningen for utskottet,
har som uppgift att for styrelsen férbereda fragor rérande
revisionsupphandling och arvode, félja upp revisorernas arbete
och bolagets interna kontrollsystem, félja upp aktuell riskbild,
folja upp extern revision och bolagets finansiella information,
bereda delarsrapporter samt bolagets arsredovisning,

bereda och folja upp frégor rérande finansiering, bereda
faststéllande och revision av finanspolicy samt andra fragor
som styrelsen uppdrar at utskottet att forbereda. CFO deltar
som foredragande och dven VD deltar pa utskottets moten.
Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har
under 2022 haft sju moten, bolagets revisorer har nérvarat vid
fem av dessa.

John Haurum Ordférande/medlem 4(4)
Marina Bozilenko Medlem 7(7)
Kerstin Hasselgren Ordférande 5(5)

' Med totalt avses det antal som hllits under respektive ledamots mandatperiod.

FoU-utskott

Styrelseninradttade i augusti 2022 ett FoU-utskott, som

ett beredande utskott med huvudsakliga uppgifter att (a)
granska och godkanna beslut som hanfor sig till fragor rérande
forskning och utveckling, foreslagna av ledningen, som ska
antas av styrelsen; och (b) agera som vetenskapliga radgivare

till ledningen for SynAct Pharma. Utskottets arbete regleras av
arbetsordningen for utskottet. Utskottet bestar av Terje Kalland
(ordférande), Uli Hacksell och Torbjarn Bjerke. Utskottet har
under 2022 haft tre moten.

Namn Befattning Narvaro méten (totalt)
Terje Kalland Ordférande 3(3)
Uli Hacksell Medlem 3(3)

Torbjgrn Bjerke Medlem 3(3)
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REVISORER

Enligt bolagsordningen ska SynAct utse en eller tva revisorer,
med eller utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag.
Vid atminstone ett styrelseméte per ar deltar revisorn utan
narvaro av verkstéllande direktoren eller dvriga personer

fran bolagsledningen. Mazars AB med Bengt Ekenberg som
huvudansvarig revisor var bolagets revisor fram till arsstamman
2022.Vid arsstamman 2022 valdes KPMG AB som revisorer
med Linda Bengtsson som huvudansvarig revisor.

KONCERNLEDNING

Verkstéllande direktoren ansvarar for den l6pande
forvaltningen av bolaget. Verkstallande direktoren, och under
dennes ledning dvriga medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar
for den samlade affarsverksamheten och den dagliga ledningen.
Verkstéllande direktéren rapporterar regelbundet till styrelsen
om bolagets affarsverksamhet, finansiella resultat och andra
for bolaget relevanta fragor. Vid ett styrelsemote per ar
utvarderar styrelsen verkstallande direktoren, varvid ingen fran
bolagsledningen narvarar. Verkstéllande direktéren och den
ovriga koncernledningen presenteras pa sidan 17.

ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare var
inte foremal for arsstdmmans beslut 2022, utan ar oférandrade
sedan drsstdmman 2021. Principerna innebar huvudsakligen
att det for bolagsledningen ska tillampas marknads- och
konkurrensmadssiga l6ner och 6vriga anstallningsvillkor.
Utover fast arslon kan ledningen dven erhélla rorlig 1on, vilken
ska vara begransad till 50% av den fasta I6nen och baserad
huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar inom
de egna lakemedelsprojekten. Utover fast och rorlig 16n ska
bolaget kunna erbjuda pensionsférméaner. Ersattning i form
av optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram
som beslutas av bolagsstdmma tacks inte av riktlinjerna. De

fullstandiga principerna framgar av forvaltningsberattelsen

pa sidorna 25-27. Till verkstéllande direktéren och évriga
ledande befattningshavare utgick |6n och annan ersattning for
rakenskapsaret 2022 i enlighet med vad som anges i not 9 till
koncernens finansiella rapporter.

BOLAGETS SYSTEM FOR INTERN KONTROLL
OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN FOR
RAKENSKAPSARET 2022

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden fér den
interna kontrollen. Denna beskrivning har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver darmed
bolagets system och rutiner fér intern kontroll i samband med
den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering ar en process som utformats
av styrelsen i syfte att ge styrelsen, ledningen och 6vriga
berérdainom organisationen en rimlig forsdkran avseende
tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen

och huruvida de finansiella rapporterna ar framtagna i
overensstammelse med god redovisningssed, tillampliga lagar
och férordningar samt 6vriga krav pa noterade bolag.

Den interna kontrollens dévergripande syfte ar att i rimlig

grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal

foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sakerstalla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad
i Overensstammelse med god redovisningssed, att tillampliga
lagar och forordningar foljs samt att krav pa noterade bolag
efterlevs.

Kontrollmiljon utgdr basen for den interna kontrollen som
aven omfattar riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning. Namnda komponenter
beskrivs ndrmare nedan.

1. Committee of Sponsoring Organizations (COSO) Internal Control Integrated Framework (May 2013).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022

4 INNEHALL

Kontrollmiljo

Bolagets dvergripande kontrollmiljo foljer Nasdags vagledning
for intern kontroll och principerna for intern kontroll som
definierats i det sa kallade COSO-ramverket! . Styrelsen har det
overgripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakthélla en
fungerande kontrollmilj¢ har styrelsen antagit ett antal policys
och styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen.
Dessa utgors huvudsakligen av styrelsens arbetsordning,
instruktioner for den verkstéallande direktoren, instruktioner
for av styrelsen inrdttade utskott och instruktioner for finansiell
rapportering. Styrelsen har ocksa antagit en sérskild policy

for intern kontroll, en attestordning samt en finanspolicy.
Bolaget har dven en ekonomihandbok som innehéller principer,
riktlinjer och processbeskrivningar for redovisning och finansiell
rapportering. Styrelsen har vidare inrattat ett revisionsutskott
som har som huvudsaklig uppgift att évervaka bolagets
finansiella rapportering, att dvervaka effektiviteten i bolagets
interna kontroll, internrevision (i den man sadan funktion
inrdttas) och riskhantering, samt att granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstéandighet. Ansvaret for det
dagliga arbetet med att uppratthélla kontrollmiljon avilar
primart bolagets CFO som rapporterar [6pande till styrelseni
enlighet med faststéllda instruktioner.

Forutom den interna uppféljningen och rapporteringen,
rapporterar SynActs externa revisorer under verksamhetsaret
till den verkstallande direktoren och till styrelsen. Revisorernas
rapportering ger styrelsen en god uppfattning och ett
tillforlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i
arsredovisningen.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

| riskbedémningen ingar att identifiera och utvardera risken
for vasentliga fel i bolagets verksamhetsprocesser, vilket bland
annat omfattar redovisningen och rapporteringen pa koncern-
och dotterbolagsniva, personal- och [dnehantering, med mera.
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Riskbeddmning gors I6pande och enligt faststallda riktlinjer
med fokus pa bolagets vasentliga verksamhetsprocesser. Inom
styrelsen ansvarar primart revisionsutskottet for att I6pande
utvardera bolagets risksituation varefter styrelsen gor en arlig
genomgang av risksituationen.

Kontrollaktiviteter har utformats for att hantera de risker
som styrelsen och foéretagsledningen anser ar betydande

for den operativa verksamheten, efterlevnaden av lagar och
regelverk samt for den finansiella rapporteringen. Definierade
beslutsprocedurer, inklusive attestinstruktioner ar etablerade
for till exempel investeringar och tecknande av avtal. Dér sa

ar lampligt har automatiska kontroller speciellt relaterade

till den finansiella rapporteringen etablerats. Flertalet
kontrollaktiviteter ar integrerade i SynActs nyckelprocesser,
sasom investeringar, leverantorskontrakt och inkdp. Sarskilda
kontroller finns i IT-system relaterade till de processer som
paverkar den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

De viktigaste styrdokumenten avseende den finansiella
rapporteringen uppdateras kontinuerligt och kommuniceras
till organisationen. Informationskanaler &r etablerade for att s&
effektivt som mdjligt kommuniceras till berérda medarbetare.
SynAct har dven en informationspolicy avseende saval intern
som extern kommunikation.

Uppféljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna

foljs upp l6pande genom sjalvutvardering. Verkstallande
direktoren ser till att styrelsen I6pande erhéller rapportering
om utvecklingen av SynActs verksamhet, déribland utvecklingen
av bolagets resultat och stéllning, samt information om viktiga
handelser, sasom utvecklingen i enskilda projekt. Verkstallande
direktoren avrapporterar ocksa dessa fragor pa varje
styrelsemote. Styrelsen och revisionsutskottet gar igenom
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arsredovisning och kvartalsrapporter och genomfér finansiella
utvarderingar i enlighet med faststalld plan. Revisionsutskottet
foljer upp den finansiella rapporteringen samt andra narliggande
fragor och diskuterar regelbundet dessa fragor med de externa
revisorerna. Sjalvutvarderingen av de interna kontrollerna
rapporteras till revisionsutskottet samt styrelsen.

Internrevision

SynAct har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden bedomt att det i nuléget inte
finns nagot behov att inratta en sarskild granskningsfunktion.
Denna bedémning omprévas arligen av styrelsen.

Lund den 12 april 2023

Styrelsen
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr 559058-
4826

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten
for ar 2022 pa sidorna 69-73 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar

i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
ar forenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i Overensstammelse med arsredovisningslagen.

Malmo den 12 april 2023

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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ACE-hammare
En grupp lakemedel som sénker blodtrycket genom att hamma
enzymet angiotensinkonverterande enzym (ACE).

Agonist

Enagonist ar en substans som aktiverar en receptor for att
producera ett biologiskt svar. Receptorer ar celluldra proteiner
vars aktivering far cellen att modifiera vad den for nérvarande
gor. Daremot blockerar en antagonist agonistens verkan, medan
en omvand agonist orsakar en verkan som dr motsatt agonistens.

Angiotensin
Ett peptidhormon som ar viktigt for kroppens
blodtrycksreglering.

ACTH

Adrenokortikotropt hormon, ACTH (adrenocorticotropic
hormone) eller kortikotropin ar ett peptidhormon som bildas

i hypofysens framlob. Regleringen stimuleras av ACTH-RH

(&ven kallat kortikotropinfrisdttande hormon, CRH). Hormonet
stimulerar utséndringen av binjurebarkens hormoner, det vill saga
aldosteron, kortisol och androgener.

AP1189

Verkningsmekanismen for SynAct Pharmas ledande
|dkemedelskandidat AP1189 &r framjande av
inflammationsresolution genom selektiv aktivering av
melanokortinreceptorerna 1 och 3. Dessa receptorer finns pa
allaimmunceller, inklusive makrofager och neutrofiler. Aktivering
av dessa receptorer leder till tva direkta anti-inflammatoriska
effekter: den paverkar dessa celler till att producera farre
inflammationsdrivande molekyler och formar ocksa dndra dem
till att paborja uppstadning av inflammationen, dven kant som
efferocytosis (J Immun 2015, 194:3381-3388). Denna process
har visat sig vara effektiv i modeller av inflammatoriska och auto-
immuna sjukdomar och den kliniska potentialen testas i kliniska
program pa patienter med reumatoid artrit (RA), nefrotiskt
syndrom (NS) och COVID-19. Sikerheten och effekten av
AP1189 har inte granskats av nagon tillsynsmyndighet globalt.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2022

APM

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Med
ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt 6ver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt
resultat eller kassafloden. Det ar inte ett sadant finansiellt

matt som definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell
rapportering.

Autoimmun sjukdom
Autoimmuna sjukdomar &r ett samlingsnamn for olika sjukdomar
dar kroppens immunforsvar angriper den egna vavnadens celler.

BAP

Forgrenade aminosyraprober (Branched Amino Acid Probes)
ar en patentskyddad teknologi, som forbattrar peptiders
egenskaper, utvecklad av TXP Pharma for modifiering av
terapeutiska peptider.

BEGIN

BEGIN-studien var en multi-center, tva-delad, dubbelblind,
placebo-kontrollerad studie, i vilken tva doser av AP1189 (50 mg
och 100 mg oralt administrerat en gang per dag) utvarderades
mot placebo som tilliggsbehandling till metotrexat i patienter
som nydebuterat med akut, aktiv RA. Studiens primara effektmal
var reduktion av sjukdomsaktivitet fran hog (definierat som klinisk
sjukdomsaktivitet >22) till moderat eller lag aktivitet under den
fyraveckor langa behandlingsperioden. Nyckeldata fran studien
presenterades den 30 november 2021.

cAMP

cAMP eller cykliskt adenosinmonofosfat, &r en adeninbaserad
(kvavebaserad), cyklisk nukleotid (molekylér byggsten) som deltar
i bildandet av DNA och RNA, genom att fungera som sekundar
budbérare at flera signalsubstanser och hormoner och dessas
receptorer, inuti cellerna.

CMC

CMC ar en akronym for kemi, tillverkning och kontroller som ar
avgorande aktiviteter vid utveckling av nya ldkemedelsprodukter.
Utdver sjalva processerna hanvisar CMC ocksa till praxis och
specifikationer som méste foljas och uppfyllas for att sékerstalla
produktsékerhet och dverensstammelse mellan batcherna.
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DMARD (Eng. Disease Modifying Anti-Rheumatid Drug)
Sjukdomsmodifierande Idkemedel dr en kategori av annars
obesléktade ldkemedel som definieras av sin anvandning vid
reumatoid artrit och andra reumatiska sjukdomar. Termen finner
ofta sin mening i motsats till icke-steroida antiinflammatoriska
lakemedel och steroider. Termen éverlappar med antireumatika,
men de tva termerna ar inte synonymer.

ESMA
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (European
Securities and Markets Authority).

EXPAND

EXPAND-studien (SynAct-CS007) ar en multicenter,
randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad, 12-veckors
studie pa nydiagnostiserade, behandlingsnaiva patienter med
hogaktiv RA (Clinical Disease Activity Index, CDAI >22) som ska
paborja behandling med metotrexat (MTX). | EXPAND kommer
120 RA-patienter med hog sjukdomsaktivitet (CDAI >22) att
randomiseras 1:1 for behandling med antingen de nyutvecklade
100 mg AP1189-tabletternaeller placebotabletter fér en daglig
dos i 12 veckor, samtidigt med den ordinerade doseringen med
MTX. Det primara effektméattet i EXPAND ar andel av patienter
som uppnar en 20% forbattring i ACR (ACR20) vecka 12
gentemot placebo.

Farmakokinetik (PK)

Farmakokinetik ar laran om lakemedels omsattning i kroppen,
det vill sdga om hur halterna av ett ldkemedel i kroppen férandras
genom absorption, distribution (férdelning), metabolism och
exkretion.

FDA

United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA)
ar USA:s livsmedels- och ldkemedelsmyndighet med ansvar

for mat (for manniskor och djur), kosttillskott, Idkemedel (for
méanniskor och djur), kosmetika, medicinsk utrustning (for
manniskor och djur), radioaktivt stralande utrustning samt
blodprodukter.
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Hjartkirurgi

Hjartkirurgi, dven kardiovaskular kirurgi eller thoraxkirurgi, ar
kirurgi pa hjartat eller stora karl som utfors av hjartkirurger.
Det anvands ofta for att behandla komplikationer av ischemisk
hjartsjukdom (till exempel med bypass-operation); for att
korrigera medfodd hjartsjukdom; eller for att behandla
valvular hjartsjukdom av olika orsaker, inklusive endokardit,
reumatisk hjartsjukdom och ateroskleros. Det inkluderar dven
hjéarttransplantation.

Hjart-lungmaskin

Enhjart-lungmaskin ar en maskin som temporart tar éver hjartats
och lungornas funktion. Hjart- och lungmaskiner anvands ofta vid
hjartoperationer, da det &r svart, ibland omajligt, att arbeta med
ett hjartasom slar.

Hyperkolesterolemi
Hyperkolesterolemi dr ett patologiskt tillstand av alltfér hoga
nivaer kolesterol i blodet

iMN

Idiopatisk membrands nefropati &r en autoimmun sjukdom
dar membraneni glomerulus attackeras av genererade
autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv forsamring av
njurarnas funktion.

IND-ansékan (Eng. Investigational New Drug Application)
En ansokan till FDA som maste inldmnas och godkannas innan ett
|&kemedel kan fa prévas pa manniskor, s.k. tillstdndsansokan for
|akemedelsprovning.

Intensivvardsavdelning

Enintensivvardsavdelning (ICU) &r en specialavdelning

pa ett sjukhus eller vardinrattning som tillhandahaller
intensivvardsmedicin. Intensivvardsavdelningar vander sig

till patienter med allvarliga eller livshotande sjukdomar och
skador, som kraver standig vard, noggrann évervakning fran
livsuppehallande utrustning och medicinering for att sdkerstélla
normala kroppsfunktioner.
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Intravenés terapi

Intravenos terapi (forkortat I\V-terapi) &r en medicinsk teknik som
administrerar vatskor, mediciner och naringsdmnen direkt i en
persons ven.

Klinisk studie

Kliniska studier gors for att testa effekt och sakerhet hos nya
ldkemedel, diagnostiska tester, produkter eller behandlingar.
Innan studier pa manniskor paborjas har tester redan gjorts
pa fleraolika satt i laboratorieforsok och i djurstudier. Kliniska
studier genomfoérs bade med friska frivilliga och individer med
den sjukdom som studeras.

Kontraktsforskningsorganisation (CRO)

Inom den sé& kallade life science industrin dr en
kontraktsforskningsorganisation (CRO) ett foretag

som tillhandahaller stod till ldkemedels-, bioteknik- och
medicinteknisk industriiform av forskningstjanster utlagda

pa kontrakt. En CRO kan tillhandahalla sadana tjdnster som
biofarmaceutisk utveckling, utveckling av biologiska analyser,
kommersialisering, klinisk utveckling, ledning av kliniska studier,
sakerhetsdvervakning, resultatforskning och sk real world
evidence studier.

Magnetisk resonanstomografi (MRT/MRI)

Magnetisk resonanstomografi (MRT) ar en medicinsk
avbildningsteknik som anvands inom radiologi for att bilda

bilder av kroppens anatomi och fysiologiska processer. MRI-
skannrar anvander starka magnetfalt, magnetfaltsgradienter och
radiovagor for att generera bilder av organeni kroppen. MRT
involverar inte rontgenstralar eller anvandning av joniserande
stralning, vilket skiljer den fran CT- och PET-skanningar.

Melanokortin

Melanokortin ar ett kroppseget hormon som verkar genom att
aktivera specifika melanokortin-receptorer pa cellytan av vissa
vita blodkroppar.

Melanokortinreceptorer

Nar dessa receptorer aktiveras startar processer i kroppen som
leder till minskad frisattning av pro-inflammatoriska mediatorer
(bromsad inflammation) och stimulering av lakningsprocesser
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(avddda celler och cellrester stadas bort och vavnaden ldker).

Metotrexat (MTX)

Metotrexat ar en folsyraantagonist som hor till gruppen
cytostatika. Idag anvands den vid reumatoid artrit, psoriasis och
Crohns sjukdom som sjukdomsmodifierande lakemedel men kan
dven anvandas som cancerbehandling.

Nefrotiskt syndrom (NS)
Nefrotiskt syndrom (ibland forkortat NS) &r ett syndrom (en
samling symtom) till f6ljd av en féréndring i njurarna.

Organsvikt
Organsvikt avser en fysiologisk process dar ett organ slutar att
fungera normalt.

Peptid

En peptid dr en molekyl som bestar av en kedja av

aminosyror (dven kallade monopeptider) som sitter ihop med
peptidbindningar till en kort kedja. Peptider skiljer sig fran
proteiner enbart genom att de ar mindre; gransen mellan peptid
och protein brukar dras vid 50 aminosyror.

pERK-signalvagen

pERK-signalvagen, dven kallad MAPK/ERK-signalvagen, ar en
kedja av proteiner i cellen som kommunicerar en signal fran en
receptor pa cellens yta till DNA som finns i cellens karna.

Proteinuri

Proteinurieller dggvita i urinen innebar att urinen hos en person

innehaller mycket protein. Hos friska personer innehéller urinen

mycket lite protein, varfor ett dverskott ar ett tecken pa sjukdom.
Svar proteinuri kan orsaka nefrotiskt syndrom.

RA

Reumatoid artrit, dven kallad ledgéngsreumatism, &r en
autoimmun sjukdom som kdnnetecknas av kronisk inflammation
(artrit) och smarta (artralgi) i kroppens leder. Inflammationen har
stark forméaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och
artarer.
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RESOLVE

RESOLVE-studien (SynAct-CS006) &r en tvadelad, randomiserad,
dubbelblind, multicenter, placebokontrollerad studie av sdkerhet,
bekriftelse pa dosintervall och effekt av 4 (del A) och 12 veckors
(del B) behandling med AP1189 hos vuxna RA-patienter med en
otillracklig respons pa enbart MTX. Syftet med den tvadelade
studien ar att utvardera effektiviteten och sékerheten av flera
doser av AP1189 i kombination med MTX hos DMARD-IR-
patienter.

RESOVIR

(Resolution Therapy for Viral Inflammation Research)
samarbetet. RESOVIR &r ett vetenskapligt och kliniskt samarbete
mellan professor Mauro Teixeira, MD, PhD, Universidade Federal
de Minas, Belo Horizonte, Brasilien, Professor Mauro Perretti,
PhD William Heavy Research Institute, Barts och London School
of Medicine, Queen Mary University, London, Storbritannien

och SynAct Pharma AB. Syftet med RESOVIR-samarbetet ar att
undersoka anvandbarheten av resolutionsterapi for att [6sa den
cytokinstorminflammation som ar férknippad med betydande
virusinfektioner.

Respiratorisk insufficiens
Innebér att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till
syrebrist.

Synovialled

Ensynovialled, dven kand som diartros, férenar ben eller brosk
med en fibros ledkapsel som ar kontinuerlig med periosteum

av de sammanfogade benen, utgdr den yttre gransen for en
synovialhala och omger benens artikulerande ytor. Denna led
férenar langa ben och tillater fri benrérelse och storre rorlighet.
Synovialhdlan/leden ar fylld med ledvatska. Ledkapseln ar
uppbyggd av ett yttre skikt av fibrést membran, som haller
samman benen strukturellt, och ett inre skikt, ledhinnan, som
tatar in ledvatskan.

Odem
Odem &r svullnad pa grund av ansamling av vatska i vavnaderna.
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FINANSIELL KALENDER OCH BOLAGSINFORMATION

BOLAGSINFORMATION

SYNACT PHARMA AB - MODERBOLAG

Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
ISIN-kod

LEI-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land f6r bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT. Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm.
Aktiens ISIN-kod &r SEO008241491.

549300RRYIEFEQ72N546

Skane lan, Lunds kommun, Sverige

559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Scheelevégen 2,223 63 Lund, Sverige

+452844 7567

www.synactpharma.se

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malmo), huvudansvarig revisor Linda Bengtsson.

SYNACT PHARMA APS - DOTTERBOLAG

Land f6r bolagsbildning och verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)
Sate och hemvist

Agande (moderbolag)

Danmark
34459975
Holte, Rudersdals kommun, Danmark

100 procent

TXP PHARMA AG - DOTTERBOLAG

Land fér bolagsbildning och verksamhet
Firmen-nummer (Organisationsnummer)
Sate och hemvist

Agande (moderbolag)
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Schweiz
CHE-271.053.235
Baar, Zug kanton, Schweiz

100 procent
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FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1,2023 2023-05-05

Arsstimma 2023

2023-05-25

Halvarsrapport, 2023 2023-08-04

Delarsrapport 3,2023 2023-11-03

Fragor gallande arsredovisningen kan stallas
till CFO Patrik Renblad via e-post
par@synactpharma.com.
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