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Marknadsfoéringsbroschyr

Detta ar en sammanfattning och introduktion till det fullstdndiga prospekt som
upprattats av styrelsen for Cardeon AB (“Cardeon” eller “Bolaget”) och ger inte en
komplett bild av Cardeon eller erbjudandet. Broschyren utgor inte ett prospekt som
har godkants och registrerats av Finansinspektionen. Vi ber er vianligen att bekanta
er med det prospekt som relaterar till erbjudandet fore nagon form av
investeringsbeslut fattas. Prospektet finns tillgadngligt pd Cardeons hemsida
(www.cardeon.com) och Mangold Fondkommission AB:s hemsida

(www.mangold.se). Finansinspektionens godkdnnande av prospektet ska inte
uppfattas som ett godkdnnande av Cardeons vardepapper. De vardepapper som
omfattas av erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kriava
prospekt, registrering eller andra atgirder dn de som foljer svensk ratt. Broschyren
far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar
distribution eller erbjudandet kriaver sddana atgirder eller strider mot reglerna i

sadant land respektive sddan jurisdiktion.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Cardeon - Ett modernt investmentbolag

Cardeon &r ett investmentbolag som grundades 2018 och investerar i innovativa nordiska foretag och startups
inom medicinteknik och life science. Bolaget har sitt ursprung och sate i Lund och investerar i bade noterade

och onoterade bolag.

Affarsidén ar att bista i portféljbolagens utveckling hela vagen till att en kommersiell produkt tagits fram.
Cardeon har god kontakt med Lunds universitet och det kluster av life science-bolag som finns i regionen,
vilket genererar ett kontinuerligt flode av investeringsmojligheter for Cardeon.

Intressanta investeringsmojligheter utvarderas utifran forskningsresultat, patentsituation, marknadsunderlag

och potentiell efterfragan.

Varfor investera i Cardeon?

Cardeons vardering paverkas av bade noterade
och onoterade innehavs utveckling.

Samtliga noterade innehav har en bra bit kvar
till sin fulla potential och vardet dit kan
paverkas av exempelvis uppnadda
studieresultat, patent och erhallna regulatoriska
godkannanden.

Samtidigt som de noterade bolagens positiva
utveckling paverkar Cardeons varde uppnas
aven en riskspridning.

Cardeons vardering paverkas ocksa av framsteg
som gors i den onoterade portféljen. Dessa
placeringar ar normalt endast tillgangliga for
professionella investerare.

Strategi

Cardeons strategi for att skapa aktiedgarvarde bygger
pa arbetet med att stotta vardetillvaxten i alla
innehav. Strategin forutsatter inte ndgon specifik
tidsperiod, Cardeon &r aktiva dgare salange Cardeon
kan bidra till en 6kad vardetillvixt genom sin
kompetens, erfarenhet och kontaktnat. Gemensamt
for Cardeons investeringar ar att samtliga bolag ska
ha potential att astadkomma férandring pa respektive
marknader pa global niva.

Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan ett
lovande forskningsprojekt och en kommersiell
produkt redo att lanseras. Cardeon hjalper
portfoljbolagen att identifiera ratt applikationer och
anvandningsomraden for sina produkter och
affarsidéer saval som att stotta bolagen genom att
bygga organisationen, rekrytera nyckelpersoner och
tillhandahalla administrativatjanster och funktioner.
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ERBJUDANDET

For att skapa ratt forutsattningar for strategiska investeringar och framjande av viardeutveckling i Cardeons
portféljbolag behéver Cardeon starka sina finansiella resurser. Cardeon genomfér darav en
foretradesemission som vid full teckning tillfor Bolaget cirka 26,9 MSEK fére emissionskostnader. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 kan Bolaget tillforas ytterligare hégst cirka 67,2
MSEK respektive 67,2 MSEK fore emissionskostnader, forutsatt full teckning i foretradesemissionen.
Nettolikviden fran foretradesemissionen och teckningsoptionerna avses anvidndas till féljande
anvandningsomraden:

e Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i portféljbolagen
e Lopande rorelsekostnader
o Aterbetalning av lan

Villkor for erbjudandet

Villkor Varje innehavd aktie i Cardeon AB pa avstamningsdagen den 1 februari 2024 berattigade till en (1) unitratt,
en (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit

Unit Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier, fem (5) teckningsoptioner av serie TO1 och fem (5)
teckningsoptioner av serie TO2

Teckningskurs Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK per unit, motsvarande 0,04 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt

Teckningsperiod 5 februari 2024 - 19 februari 2024

Handel med unitritter 5 februari 2024 - 14 februari 2024

Teckningsforbindelser och Foretradesemissionen omfattas till cirka 61,9 procent av teckningsférbindelser och garantiataganden, varav

garantiataganden 30,5 procent utgdrs av teckningsforbindelser

Cardeons hemsida Teckna aktier via Mangold

Cardeons emissionssida EU-Tillvaxtprospekt



https://cardeon.se/
https://emission.mangold.se/emissioner/inbjudan-till-teckning-av-units-utan-foretradesratt-i-cardeon-ab-publ/
https://cardeon.se/investerare/prospekterbjudande/
https://cardeon.se/wp-content/uploads/2024/02/Prospekt-Cardeon-AB-Final-Last.pdf

INVESTMENT CASE

Teckningskursen per aktie i erbjudandet innebar en

pre-money vardering som motsvarar en substansrabatt om

cirka 64 procent mot de noterade innehaven, och en
substansrabatt mot Cardeons totala portfdlj pa cirka 92
procent. Det ger en investerare i foretrddesemissionen
mojlighet att ta del av en kraftig rabatt mot
underliggande innehav i Cardeons portfélj. Samtidigt
bestar cirka 76 procent av portféljen av onoterade
innehav, vilket ger en investerare diversifiering och
mojlighet att ta del av avkastning fran kommande
borsnoteringar och exittillfallen.
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Vardeskapande genom en aktiv roll som agare
Genom att tidigt vara med och stotta
utvecklingsbolag inom life science kan Cardeon skapa
stark vardetillvaxt i sina portféljbolag genom att
stédja i utveckling, finansierng, kommersialisering
och eventuell borsnotering.

Geografisk placering ger férdel

Cardeon har sitt huvudkontor i Lund, vilket utéver
Lunds Universitet har nara tillgang till Medicon
Village - en innovationshub inom life science. Denna
placering skapar en bra kontaktyta for att tidigt
komma i kontakt med innovativa bolag och produkter.
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Pre-money vardering i erbjudandet Cirka 9 MSEK

Varde av noterad portfélj Cirka 25 MSEK
Varde av onoterad portfélj Cirka 80 MSEK
Virde av total portfélj Cirka 105 MSEK
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Omfattande erfaranhet av Life Science

En kompetent styrelse med bakgrund inom life
science mojliggor valgrundade investeringsbeslut i
utvecklingsbolag som &r svara att vardera utan
branschexpertis. Life science-bolagen ar ofta
komplexa och det stiller hoga krav pa investararens
kunskaper.

Strategisk positionerade for tillvaxt

Efterfragan dkar kraftigt pa innovativa lésningar for
diagnostisering och behandling av sjukdomar, pa
grund av 6kande forekomst av cancer, njur- och
skoldkortelsjukdomar och diabetes. Samtliga
portféljbolag ar valpositionerade for att moéta en okad
efterfragan av innovativa I6sningar.
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NOTERADE PORTFOLJBOLAG

Cardeons portfolj bestar av fem (5) noterade bolag och fem (5) onoterade bolag. De noterade innehaven star
for cirka 24 procent av Cardeons portféljvarde, medan de onoterade innehaven star fér cirka 76 procent av
totala portfoéljvardet. Samtliga angivna varden av portféljbolagen och dess vikt i portféljen ar per 2023-12-31
eller per senast genomfdérda transaktion.

@ SPECTRACURE

e Utvecklar hégteknologiska system fér behandling av inre solida tumdrer med farre biverkningar och
befinner sig i fas Il

e Prostatacancer ar valt som férsta indikation da det i dagsldaget saknas effektiv behandling av
aterkommande tumdrer. Nuvarande behandlingsalternativ orsakar ofta betydande biverkningar

Initial investering: 2018 Borsviarde: 374,9 MSEK Andel av portfolj: 11,3% Cardeons dgande: 11,9 MSEK

. LUMITO

e Specialiserar sig pa medicinsk forskning och utveckling inom digital patologi, priméart inom cancer.
Lumitos patenterade teknik mojliggor en vasentligt forbattrad vavnadsdiagnostik

e Lumitos vision ar att erbjuda en produkt som frigdr resurser, 6kar precisionen och minimerar méanskliga
felmarginaler vid diagnostisering av cancerindikationer genom saker och effektiv vdvnadsdiagnostik

Initial investering: 2018 Borsvarde: 329,9 MSEK Andel av portfolj: 4,9% Cardeons dgande: 5 MSEK

PROLIGHT

e Utvecklar ett patientnéra testsystem (POC, Point-of-Care-system) som befinner sig i pre-klinisk
utveckling

e Systemet detekterar proteiner i blodtester genom ljus i ett optiskt system, vilket mojliggdr direkt
rapportering till anvdndaren utanfér det traditionella sjukhuslaboratoriet

e Kliniska studier har pavisat proof-of-performance (POP) for detektion av proteinet troponin, i bade
plasma och helblod

e 2022 foérvarvade Prolight det brittiska bolaget Psyros Diagnostics Ltd, vars teknik kan mata mycket
laga detektionsniver i endast en droppe blod

Initial investering: 2019 Borsvirde: 104 MSEK Andel av portfolj: 3,3 % Cardeons dgande: 3,4 MSEK

—
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Neola
Medical

e Utvecklar en patenterad medicinteknisk produkt i kliniskt stadie fér kontinuerlig lungévervakning och
realtidsvarningar inom neonatal intensivvard

e Produkten mojliggdr en sdker och icke-invasiv lungdvervakning for spadbarn och mater
lungvolymfdrandringar och syrgaskoncentration for att tidigt upptacka livshotande komplikationer genom
en alarmfunktion

e Bolagets nuvarande produktprototyp har utvecklats i samarbete med ledande kliniska forskare inom
neonatologi och anvants vid forskningsstudier pa nyfodda barn samt i pre-kliniska studier

Initial investering: 2021 Borsviarde: 108,6 MSEK Andel av portfélj: 4,5% Cardeons dgande: 4,7 MSEK

neodynamics

e Utvecklar ett innovativt biopsisystem (NeoNavia®) for diagnostik och behandling av cancer

e Biopsisystemet bestar av en basenhet, en handenhet och tre typer av biopsinalar, dar naltyperna drivs av
pulsteknik vilket ger precision och kontroll vid nalinforsel och placering i den misstdnkta tumdéren

e NeoNavia® ar utformat for att erbjuda ldkare och patienter en precis och tillférlitlig viavnadsprovtagning
for korrekt diagnos, och ar NeoNavia® godkant av FDA fér kommersialisering i USA

Initial investering: 2020 Borsvarde: 15,9 MSEK Andel av portfélj: 0,1% Cardeons dgande: 73,5 KSEK

ONOTERADE PORTFOLJBOLAG
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e Har en patenterad |6sning i fas |-utveckling for selektiv kylning av hjarnan hos patienter som lider av
neurologisk feber

e Avsedd terapi ar dedikerad till att uppna och bibehalla normotermi i patientens hjarna. Kylningen kan
minska feber och intrakraniellt tryck for att minska funktionella neurologiska symptom, dédligheten och
langden pa sjukhusvistelsen

e Systemet krdver inga kirurgiska ingrepp och ar minimalt invasiv da Iésningen kyler hjarnan direkt via
nashalorna. En selektiv och snabb hjarnkylning har potential att etablera en ny behandlingsstandard pa
marknaden for neurologisk feber

Initial investering: 2020 Bolagsvarde*: 99,3 MSEK Andel av portfélj: 55,8% Cardeons dgande: 58,5 MSEK

*Bolagsvarde ar baserat pa ett genomsnitt av de senaste transaktioner som gjorts i INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)
portféljbolaget TEQCool.



QECCAN

e Erbjuder en bioteknikplattform som maojliggor tidigare och mer specifik diagnos av cancer i
bukspottskdrteln (pankreascancer) genom en patenterad kombination av proteinbiomarkérer som kan
upptackas i blod- och cancervdavnadsprover

e Pankreascancer forvantas snart bli den tredje dodligaste cancersjukdomen i EU och en tidig upptackt av
pankreascancer ar avgdrande for att forhindra spridning och 6ka chanserna till kirurgisk behandling och
forbattrad prognos

Initial investering: 2020 Bolagsvarde**: 81,2 MSEK Andel av portfolj: 12,2% Cardeons dgande: 12,8 MSEK

NANOECHO

e Ambitionen &r att erbjuda varden en mer precis, underldttande och mer kostnadseffektiv diagnos av bland
annat cancersjukdomar genom Nanoechos teknik som mdjliggdér diagnostik och stadieindelning av t.ex.
cancersjukdomar, innan operation

e NanoEcho har specialiserat sig inom en bildgivande metod som ar tillforlitlig for att avgdra spridning till
narliggande lymfkortlar. Tekniken ar en ny, anviandarvanlig och bildgivande metod som kallas
magnetomotoriskt ultraljud, vilket underlattar differentieringen mellan sjuk och frisk viavnad

e Tekniken befinner sig i pre-klinisk utveckling och aterger bilder med battre upplésning an med MRI-teknik

Initial investering: 2022 Bolagsvarde**: 72 MSEK Andel av portfolj: 3,5% Cardeons dgande: 3,7 MSEK

CO) CELLESTIA

e Biofarmabolag i klinisk fas som utvecklar terapier for att kontrollera och modulera patogent genuttryck i
flera sjukdomsomraden

e Utvecklar terapier i fas Il genom selektiv hamning av tidigare icke-medicinbara transkriptionsfaktorer i
cellkdrnan. Cellestia har en FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer inom onkologi och
autoimmuna samt inflammatoriska sjukdomar

e Likemedlet CB-103 ar patentskyddad fram till 2039 i storre marknader sasom EU, USA, Japan och Kina

Initial investering: 2019 Bolagsvarde**: 291,1 MSEK Andel av portfolj: 1,7% Cardeons dgande: 1,8 MSEK

§ CarryGenes

e Utvecklar genterapier med kromosomteknik for avancerad cancer i klinisk fas | och har tagit fram hSync,
som ar en syntetisk manniskokromosom

e Genom att addera ett syntetiska manniskokromosomen till patientens naturliga gensammansattning 6kar
antalet kromosomer fran 46 till 47. Anvandningen av hSync ar en helt unik metod fér cancerbehandling

Initial investering: 2019 Bolagsvarde**: 177,7 MSEK Andel av portfolj: 2,9% Cardeons dgande: 3 MSEK

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL) **Bolagsvarde ar baserat pa senast genomfdrda transaktion som gjorts i
portféljbolaget



VD HAR ORDET

Basta aktieagare,

Vi fortsatter att leverera pa var strategi att investera
i bolag i ett tidigt skede inom medicinteknik och life
science som kan bli varldsledare inom sitt omrade.
Var absoluta styrka ligger i att identifiera tidiga
utvecklingsprojekt for att darefter bidra med var
kompetens i framtagandet av kommersiella produkter
som kan lanseras globalt.

Vi ar aktiva och langsiktiga dgare sa ldnge vi ser att vi
kan bidra till bolagets utveckling och 6ka vardet pa
var investering. Portfdljen bestar i dagslaget av fem
noterade och fem onoterade innehav. Portfdljens
redovisade virde justerades vid arsskiftet for att
motsvara verkligt varde och uppgick da till 105 MSEK
baserat pa stangningskursen den 29 december 2023
for den noterade portféljen och senaste genomférda
transaktionen for den onoterade portfdéljen.

Flera av vara portféljbolag gjorde viktiga framsteg
under 2023. SpectraCure, som ar ett av vara stérre
noterade innehav, tog exempelvis beslutet att utifran
erhallna resultat fér den pagaende studien for
aterfall av prostatacancer anséka om att dven inleda
en klinisk studie for primar lokaliserad
prostatacancer. Den nya studien oppnar upp foér en
betydligt storre marknad och kommer kunna anvanda
sig av redan upparbetade relationer med sjukhusen
och erfarenheter fran den pagaende kliniska studien
som visat dnskvarda resultat.

Det noterade portféljbolaget Prolight Diagnostics
som utvecklar ett patientn&ra troponintest for att
underlatta snabbare upptéackt av eller uteslutning av
hjartinfarkt har kunnat visa proof-of-performance i
bade blodplasma och helblod. Patienter med symtom
som ger upphov till misstanke om hjartinfarkt utgor
en stor andel av patienter pa akutmottagningar.
Studier visar att mindre an 10 procent av dessa
patienter i slutdndan diagnostiseras med hjartinfarkt.
Prolight Diagnostics digitala och patientnara
analysplattform har potential att minska oro hos
patienten och dess anhdriga men dven bidra till att
effektivisera sjukvarden.

CARDLEON

INVESTING FOR BETTER CARE

En gemensam ndmnare for samtliga av vara
portfoljbolag ar att de utvecklar tekniker och
metoder for att bade effektivisera sjukvarden samt
att 6ka patienternas livskvalité. Genom vara langa
och goda relationer med Lunds universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och
life science som finns i regionen far vi ett
kontinuerligt fldde av nya affarsmojligheter som vi
I6pande utvarderar. Att 2023 ars Nobelpris i fysik
tilldelades Ann L Hullier, verksam inom atomfysik vid
Lunds universitet, dr ett bevis pa att vi genom var
narhet till universitetet har tillgang till varldsledande
forskning. Vi ser att inflédet av attraktiva
investeringsmojligheter kommer fortsatta i regionen.

For att sdakerstalla fortsatta investeringar i befintliga
och nya portfdljbolag har Cardeon beslutat att
genomfdra en foretradesemission om cirka 27 MSEK.
Utdver strategiska investeringar for att framja
vardeutvecklingen i portféljen kommer
emissionslikviden dven allokeras till den I6pande
rérelsen.

Vi ser fram emot att tillsammans med befintliga och
nya aktiedgare investera i och utveckla bolag som har
potential att bli varldsledande inom respektive
omrade. Tack for att ni &r med pa resan!

Masoud Khayyami
Verkstédllande direktor
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MARKNADSOVERSIKT

Life science

Cardeon investerar framfér allt i bolag verksamma
inom life science-sektorn. Under 2018 presenterades
life science-strategin av Sveriges regering, en
nationell strategi fér att framja den svenska life
science- sektorn. Idag ligger Sverige i framkant nar
det kommer till innovation, forskning och sjukvard.

Den globala marknadsstorleken for life science
varderades till cirka nio miljarder USD 2022 och
forvantas viaxa med en arlig tillvaxttakt pa 7,6
procent fran 2023 till 2030. Nordamerika estimeras
utgdéra merparten av de globala intdkterna under
prognosperioden.

Stadig tillvaxt av hélso- och sjukvardskostnader pa
global niva drivs av faktorer som befolkningstillvaxt,
aldrande demografi och medvetenhet om hilso- och
sjukvard.

SSB Global marknadstillvaxt - life science
20 o
CAGRTEE
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Marknadstrender och sentiment

Vi ser att 6kad forekomst av kroniska sjukdomar
driver utvecklingen av innovativa behandlingar och
medicintekniska produkter fér att mota efterfragan
pa nya behandlingsalternativ.

Det &r en vaxande efterfragan pa tillvixtmarknader
till foljd av till exempel stigande inkomster,
forbattrad hélsoinfrastruktur och 6kad tillgang till
hilso- och sjukvardstjanster. Okat fokus pa
kostnadsminimeringoch operationell effektivitet
foranleder framsteg inom teknologi, automatisering,
dataanalys och innovationer inom life science.

Digitaliseringen inom life science-sektorn ger
fordelar sdsom forbattrad medicinsk diagnostik,
fjarrovervakning av patienter, datainsamling och
analys fér evidensbaserade diagnoser och
tillgdnglighet for vardtjanster.

32[) Estimerade hélsovardskostnader - USA
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