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Marknadsföringsbroschyr
Detta är en sammanfattning och introduktion t i l l  det ful lständiga prospekt som  

upprättats av styrelsen för Cardeon AB (“Cardeon” el ler “Bolaget” )  och ger inte en 

komplett  bi ld av Cardeon el ler erbjudandet.  Broschyren utgör inte ett  prospekt som 

har godkänts och registrerats av Finansinspektionen.  Vi  ber er vänl igen att  bekanta 

er med det prospekt som relaterar t i l l  erbjudandet före någon form av  

invester ingsbeslut  fattas.  Prospektet f inns t i l lgängl igt  på Cardeons hemsida  

(www.cardeon.com) och Mangold Fondkommission AB:s hemsida  

(www.mangold.se) .  Finansinspektionens godkännande av prospektet ska inte 

uppfattas som ett  godkännande av Cardeons värdepapper.  De värdepapper som 

omfattas av erbjudandet r iktar s ig inte t i l l  personer med hemvist  i   USA, Austral ien, 

Belarus,  Hongkong,  Japan,  Kanada,  Nya Zeeland,  Ryssland,  Schweiz ,  Singapore, 

Sydafr ika,  Sydkorea el ler i  någon annan jur isdikt ion där deltagande skul le kräva 

prospekt ,  registrer ing el ler andra åtgärder än de som föl jer svensk rätt .  Broschyren 

får föl jakt l igen inte distr ibueras i  e l ler t i l l  något land el ler någon jur isdikt ion där  

distr ibut ion el ler erbjudandet kräver sådana åtgärder el ler str ider mot reglerna i 

sådant land respektive sådan jur isdikt ion.
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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Cardeon - Ett modernt investmentbolag

Cardeon är ett  investmentbolag som grundades 2018 och investerar i  innovativa nordiska företag och startups 
inom medicinteknik och l i fe science.  Bolaget har s itt  ursprung och säte i  Lund och investerar i  både noterade 
och onoterade bolag. 

Affärs idén är att  bistå i  portföl jbolagens utveckl ing hela vägen t i l l  att  en kommersiel l  produkt tagits  fram.  
Cardeon har god kontakt med Lunds universitet  och det k luster av l i fe science-bolag som f inns i  regionen, 
v i lket  genererar ett  kontinuerl igt  f löde av invester ingsmöj l igheter för Cardeon.

Intressanta invester ingsmöj l igheter utvärderas ut ifrån forskningsresultat ,  patentsituat ion,  marknadsunderlag 
och potentiel l  efterfrågan. 

Strategi

Cardeons strategi  för att  skapa akt ieägarvärde bygger 
på arbetet med att  stötta värdeti l lväxten i  a l la  
innehav.  Strategin förutsätter inte någon specif ik  
t idsperiod,  Cardeon är akt iva ägare sålänge Cardeon 
kan bidra t i l l  en ökad värdeti l lväxt genom sin  
kompetens,  erfarenhet och kontaktnät .  Gemensamt 
för Cardeons invester ingar är att  samtl iga bolag ska 
ha potentia l  att  åstadkomma förändring på respektive 
marknader på global  nivå.

Cardeons absoluta styrka l igger i  fasen mel lan ett  
lovande forskningsprojekt och en kommersiel l  
produkt redo att  lanseras.  Cardeon hjä lper  
portföl jbolagen att  identif iera rätt  appl ikat ioner och 
användningsområden för s ina produkter och  
affärs idéer såväl  som att  stötta bolagen genom att 
bygga organisat ionen,  rekrytera nyckelpersoner och 
t i l lhandahål la  administrat ivat jänster och funktioner.

Cardeons värdering påverkas av både noterade 
och onoterade innehavs utveckl ing.

Samtl iga noterade innehav har en bra bit  kvar 
t i l l  s in ful la  potentia l  och värdet dit  kan  
påverkas av exempelvis  uppnådda 
studieresultat ,  patent och erhål lna regulator iska 
godkännanden. 

Varför investera i Cardeon? 

Samtidigt  som de noterade bolagens posit iva  
utveckl ing påverkar Cardeons värde uppnås 
även en r iskspridning.

Cardeons värdering påverkas också av framsteg 
som görs i  den onoterade portföl jen.  Dessa  
placer ingar är normalt  endast t i l lgängl iga för  
professionel la  investerare. 

4.
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Villkor Varje innehavd aktie i Cardeon AB på avstämningsdagen den 1 februari 2024 berättigade till en (1) uniträtt,
en (1) uniträtt berättigar till teckning av en (1) unit

Unit Varje unit består av tre (3) nyemitterade aktier, fem (5) teckningsoptioner av serie TO1 och fem (5) 
teckningsoptioner av serie TO2

Teckningskurs Teckningskursen uppgår till 0,12 SEK per unit, motsvarande 0,04 SEK per aktie. Teckningsoptionerna 
emitteras vederlagsfritt

Teckningsperiod 5 februari 2024  -  19 februari 2024

Handel med uniträtter 5 februari 2024  -  14 februari 2024

Teckningsförbindelser och 
garantiåtaganden

Företrädesemissionen omfattas till cirka 61,9 procent av teckningsförbindelser och garantiåtaganden, varav 
30,5 procent utgörs av teckningsförbindelser

Villkor för erbjudandet

ERBJUDANDET

För att  skapa rätt  förutsättningar för strategiska invester ingar och främjande av värdeutveckl ing i  Cardeons 
portföl jbolag behöver Cardeon stärka s ina f inansiel la  resurser.  Cardeon genomför därav en  
företrädesemission som vid ful l  teckning t i l l för Bolaget c irka 26,9 MSEK före emissionskostnader.  Vid ful l t 
utnytt jande av teckningsoptionerna av ser ie TO1 och TO2 kan Bolaget t i l l föras ytter l igare högst c irka 67,2 
MSEK respektive 67,2 MSEK före emissionskostnader,  förutsatt  ful l  teckning i  företrädesemissionen.  
Nettol ikviden från företrädesemissionen och teckningsoptionerna avses användas t i l l  föl jande  
användningsområden:

•	 Strategiska invester ingar för att  främja värdeutveckl ingen i  portföl jbolagen
•	 Löpande rörelsekostnader
•	 Återbetalning av lån

EU-Til lväxtprospekt

Cardeons hemsida

Cardeons emissionssida

Teckna akt ier v ia Mangold
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Rabatt i företrädesemissionen 
pre-money i procent gentemot de  
noterade innehaven i Cardeons  
portfölj

Rabatt i företrädesemissionen  
pre-money i procent gentemot de  
onoterade innehaven i Cardeons  
portfölj

Rabatt i företrädesemissionen  
pre-money i procent gentemot 
Cardeons totala portfölj

64% 89%

INVESTMENT CASE

Noterad andel 24% 

Onoterad andel 76%  SpectraCure
 Lumito
 Prolight
 Neola Medical
 Neodynamics

 TEQCool
 Reccan
 NanoEcho
 Cellestia
 CarryGenes

Fas II 14,2% 

Fas I 62% 

Pre-klinisk fas 23,8% 

55,8%

12,2%

11,3%

4,9%

3,5%

4,5%

0,1%
3,3%

2,9% 1,7%

92%

Teckningskursen per akt ie i  erbjudandet innebär en 
pre-money värdering som motsvarar en substansrabatt  om 
cirka 64 procent mot de noterade innehaven,  och en  
substansrabatt  mot Cardeons totala portföl j  på c irka 92 
procent.  Det ger en investerare i  företrädesemissionen 
möj l ighet att  ta del  av en kraft ig rabatt  mot 
underl iggande innehav i  Cardeons portföl j .  Samtidigt 
består c irka 76 procent av portföl jen av onoterade  
innehav,  v i lket  ger en investerare diversif ier ing och 
möj l ighet att  ta del  av avkastning från kommande 
börsnoter ingar och exitt i l l fä l len.

Pre-money värdering i erbjudandet Cirka 9 MSEK

Värde av noterad portfölj Cirka 25 MSEK

Värde av onoterad portfölj

Värde av total portfölj

Cirka 80 MSEK

Cirka 105 MSEK

Värdeskapande genom en aktiv roll som ägare
Genom att  t id igt  vara med och stötta  
utveckl ingsbolag inom l i fe science kan Cardeon skapa 
stark värdeti l lväxt i  s ina portföl jbolag genom att 
stödja i  utveckl ing,  f inansierng,  kommersia l iser ing 
och eventuel l  börsnoter ing. 

Geografisk placering ger fördel
Cardeon har s itt  huvudkontor i  Lund,  v i lket  utöver 
Lunds Universitet  har nära t i l lgång t i l l  Medicon 
Vi l lage – en innovationshub inom l i fe science.  Denna 
placering skapar en bra kontaktyta för att  t id igt  
komma i  kontakt med innovativa bolag och produkter.

Omfattande erfaranhet av Life Science
En kompetent styrelse med bakgrund inom l i fe 
science möj l iggör välgrundade invester ingsbeslut  i  
utveckl ingsbolag som är svåra att  värdera utan  
branschexpert is .  L ife science-bolagen är ofta  
komplexa och det stäl ler höga krav på investararens 
kunskaper.

Strategisk positionerade för tillväxt
Efterfrågan ökar kraft igt  på innovativa lösningar för  
diagnost iser ing och behandl ing av s jukdomar,  på 
grund av ökande förekomst av cancer,  n jur-  och  
sköldkörtels jukdomar och diabetes.  Samtl iga  
portföl jbolag är välposit ionerade för att  möta en ökad 
efterfrågan av innovativa lösningar.
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•	 Utvecklar högteknologiska system för behandl ing av inre sol ida tumörer med färre biverkningar och  
bef inner s ig i  fas I I

•	 Prostatacancer är valt  som första indikat ion då det i  dagsläget saknas effekt iv behandl ing av  
återkommande tumörer.  Nuvarande behandl ingsalternat iv orsakar ofta betydande biverkningar

•	 Special iserar s ig på medicinsk forskning och utveckl ing inom digita l  patologi ,  pr imärt  inom cancer.  
Lumitos patenterade teknik möj l iggör en väsentl igt  förbättrad vävnadsdiagnost ik

•	 Lumitos vis ion är att  erbjuda en produkt som fr igör resurser,  ökar precis ionen och minimerar mänskl iga  
fe lmarginaler v id diagnost iser ing av cancerindikat ioner genom säker och effekt iv vävnadsdiagnost ik

•	 Utvecklar ett  pat ientnära testsystem (POC, Point-of-Care-system) som befinner s ig i  pre-kl in isk  
utveckl ing

•	 Systemet detekterar proteiner i  b lodtester genom l jus i  ett  optiskt  system, vi lket  möj l iggör direkt  
rapporter ing t i l l  användaren utanför det tradit ionel la  s jukhuslaboratoriet 

•	 Kl iniska studier har påvisat  proof-of-performance (POP) för detekt ion av proteinet troponin,  i  både  
plasma och helblod 

•	 2022 förvärvade Prol ight det br itt iska bolaget Psyros Diagnost ics Ltd,  vars teknik kan mäta mycket 
låga detekt ionsniver i  endast en droppe blod

NOTERADE PORTFÖLJBOLAG

Cardeons portföl j  består av fem (5)  noterade bolag och fem (5)  onoterade bolag.  De noterade innehaven står 
för c irka 24 procent av Cardeons portföl jvärde,  medan de onoterade innehaven står för c irka 76 procent av 
totala portföl jvärdet.  Samtl iga angivna värden av portföl jbolagen och dess vikt  i  portföl jen är per 2023-12-31 
el ler per senast genomförda transakt ion.  

Initial investering: 2018 Börsvärde: 374,9 MSEK Cardeons ägande: 11,9 MSEKAndel av portfölj: 11,3%

Initial investering: 2018 Börsvärde: 329,9 MSEK Cardeons ägande: 5 MSEKAndel av portfölj: 4,9%

Initial investering: 2019 Börsvärde: 104 MSEK Cardeons ägande: 3,4 MSEKAndel av portfölj: 3,3 %
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•	 Utvecklar en patenterad medicinteknisk produkt i  k l in iskt  stadie för kontinuerl ig  lungövervakning och 
realt idsvarningar inom neonatal  intensivvård

•	 Produkten möj l iggör en säker och icke-invasiv lungövervakning för spädbarn och mäter  
lungvolymförändringar och syrgaskoncentrat ion för att  t id igt  upptäcka l ivshotande kompl ikat ioner genom 
en alarmfunktion

•	 Bolagets nuvarande produktprototyp har utvecklats i  samarbete med ledande kl in iska forskare inom  
neonatologi  och använts vid forskningsstudier på nyfödda barn samt i  pre-kl in iska studier

•	 Utvecklar ett  innovativt  biopsisystem (NeoNavia®) för diagnost ik och behandl ing av cancer
•	 Biopsisystemet består av en basenhet,  en handenhet och tre typer av biopsinålar,  där nåltyperna dr ivs av  

pulsteknik vi lket  ger precis ion och kontrol l  v id nål införsel  och placering i  den misstänkta tumören
•	 NeoNavia® är utformat för att  erbjuda läkare och pat ienter en precis  och t i l l för l i t l ig  vävnadsprovtagning 

för korrekt diagnos,  och är NeoNavia® godkänt av FDA för kommersia l iser ing i  USA

•	 Har en patenterad lösning i  fas I-utveckl ing för selekt iv kylning av hjärnan hos pat ienter som l ider av  
neurologisk feber

•	 Avsedd terapi  är dedikerad t i l l  att  uppnå och bibehål la  normotermi i  pat ientens hjärna.  Kylningen kan  
minska feber och intrakraniel l t  tryck för att  minska funktionel la  neurologiska symptom, dödl igheten och 
längden på s jukhusvistelsen

•	 Systemet kräver inga kirurgiska ingrepp och är minimalt  invasiv då lösningen kyler hjärnan direkt v ia  
näshålorna.  En selekt iv och snabb hjärnkylning har potentia l  att  etablera en ny behandl ingsstandard på  
marknaden för neurologisk feber

*Bolagsvärde är baserat  på ett  genomsnitt  av de senaste transakt ioner som gjorts  i  
portföl jbolaget TEQCool . 

Initial investering: 2021 Börsvärde: 108,6 MSEK Cardeons ägande: 4,7 MSEKAndel av portfölj: 4,5%

Initial investering: 2020 Börsvärde: 15,9 MSEK Cardeons ägande: 73,5 KSEKAndel av portfölj: 0,1%

Initial investering: 2020 Bolagsvärde*: 99,3 MSEK Cardeons ägande: 58,5 MSEKAndel av portfölj: 55,8%

ONOTERADE PORTFÖLJBOLAG
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•	 Erbjuder en bioteknikplattform som möj l iggör t idigare och mer specif ik  diagnos av cancer i  
bukspottskörteln (pankreascancer)  genom en patenterad kombinat ion av proteinbiomarkörer som kan  
upptäckas i  b lod- och cancervävnadsprover 

•	 Pankreascancer förväntas snart  bl i  den tredje dödl igaste cancersjukdomen i  EU och en t idig upptäckt av  
pankreascancer är avgörande för att  förhindra spr idning och öka chanserna t i l l  k irurgisk behandl ing och  
förbättrad prognos 

•	 Ambit ionen är att  erbjuda vården en mer precis ,  underlättande och mer kostnadseffekt iv diagnos av bland 
annat cancersjukdomar genom Nanoechos teknik som möj l iggör diagnost ik och stadieindelning av t .ex.  
cancersjukdomar,  innan operat ion

•	 NanoEcho har special iserat  s ig inom en bi ldgivande metod som är t i l l för l i t l ig  för att  avgöra spr idning t i l l  
när l iggande lymfkört lar.  Tekniken är en ny,  användarvänl ig och bi ldgivande metod som kal las  
magnetomotoriskt  ultra l jud,  v i lket  underlättar differentier ingen mel lan s juk och fr isk vävnad 

•	 Tekniken bef inner s ig i  pre-kl in isk utveckl ing och återger bi lder med bättre upplösning än med MRI-teknik

•	 Biofarmabolag i  k l in isk fas som utvecklar terapier för att  kontrol lera och modulera patogent genuttryck i  
f lera s jukdomsområden

•	 Utvecklar terapier i  fas I I  genom selekt iv hämning av t idigare icke-medicinbara transkr ipt ionsfaktorer i  
cel lkärnan.  Cel lest ia  har en FoU-pipel ine av nya transkr ipt ionsfaktorinhibitorer inom onkologi  och  
autoimmuna samt inf lammatoriska s jukdomar 

•	 Läkemedlet CB-103 är patentskyddad fram t i l l  2039 i  större marknader såsom EU, USA, Japan och Kina 

•	 Utvecklar genterapier med kromosomteknik för avancerad cancer i  k l in isk fas I  och har tagit  fram hSync, 
som är en syntet isk människokromosom 

•	 Genom att  addera ett  syntet iska människokromosomen t i l l  pat ientens natur l iga gensammansättning ökar  
antalet  kromosomer från 46 t i l l  47.  Användningen av hSync är en helt  unik metod för cancerbehandl ing

**Bolagsvärde är baserat  på senast genomförda transakt ion som gjorts  i  
portföl jbolaget

Initial investering: 2020 Bolagsvärde**: 81,2 MSEK Cardeons ägande: 12,8 MSEKAndel av portfölj: 12,2%

Initial investering: 2022 Bolagsvärde**: 72 MSEK Cardeons ägande: 3,7 MSEKAndel av portfölj: 3,5%

Initial investering: 2019 Bolagsvärde**: 291,1 MSEK Cardeons ägande: 1,8 MSEKAndel av portfölj: 1,7%

Initial investering: 2019 Bolagsvärde**: 177,7 MSEK Cardeons ägande: 3 MSEKAndel av portfölj: 2,9%
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VD HAR ORDET

Bästa akt ieägare, 

Vi  fortsätter att  leverera på vår strategi  att  investera 
i  bolag i  ett  t id igt  skede inom medicinteknik och l i fe 
science som kan bl i  vär ldsledare inom sitt  område. 
Vår absoluta styrka l igger i  att  identif iera t idiga 
utveckl ingsprojekt för att  därefter bidra med vår 
kompetens i  framtagandet av kommersiel la  produkter 
som kan lanseras globalt . 

Vi  är akt iva och långsikt iga ägare så länge vi  ser att  v i 
kan bidra t i l l  bolagets utveckl ing och öka värdet på 
vår invester ing.  Portföl jen består i  dagsläget av fem 
noterade och fem onoterade innehav.  Portföl jens 
redovisade värde justerades vid årsskiftet  för att 
motsvara verkl igt  värde och uppgick då t i l l  105 MSEK 
baserat på stängningskursen den 29 december 2023 
för den noterade portföl jen och senaste genomförda 
transakt ionen för den onoterade portföl jen.

Flera av våra portföl jbolag gjorde vikt iga framsteg 
under 2023.  SpectraCure,  som är ett  av våra större 
noterade innehav,  tog exempelvis  beslutet att  ut ifrån 
erhål lna resultat  för den pågående studien för 
återfal l  av prostatacancer ansöka om att  även inleda 
en kl in isk studie för pr imär lokal iserad 
prostatacancer.  Den nya studien öppnar upp för en 
betydl igt  större marknad och kommer kunna använda 
s ig av redan upparbetade relat ioner med s jukhusen 
och erfarenheter från den pågående kl in iska studien 
som visat  önskvärda resultat . 

Det noterade portföl jbolaget Prol ight Diagnost ics 
som utvecklar ett  pat ientnära troponintest  för att 
underlätta snabbare upptäckt av el ler uteslutning av 
hjärt infarkt  har kunnat visa proof-of-performance i 
både blodplasma och helblod.  Pat ienter med symtom 
som ger upphov t i l l  misstanke om hjärt infarkt  utgör 
en stor andel  av pat ienter på akutmottagningar. 
Studier v isar att  mindre än 10 procent av dessa 
pat ienter i  s lutändan diagnost iseras med hjärt infarkt . 
Prol ight Diagnost ics digita la och pat ientnära 
analysplattform har potentia l  att  minska oro hos 
pat ienten och dess anhöriga men även bidra t i l l  att 
effekt iv isera s jukvården. 

En gemensam nämnare för samtl iga av våra 
portföl jbolag är att  de utvecklar tekniker och 
metoder för att  både effekt iv isera s jukvården samt 
att  öka pat ienternas l ivskval i té .  Genom våra långa 
och goda relat ioner med Lunds universitet  och det 
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och 
l i fe science som f inns i  regionen får v i  ett 
kontinuerl igt  f löde av nya affärsmöj l igheter som vi 
löpande utvärderar.  Att  2023 års Nobelpr is  i  fys ik 
t i l ldelades Ann L´Hul l ier,  verksam inom atomfysik vid 
Lunds universitet ,  är ett  bevis  på att  v i  genom vår 
närhet t i l l  universitetet  har t i l lgång t i l l  vär ldsledande 
forskning.  Vi  ser att  inf lödet av attrakt iva 
invester ingsmöj l igheter kommer fortsätta i  regionen. 

För att  säkerstäl la  fortsatta invester ingar i  bef int l iga 
och nya portföl jbolag har Cardeon beslutat  att 
genomföra en företrädesemission om cirka 27 MSEK. 
Utöver strategiska invester ingar för att  främja 
värdeutveckl ingen i  portföl jen kommer 
emissionsl ikviden även al lokeras t i l l  den löpande 
rörelsen.

Vi  ser fram emot att  t i l lsammans med befint l iga och 
nya akt ieägare investera i  och utveckla bolag som har 
potentia l  att  bl i  vär ldsledande inom respektive 
område.  Tack för att  ni  är med på resan!

 
Masoud Khayyami
Verkstäl lande direktör
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MARKNADSÖVERSIKT	

Life science 

Cardeon investerar framför a l l t  i  bolag verksamma 
inom l i fe science-sektorn.  Under 2018 presenterades 
l i fe science-strategin av Sveriges regering,  en  
nat ionel l  strategi  för att  främja den svenska l i fe  
sc ience- sektorn.  Idag l igger Sverige i  framkant när 
det kommer t i l l  innovation,  forskning och s jukvård. 

Den globala marknadsstor leken för l i fe science  
värderades t i l l  c irka  nio mi l jarder USD 2022 och  
förväntas växa med en år l ig  t i l lväxttakt på 7,6  
procent från 2023 t i l l  2030.  Nordamerika est imeras 
utgöra merparten av de globala intäkterna under  
prognosperioden. 

Stadig t i l lväxt av hälso- och s jukvårdskostnader på  
g lobal  nivå dr ivs av faktorer som befolkningst i l lväxt ,  
å ldrande demograf i  och medvetenhet om hälso- och 
s jukvård.

Marknadstrender och sentiment

Vi ser att  ökad förekomst av kroniska s jukdomar  
dr iver utveckl ingen av innovativa behandl ingar och  
medicintekniska produkter för att  möta efterfrågan 
på nya behandl ingsalternat iv. 

Det är en växande efterfrågan på t i l lväxtmarknader 
t i l l  föl jd av t i l l  exempel  st igande inkomster,  
förbättrad hälsoinfrastruktur och ökad t i l lgång t i l l 
hälso- och s jukvårdst jänster.  Ökat fokus på  
kostnadsminimeringoch operat ionel l  effekt iv itet 
föranleder framsteg inom teknologi ,  automatiser ing, 
dataanalys och innovationer inom l i fe science. 

Digita l iser ingen inom l i fe science-sektorn ger  
fördelar såsom förbättrad medicinsk diagnost ik ,  
f järrövervakning av pat ienter,  datainsamling och  
analys för evidensbaserade diagnoser och  
t i l lgängl ighet för vårdt jänster.

*Compound Annual  Growth Rate står för år l ig  genomsnitt l ig  avkastning
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