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CGO1-projektet

CombiGenes epilepsiprojekt CGo1 utvecklas for behandling av svarbehandlad
epilepsi. Enbart i EU5, USA och Japan finns cirka en miljon médnniskor som har en
ldkemedelsresistent, fokal epilepsi. Det dr denna gruppen som CombiGene initialt
fokuserar pd. De grundldggande prekliniska studierna dr framgdngsrikt avslutade
och fokus ligger nu pd utveckling av tillverkningsmetod, val av partner fér produktion
(CMO) och partner for toxikologi och biodistributionsstudierna (CRO).Vi planerar
ocksd for en minnesstudie i djur och fér den kommande fas I-studien i mdnniska.

Vad ar epilepsi?

Epilepsi kan uppstd ndr som helst i livet hos vem som helst. Orsaken kan vara
medfodd eller till féljd av en skada. Det innebdr att man ibland under oprovocerade
eller kinda utlésande férhdllanden fdr epileptiska anfall.

Anfallen kan férekomma olika frekvent, alltifran ett eller ett par anfall under hela
livet till flera anfall varje dag. Epileptiska anfall orsakas av 6vergdende stérningar
i hjdrnans nervceller. Anfallets utseende avgérs avvar i hjdrnan urladdningen
uppstdr. Epileptiska anfall bérjar alltid mycket plotsligt. De varar frdn sekunder till
minuter och slutar av sig sjdlva. Oftast dr medvetandet mer eller mindre paverkat
under anfallet.

Kalla: Svenska Epilepsiférbundet | epilepsi.se

EUROPEISKA UNIONEN The CGo1 project has received funding from the European Union's Horizon 2020 research and innovation programme
under grant agreement No 823282. The content of this report reflects only the Companys view.

Europeiska regionala utvecklingsfonden L - N 5
The Commission are not responsible for any use that may be made of the information.
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VD har ordet

2018 var ett pa flera plan mycket framgangsrikt ar for CombiGene. | vart epilepsiprojekt CGo1
fick vi positiva resultat i de avslutande prekliniska studierna, vilket innebar att vi kunde ta
steget over till utveckling av tillverkningsmetod fér produktion av material till kommande
kliniska studier. Under 2018 fortsatte vi ocksa det viktiga partneringarbetet. Vi starkte ocksa
var finansiella situation pa ett avgérande satt genom det anslag om €3,36 miljoner som vi fick
av Horizon 2020, EU:s ramverk for forskning och utveckling, och den nyemission om 31 miljoner
kronor som vi genomfdrde under hésten 2018. CombiGene star med andra ord pa en solid grund

savil vetenskapligt som finansiellt.

CGo1 - framgangsrik avslutning av
den prekliniska fasen

Under forsta kvartalet 2018 fick vi slutliga data
fran var proof-of-concept-studie som bekraftade
att var lakemedelskandidat CGo1 har tydliga
antiepileptiska effekter. De epileptiska anfallen var
sdval farre som kortare och ndgra av djuren blev
helt anfallsfria av behandlingen. Det férekom inte
heller ndgra observerade biverkningar i studien. Med
de positiva resultaten i proof-of-concept-studien
kunde vi avsluta de prekliniska studierna och ta
ndsta viktiga stegi CGo1-projektet: utveckling av
tillverkningsmetod.

Forberedelser for kliniska studier

Under prekliniska studier anvdander man en kvalitet
pa lakemedelskandidaten som kallas research
grade. Ndrvinu forbereder oss for att ta stegetini
manniska maste vi forst och framst sdkerstalla att

vi har en tillverkningsmetod som bade dr mojlig att
skala upp till betydligt stérre produktionsvolymer dn
vad som ar fallet med research grade och som ocksa
uppfyller alla de sdakerhetskrav som finns kring
lakemedel fér manniskor.

For att gora detta samarbetar vi sedan inledningen
av 2018 med den brittiska organisationen CGT
Catapult. Vi har kommit en bra bit pa vag i detta
metodutvecklingsarbete och var ambition

aratt under 2019 vélja sa val CMO (Contract
Manufacturing Organisation) och CRO (Contract
Research Organisation). Efter val av CMO och CRO
kommer vi att tillverka material for att genomfora
de regulatoriskt nodvandiga toxikologi- och
biodistributionsstudierna, de sista stegen innan vi
kan gd inikliniska studier (studier i manniska).
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Kontinuerlig affarsutveckling

CombiGene bedriver en kontinuerlig
affarsutveckling och det ar framst tva omraden

som star i fokus: vart partneringarbete och var
ambition att bredda var verksamhet med ytterligare
intressanta genterapiprojekt.

Vad géller partneringarbetet har vi lopande
kontakter med ett antal storre lakemedelsbolag
som vi kontinuerligt informerat om framstegen i
vart CGo1-projekt. Under de ar vi haft dessa moten
har vi kunnat notera ett stigande intresse for
genterapi bland Big Pharma och under senare tid har
det ocksd genomforts en rad stora affarer mellan
stora lakemedelsbolag och bolag specialiserade pa
gen-och cellterapi. Vi upplever ocksa att intresset
for CombiGene 6kar for varje framsteg vi gor inom
CGo1-projektet.

Det andra benet i var affarsutveckling ar som redan
namnts att bredda var verksamhet med ytterligare
intressanta genterapiprojekt. For att lyckas med
detta har viinventerat mycket av det arbete som
for narvarande bedrivs inom akademin och har
identifierat nadgra intressanta kandidater som vi
kommer att titta narmare pa.

www.combigene.com



Med blicken mot framtiden

2019 kommer att bli ett mycket intensivt ar for
CombiGene med flera viktiga aktiviteter inom CGo1-
projektet. Forst och framst kommer vi att fortsatta
utvecklingen av produktionsmetod sa att vi, efter val
av CMO, kan producera en lakemedelskandidat som
kan anvandas for studier i manniska. Andra steg pa
dennaresa omfattar planeringav en inlarnings- och
minnesstudie i djur samt val av CRO samt planering
av toxikologi- och biodistributionsstudierna. Vi
kommer under 2019 dven pabdérja forberedelserna
infor kommande kliniska studier.

Utdver detta fortsdtter vivart arbete inom
affarsutveckling med fortsatta kontakter med

de stora lakemedelsbolagen. Vi kommer ocksa
fortsdtta arbetet med att hitta ytterligare
intressanta genterapiprojekt. CombiGene har
under de senaste dren byggt upp en for Sverige helt
unik kunskap och erfarenhet inom utveckling av
genterapeutiska ldkemedel och jag &r 6vertygad
om att vi kan vara en mycket attraktiv partner for
akademiska forskare.

Jan Nilsson
VD

"2019 kommer att bli ett mycket intensivt dr for CombiGene med flera viktiga
aktiviteter inom CGo1-projektet. Forst och framst kommer vi att fortsdtta
utvecklingen av produktionsmetod sa att vi, efter val av CMO, kan producera
en ldkemedelskandidat som kan anvdndas for studier i mdnniska”
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"
CombiGenes vision dr att utveckla genterapeutiska

w behandlingsmetoder som kan forbdttra livet for ﬁh
miljontals mdnniskor vdrlden c“'h >
e

T
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Affdarsidé och vision

CombiGenes affarsidé dr att utveckla effektiva
genterapier for behandling av svara sjukdomar som
idag saknar adekvata behandlingsalternativ. Bolaget
avser att ta sina lakemedelskandidater genom pre-
klinisk utveckling och initiala kliniska studier for att
darefter fortsatta utveckling och kommersialisering
antingeniegenregiellerisamarbete med andra
aktdrer.

Strategi

Forskning och utveckling
i samarbete med akademin

CombiGene bedriver ingen forskning i egen regi.
Epilepsiprojektet CGo14&r sprunget ur ett samarbete
med professor Merab Kokaia vid Lunds universitet
och docent David Woldbye vid Képenhamns Univer-
sitet och CombiGenes ambition ar att nya genterapi-
projekt kan drivas i liknande samarbeten. Férdelarna
med dennatyp av samarbete dr uppenbara. CombiGe-
ne tyngs inte att resurskravande forskningskostnader
samtidigt som de akademiska forskarna far tillgang
till CombiGenes stora kompetens inom projektled-
ning, bolagets breda internationella kontaktnat

och ekonomiska resurser under den prekliniska och
kliniska utvecklingen.

Metodutveckling och prekliniska
studier i samarbete med ledande
internationella aktorer

Foratt anvdnda bolagets resurser sa effektivt som
mojligt bedriver CombiGene utveckling av tillverk-
ningsmetoder och genomforande av prekliniska
och andrastudier i samarbete med ledande externa
aktorer inom respektive omrade. Pa detta sétt kan
CombiGene vid varje givet tillfalle vdlja den mest
ldmpade samarbetspartnern.

Kommersialisering i samarbete med
ledande likemedelsforetag

CombiGenes ambition dr att i egen regi ta sina lake-
medelskandidater genom preklinisk utveckling och
initiala kliniska studier for att ddrefter genomféra den
fortsatta kliniska utveckling och kommersialiseringen
i samarbete med ledande internationella lakemedels-
foretag. CombiGene bedriver darfor ett omfattande
partneringarbete for att bygga langsiktiga relationer.

'GlobalData (2017)

www.combigene.com

CombiGene har sitt huvudkontor pa Medicon Village i
Lund och CGo1 projektet bygger pa forskningsresultat
fran Lunds Universitet och Képenhamns universitet.

CombiGenes vision adr att utveckla genterapeutiska
behandlingsmetoder som kan forbattra livet for
miljontals manniskor varlden Gver.

Erfarenhet, projektledning
och kontaktnat

CombiGenes interna styrkor utgérs framst av en
langvarig och gedigen erfarenhet fran den internatio-
nella lakemedelsindustrin, god projektledningsfor-
maga och ett brett internationellt kontaktnat. Det &r
tack vare dessa styrkor som CombiGene kan bedriva
banbrytande genterapeutisk utveckling och samtidigt
bibehalla en liten men mycket effektiv organisation.

Fokus pa epilepsi

CombiGenes framsta fokus just nu ar att 2019/2020
genomfdra alla de moment som dr nodvandiga for
att ta epilepsiprojektet CGo1 till kliniska studier.
Parallellt med detta arbetar féretaget ocksa for att
identifiera ytterligare intressanta genterapiprojekt.

Epilepsi dr ett stort globalt problem. Uppskattningar
visar att 0,6 till 0,8 procent av jordens befolkning lider
av sjukdomen. 2016 fanns det 5,7 miljoner diagnosti-
serade epilepsipatienter i USA, EU5 och Japan. Cirka
en tredjedel av dessa patienter svarar inte pa traditio-
nell medicinsk behandling. Det dr dessa epileptiker
som CombiGene avser att hjalpa med sin lakemedels-
kandidat CGo1.

Enorm potential for CombiGene

Enbarti USA tillkommer ungefdr 14 ooo lakemedels-
resistenta patienter med en fokal epilepsi varje ar
som skulle kunna var kandidater for kirurgi. Combi-
Gene gor bedémningen att det ar realistiskt att 10-20
procent av dessa patienter skulle kunna behandlas
med bolagets lakemedelskandidat CGo1. Om man
antar att terapikostnaden per patient skulle kunna
uppga tillUSD 200 000, ger det en omséattning om
mellan €280-560 miljoner. Motsvarande omsatt-
ningssiffror globalt berdknas till €0,9-1,8 miljarder.
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The gene therapy explorer

Den forsta upptackten

CombiGenes rotter stracker sig tillbaka till 9o-talet
da foretagets vetenskapliga grundare professor
Merab Kokaia och docent David Woldbye visade att
neuropeptiden Y (NPY) hammar epileptiska anfall
hos djur och att denna positiva effekt kan forstarkas
ytterligare av NPY-receptorn Y2.

Den stora utmaningen vid denna tid var att det inte
fanns nagot bra satt att omvandla kunskapen om
NPY och receptorn Y2 till en verksam behandling
eftersom det saknades mojligheter att administrera
den tdnkta behandlingen till médnniska.

Avgorande upptiackt

Upptdackten att ofarligt, icke-patogent virus vars eget
DNA till stora delar avlagsnats och ersatts med funk-
tionella DNA-sekvenser (sa kallade AAV-vektorer)
kan anvandas for att “transportera” genterapeutiska
lakemedel 6ppnade plotsligt helt nya majligheter for
professor Kokaia och docent Woldbye.

I april2006 bildade entreprendren och finansidaren
Lars Thunbergtillsammans med Merab Kokaia och
David Woldbye bolaget CombiGene AB, for att skapa
en plattform for vidareutveckling och kommersiali-
sering av de vetenskapliga upptackterna.
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CombiGene som publikt bolag

25 maj 2015 noterades CombiGene som ett publikt
bolag pa SPOTLIGHT Stock Market (davarande Aktie-
Torget). Noteringen tillforde foretaget 10,8 miljoner
kronor i forskningskapital och den stédrkta finansiella
stdllningen gjorde det mojligt for CombiGene att
under 2016 testa fram den slutgiltiga lakemedelskan-
didaten som fick namnet CGo1.

Under 2017 och 2018 genomférde CombiGene flera
prekliniska studier med CGo1. Samtliga studier be-
krédftade de anti-epileptiska effekterna av CGo1och
under 2018 pabodrjade CombiGene de omfattande
forberedelserna for att producera CGo1iden kvalitet
som kravs for kliniska studier, dvs studier i manniska.

Sedan notering 2015 har CombiGene genomfort 6
nyemissioner som tillfért bolaget totalt 53 miljoner
kronor i forsknings- oh utvecklingskapital. Under
2018 tilldelades CombiGene ocksa € 3,36 miljoner av
Horizon 2020 (EU:s ramprogram for forskning och
innovation) for fortsatt utveckling av CGon.

The gene therapy explorer

Under utvecklingen av CGo1 har CombiGene byggt
upp en kunskap om genterapi som ar unik bland
svenska foretag. Parallellt med detta har féretaget
ocksa etablerat ett brett internationellt kontaktnat
inom den globala ldkemedelsindustrin. CombiGene
soker nu ytterligare intressanta genterapiprojekt for
att bredda verksamheten till att omfatta fler sjukdo-
mar ddr genterapi kan spela en avgérande roll for att
forbattra livet for drabbades patienter.

www.combigene.com



“Ingen har tidigare utvecklat
en genterapi for epilepsi”

Jan Nilsson, VD CombiGene AB (publ), fran Genevdgen #1, 2019

CombiGene - The gene therapy explorer

Under utvecklingen av CGo1 har CombiGene byggt
upp en kunskap om genterapi som dr unik bland
svenska foretag. Parallellt med detta har foretaget
ocksd etablerat ett brett internationellt kontaktndt
inom den globala ldkemedelsindustrin.
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Milstolpar

Upptackten

Professor Merab Kokaia och docent David Woldbye
inleder ett svenskt-danskt forskningssamarbete
for att utveckla nya behandlingsformer mot svar-
behandlad epilepsi.

Ett flertal akademiska studier indikerar att produk-
tionen av NPY 6kar i hjarnans nyckelregioner efter
ett epileptiskt anfall och en hypotes aratt NPY ar
endelav kroppens eget forsvar for att hdmma de
epileptiska anfallen.

Woldbye och Kokaia visar att man kan fa en tydli-
gare anfallshammande effekt om en forhojd niva
av NPY kombineras med 6kad niva av receptorn Y2.

2006 - 2013: CombiGene bildas,
forskningen intensifieras

Prioritetsansokan skickas in till svenska
patentverket PRV.

Framsteg sker inom genterapifiltet och sa kallade
AAV-vektorer etablerar sig som en lamplig metod
foratt fora in terapeutiska gener i ménskliga
nervceller.

I april 2006 bildar entreprendren och finansiaren
Lars Thunberg tillsammans med Merab Kokaia
och David Woldbye bolaget CombiGene AB, for att
kunna vidareutveckla och kommersialisera
uppfinningen.

Patentansdkan skickas ini USA och Europa.

Woldbyes och Kokaias akademiska forsknings-
projekt fortsatter parallellt med Bolaget och ett
stortantal artiklar publicerasivdlrenommerade
tidskrifter.

Bolagets dgarkrets utdkas.

2014 - 2015: CombiGene tar form
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Patentansokan godkanns i USA och Europa.

CombiGene omvandlas till ett publikt aktiebolag
och styrelsen ombildas.

Bolagets sdte och bestksadress flyttas till Medicon
Village i Lund.

En kraftigt 6vertecknad noteringsemission
genomférs som tillférde 12.5 MSEK fére emissions-
kostnader.

Notering pd SPOTLIGHT Stock Market skedde
25 maj 2015.

Dotterbolaget CombiGene Vet AB bildades.

Screening for att finna optimal genvektor inleds.

2016

- Forsta omgangen screeningstudier genomfors
enligt plan.

« Slutgiltig lakemedelskandidat véljs sommaren
2016.

« Nya prekliniska studier startar.

» Ny patentansdkan skickas in.

2017

« Data fran CombiGenes dos-responsstudie visar
att foretagets lakemedelskandidat har avsedd
anti-epileptisk effekt.

« CombiGene slutfor den foretradesemission av
aktier som beslutades av den extra bolagsstam-
man den 26 januari 2017. Foretrddesemissionen
overtecknas och tillfér Bolaget 14,2 MSEK fore
emissionskostnader.

« CombiGene pabdrjar langtidsstudie av sin lakeme-
delskandidat for behandling av epilepsi.

. CombiGene erhaller "Seal of Excellence” av Hori-
zon 2020 och 500 000 kronor av Vinnova.

- Initiala data fran langtidsstudien av CombiGenes
lakemedelskandidat for epilepsibehandling visar
positiva effekter i form av farre anfall.

« Human expressions studie bekraftar att mansk-
liga hjarnceller tar upp CombiGenes lakemedels-
kandidat CGon.

2018

« CombiGene och Cell and Gene Therapy Catapult
tecknar avtal om utvecklingav tillverkningsmetod
for nyskapande genterapi for behandling av epilepsi.

+ Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning och
utveckling, satsar 3,36 miljoner euro pa CombiGe-
nes fortsatta utveckling och kommersialisering av
Bolagets genterapiprojekt med fokus pa svarbe-
handlad epilepsi.

« CombiGenes foretrddesemission tecknas till 148
procent. Genom foretradesemissionen tillférdes
bolaget cirka 31 MSEK f6re avdrag for emissions-
kostnader vilka uppgick till cirka 5,6 MSEK.

- Den19 december 2018 noteras CombiGene pa
Nasdagq First North Stockholm.

www.combigene.com



En del av CombiGenes behandling - 6kat uttryck av NPY och Y2 minskar 6verdriven frisdttning
av glutamat (vilket dr orsaken till epileptiska anfall) och minskar darmed antalet epilepsianfall

Om genterapi

Det unika med genterapiteknologi dr att man kan
ersdtta defekta eller saknade gener eller - som
ar fallet med CombiGenes metod - komplettera
fungerande gener.

Malet for de flesta andra genterapier dr att
behandla sjukdomar som orsakas av enstaka
defekta gener. Idag kdnner man till cirka 2 800
sadana sjukdomar och for flera av dem saknas det
adekvata behandlingsmetoder. Genterapi ar dirmed
ett avde mest spannande utvecklingsomradena
inom lakemedelsindustrin tack vare sina unika
mojligheter till riktad terapi och potentialen att
mota stora medicinska behov.

www.combigene.com

Till skillnad fran traditionell lakemedelsbehandling
av kroniska sjukdomar, som kréver en kontinuerlig
medicinering, har genterapi den stora fordelen att
kunna uppna en langvarig effekt genom en eller ett
fatal behandlingar. De senaste 5-10 aren har det
skett stora framsteg inom genterapin och intresset
fran de stora lakemedelsbolagen ar betydande. Med
tanke pa de stora fordelar som genterapin erbjuder
och de manga forsknings- och utvecklingsprojekt
som pagar varlden 6ver ar det rimligt att anta att
antalet godkanda genterapiprodukter kommer att
vaxa kraftigt under kommande ar.
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Aktiekapitalets utveckling

1990-10-03 Nybildning 100,00
1997-03-05 Fondemission 100,00
2010-09-17 Nyemission 100,00
2013-11-26 Nyemission 100,00
2014-08-15 Fondemission 100,00
2014-08-15 Nyemission 100,00
2014-11-21 Split1000:1 0,10
2014-11-21 Nyemission 0,10
2015-04-27 Nyemission 0,10
2015-11-20 Nyemission 0,10
2016-03-03 Nyemission 0,10
2017-03-09 Nyemission 0,10
2018-04-06 Nyemission 0,10
2018-10-19 Nyemission 0,10
Vid arets utgang 0,10

Angivna datum avser den dag vilken nyemissionerna har
registrerats av Bolagsverket.

En aktie i CombiGene AB har ett kvotvdrde om 0,10 (0,10)
kr. Antalet aktier uppgar till 51593 476 (16 522 230) och
aktiekapitalet 4r 5159 348 (1652 223) kr. Samtliga aktier
har rostvarde.

Bolaget har genom sitt dotterféretag CombiGene Personal
AB stéllt ut 290 000 teckningsoptioner till ledande
befattningshavare i CombiGene AB (publ).
Optionsinnehavarna dger for varje teckningsoption ratt att,
under perioden 7 maj 2019 till och med den 21 maj 2019,
teckna 1,85 aktier i Bolaget till en teckningskurs om 5,98
kronor. CombiGene Personal AB har harutéver méjlighet

Nyckeltal

500 50 000 500 50 000

500 50000 1000 100 000

26 2600 1026 102 600

410 41000 1436 143 600

4308 430800 5744 574 400

300 30000 6044 604 400
6037956

2800000 280000 6044000 884 400

2500 000 250 000 8844000 1134 400

37970 3797 11344 000 1138197

419 620 41962 11381970 1180159

4720637 472064 16522230 1652223

675596 67559 1719783 1719783

34395650 3439565 51593476 5159348

51593476 51593476 5159348

att stdlla ut ytterligare 63 760 teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna medfér en utspadning av dgandet
ndr kursen overstiger optionernas losenpris. Det foreligger
ingen utspadningseffekt under perioden.

| samband med nyemissionen under hésten 2018 har
Bolaget utfardat 6 879 130 teckningsoptioner dér varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70% av ett
volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets
aktier pa den handelsplats dar Bolagets aktier handlas
under perioden fran och med den 15 augusti 2019 till och
med den 28 augusti 2019. Teckningskursen kan dock inte
understiga 2,00 kronor per aktie eller 6verstiga

2,50 kronor per aktie.

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,06 -0,20 -0,25 -0,54
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,06 -0,20 -0,25 -0,54
Eget kapital per aktie, kr 0,39 0,39 0,39 0,39
Soliditet, % 58,27 80,00 58,27 80,00
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 51593476 16 522230 26889024 15853473
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 51593476 16522230 26889024 15853473
Utestaende antal aktier 51593476 16522230 51593476 16522230
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Forvaltningsberdttelse

Arsredovisningen &dr upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Foremalet for bolagets verksamhet dr att utveckla
och kommersialisera genterapi for behandling av

neurologiska och psykiatriska sjukdomar, och darmed
forenligverksamhet. Foretagets sate ar Lund.

Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Belopp i Flerdrsjimfdérelse, koncernvisas i kkr

8 3000 o o
-13146 -8958 -8666 -6 471
35116 8139 4889 10959
58 80 83 94

Nettoomsdttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

*Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplysningar

Koncernen

Koncernens legala struktur bestar av moderbolaget
CombiGene AB (publ) org.nr. 556403-3818 vars verk-
samhet innefattar koncerngemensamma funktioner
samtatt dga och forvalta aktierna i dotterbolagen
CombiGene Personal AB, org.nr. 559052-2735 och
CombiGene UK Ltd org.nr.11215912. Alla bolagen i
koncernen dgs till 100 procent.

CombiGene AB (publ) &r listad pa Nasdaq First North
Stockholm

www.combigene.com

8 3000 o] o) o)

-13127 -8963 -8 681 -6 469 -961

35120 8124 4884 10957 6247

58 80 84 94 91

-0,25 -0,54 -0,74 -0,61 -0,16

0,39 0,39 0,35 0,9 0,64
Aktien

CombiGenes aktie noterades pa Spotlight 2015. Den
19 december 2018 godkande Nasdaq CombiGenes an-
sokan om notering pa Nasdaq First North Stockholm.
Aktienamnet ar Combigene, kortnamnet ar COMBI,
och ISIN-koden SE0006288189.
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Vdsentliga hdndelser under 2018

Forsta kvartalet

« CGT Catapult och CombiGene tillkdnnagav 12 janu-
ari att de kommer att samarbetai ett projekt for att
utveckla tillverkningsprocessen for CombiGenes
lakemedeskandidat CGo1. Samarbetet syftar till att
utveckla en komplett tillverkningsmetod som kom-
mer gora det mojligt for CombiGene att ga vidare
tillen kommersiel GMP-tillverkning och darefter till
kliniska forsok.

Slutliga data fran CombiGenes prekliniska proof-
of-concept-studie (langtidsstudien) visade att
CombiGenes lakemedelskandidat CGo1 har tydliga
antiepileptiska effekter. | studien har man kunnat
konstatera att CGo1gor att de epileptiska anfalleni
behandlade djur blir sdvél farre som kortare. Ett par
av djuren blev helt anfallsfria av behandlingen. Det
har i studien inte heller férekommit ndgra observe-
rade biverkningar.

« Den foretradesemission som CombiGene AB ge-
nomforde under perioden 12 februari - 28 februari
2018 tecknades till 22,5 procent, varav 79 procent
tecknades med stdd av teckningsratter. Emissionen
tillférde bolaget 2,3 MSEK fore emissionskostnader,
vilka uppgick till cirka 0,3 MSEK.

Andra kvartalet

«+ Horizon 2020, EU:s ramprogram for forskning och
utveckling, satsar 3,36 miljoner euro pa CombiGe-
nes fortsatta utveckling och kommersialisering av
Bolagets genterapiprojekt med fokus pa svarbe-
handlad epilepsi.

« Arsstimman i CombiGene AB (publ), hélls den
3 maj2018.

« CombiGene deltogi Panions mote med Innovation
Task Force som EMA (European Medicines Agency)
har etablerat for att skapa en mgjlighet for fére-
tagatt fa ta del av synpunkter och rad fran EMA:s
erfarna vetenskapliga bedémare och personer med
expertis inom medicinska innovationer.

« VDdeltogi2018 BIO International Convention i
Boston 3-7 juni. Flera viktiga partnermdten genom-
fordes, bade uppfoljning av tidigare kontakter och
etablerandetav nya.
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Tredje kvartalet

« CombiGenes foretradesemission tecknas till 148
procent. Genom foretradesemissionen tillférdes
bolaget cirka 31 MSEK f6re avdrag for emissions-
kostnader vilka uppgick till cirka 5,9 MSEK.

« CombiGene erhaller en forsta delbetalning om
cirka1,5 miljoner euro fran Horizon 2020.

« Veterindrmedicinféretaget Panion Animal Health
AB rapporterar om sakerhetsstudie med hundar
-inga negativa observationer. Panions behandling
ar baserad pa den genterapeutiska teknologi som
CombiGene utvecklat och som CombiGene har
utlicensierat till Panion for anvdandning inom det
veterindrmedicinska omradet.

Fjarde kvartalet

« Extrabolagsstimma godkanner villkoren i
foretradesemissionen.

« Karin Agerman deltogien panel 2018 BIO Europé
meeting i Kipenhamn. Flera viktiga partnermoten
genomfdrdes ocksd, bade uppfoljning av tidigare
kontakter och etablerandet av nya.

« CombiGene godkéanns for notering pd Nasdaq First
North Stockholm med férsta handelsdag den

19 december 2018.

« CombiGene uppmaéarksammas ien artikeli Nature,
en av vdrldens ledande vetenskapliga tidskrifter.

www.combigene.com



~ Formangadrabbade |
fmns ingen hjdlp. Annu.

l\h . Med genterapiteknologi kan man féra in gener i
\ patientens celler i syfte att ersdtta defekta eller
saknade gener eller - som i CombiGenes’faﬂ‘f 5

oka utryck av befintliga gener
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Forandring eget kapital Koncernen

Belopp vid arets ingang 1652223 31008390 -26148 516 6512097
Emission 3507125 29745988 33253125
Emissionskostnader -6163984 -6163984
Arets omrakningsdifferens 12 12
Arets resultat 13146 068 -13146 068
Belopp vid arets utgang 5159 348 54590 406 -39294584 20455170
Fordndring eget kapital Moderbolaget

Belopp vid arets ingang 1652223 3500 77300 10918673 -6139 599 6512097
Emission 3507125 29745988 33253113
Fond for utvecklingskostnader 430200 -430 200

Emissionskostnader -6163984 -6163984
Aretsresultat -13126 956 13126 956
Belopp vid arets utgang 5159 348 3500 507500 34500677 -19 696 755 20474270

Agarforhdllande

I samband med emissionen i september férandrades dgar-
forhallandenaibolaget. Enligt utdrag fran den aktiebok
som for bolagets rakning fors i Euroclear, sa hade bolaget
vid rakenskapsarets utgang 2 166 st aktiedgare.

Resultatdisposition

Storsta agare var kapitalforsakringsbolaget Forsakrings
AB Skandia med 7,73% av aktierna, av vilka 94,03%
hanfor sig till medgrundaren och styrelseledamoten
Lars Thunberg.

Forslag till behandling av bolagets forlust

balanserad forlust -6569799

Overkursfond 34500677

arets forlust -13126 956
14803922

Styrelsen foreslar att

iny rakning dverfores 14803922
14 803922
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Betrdffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt
hédnvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar
med tillhorande tillaggsupplysningar.
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RESULTATRAKNING

Rorelsensintakter m.m.

Nettoomsattning 8146 3000000 8146 3000000
Ovriga rérelseintdkter 3 3727686 450 000 3727686 450 000
Summardrelsensintidkter 3735832 3450000 3735832 3450000
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -15 051707 -10105 463 15033732  -10086 475
Personalkostnader -1864776 -2302559 -1863 639 -2302559
Summardrelsens kostnader 16916483 -12408022 -16897371 -12389034
Rorelseresultat -13180 651 -8958 022 -13161539 -8939034
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 o} o} o -23 451
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 415746 o 415746 o
Rantekostnader och liknande resultatposter -381163 - -381163 -1
34583 -m 34583 -23562
Resultat efter finansiella poster -13146 068 -8958133 -13126 956 -8962596
Skatt pa arets resultat 7 o (o] o o)
Arets resultat -13146 068 -8958133 -13126 956 -8962596
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -13146 068 -8958133

www.combigene.com
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BALANSRAKNING

Immateriella anldggningstillgangar

Patent 8 1654 000 1223800 1654 000 1223800

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelarikoncernforetag 9 o o] 167384 166 262
167384 166 262
Summa anlidggningstillgangar 1654 000 1223800 1821384 1390062

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar o] 1500000 o] 1500 000
Fodringar hos koncernféretag o o] 16 841 o)
Ovriga fordringar 1168 906 410 490 1168906 410 490
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 10 488 480 86 692 488 480 86 692

1657386 1997182 1674227 1997182

Kassa och bank

Kassa och bank 31804710 4918183 31624585 4736921
Summa omséttningstillgangar 33462096 6915365 33298 812 6734103
SUMMA TILLGANGAR 35116 096 8139165 35120196 8124165
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BALANSRAKNING

Aktiekapital 1 5159348 1652223
Ovrigt tillskjutet kapital 54590 406 31008390
Annat eget kapital inklusive arets resultat -39294584 -26148 516
20455170 6512097
Bundet eget kapital, moderbolaget
Aktiekapital 1 5159348 1652223
Reservfond 3500 3500
Fond for utvecklingsutgifter 507500 77300
5670348 1733023
Fritt eget kapital
Friareserver
Balanserat resultat -6 569799 2822997
Overkursfond 34500677 10918 673
Arets resultat -13126 956 -8962596
14 803922 4779 074
Summa eget kapital 20455170 6512097 20474270 6512097
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1456 970 513465 1456 970 513465
Skatteskuld 26216 12947 26216 12947
Ovriga skulder 83815 56140 68815 56140
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 13093925 1044516 13093925 1029516
Summa kortfristiga skulder 14660926 1627068 14645926 1612068
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35116 096 8139165 35120196 8124165

www.combigene.com
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget

Not 2018-12-31  2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -13180 651 -8958 022 -13161539 -8939034
Erhéllnardantor 415746 o) 415746 o)
Erlagda rantor -381163 -1 -381163 -1
Betald skatt o] o] o] o
Kassafléde fran den lopande verksamheten 3 -13146 068 -8958133 -13126 956 -8939145
fore fordndringar avrorelsekapital
Kassafléde fran fordndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 339808 -1386727 322955 -1386727
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 13033858 817407 13033 858 812407
Kassaflode fran den lopande verksamheten 227598 -9527453 229857 -9513 465
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldaggningstill- 8 -430200 o -430 200 o]
gangar
Investeringidotterbolag -1122
Kassaflode fran investeringsverksamheten -430200 o -431322 o
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 27089129 11390737 27089129 11390737
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27089129 11390737 27089129 11390737
Fordndring av likvida medel 26886 527 1863284 26887664 1877272
Likvida medel vid arets bérjan 4918183 3054899 4736921 2859649
Likvida medel vid arets slut 31804 710 4918183 31624585 4736921
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Tillaggsupplysningar

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med &rs-
redovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3) Arsre-
dovisning och koncernredovisning. Principerna ar
oférandrade jamfort med foregaende ar.

REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen dr upprattad i svenska kronor och
belopp anges i krominget annat anges.

VARDERINGSPRINCIPER

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlédndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har om-
raknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har
redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar
och skulder i utlandsk valuta har terminssdkrats
omrdknas de till terminskurs.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats
tillanskaffningsvarden ominget annat anges nedan.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiverings-
modellen som immateriell anldggningstillgang da
foljande kriterier ar uppfyllda:

« Detar tekniskt och ekonomiskt mojligt att
fardigstalla tillgdngen

« Avsikt och forutsattning finns att sdlja eller
anvanda tillgdngen

« Detdrsannolikt att tillgdngen kommer att generera
intakter eller leda till kostnadsbesparingar

« Utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstdllande satt

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad imma-
teriell tillgang utgors av de direkt hdanforbara utgif-
ter som kravs for att tillgangen ska kunna anvandas
pa det satt som foretagsledningen avsett. Internt
upparbetade tillgangar skrivs av forst nar tillgangen
tasibruk.

www.combigene.com

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Finansiella tillgangari
form av vardepapper redovisas till anskaffningsvar-
det, vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.
Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintres-
seniovriga foretag dar verkligt varde ar lagre an det
redovisade vdrdet skrivs ned till det verkliga vardet
om vardenedgangen kan antas vara bestaende.
Kortfristiga placeringar vdrderas lopande till det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vdrdet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde, vilket motsva-
rar nuvdrdet av framtida betalningar diskonterade
med den effektivranta som beraknats vid anskaff-
ningstillfallet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka
inte utgor en del i ett sdkringsforhallande som
redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning,
redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka forvéantas bli reglerade
inom 12 manader, redovisas till nominellt belopp.

Avskrivning

Avskrivning av bolagets immateriella anlaggnings-
tillgdngar kommer att pabdorjas forst nar tillgangen
tasibruk. Nagon avskrivning har darfor inte skett
under aret.

Nedskrivningar

Aktiverade utvecklingsutgifter som dnnu inte tagits
i bruk samt tillgangar dar det finns en indikation

om en vdrdenedgang provas avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Overstiger tillgdngens bokférda
vdrde dess atervinningsvarde skrivs tillgangen ner
till detta varde. Atervinningsvirdet definieras som
det hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet.
Nyttjandevardet definieras som nuvdrdet av de
uppskattade framtida betalningar som tillgangen
genererar. Nedskrivningar redovisas dver resulta-
trékningen.
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Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som
annuinte har redovisats. Aktuell skatt varderas till
det sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskju-
ten skatt darinkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillna-
der. En tempordr skillnad finns nar det redovisade
vdrdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det
skattemassiga vardet. Temporara skillnader beaktas
ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotterfo-
retag, filialer, intresseforetag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de
tempordra skillnaderna och detinte &r uppenbart
att den temporara skillnaden kommer att aterforas
inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som harror
fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid
den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
sdvidainte den hanforliga transaktionen ar ett rorel-
seférvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgdr inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemadssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att
avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
overskott.

Koncernens och moderbolagets samlade underskott
av naringsverksamhet uppgar till drygt 50,2 MSEK,
samtliga hanforliga till Sverige. Nominellt varde

av skattefordran uppgar till 10,7 MSEK vid 21,4 %
skatt. Ingen del av denna fordran har upptagits som
tillgang i balansrakningen da bolaget och koncerner
fortfarande och inom budgeter bar framtid belastas
med kostnader for utveckling som éverstiger bud-
geterade intdkter. Fordran kommer att tas upp som
tillgang forst nar bolaget och koncernen budgeterar
eller redovisar stabila vinster. Uppskjutna skat-
teskulder som ar hanforlig till obeskattade reserver
sarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas
med bruttobeloppet i balansrdakningen.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Nar det géller bolagets styrelseledamoter finns inga
transaktioner utéver de som redovisas i not 4.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA - PENSIONER

Koncernens pensionsplaner fér ersattning efter
avslutad anstéllning utgdrs av avgiftsbestamda
pensionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget ut faststdllda avgifter till en separat juri-
disk enhet. Nar avgiften ar betald har féretaget inga
ytterligare forpliktelser.
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KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretagivilka moderféretaget di-
rekt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet
eller pd annat satt har ett bestimmande inflytande.
Bestammande inflytande innebar en ratt att utfor-
ma ett foretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen
av rorelseforvdrv bygger pa enhetssynen. Det inne-
bar att forvdrvsanalysen upprattas per den tidpunkt
daforvarvaren far bestammande inflytande. Fran
och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Tilldmpningen av enhetssynen innebar vidare att
alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt
intdkter och kostnader medrdknas i sin helhet dven
for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdaknas till
summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och
overtagna skulder samt emitterade eget kapita-
linstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet samt eventuell tilldggskopeskilling.
| forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet,
med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av
forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna
skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse
vdrderas till verkligt varde vid forvarvstidpunk-

ten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas

i koncernredovisningen det férvarvade foretagets
intdkter och kostnader, identifierbara tillgangar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Eliminering avtransaktioner mellan

koncernféretag och intresseforetag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncern-
foretag, eliminerasisin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intressefo-
retageliminerasiden utstrackningen som motsva-
rar koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade
forluster elimineras pa samma sdtt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns
nagon indikation pa ndgot nedskrivningsbehov.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys har uppréttats enligt indirekt
metod. Som likvida medel raknas kassa och bank-
tillgodohavande.
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Not2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antagan- anlaggningstillgangar. Varje ar prévas om det finns
den om framtiden. Dessa uppskattningar kommer ndgon indikation pa att tillgdngars varde ar lagre dn
sdllan motsvara det verkliga resultatet. De uppskatt-  det redovisade vardet. Finns en indikation s& ber&k-
ningar och antaganden som kan komma att leda till nas tillgangens atervinningsvarde, vilket dr det lagsta

risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for av tillgdngens verkliga virde med avdrag for forsalj-
tillgdngar och skulder dr fraimst vardering av bolagets  ningskostnader och nyttjandevéardet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not3 Ovriga rérelseintékter

Erhallet bidrag Vinnova 50 000 450 000 50 000 450 000
Erhallet bidrag Horizon 2020 3628319 o] 3628319 o
Valutakursvinster hdanforliga till rérelsen 49109 o o] o]
Ovrigaintakter 255 o) 255 o)

3727686 450 000 3727686 450000

Bidraget fran Horizon 2020 betalas ut i forskott i forhallande till projektets budgeterade kostnader. En férsta del-
utbetalning om 1,5 miljoner euro erhélls under hdsten 2018. Bidraget intdktsfors i takt med upparbetningen och per den
31december 2018 har ca 0,4 miljoner euro intaktsforts. En andra delutbetalning forvantas erhallas under hésten 2019.

Not 4 Ersdttning till revisorer

Exset Revision Hassleholm AB

Revisionsuppdrag 69800 78 820 62300 62820
Ovriga tjanster o 15000 o) 15000
69 800 93820 62300 77820

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer
av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster dr sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller
skatteradgivning.
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Not5 Personal

Medelantal anstallda har varit

Man 1 2 2 2
Kvinnor 2 1 1 1
Summa 3 3 3 3

Foretagsledningen

Styrelsen 1 4 1 4
VD och 6vriga foretagsledningen 2 1 o 1
Summa 3 5 1 5

*Medelantalet anstdllda bygger pd av bolaget betalda ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Loner och erséttningar:

Styrelse och verkstdllande direktor 3596727 2565813 3596727 2565813
Sociala kostnader 113 850 13 825 113 850 13825
(varav pensionskostnader) (0) (o) (0) (0)
3710577 2579638 3710577 2579638

Ovriga anstillda 1169 427 1635363 1169 427 1635363
Sociala kostnader 455798 648175 455798 648175
(varav pensionskostnader) (66 060) (108 064) (66 060) (108 064)
1625225 2283538 1625225 2283538

Summa styrelse och dvriga anstéllda 5335802 4863176 5335802 4863176

**Loner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgdtt med ovanstdende belopp
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Not5 Personal (forts)

Specifikation av loner och ersdttningar till ledande befattningshavare under 2018

Arne Ferstad Styrelseordférande 467130 o o] 467130
Morten Albrechtsen Styrelseledamot 80580 o 0o 80580
Susana Ayesa Alvarez  Styrelseledamot 77 000 o o] 77 000
Peter Nilsson Styrelseledamot 80580 o o] 80580
Lars Thunberg Styrelseledamot 80580 (o) o 80580
Jan Nilsson VD 2810857 o o] 2810857
Karin Agerman Forskningschef 609 693 o) o] 609 693
Totalt 4174 505 o o 4174 505

Av ovanstéende ersattningar till styrelse och verkstdllande direktdr avser 3190 812 kr ersdttningar som fakturerats
och redovisas som Ovriga externa kostnader.

Specifikation av loner och ersdttningar till ledande befattningshavare under 2017

Arne Ferstad Styrelseordférande 498 756 o) o] 498 756
Morten Albrechtsen  Styrelseledamot 57824 o o] 57824
Susana Ayesa Alvarez  Styrelseledamot 33000 o) o 33000
Per Eriksson Styrelseledamot 11000 [o) o) 11000
Peter Nilsson Styrelseledamot 58100 o o 58100
Lars Thunberg Styrelseledamot 57133 o) o 57133
Jan Nilsson VD 1850 000 o o 1850000
Totalt 2565813 o) o] 2565813

Avovanstéende ersattningar till styrelse och verkstdllande direktdr avser 2 521813 kr ersdttningar som fakturerats och
redovisas som Ovriga externa kostnader.

Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag

Nedskrivningar [o) o o -23451

-23 451
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Not 7 Skatt pd drets resultat

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -13146 068 -8958133
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 2892135 1970789
Skatteeffekt av:

Ejavdragsgilla kostnader -6366 -10 850
Ej skattepliktiga intakter o] o
Avdrag for kostnader som ej ingar i det redovisade resultatet 1356 076 609 658
Effektav ej vdarderade underskottsavdrag -4241845 -2569 597
Summa o] o)
Utgaende ej varderade underskottsavdrag 50203076 30939936

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -13126 956 -8962596
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 2887930 1971771
Skatteeffekt av:

Ejavdragsgilla kostnader -6366 -10 850
Ej skattepliktiga intakter o] o
Avdrag for kostnader som ej ingar i det redovisade resultatet 1356 076 609 658
Effektav ej varderade underskottsavdrag -4237641 -2570579
Summa o] o)
Utgdende ej varderade underskottsavdrag 50182951 30920948

Not8 Immateriella anldggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvarde 1223800 1223800 1223800 1223800
Inkop 430200 o 430200 o
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1654 000 1223800 1654000 1223800
Ingdende avskrivningar o) o] o o)
Arets avskrivningar o o) o o
Utgaende ackumulerade avskrivningar o) o] o] o)
Utgdende redovisat varde 1654 000 1223800 1654 000 1223800
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Not9 Andelarikoncernféretag

Foretag Sate Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer andel % varde vdrde
CombiGene Personal AB Lund 100 166 262 166 262
Org.nr.559052-2735

CombiGene UK Ltd England, Wales 100 1122 o

Org.nr11215912

167 384 166 262

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde 269331 269331
Arets anskaffningar 1122 o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 270453 269 331
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -103 069 79618
Arets forandring o) -23451
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -103 069 -103 069
Redovisat vdrde 167384 166 262

CombiGene Personal AB 165125 -1137
CombiGene UK Ltd 1484 -1584

Not 10 Forutbetalda Kostnader

Hyra 30300 30000 30300 30000
Forsakringar 5000 5000 5000 5000
Ovrigt 453180 51692 453180 51692

488 480 86 692 488 480 86 692
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Not 11 Upplysning om aktiekapital

1990-10-03 Nybildning 100,00
1997-03-05 Fondemission 100,00
2010-09-17 Nyemission 100,00
2013-11-26 Nyemission 100,00
2014-08-15 Fondemission 100,00
2014-08-15 Nyemission 100,00
2014-11-21 Split1000:1 0,10
2014-11-21 Nyemission 0,10
2015-04-27 Nyemission 0,10
2015-11-20 Nyemission 0,10
2016-03-03 Nyemission 0,10
2017-03-09 Nyemission 0,10
2018-04-06 Nyemission 0,10
2018-10-19 Nyemission 0,10

Vid arets utgang 0,10

Angivna datum avser den dag vilken nyemissionerna har
registrerats av Bolagsverket.

En aktie i CombiGene AB har ett kvotvdarde om 0,10 (0,10)
kr. Antalet aktier uppgar till 51593 476 (16 522 230) och
aktiekapitalet ar 5159 348 (1652 223) kr. Samtliga aktier
har rostvarde.

Bolaget har genom sitt dotterféretag CombiGene Personal
AB stéllt ut 290 000 teckningsoptioner till ledande befatt-
ningshavare i CombiGene AB (publ). Optionsinnehavarna
dger for varje teckningsoption rdtt att, under perioden 7
maj 2019 till och med den 21 maj 2019, teckna 1,85 aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 5,98 kronor. CombiGene
Personal AB har hdrutdver mojlighet att stdlla ut
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419 620 41962 11381970 1180159

4720637 472064 16522230 1652223

675596 67559 1719783 1719783

34395650 3439565 51593476 5159348

51593 476 51593 476 5159348

ytterligare 63 760 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
medfor en utspadning av dgandet ndr kursen Gverstiger
optionernas losenpris. Det foreligger ingen utspadnings-
effekt under perioden.

| samband med nyemissionen under hosten 2018 har
Bolaget utfardat 6 879 130 teckningsoptioner dar varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktiei
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70% av ett vo-
lymvégt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier
paden handelsplats dar Bolagets aktier handlas under
perioden fran och med den 15 augusti 2019 till och med den
28 augusti 2019. Teckningskursen kan dock inte understiga
2,00 kronor per aktie eller 6verstiga 2,50 kronor per aktie.
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Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Personalrelaterade kostnader 139926 140116 139926 140116
Forutbetalda EU bidrag 11937 650 o 11937 650 o
Arvoden 1016 350 904 400 1016 350 889400

13093926 1044516 13093926 1029516

Not 13 Visentliga hdndelser efter drets utgdng

Den forsta januari tilltradde Anna Jonsson tjdnsten som
CombiGenes CFO.

Disciplinkommittén tilldelade CombiGene AB (publ) en
allvarlig erinran samt alade bolaget att till Spotlight Stock
Market betala ett vite motsvarande en arsavgift. Erinran
handlade om att bolaget felaktigt hade utgatt fran att
arsstdmmans emissionsbemyndigande omfattade inte
bara aktier utan dven teckningsoptioner. Nar felet upp-
marksammades agerade styrelsen omgdende och kallade
till extra bolagsstamma dar dven teckningsoptionerna
godkandes. Bolaget belastades inte finansiellt av detta
eftersom kostnaden ersattes av en radgivare till bolaget.

Not 14 Definition av nyckeltal

Den 18 april ldmnade CombiGene ett offentligt uppkdps-
erbjudande till innehavarna av aktier och tecknings-
optioner av serie TO1i Panion Animal Health (publ) org.
nr.559018-4171. Acceptfristen i Erbjudandet berdknas
inledas omkring den 23 maj 2019 och avslutas omkring den
20juni 2019. Vederlaget i erbjudandet kommer besta av
aktier i CombiGene. Antal aktier som kan emitteras med
anledning av erbjudandet kommer uppga till maximalt 247
923 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 21,0
procent fér CombiGenes nuvarande aktiedgare.

Inga andra vdsentliga hdndelser finns att rapportera efter
balansdagen.

Soliditet
Justerat eget kapitali procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

www.combigene.com

Arsredovisning och Koncernredovisning 2018 fér CombiGene AB (publ) Org nr 556403-381 29



Underskrifter

Lund 24 april 2019

Arne Ferstad Morten Albrechtsen Susana Ayesa Alvarez
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Nilsson Lars Thunberg Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 25 april 2019

Fatima Smiding Thomas Axelsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstimman i CombiGene AB, Organisationsnummer 556403-3818

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for CombiGene AB (publ) fér ar2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna13-30i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
gereniallavasentligaavseenden réattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stédllning per den 31de-
cember 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
foraret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
arforenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovrigadelar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resulta-
trakningen och balansrakningen for moderbolaget och for
koncernen.

Grund foruttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet “Revisorns
ansvar”. Vidr oberoendeiférhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari 6vrigt full-
gjortvartyrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annaninformation én drsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokumentinnehaller aven annan information an arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Den andra informa-
tionen aterfinns pa sidorna1-12 samt 33-41. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktoren som har ansvaret for den andra
informationen.

Vartuttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte dennainformation och vi gér inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen dr det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och vervaga om informationenivasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kun-
skap viiovrigtinhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om i, baserat pa detarbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Viharingetattrapporteraidetavseendet.

Styrelsens ochverkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
forattarsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen.

www.combigene.com

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagravasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for be-
domningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
ochattanvdndaantagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direkttren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
goranagotav detta.

Revisorns ansvar

Varamalaratt uppnd en rimliggrad av sdakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhetinte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
paoegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsbe-
rdttelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dren
hog grad av sakerhet, men dringen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vdsentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéandare fattar med grundiarsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som delav en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instédllning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heteridrsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamal-
senliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptdcka en vdsentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheterdr hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosdttande avintern kontroll.

skaffarvioss en forstaelse avden del av bolagets interna
kontroll som har betydelse foér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn tillom-
standigheterna, meninte for att uttala oss om effektiviteten i
deninternakontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheteni styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drarvienslutsats om lampligheteniatt styrelsen och
verkstédllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vidrar ocksd en slutsats, med grund i de
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inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Omvi
drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor,
maste viirevisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarnaiarsredovisningen och koncernredovisning-
enomden vdsentliga osakerhetsfaktorn eller,om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet
for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncerninte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvdrderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
ochinnehalletidrsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sdtt som ger en rdttvisande bild.

- inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationenienheternaeller
affarsaktiviteternainom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Viansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Viar en-
samtansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande bristeriden
interna kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vidven utfért en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for CombiGene AB (publ) for ar
2018 samtav forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinsteller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund foruttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vidaroberoendeiférhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt full-
gjortvartyrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ochverkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar forsvarligmed hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pastorleken av bolagets och koncernens egna kapital, konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallningi Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
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av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomis-
kaangelagenheteridvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstédllande direktdren ska skdta den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring
skafullgorasi 6verensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sdtt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dirmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, r attinhamta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pdndgotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dratt med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
arforenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sdkerhet, meningen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgdrder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslagtill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Somendelav en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pavar professionella bedémning med utgangspunktirisk och
vasentlighet. Detinnebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadanaatgarder,omraden och férhallanden som &r vasentliga
for verksamheten och ddr avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andraférhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslagtill dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vigranskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning

Under september 2018 genomférdes en unitemission. Da emis-
sionsbemyndigandet till styrelsen inte omfattade teckningsop-
tioner utan endast aktier skedde unitemissionen pa felaktig
grund och darmed i strid med 8 kap. 42 § aktiebolagslagen. Pa
extrabolagsstaimmaioktober 2018 godkédndes dock emissio-
nen av teckningsoptionerna.

Héassleholm den 25 april 2019

Fatima Smiding
Auktoriserad revisor

Thomas Axelsson
Auktoriserad revisor

www.combigene.com



CGT Catapult och CombiGene tillkdnnagav tidigt 2018 att
de kommer att samarbeta i ett projekt for att utveckla
tillverkningsprocessen for CombiGenes ldkemedeskandidat
CGo1. Samarbetet syftar till att utveckla en komplett

och slutgiltig tillverkningsmetod som kommer gora det
mojligt for CombiGene att gd vidare till GMP- tillverkning
och ddrefter till kliniska forsok.

CGI Catapult finns pa 12: e vaningen i Guy's Hospital i centrala London, med 6ver 170 cell- och
genterapiexperter, och toppmoderna utvecklings- och virusvektorlaboratorier
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse
Arne Ferstad Ordférande 1950 2014 1000906
Lars Thunberg Ledamot 1966 2006 3748743
Susana Ayesa Alvarez Ledamot 1970 2017 4500
Morten Albrechtsen Ledamot 1964 2014 36520
Peter Nilsson Ledamot 1970 2014 679967

Enligt CombiGenes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamdter med hogst
tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter utan suppleanter. Styrel-
sen har sate i Lunds kommun. Styrelseledamoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Arne Ferstad (Fodd 1950)

Uppdrag och invald: Styrelseordférande, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Arne har bred erfarenhet inom bioteknik- och ldkeme-
delsbranschen, inklusive affdrsutveckling och marknadsféring pad internationell
nivd. Han dr verkstdllande direktér och Director for Ankor Consultants Ltd och
harvarit ansvarig for Baxter Healthcares affdrer i Norden och Beneluxldnderna,
President fér EMEA Baxter Renal Division, chef fér Baxters bioscience-affdrer i
Asien samt haft flera ledande positioner inom Baxters R&D. Han har dven varit
General Manager och Vice President pd Pharmacia Corporation.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Ankor Consultants LTD Director
CombiGene Personal AB Styrelseordférande
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) Styrelseledamot
PEPTONIC medical AB (publ) Styrelseledamot
FluoGuide AS Styrelseordférande
CombiGene Ltd, UK Styrelseordférande

Agande av bolag (tio procent eller mer): Ankor Consultants Ltd.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 1000 906 aktier. 140454 TO 2
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Lars Thunberg (F6dd 1966)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2006.

Arbetslivserfarenhet: Lars dren av medgrundarna av CombiGene och var dven
dess styrelseordférande under perioden augusti 2013 till oktober 2014. Han haren
Filosofie Kandidatexamen (civilekonom) fran Stockholms Universitet och Lunds
Universitet. Lars har stor erfarenhet frdn olika styrelseuppdrag.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position

Panion Animal Health AB Styrelseordférande
M & L Industriférvaltning AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Panion Animal Health AB och
M &L Industriférvaltning AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 3 748 743 aktier via bolag, 199 980 TO 2.

Susana Ayesa Alvarez (Fodd 1970)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2017.

Arbetslivserfarenhet: Susana Ayesa Alvarez, Fil. Dr. organisk kemivid Stock-
holms universitet, med ldng och bred erfarenhet fran ldkemedelsbranschen.
Susana har arbetat pd stora ldkemedelsbolag som Pharmacia & Upjohn, John-
son & Johnson och pd stérre Biotechbolag som Medivir AB. Hon har en gedigen
erfarenhet av preklinisk ldkemedelsforskning och ldkemedelsutveckling men har
ocksd som styrelseledamot erfarenhet av klinisk utveckling och kommersialise-
ring. Hon harvarit styrelseledamot i Medivir AB (2013-2016) ddr hon har deltagit i
FoU-utskottsarbete sedan 2014 och i ACES-SFFS (2014-2017), en ideell férening av
spanska forskare i Sverige. For ndrvarande dr Susana verksam som Quality Mana-
ger, QA&QC Chemistry, Incoming inspection and Microbiology inom Johnson &
Johnson Vision.

Susana har publicerat flera vetenskapliga artiklar och dr meduppfinnare till ett
stort antal patentansékningar, varav merparten dr beviljade.

Andra pagaende styrelseuppdrag: Inga
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Medivir AB (2013-2016)

Agande av bolag (tio procent eller mer): Inga

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 4 500 aktier, 600 teckningsoptioner TO 1.
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Peter Nilsson (Fodd 1970)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Peter Nilsson dr utbildad civilekonom vid Lunds Univer-
sitet och auktoriserad revisor, hartidigare varit deldgare samt affdrsomrddeschef
pd Mazars SET Revisionsbyrd AB. Som revisor arbetade Peter med sdvdl dgarledda
som publika bolag samt utférde borsrevisioner inféor listning pd NGM-bérsen. Peter
var ocksd ansvarig for Corporate Finance inom Mazars med tyngdpunkt pa forvérv
ochduediligence. For ndrvarande dr Peter verksam som CFO, med fokus pd strate-
gi- och affdrsutveckling, i Rotorbulk koncernen, vilken d@ven dr kédnd som Finja.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position

Ahus Akeri AB Styrelseordférande
PN Finanskonsult AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelsesuppleant

Agande av bolag (tio procent eller mer): PN Finanskonsult AB.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene: 679 967 aktier via bolag. 90 662 Teckningsoptioner TO 2.

Morten Albrechtsen (Fodd 1964)

Uppdrag ochinvald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Morten har ldng erfarenhet av CNS-ldkemedelsutveck-
ling inklusive ldkemedel mot Alzheimers sjukdom och depression (for bolaget
Enkam), Parkinsons sjukdom (Boehringer Ingelheim), smdrtkontroll (Nycomed),
sémnléshet (Blake Insomnia Inc.) och stroke (Boehringer Ingelheim, Enkam).

Hans erfarenhet spdanner fran preklinisk och klinisk utveckling till Regulatory
Affairs och kommersialisering, och den omfattar bdde biologiska produkter och
smdmolekyler.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Bolag Position
RetiPharma VS Styrelseordférande

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Bolag Position
Innovision ApS Styrelseledamot
Suma Care ApS Styrelseordférande

Agande av bolag (tio procent eller mer): RetiCare IVS, FluoGuide A/S, Isanans Pharma IVS, RetiPharma
IVS, Vacclmmune Europé IVS, Vacclmmune IVS, Webequ IVS, Wexotec ApS, Xtheapeutics IVS.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 36 520 aktier.
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Ledande befattningshavare

Jan Nilsson Verkstallande direktor 1949 2016 144 480

Jan Nilsson (Fodd 1949)

Uppdragochinvald: Verkstdllande direktor sedan 2016.

Arbetslivserfarenhet: Jan utsdgs till verkstdllande direktér i CombiGene den 1
oktober 2016. Han har en ldng och bred erfarenhet fran sdvdl stora likemedels-
féretag som fran bioteknikféretag. Han har dven varit verksam inom flera olika
omrdden inom ldkemedelsindustrin sisom ldkemedelsutveckling, forsdljning och
marknadsféring av etablerade internationella varumdrken. Jan har dven ldng
erfarenhet av ledarskap och har tjdnstgjort som verkstdllande direktér i bade
offentliga och privata foretag.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

CanlmGuide Therapeutics AB Styrelseledamot
Urbicum Ledningskonsult AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Urbicum Ledningskonsult AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 144 480 aktier, 120 000 teckningsoptioner TO 1,
20 896 teckningsoptioner TO 2.

Karin Agerman Forskningschef 1973 2018 o

Karin Agerman (F6dd 1973)

Uppdragochinvald: Chef for forskning och utveckling sedan 2018.

Arbetslivserfarenhet: Karin Agerman har en filosofie doktorsexamen fran Karo-
linska Institutet inom molekyldr neurobiologi och har mer dn femton drs erfarenhet
frdnden internationella likemedelsindustrin samt start-up arenan i Sverige. Hon
har bland annat arbetat pd AstraZeneca, Merck och Uppsala BIO, och har verkat i
enrad ledande befattningar. Omrddena hon verkat inom omfattar preklinisk ut-
veckling, marknadsféring och finansiering. Hennes kontaktndt dr brett inom sdvdl
industrioch akademisom inom den svenska myndighetssfdren.

Andra pagaende styrelseuppdrag: Inga
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Direkt och indirekt innehav i CombiGene: Inga aktier
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Namn Befattning

Anna)onsson Ekonomichef

Anna Jonsson (Fodd 1984)

Uppdrag ochinvald: Ekonomichef sedan 2019.

Arbetslivserfarenhet: Anna Jonsson har en examen fran IHM Business School
inom ekonomioch redovisning och har ndrmare tio drs erfarenhet fran redovisning-

ochrevisionsbranschen.

Hon har arbetat som kvalificerad redovisningskonsult och kontorschefiLund pa
Resursgruppen Ekonomi & Revision AB. Ddr har hon dven suttit med i ledningsgrup-

Anstalld

Konsult 2019 o]

Fodelsear Innehav (antal aktier)

1984

pen.Anna har ldng erfarenhet av forskning- & utvecklingsbolag, bade noterade pd

reglerade marknader samt onoterade bolag.

Andra pagaende styrelseuppdrag: Inga

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: Inga aktier

Ovriga upplysningar
avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Lars Thunbergvar styrelseordférande i VA Compo-
nents i Hassleholm AB och VA Automotive i Hass-
leholm AB som gick i konkurs den 9 maj 2018. Lars
Thunbergvar styrelseledamot i VA Tooling och VA
Engineeringi Hassleholm AB som gick i konkurs den
9 maj 2018, samti Hardmesch AB som gick i konkurs
den 22 augusti 2018. Arne Ferstad var verkstdllande
direktoridet personliga konsultforetaget Ankor
Consultants BVBA (Belgien) som likvideradesii
september 2014 pa grund av att konsultféretagets
verksamhet flyttades till London, Storbritannien.
Morten Albrechtsen var styrelseordférande i Norma
A/S som gick i konkurs den 8 augusti 2016. Morten
avslutade sitt uppdrag som styrelseordférande i
Norma A/S den 29 december 2012. Peter Nilsson var
styrelsemedlem i VA Automotive i Hassleholm AB
som gick i konkurs den 9 maj 2018.

Harutover har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i CombiGene varit
inblandad i konkurs, likvidation eller liknande
under de senaste fem aren. Inte heller har nagon
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ledamot eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren domts i bedrdgerirelaterade
mal, haft ndringsforbud eller utsatts for
anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Det férekommer ingen intressekonflikt mellan
CombiGene a ena sidan och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare d andra sidan.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare i CombiGene.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nasvia den adress som angivitsi slutet av
dokumentet.

Revisor

Valda revisorer ar Fatima Smiding (fédd 1978)

och Thomas Axelsson (fédd 1961), exset Revision
Hassleholm AB, Frykholmsgatan 1,281 31
Héassleholm, Fatima och Thomas ar auktoriserade
revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige.
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Vetenskapliga grundare

David Woldbye (F6dd 1963)

David dr docent vid Képenhamns Universitet ddr han
bland annat leder en egen forskargrupp pa Labora-
tory of Neural Plasticity Department of Neuroscience
and Pharmacology. Hanvar férst i vdrlden med att
visa att NPY har antiepileptisk effekt in vivo, och har
publicerat ett stort antal vetenskapliga artiklar inom
detta och ndrgrdnsande forskningsomrdden. David
drgrundare av det danska start-up foretaget Reti-
Pharma som arbetar pad att utveckla behandlingar
fér 6gonsjukdomar.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
286 400 aktier samt 80 000 teckningsoptioner.

www.combigene.com

Merab Kokaia (Fodd 1956)

Merab dr professor i neurofysiologi samt férestandare
for Epilepsicentrumvid Lunds Universitets medicinska
fakultet. Utover sitt samarbete med David Woldbye
kring NPY och epilepsi har Merab dven lett banbry-
tande studier inom optogenetik och neurotrofiner i
epilepsisammanhang. Han medverkade dven till de
vetenskapliga upptdckter och patenterade uppfin-
ningar som gav upphov till féretagen NeuroVive Phar-
maceutical AB (publ) samt MaasBiolab i USA.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
408154 aktier samt 60 000 teckningsoptioner.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning

CombiGene tillampar svensk aktiebolagslag samt
foljer de bestammelser som foreskrivs i Bolagets
bolagsordning, se vidare i avsnittet "Bolagsord-
ning".

Svensk kod for bolagsstyrning
Aktiernai CombiGene ar listade pa Nasdaq First
Northoch sdledes ar svensk kod for bolagsstyrning
("Koden") inte obligatorisk fér CombiGene. Styrel-
sen kommer dock att noggrant félja den praxis som
utvecklas avseende Koden och avser att tilldmpa
Koden i de delar som kan bedémas ha relevans for
CombiGene och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att beslutai CombiGene ange-
lagenheter utdvas vid bolagsstamman. Aktiedgare
som dr registrerade i aktieboken per avstamnings-
dagen och haranmalt deltagandei tid har ratt att
delta pa bolagsstamman och rosta for samtliga sina
aktier. Aktiedgare som foretrads genom ombud
skall utfarda daterad fullmakt fér ombudet. Ars-
stamman i Bolaget skall hallas inom sex manader
efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman fat-
tas beslut om bland annat faststéllelse av Bolagets
resultatrakning och balansrakning, dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust, ansvars-
frihet gentemot Bolaget for styrelseledamoter och
verkstdllande direktor, val av styrelseledamdter,
styrelseordférande, revisor, faststillande av arvo-
den till styrelse och revisor, samt 6vriga drenden
som ankommer pa stamman enligt Aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen. Extra bolagsstamma
halls da styrelsen, eller i forekommande fall aktiea-
gare, finner skal dartill enligt aktiebolagslagen.
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Arsstimman 2018

Pa arsstamman den 3 maj 2018 beslutades i enlig-
het med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen
att, fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt, besluta om ny-
emission av aktier. Antalet aktier som far ges

ut med stod av bemyndigandet ar inte begransat pa
annat satt an vad som foljer av bolagsordningens
vid var tid gdllande granser for aktiekapitalet och
antalet aktier. Vid beslut om emissioner utan fore-
tradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen
vara marknadsmassig vid tidpunkten for emissions-
beslutet.

Styrelsen beslutade om en féretradesemission av
units som genomférdes under perioden 4 septem-
ber - 18 september 2018. Da bemyndigandet fran
arsstamman endast omfattade aktier kallades till
extra bolagsstimma under oktober da dven emis-
sionen av teckningsoptionerna godkandes.

Genom emissionen 6kade antalet aktier med
34395 650 stycken till 51593 476 aktier. Efter
registrering hos Bolagsverket 6kade aktiekapitalet
med 3 439 565 SEK till 5159 348 SEK.

Ovrig information

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och verk-
stdllande direktor, har ingatt avtal med nagon
innebdrande en begransning for befattningshava-
ren att overlata vardepapperi CombiGene. Ingen
av Bolagets styrelseledamdter och verkstdllande
direktor har traffat ndgon 6verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken 6verenskommelse befatt-
ningshavaren valts inistyrelsen i CombiGene eller
tilltrdtt sin anstdllning som verkstdllande direktor.
Det foreligger inte nagra avtal om formaner efter
det att uppdraget eller anstdllningen har avslutats.
Inga omstdndigheter finns som skulle innebdra att
det foreligger ndgon potentiell intressekonflikt for
befattningshavarnaiforhdllande till uppdraget i
CombiGene.
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Ordlista

AED
Anti-Epileptic Drug.

GMP

Good Manufacturing Practice eller god tillverk-
ningssed dr ett overgripande kvalitetssakringssys-
tem som tilldmpas vid produktion av lakemedel.

Tillstand for GMP beviljas av ldkemedelsmyndighet

och processen kdnnetecknas av mycket rigida och
hoga kvalitetskravialla avseenden.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda i till exem-
pel provror, det vill sdgaien konstgjord miljo och
inte i en levande organism (i provror).

In vivo

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda pa levande
organismer (i djur).

kliniska studier

Undersdkning av ett nytt lakemedel eller behand-
lingsform med friska forsokspersoner eller med
patienter ddr avsikten dr att studera effekt och sa-
kerhet fér en annu inte godkand behandlingsform (i
manniska).

Klinisk fas |

Faslavser den forsta gang som ett lakemedel
under utveckling tillfors manniska. Fas I-studier ut-
fors ofta med ett litet antal friska frivilliga forsok-
spersoner for att studera sdkerhet och dosering for
en dnnu inte godkdand behandlingsform.

Klinisk fas Il

Fas Il avser en studie pa ett lakemedel ges tillen
mindre grupp patienter for att studera sdkerhet,
dosering och effekt.

www.combigene.com
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Klinisk fas Il

Fas lll-studier omfattar tillrackligt manga patienter
for att vara registreringsgrundande. Malsattning-
en ar att faststdlla statistisk signifikans avseende
effekt for en ny lakemedelskandidat utan alltfor
allvarliga biverkningar under ordindra men anda
noggrant kontrollerade férhallanden. Ibland jam-
fors det nya lakemedlet med en etablerad behand-
ling som exempelvis ett redan godkant lakemedel.

Proof of concept

Bevis som indikerar att en metod har potential att
anvandas med avsedd effekt.

Neuropeptid

Neuropeptider ar sma proteinliknande molekyler
(peptider) som anvands av neuroner att kommuni-
ceramed varandra.

NPY

Signalsubstansen neuropeptid Y som dr den van-
ligast forekommande neuropeptidstransmittorn i
djur- och manniskohjarnan.

Viral vektor

Virala vektorer ar verktyg som anvands for att leve-
rera genetiskt material till celler. Exempel pa virala
vektorer kan vara lentivirus, Adeno-associerade vi-
rus (AAV), retrovirus och adenovirus. AAV vektorer
aricke skadliga virus som kan infektera manskliga
celler utan att skapa sjukdom och dér leverera det
genetiska materialet.
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