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ACUVI: RAPPORTKOMMENTAR Q4'24

Acuvi redovisade minskad nettoomsiéttning och é6kad Idnsamhet i det fjarde
kvartalet. Nettoomsaéttningen uppgick till 42,8 MSEK (53,5). Bruttoresultatet
uppgick till 28,1 MSEK (27,0), med en bruttomarginal pa 65,5 procent (50,6). Vidare
uppgick EBIT till 5,9 MSEK (0,9), vilket motsvarade en EBIT-marginal om 13,8
procent (1,7). Periodens kassaflode uppgick till 7,6 MSEK (-16,9), vilket innebar att
kassan 6kade till 21,0 MSEK (12,4) vid utgangen av kvartalet.

Svag forséljning men férbattrad l6nsamhet

Nettoomsattningen minskade med 19,9 procent, framst pa grund av framskjutna ordrar och en
forsiktighet hos vissa kunder. Samtidigt steg bruttomarginalen kraftigt till 60,8 procent justerat for
lageromvéarderingen. Trots den lagre forsaljningen 6kade EBIT till féljd av en imponerande
bruttomarginal och en god kostnadskontroll. JAmforelsekvartalet belastades dock av en
nedskrivning och justerat for denna var EBIT ungefar i niva med foregdende ar. Den fortsatta
marginalforbattringen visar pa lonsamhetspotentialen nar férséljningen aterhamtar sig, vilket
bolaget ser tecken pa under inledningen av 2025.

Valfylld orderbok infér 2025

Acuvi uppgav att orderboken &r valfylld under inledningen av 2025 och att manga leveranser ar
planerade under det forsta kvartalet. Bolaget ser tecken pa en av de béasta inledningarna pa ett
ar, med forsaljning pa historiskt hoga nivaer. Tillvaxten drivs framst av en tkad efterfragan fran
bolagets storsta kund, dar ordervolymerna for helaret férvantas uppga till 40,0 MSEK,
motsvarande en 6kning med 48,1 procent. Dartill vantas en starkt férsaljningsorganisation i USA,
pagaende samarbeten och nya produktlanseringar driva tillvaxt. Vi bedémer att 2024 var ett hack
i tillvaxtkurvan och att Acuvi atergar till tillvaxt under 2025.

Outlook

Under 2024 paverkades Acuvi av framskjutna ordrar och en forsiktighet hos kunder, vilket tyngde
forsaljningen. Vi ser goda mojligheter till en aterhamtning, framst drivet av 6kade ordervolymer
fran industriella kunder och enklare jamforelsetal. Samtidigt fortsatter Acuvi att starka
bruttomarginalen och uppratthalla en god kostnadskontroll, vilket skapar forutsattningar for
I6nsam tillvaxt. Vi har gjort mindre justeringar i estimaten, men behaller var positiva syn pa
framtiden. Med en forvantad atergang till tillvaxt ser vi att Acuvi har mojlighet att skala upp
verksamheten under forbattrad I6nsamhet. Vart motiverade varde for 2026E uppgar till 26,9 SEK
per aktie, en uppsida pa 56,6 procent.
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For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqgyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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