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Intdkterna vixte kraftigt under kvartalet och intressanta avtal vintas framgent. Den nyligen aviserade
foretridesemissionen vintas resultera i en stor utspidning och Analysguidens motiverade virde siitts
till 0,6 kronor.

Framsteg i savil affirer som FoU

Rorelsens intékter 6kade 87% till 12 Mkr under forsta halvaret 2023. Trenden med forfragningar och orderingéng
fortsatter vara som starkast for dotterbolaget Industrial Solar dér intresset ér starkt bade for solcellslosningar
samt dess traditionella industriella solvirmeldsningar. Exempel pa intressanta order den senaste tiden utgdrs av
solcellssystem till den tyska tillverkaren Wéssner (6 Mkr) och 5 Mkr med Unilever i Mexico som slutkund. Den
sistndmnda kommer bli den forsta i Latinamerika dar bolagets egen teknik — Fresnel — anvinds for att producera
angaiindustriell process. Detta kan 6ppna upp for fler order i detta omrade och intresset borjar 6ka dven fran
USA.

Framsteg noteras dven inom bolagets utvecklingsverksamhet som till stor del finansieras med offentliga bidrag.
Industrial Solar kommer ingé i ett konsortium som genomfor en pilotdemonstration av teknik for
varmeuppgradering med en framledningstemperatur i intervallet 150-250 °C. SolarSpring fortsitter arbeta aktivt
med ROKKA-projektet dir bolagets applikation inom membrandestillation anvands for att separera ammoniak

samtidigt som gédningsmedel (ammoniumsulfat) produceras.

Signering av 55 MKkr order forvintas under Q4

Industrial Solar trappar upp sin partnerstrategi som har potential att stodja fortsatt tillvaxt pa ett
kostnadseffektivt sitt. Workshops har genomférts med partners fran olika delar av vérlden och en ny hemsida for
partners har lanserats. Sammantaget bidrar detta till férstirkt kapacitet inom foérsiljning och for installationer.

Partners som investerar tid och pengar ar en positiv indikation pa framtida affarer.

Industrial Solar har ett ”Letter of Commitment” med grekiska KEBE avseende ett ordervirde runt 55 Mkr. Det
tecknades i oktober forra dret med avsikten att det slutliga kontraktet skulle undertecknas under Q1-23. Nu siktar

parterna pa Q4-23 och foérseningen beror pa KEBE’s optimering av finansieringen.

Kassafl6de och finansiell stillning

Kassaflodet var -4,3 Mkr under Q1 och -5,0 under Q2. Sammantaget ir detta 1,5 Mkr battre 4n féregdende ar.
Kassan uppgick till 2,3 Mkr 230630 med ytterligare avtalad 1anemojlighet pa 3 Mkr. Den nyligen annonserade
foretradesemissionen kommer resultera i en utspadning p& 71% och inbringa 21,2 Mkr vid full teckning.

Analysguiden gor antagandet att sa blir fallet. Teckningskursen 4r 0,40 kr per aktie.

Riktkursen sénks till 0,60 kr (2,00). Bakgrunden till justeringen &r den stora utspadningen och en héjd
diskonteringsrinta frén 15 till 17%, en {61jd av hogre marknadsriantor och forsenad orderingéng av storre projekt
som KEBE. Om CISH lyckas landa nagra av de pagaende potentiellt stora affirerna skulle detta innebira det linge

efterlangtade stora steget f6r koncernen.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analyser/clean-industry-solutions-positiv-trend-men-forsenad-signering-av-

stort-kontrakt

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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