


DELARSRAPPORT ANDRA KVARTALET 2025

Andra kvartalet i sammandrag

e Nettoomsattning minskar med 2,5 % till 71,0 (72,8)
MSEK

e Organisk tillvaxt var -2,5 % (5,3 %)
e Bruttomarginal uppgick till 40,7 % (40,7 %)

e EBITDA uppgick till 7,4 (9,0) MSEK motsvarande en
EBITDA-marginal pa 10,4 % (12,3 %)

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,54 SEK (0,68 SEK)

Perioden 1 Jan - 30 juni

e Nettoomsattning 6kar med 3,4 % till 117,3 (113,4)
MSEK

e Organisk tillvaxt var 3,4 % (0,7 %)
e Bruttomarginalen uppgick till 39,7 % (40,2 %)

e EBITDA uppgick till 7,4 (7,7) MSEK motsvarande en
EBITDA-marginal pa 6,3 % (6,8 %)

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,37 SEK (0,40
SEK)
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Jan-Jun Jan-Jun
Q22025 Q22024 2025 2024 2024 2023
Nettoomsattning, MSEK 71,0 72,8 117,3 113,4 232,4 222,7
Bruttovinstmarginal, % 40,7 % 40,7 % 39,7 % 40,2 % 39,7 % 40,7 %
EBITDA, MSEK 7,4 9,0 7,4 7,7 15,2 13,4
EBITDA, % 10,4 % 12,3 % 6,3% 6,8 % 6,5% 6,0 %
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 6,0 7,5 45 4.8 9,3 7,6
Rorelsemarginal (EBIT), % 8,4 % 10,3 % 3,8% 4.2 % 40 % 3,4 %
Periodens resultat, MSEK 45 5,8 3,1 3,3 7,2 5,7
Resultat per aktie, SEK 0,54 0,68 0,37 0,40 0,85 0,68
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK & 15,0 St 12, ks e
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), -30,7 285 -30,7 2285 -34,4 211

MSEK

Da Soder Sportfiske tillampar K3 och inte IFRS uppstar betydande avskrivningar pa goodwill (4,9 MSEK
2024). | K3 skrivs goodwill kopplat till forvarv av linjart till skillnad fran IFRS dar endast

nedskrivhingsprévning gors.



VD KOMMENTERARKVARTALET

Under kvartalets sista manad satter vi ett nytt omséattningsrekord fér e-handeln med bra
genomgaende Ionsamhet och effektivitetsgrad. Tyvarr racker det inte for att rddda upp den
svaga forsaljningen tidigare i kvartalet. Jag ar trygg i att vi har valt ratt strategi och vi har
fokuserat pa att driva en produktmix med gynnsam marginal for att sdkra upp 6vergripande
lbnsamhet. Bruttomarginalen &r i linje med féregdende ar under kvartalet samtidigt som
EBITDA marginalen blir ndgot svagare pa 10,4 % mot 12,3 %, trots en positiv utveckling under
juni mot foregaende ar. Detta &r i huvudsak drivet av en lagre omséattning och nagot hogre
fasta kostnader samt rorliga marknadsforingskostnader under forsta halvan av kvartalet. Det
finns dven en viss effekt av engangskostnader (0,8 MSEK) i samband med kommunicerat
aktieprogram for ledningen vilket ej finns med i jamforelseperioden.

De utmanande exportmarknaderna har fatt stort fokus under kvartalet och laget ar fortsatt
paverkat av en stark SEK/EUR-kurs vilket paverkar var konkurrenskraft. Vi har under perioden
arbetat med att hitta 8n mer attraktiva erbjudande pa nyckelprodukter, vilket givit resultat
under den senare tredjedelen av kvartalet d& dven vadret pa hemmamarknaden var mer
gynnsamt. Exportmarknaderna kommer fa ett fortsatt stort fokus for att de langsiktigt skall
vara en tillvaxtmotor for bolaget.

Vi har fortsatt inriktat oss pa optimering av vart lager och logistik vilket man delvis kan se i
forbattringen av frakter, transaktions- och emballagekostnader som landade pa 6,6 % mot 7,9
% av omsattningen jamfort med foregaende ar. Vi har dven starkt kunderbjudandet med ett
bredare utbud av fraktalternativ samt forbattringar i UX-miljon vilket bidragit till farre
kundtjanstarenden och 6kad kundngjdhet.

Som jag ndmnt i féregdende rapport har vi ett okat fokus pa Soder Tackle, vart egna
premiumvarumarke inom beten, spdn och tillbehor. Forséljningen fortsatter att dka och
varumarket klattrar upp till en andraplats pa omséttningstoppen for perioden och som vinnare
om man tittar pa juni separat. Detta starker bilden av var position som ledande predatoraktor
och belyser potentialen med ett fortsatt fokus pa den egna produktutvecklingen.

Jag vill ocksé passa pé att tacka Nicklas Jonsson som lamnar bolaget samt styrelsen, som vi
dven rapporterade om under maj manad. Nicklas ar en fantastisk entreprenér och sportfiskare
och kommer fortsatt vara mycket nara bolaget. Vi kan aven meddela att vi har rekryterat Max
de Vreeze som tidigare varit anstalld i bolaget. Han tar rollen som inképschef frén och med
september och har tidigare var en valdigt uppskattad medarbetare som blir en strategiskt
mycket viktig rekrytering.

Daniel Hornqvist,
VD
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Om Soder Sportfiske

Soder Sportfiske, organisationsnummer 556656-9447, ar ett ledande sportfiskeforetag i Norden
med en stark etablerad omnikanalplattform med e-handel via doméanerna Sportfiskeprylar.se,
Sportfishtackle.com, Sportfishtackle.de, Sportfishtackle.fi, Sportfishtackle.nl, Sportfishtackle.fr,
Sportfishtackle.no, Sportfishtackle.dk och Fishline.se samt fysisk handel via butiken Soéder
Sportfiske. Verksamheterna erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det moderna
sportfisket och erbjuder kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser. Séder
Sportfiske d@ger och salufér produkter under de egna varumarkena Sdder Tackle, Soder
Sportfiske, Eastfield Lures, VATN, ANGLRS, Troutland, HQ Flies och Fishline.

Andra kvartalet forklarat

Utvalda nyckeltal:

Q22025 Q22024 Jan-dun  Jan-dun oo, 54503

2025 2024
Forsaljningstillvaxt, % -2,5% 53 % 3.4 % 0,7 % 4,3 % 21 %
Organisk tillvaxt, % -2,5% 53% 34 % 0,7 % 43 % 21 %
Tillvaxt Sverige, % 37% -3,3% 7,5 % -7,6 % -1,3 % -12,9 %
Tillvaxt Utland, % -14,5 % 27,7 % -3,4 % 18,1 % 15,4 % 54,8 %
Bruttovinstmarginal, % 40,7 % 40,7 % 39,7 % 40,2 % 39,7 % 40,7 %
EBITDA, % 10,4 % 12,3 % 6,3 % 6,8 % 6,5 % 6,0 %
Rorelsemarginal (EBIT), % 8,4 % 10,3 % 3,.8% 42 % 40 % 3,4 %

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12, %

l(\ggdelantal anstallda, FTE 448 455 42,7 442 44,8 47,1

28,4 % 28,9 % 28,4 % 28,9 % 23,3 % 28,0 %
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RORELSENS INTAKTER

Andra kvartalet

Nettoomsattningen for andra kvartalet 2025 uppgick till 71,0 (72,8) MSEK.
Omsattningsforandringen pa -2,5 % (5,3 %) baseras pa en utveckling i Sverige pa 3,7 % (-3,3 %)
samt en negativ tillvaxt i utlandet pa -14,5 % (27,7 %).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,2 (0,2) MSEK.

Perioden 1 januari - 30 juni

Nettoomsattningen for januari - juni 2025 uppgick till 117,3 (113,4) MSEK. Totalt uppgar tillvaxten
till 3,4 % dar Sverige gér 7,5 % (-7,6 %) och utlandet -3,4 % (18,1 %).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,3 (0,4) MSEK.

RESULTAT OCHMARGINALER

Andra kvartalet

Bruttovinstmarginalen under det andra kvartalet var 40,7 % (40,7 %). Bolaget bryter trenden med
svagare marginal &n jamforelseperioden vilket delvis beror pa en produktmix da
forsaljningsutvecklingen varit battre fér mer marginalstarka produktsegment jamfért med det
mer marginalsvaga marinelektroniksegmentet. Marginalen har varit under fortsatt press inom
samtliga segment, speciellt i utlandet givet den starka SEK-kursen, men vags upp av en fortsatt
stark utveckling av egna varumarken.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader minskade jamfort med fjolaret och uppgick under
kvartalet till 4,7 (5,7) MSEK vilket motsvarar en minskning med 18,4 %. | foérhallande till
nettoomsattning uppgick kostnaderna till 6,6 % (7,9 %). Flera faktorer spelar in i den positiva
utvecklingen av kostnadsposten, dels spelar en hdgre andel butiksférsaljning och en lagre andel
utlandsforséljning in men en vésentlig del kan harledas till ett 1angsiktigt arbete med att minska
de transaktionsdrivna kostnaderna for att starka affarens tackningsbidrag genom att slipa pa
erbjudandet och aktivt arbeta med de olika delarnas leverantorer.

Ovriga externa kostnader uppgick under kvartalet till 8,6 (7,6) MSEK vilket motsvarar en dkning
med 13,5 %. | férhallande till nettoomsattning uppgick kostnaderna till 12,1 % (10,4 %). De rorliga
marknadsfoéringskostnaderna ar nagot hogre an under fjolaret trots en lagre forsaljningsvolym
men vi ser en positiv trend under kvartalet. En del mer aktivt arbete med forséljningskanalerna ,
utokat systemstdd och arbete med bolagets tekniska plattformar har under kvartalet genererat
Okade kostnader men genomfors for att framgent férstarka kundupplevelsen, skalbarhet och
analyskapacitet.

Personalkostnaderna uppgick till 8,1 (7,1) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en 6kning med
14,5 %. | forhallande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 11,4 % (9,7 %).
Huvuddelen av kostnadsdkningen forklaras av bolagets incitamentsprogram dar kostnaden tas
framtungt, 0,7 MSEK i kvartalet, och motsvarande post €] finns i jamférelsekvartalet. Den kan
noteras att utvecklingen i lagerverksamheten fortsatter utvecklas positivt med lagre kostnad per
intaktskrona.

@vriga rorelsekostnader uppgick till 0,1 (0,3) MSEK under kvartalet.

EBITDA uppgick till 7,4 (9,0) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen uppgick till 10,4 % (12,3
%).
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Av- och nedskrivningar uppgick till 1,5 (1,5) MSEK under kvartalet. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 1,2 (1,2) MSEK, av samtliga hanforliga till forvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,0 (7,5) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick till
8,4 % (10,3 %).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 0,1 (0,2) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 1,5 (1,9) MSEK under kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 4,5 (5,8) MSEK for kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie
uppagick till 0,54 (0,68) SEK for kvartalet.

Perioden 1 januari - 30 juni

Bruttovinstmarginalen under det foérsta halvaret var 39,7 % (40,2 %).

Frakter, transaktions- och emballagekostnader minskade jamfort med fjolaret och uppgick under
perioden till 8,1 (9,3) MSEK vilket motsvarar en minskning med 12,7 %. | férhallande till
nettoomsattning uppgick kostnaderna till 6,9 % (8,2 %).

Ovriga externa kostnader 6kade jamfért med fjoléret och uppgick under perioden till 15,7 (14,2)
MSEK vilket motsvarar en 6kning med 10,4 %. | forhallande till nettoomsattning uppgick
kostnaderna till 13,4 % (12,6 %).

Personalkostnaderna uppgick till 15,0 (14,0) MSEK under perioden vilket motsvarar en 6kning
med 7,5 %. | forhallande till nettoomséattningen uppgar personalkostnaderna till 12,8 % (12,3 %).
Perioden balanserar forstarkningar pa kontoret med en en ¢kad effektivitet i logistikfunktionen.
Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0,3 (0,3) MSEK under perioden.

EBITDA uppgick till 7,4 (7,7) MSEK under perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 6,3 % (6,8 %).

Av- och nedskrivningar uppgick till 2,9 (2,9) MSEK under perioden. Avskrivningar for forvarvad
goodwill uppgick till 2,5 (2,5) MSEK, av dessa hor 2,5 MSEK till férvarvet av Fishline.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,5 (4,8) MSEK under perioden. EBIT-marginalen uppgick till
3,8% (4,2 %).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,2 (0,3) MSEK.
Skattekostnad uppgick till 1,5 (1,7) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 3,1 (3,3) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppagick till 0,37 (0,40) SEK for perioden.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter foréandringar i rérelsekapital uppgick till 8,8
(16,0) MSEK under kvartalet. Kassaflodet fran Idpande verksamheten uppgick till 6,7 (8,6) MSEK,
forandringar i rorelsekapital 2,1 (7,4) MSEK, investeringsverksamheten 0,0 (-0,1) MSEK.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 30,7 (28,5) MSEK.
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Varulagret uppgick till 67,0 (64,6) MSEK. Andelen lager i relation till omsattning (rullande 12 man)
pa balansdagen uppgick till 28,4 % (28,9 %).

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 86,3 (86,0) MSEK.

Under kvartalet genomférdes en utdelning pa 6,7 (5,1) MSEK vilket paverkade de likvida medlen
samt det egna kapitalet negativt.

Perioden 1 januari - 30 juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick under det
forsta halvaret till 3,1 (12,4) MSEK. Kassaflodet fran Iopande verksamheten uppgick till 6,1 (6,8)
MSEK, férandringar i rérelsekapital -2,9 (5,6) MSEK, investeringsverksamheten -0,1 (0,1) MSEK.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e Arsstimma hélls 2025-05-06 dar besluts togs i enlighet med styrelsens férslag. Det
beslutades om faststallande av resultat- och balansrakning, resultatdisposition dar
utdelning faststalldes till 0,80 kronor per aktie och dvriga medel balanserades i ny
rakning. Ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor. Arvoden enligt forslag
samt omval av revisor. Samtliga styrelseledamoter omvaldes. Josephine Bernadotte
valdes genom nyval till styrelseordférande. Beslut togs enligt forslag om inrattande
av aktieprogram for ledande befattningshavare och en riktad nyemission av aktier.
Styrelsens fick fortsatt bemyndigande om att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Det
totala antalet aktier som emitteras med stéd av bemyndigandet, inklusive aktier som
kan tillkomma efter utnyttjande eller konvertering av teckningsoptioner respektive
konvertibler utgivna med stéd av bemyndigandet, far hégst motsvara sammanlagt
tjugo (20) procent av det totala antalet aktier i bolaget vid tidpunkten for
arsstamman.

e 2025-05-08 meddelade Nicklas Jonsson att han lamnar styrelsen i Séder Sportfiske.
Nicklas Jonsson har sedan han [amnade rollen som Vd i samband med
borsnoteringen 2021 priméart ansvarat for arbetet med egna varumarken, parallellt
med sin styrelseroll. Nicklas har &ven 6 manaders uppsagningstid och kommer vara
till bolagets férfogande under denna period.

"Vi vill tacka Nicklas for det ovarderliga bidrag han givit till Soder Sportfiske dver
manga, manga ar. Utan Nicklas hade vi inte haft det S6der vi har idag. Samtidigt har
jag stor respekt for att en entreprendrssjal kan behdva nya utmaningar” sager
Josephine Bernadotte, ordforande Soder Sportfiske.

Efter Nicklas Jonssons uttrdde bestar styrelsen av Josephine Bernadotte, Petter
Hedborg, David Granath, Michael Richter och Henrik Sandahl. Enligt Soder
Sportfiskes bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hégst nio ledaméter.
Efter Nicklas Jonssons avgang kommer styrelsen att besta av fem styrelseledamoter
och ar fortfarande beslutfor. Styrelsen avser darfor inte att kalla aktiedgarna till en
extra bolagsstdamma for att utse ny styrelseledamot forran vid nasta arsstamma.
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SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiske hade vid utgdngen av kvartalet totalt 44,8 (45,5) heltidstjanster (beradknat
som ett genomsnitt for kvartalet). 16 anstéllda hor till kontor, 9 till butik och 20 anstallda hor till
foretagets lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 30e juni hade Séder Sportfiske 8 458 475 utstallda aktier, samtliga var stamaktier.
Aktiekapitalet var 845 847,5 SEK.

Nyemission kopplat till av stdmman beslutat aktieprogram fér ledande befattningshavare
verkstalldes 2025-05-23 med full teckning och 22 021 aktier levererades till deltagare.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

En mer fullstéandig redogorelse for risker och osakerhetsfaktorer kopplade till Séder Sportfiske
finns i arsredovisningen 2024 som publicerades den 11 april 2025. S6der Sportfiske ar utsatt
for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som inkluderar risker relaterade till
produkttillgdng och komponenter till produkter, konkurrens, férutsattningarna for att driva
webbtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken, lager, IT, hantering av tillvaxt,
personal, rorlig och social media. Finansiella risker innefattar valutarisk, sasongsbetonad
forsaljning och likviditet, finansieringsférmaga, betaltjanstleverantérer samt kredit- och
motpartsrisk. Legala risker omfattar risker relaterade till lagstiftning, reglering, regelefterlevnad
och skatter samt risker avseende immateriella rattigheter, produktansvar och oegentligheter i
leverantorskedjan.

Eftersom Soder Sportfiske verkar i ett flertal [dnder &r bolaget exponerat mot férandringar i
valutakurser, vilket kan komma att ha en negativ paverkan pa bolagets intdkter da de redovisas
i SEK men dér en vaxande andel av nettoomséattningen harrér fran andra valutor. Vidare kan
bolagets inkdpspriser paverkas av en férandrad valutakurs da merparten av sortimentet
tillverkas utanfor Sverige.

Prisutvecklingen drivet av en hdgre inflationstakt i produkt- och fraktled, tullar- och
handelsregler, konsumenternas kopkraft och e-handelns 6vergripande utveckling ar faktorer
som har en betydande paverkan pa utvecklingen dar det i dagslaget rader 6kad osdkerhet. En
merpart av de saluférda varumarkena, inklusive de egna varumarkena, tillverkas utanfor Europa
(majoritet i Asien) vilket givet den pagéende politiska utvecklingen med tull- och handelsfrégor
medfor en 6kad osdkerhet utanfoér bolagets kontroll vilken i framtiden kan leda till hdgre
inképskostnader och/eller leveransproblem for varor. S6der Sportfiske foljer utvecklingen nara
och utvarderar kontinuerligt riskerna kopplade till omvarldsrisken och efterfragan for att
I6pande vidta de atgarder som ses nédvandiga.
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FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapporten for det tredje kvartalet 2025 presenteras preliminart 24 oktober 2025.

Bokslutskommuniké och delarsrapport for det fjarde kvartalet 2025 presenteras preliminart 13
februari 2026.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q2 2025 Q2 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 71,0 72,8 117,3 113,4 232,4
Ovriga rorelseintédkter 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5
Totala intakter 711 73,0 117,6 113,9 232,8
Handelsvaror -42,2 -43,4 =711 -68,3 -140,6
Frakter, transaktions- och 47 57 81 93 18,4
emballagekostnader

Cvriga externa kostnader -8,6 -7,6 -15,7 -14,2 -29,2
Personalkostnader -8,1 -7 -15,0 -14,0 -28,7
Cvriga rorelsekostnader -0,1 -0,3 -0,3 -0,3 -0,7
Rorelseresultat fore av-

och nedskrivningar 7,4 9,0 7,4 7,7 15,2
(EBITDA)

EBITDA, % 10,4 % 12,3 % 6,3 % 6,8 % 6,5 %
Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella =18 -1,5 -2,9 -2,9 -5,9
anldggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 6,0 7,5 4,5 4,8 9,3
EBIT, % 8,4 % 10,3 % 3,8% 4,2 % 4,0 %
Finansiella poster

erlga ranteintakter och 01 0.2 0.2 03 07
liknande resultatposter

Rantekostnader och 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
liknande resultatposter

Summa finansiella poster 0,1 0,2 0,2 0,3 0,7
Resultat efter finansiella 6.0 77 4,7 51 10,0
poster

Bokslutsdispositioner

Forandring av 0,0 0.0 0.0 0,0 0.4
periodiseringsfond

Summa

bokslutsdispositioner 2L 2L B2 B2 Lt
Resultat fore skatt 6,0 7,7 4,7 51 10,5
Skatter

Skatt pa arets resultat -1,5 -1,9 -1,5 -1,7 -3,3
Periodens resultat 4,5 5,8 31 3,3 7,2

-10 -
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 31,4 36,5 33,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,4 2,9 2,7
Finansiella anlaggningstillgangar 1,2 1,2 1,2
Summa anlaggningstillgangar 35,1 40,6 37,9

Omsittningstillgangar

Varulager m.m. 67,0 64,6 54,2
Kortfristiga fordringar 10,1 8,4 8,7

Kassa och bank 30,7 28,5 34,4
Summa omsittningstillgangar 107,8 101,5 97,4
Summa tillgangar 142,9 1421 135,3

Eget kapital och skulder
Eget kapital 86,3 86,0 89,8

Summa eget kapital 86,3 86,0 89,8

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 14,7 15,1 14,7
Summa obeskattade reserver 14,7 15,1 14,7
Avsattningar 0,4 0,3 0,3
Summa avsattningar 0,4 0,3 0,3
Leverantorsskulder 21,3 21,9 14,3
Ovriga kortfristiga skulder 20,2 18,7 16,1
Summa kortfristiga skulder 41,5 40,6 30,4
Summa eget kapital och skulder 142,9 1421 135,3

-11 -
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q22025 Q22024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 6,0 7,7 4,7 51 10,0
Justerlrlg for poster som inte ingar i 15 15 3.0 3.0 6,0
kassaflodet

Betald skatt -0,9 -0,6 -1,6 -1,3 -2,5
K-gssa!-ﬂ?de fran Iopan?e verksa.mheten 6,7 8.6 6.1 6.8 13,5
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i

rérelsekapital

ékning/minskning av varulager 4.2 4,7 -12,8 -2,4 8,0
Okning/minskning av rérelsefordringar 0.1 0,6 -1,4 -0,6 -0,9
ékning/minskning av rorelseskulder -2,2 2,2 11,2 8,5 -2,0
Kassaflode fran den I6pande 8.8 16,0 3.1 12,4 18,5
verksamheten

Investeringsverksamhet

Forvarv av mmaltenella 0.0 0.0 0.0 01 01
anlaggningstillgangar

For'\'/arv av mgteonella 0.0 -0 01 0.6 08
anlaggningstillgangar

For.\'/arv av flpanflella 0.0 0.0 0.0 0.8 08
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran 0,0 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
investeringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning -6,7 -5,1 -6,7 -5 -5,1
Kassaflode fran -6,7 -5,1 -6,7 -5,1 -5,1
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 2,0 10,9 -3,7 7,4 13,3
Likvida medel vid periodens borjan 28,7 17,6 34,4 211 211
Likvida medel vid periodens slut 30,7 28,5 30,7 28,5 34,4
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Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige, MSEK
Nettoomsattning Utland, MSEK
Andel utlandsférsaljning, %
Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Tillvaxt Sverige, %

Organisk tillvaxt, Sverige, %
Tillvaxt Utland, %

Organisk tillvaxt, Utland, %
Bruttovinstmarginal, %

EBITDA, MSEK

EBITDA, %

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rorelsemarginal (EBIT), %
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK

Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK
Ingdende lagervarde, MSEK
Utgdende lagervarde, MSEK

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st)

Q2
2025

71,0
49,9
21,0
29,6 %
-2,5%
-2,5%
3,7 %
37 %
-14,5 %
-14,5 %
40,7 %
7,4
10,4 %
6,0
8,4 %
4,5
0,54

8,8
-30,7
236,2

71,2
67,0

28,4%

44,8

Q1
2025

46,3
25,9
20,4
44,0 %
14,0 %
14,0 %
15,8 %
15,8 %
11,7 %
1,7 %
38,0 %
0,0
0,0 %
-1,5
-3,2%
-1,4
-0,17

-5,7
-28,7
238,0

54,2
71,2

29,9 %

40,5
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Q4
2024

53,0
28,5
24,5
46,2 %
6,5 %
6,5%
6,8 %
6,8 %
6,2 %
6,2 %
37,3 %
0,3
0,5%
-1,2
-2,3%
-0,7
-0,09

-0,1
-34,4
232,4

59,7
54,2

23,3 %

42,6

Q3
2024

65,9
46,5
19,4
29,4 %
9,4 %
9,4 %
4,5 %
4,5 %
23,5 %
23,5 %
40,7 %
7,2
10,9 %
5,7
8,7 %
4,5
0,54

6,2
-34,6
2291

64,6
59,7

26,0 %

48,1

Q2
2024

72,8
48,2
24,6
33,8%
5,3 %
5,3 %
-3,3 %
-3,3 %
27,7 %
27,7 %
40,7 %
9,0
12,3 %
7,5
10,3 %
5,8
0,68

16,0
-28,5
223,5

69,3
64,6

28,9 %

45,5

Q2 2025

R12

236,2
150,9
85,3
36,1%
5,7 %
5,7 %
6,4 %
6,4 %
4,5 %
4,5 %
39,4 %
14,9
6,3 %
9,0
3,8 %
7,0
0,83

9,3
-30,7
236,2

64,6
67,0

28,4 %

44,0

2024

232,4
145,6
86,7
37,3 %
4,3 %
4,3 %
-1,3 %
-1,3 %
15,4 %
15,4 %
39,7 %
15,2
6,5 %
9,3
4,0 %
7,2
0,85

18,5
-34,4
232,4

62,2
54,2

23,3 %

44,8
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Jan-Jun Jan-Jun

(MSEK) Q2 2025 Q22024 2025 2024 2024
Belopp vid periodens ingang 88,4 85,3 89,8 87,7 87,7
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning -6,7 -5,1 -6,7 -5,1 -5,1
Periodens resultat 4.5 5,8 3,1 3,3 7,2
5?ge§nkga\pital vid periodens 863 86.0 863 86.0 89 8
NETTOSKULD/NETTOKASSA
(MSEK) Q2 2025 Q2 2024 2024
Langfristiga rantebédrande Ian 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga rantebarande lan 0,0 0,0 0,0
Summa skulder 0,0 0,0 0,0
Likvida medel 30,7 28,5 34,4
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) -30,7 -28,5 -34,4

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

Q2 2025 Q2 2024

Utestdende aktier vid periodens slut, st 8 458 475 8 436 454

Utestdende aktier vid periodens slut efter

.y 8 458 475 8 436 454
utspadning, st
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 8 445 892 8 436 454
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8 445 892 8436 454
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DEFINITION AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Nyckeltal

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttoresultat

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA

EBITDA, %

Rorelsemarginal (EBIT),
%

Tillvaxt Sverige, %

Tillvaxt Utland, %

Resultat per aktie, SEK

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda,
FTE (st)

Definition

Nettoomsattning for perioden i jamforelse
med nettoomsattning under motsvarande
period féregaende &r.

Procentuell forandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet.
Verksamhetens intakter minskat med
kostnaden for handelsvaror.

Bruttoresultat i férhallande till verksamhetens
nettoomsattning. Bruttoresultatet utgors av
totala intakter minskat med kostnaden for
handelsvaror.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anldaggningstillgdngar.

EBITDA i férhallande till nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) i forhéllande till
nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamférelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattning utanfér Sverige for perioden
i jamforelse med nettoomsattning utanfor
Sverige under motsvarande period
foregaende ar.

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden.

Rantebarande skulder minus likvida medel vid
periodens utgang.

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 manader.

Utgdende varde av lager i forhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.
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Motiv for anviandande

Nyckeltalet gor det mdjligt att analysera totala
nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
effekter av forvarvad eller avyttrad
verksamhet.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag for handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
efter avdrag for handelsvaror.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
exklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att folja Ionsamheten
som genereras av den I6pande verksamheten,
inklusive av- och nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsférandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att mata Ionsamheten
per aktie.

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa.

Nyckeltalet anvands for att bedéma
koncernens proformerade nettoomsattning
och bland annat underlatta bedémning av
balansposter.

Nyckeltalet anvdnds som ett méatt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till rorelsekapitalet.
Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och BFNAR 2020:5 Redovishing av fusion, samma redovisningsprinciper och
beddmningar har anvants som i arsredovisningen foér 2024.

Intdkter

Foretagets intékter bestar av varuférsaljning som intaktsfors i takt med att vasentliga risker och
formaner overgar till koparen.

Detta innebar att varuférséljningen intéktsfors direkt vid leverans da fakturering for e-handel
gors samt direkt vid kassafdrsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kdp)- och
reklamationsvillkor gérs en avsattning for den beddmda risken for vinstbortfall utifran
returgraden.

Varulager & Handelsvaror

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet (berdaknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet. Med nettofdrsaljningsvarde avses varornas berédknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foretagets inkuranstrappa.

Frakter, transaktions- och emballagekostnader

| resultatposten "Frakter, transaktions- och emballagekostnader” ingar fullgérandekostnader,
dvs kostnader for frakt av salda produkter, emballagematerial och kort- och
transaktionsavgifter.
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Styrelsen och verkstéllande direktoéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt
av bolagets verksamhet, stallning och resultat.

Denna rapport ar ej dversiktligt granskad av bolagets revisor.

Stockholm, 2025-07-17

Daniel Hornqvist Josephine Bernadotte
Verkstallande direktor Styrelseordfoérande
Michael Richter Petter Hedborg
Henrik Sandahl David Granath
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