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Regelverk: Vardepappersfond

Handel: Daglig

Svensk rantefond som investerar i granslandet
mellan Investment Grade och High Yield

Kredit och sektor-férdelning

Teckningskonto: 5851-10 317 74

Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Ljusgron (artikel 8)

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info)

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt 0,10%

Andelsklass A
NAV per manadskifte:
Startkurs: 1000
ISIN: SE0000813933

1866.57

Bloomberg: BBGOOOHGFFNO

Aktivt forvaltad rantefond
Ambition att skapa god avkastning
Till begrénsad risk

-

m BBB- (27.5%)
= BBB (22.7%)

BB+ (13.0%)
u BBB+ (7.5%)

m Fastigheter (24%)
Industriv.& Tjanster (23%)
Bank (20%)

Finans (6%)
Sallankdpsvaror (5%)
Informationsteknik (4%)
Halsovard (4%)

u A- (4.2%)
Material (4%)
A (3.5%) m Dagligvaror (3%)
BB- (2.8%) m Kraftforsorjning (1%)
u B-(0.1%) m Teleoperatorer (1%)
Officiell kreditrating: 59.0%
Egen utford kreditrating: 41.0%
Avkastning Portféljdata
Senaste manaden -0.3% Senaste tre aren 17.1% Standardavvikelse (2 ar) 0.8%
Sedan arskiftet 0.4% Senaste fem aren 19.9% Kreditduration 1.9
Senaste 12 manaderna 3.5% Sedan start 86.7% Ranteduration 0.3
Senaste tva aren 9.1% Arlig avkastning sedan start 2.4% Yield To Worst 3.5
Avkastning efter avaifter (Sedan 2017-01-09)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 0.3% 0.4% -0.3% - - - - - - - - -
2025 0.4% 0.4% 0.2% -0.3% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3%
2024 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 0.7% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
2023 1.1% 1.1% -0.1% 0.8% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.3%
2022 0.2% -1.1% 0.1% 0.2% -0.8% -1.0% 0.0% 0.6% -0.5% -0.2% 0.5% 0.5%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfoljforvaltare

Kriget i Mellandstern och dess paverkan pa omvarlden har varit i fokus for finansmarknaderna den senaste manaden. Utéver de
humanitara och ekonomiska konsekvenserna i de direkt drabbade omradena paverkas omvarlden genom stigande priser och
stérningar i utbudet av varor som produceras i regionen. De mest patagliga effekterna syns inom olja och gas, men regionen ar
aven en viktig producent av godningsmedel, aluminium och oljebaserade insatsvaror.

Kriget understryker aterigen hur integrerad och sarbar varldsekonomin &r for storningar i globala forsorjningskedjor. Hogre energi-
och transportkostnader slar brett i ekonomin, eftersom dessa utgér en betydande kostnad for bade hushall och foretag.

Finansmarknaderna har reagerat med fallande borser och stigande rantor. Inflationen, som varit forhojd sedan kriget i Ukraina
brét ut, har nyligen borjat ndrma sig mer 6nskvarda nivaer. De nya storningarna i energiforsorjningen riskerar dock att aterdriva
upp inflationen. Hur stor och varaktig effekten blir beror pa konfliktens utveckling och omfattningen av stérningarna.

Rantemarknaden har gjort en tydlig omsvangning - fran att prissatta ytterligare rantesankningar till att nu indikera flera hojningar
fran centralbankerna. | Sverige har ettarsrantan stigit fran cirka 1,90 till 2,5 procent, och marknaden prissatter nu omkringtre
hojningar fran Riksbanken under aret. For bara en manad sedan fanns en viss sannolikhet for ytterligare en sankning fran
nuvarande niva pa 1,75 procent.

Hogre rantor far tydliga konsekvenser for bade hushall och foretag. Utdver kade finansieringskostnader innebar ranteuppgangen
att vardet pa utestaende obligationer med fast ranta faller. Som exempel har svenska statsobligationer med tva ars l0ptid fallit
med cirka 1 procent, medan tiodriga obligationer har tappat omkring 2,3 procent.

Foretagsobligationer paverkas ocksa av de 6kade riskerna. Bolagen moter hogre kostnader for energi, transporter och
insatsvaror, samtidigt som efterfrdgan kan forsvagas i takt med en sdmre konjunktur och hégre inflation. Aven om konflikten
hittills varit relativt kortvarig och effekterna annu inte fullt ut syns i rapporterade data, har marknaden justerat prissattningen
genom haogre riskpremier. Inom investment grade har kreditspreadarna dkat med cirka 10-20 punkter, och inom high yield med
omkring 50 punkter.

Samtidigt finns tecken pa fortsatt god efterfrdgan pa krediter. Flera bolag har varit aktiva pa primarmarknaden under manaden.
Exempelvis emitterade Handelsbanken en AT1-obligation om 6 miljarder kronor till en rekordlag marginal. Vi valde att avsta, men
emissionen indikerar ett fortsatt starkt investerarintresse.

Vi har inte gjort nagra storre forandringar i fonden under manaden, utan endast mindre omplaceringar. Givet den osékra

situationen fortsatter vi att inta en forsiktig hallning i vantan pa storre klarhet eller mer attraktiva varderingar. De stigande
kreditspreadarna forklarar fondens utveckling under manaden.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



