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Viktig ny marknad 6ppnad for GHP International

Stark organisk tillvaxt trots farre arbetsdagar
Positiv utveckling av den nordiska verksamheten

Andra kvartalet 2019

Forsaljningsintakterna 6kade till 335,7 Msek (287,6)
Organiska tillvaxten uppgick till 15,8 procent (17,0)
EBITDA okade till 38,1 Msek (21,1)
EBITDA-marginalen 6kade till 11,4 procent (7,3)

EBIT tkade till 17,1 Msek (14,3)

EBIT-marginalen tkade till 5,1 procent (5,0)

Resultat efter skatt (EAT) uppgick till 12,7 Msek (13,6)
Resultat per aktie uppgick till 0,17 SEK (0,18)
Resultat exklusive IFRS 16-effekt finns pa sidan 3
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Nytt managementkontrakt i Kuwait med start i juli 2019 innebar viktiga framtida tillskott till IbGnsamheten i GHP
Andrad bedémning av kvartalsférdelning av intakter inom International ger positiv resultateffekt i andra kvartalet

Lansering av tva nya digitala pilotprojekt inom Vardsamverkan

Forsta halvaret 2019

Forséljningsintékterna tkade till 666,1 Msek (566,2)
Organiska tillvaxten 6kade till 16,5 procent (13,7)
EBITDA okade till 80,3 Msek (46,9)
EBITDA-marginalen 6kade till 12,0 procent (8,3)
EBIT tkade till 38,5 Msek (33,6)

EBIT-marginalen uppgick till 5,8 procent (5,9)
Resultat efter skatt (EAT) okade till 27,9 Msek (27,7)
Resultat per aktie uppgick till 0,35 SEK (0,36)

EBIT, rullande 12 manader
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Resultatet ar justerat for realisationsforlust om 16,3 Msek i Q2 2017

Segmentsoversikt

Forséljningsintékter Rorelseresultat (EBIT)

Msek Andra kvartalet Andra kvartalet

2019 2018 2019 2018
Norden 276,9 2594 22,8 21,6
International 25,5 16,5 8,4 5,2
Vardsamverkan 33,3 11,7 -2,4 -2,9
Ovrigt 0,0 0,0 -11,6 -9,6
Total 335,7 287,5 17,1 14,3

Fran och med 2019 sérredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden,
International och Vardsamverkan separat under rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt
ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat se sid 18.



VD-ord

Vart andra kvartal har varit ett kvartal fullt av spannande
utveckling pa flera fronter. H6jdpunkten ar vart nya
managementavtal i Kuwait som innebér att GHP
International tar ett viktigt steg framat. Men aven
forvarvet av Hagastaden Hudcentrum och utvecklingen
av var urologi och ortopedi i Stockholm &r betydelsefulla
och viktiga satsningar for GHP.

Vart segment Norden fortsatter att vaxa i kvartalet, trots
att vi i &r har en viss paskeffekt i det andra kvartalet.
Tillvaxten har sin grund i att det finns en stark
efterfrdgan pa hogkvalitativ sjukvard fran patienter och
kunder. Den senaste tiden har vi &ven sett en 6kad
forstaelse for att det maste finnas rimliga prisnivaer for
specialistsjukvard. Dessa signaler starker var tro pa att
vart motto, "Kvalitet genom specialisering”, &r ratt vag
framat.

| kvartalet har vi gjort en stor satsning inom urologi, i
och med en investering i en Da Vinci-robot i Stockholm.
GHP kan nu erbjuda urologisk robotkirurgi med
kompetens i varldsklass for prostata- och
njurcanceroperationer. Efter sommaren raknar vi med
att denna satsning kommer att bérja bara frukt. Vidare
har vi precis slutfort forvarvet av Hagastaden
Hudcentrum. Detta férvarv exemplifierar hur vi arbetar
med forvarv. For att vi skall vilja férvarva en verksamhet
maéste den uppfylla ett antal kriterier; medicinskt
ledande, stark etisk kompass, intressant for
forsakringsbolagsvard och en duktig entreprendr. Detta
gor att vi ar valdigt selektiva och det ar sa vi bygger en
stark koncern. En annan av arets viktiga satsningar ar
uppstarten av en ny dagkirurgisk ortopediklinik i
Stockholm. Kliniken &r fortfarande i en uppstartsfas,
vilket belastar vart ekonomiska resultat, men ger oss en
forstarkt plattform for tillvaxt inom ortopedi.

| vart segment International har vi natt en viktig
milstolpe i och med det nya managementavtalet i
Kuwait som startar i juli 2019. Vi rdknar med att avtalet
ger oss 35-45 Msek i arliga intakter dar GHP:s
kostnader framst &r kopplade till tillsattandet av en
mindre ledningsorganisation, samtidigt som det &r ett
kvitto pa att vart arbete med affarsutveckling i regionen
fungerar. Dessutom &r det gladjande att de insatser vi
gjort i samband med processen i Kuwait inte har
paverkat var verksamhet i Férenade Arabemiraten,
aven om det medfort en del engangskostnader for
segmentet i kvartalet. Utvecklingen av de fyra
sjukhusen i Ajman har fortsatt i en positiv riktning aven i
det andra kvartalet. Eftersom var uppdragsgivare i
Forenade Arabemiraten i ar, till storre utstrackning, har
valt att utvardera vart arbete efter det fjarde kvartalet,
har vi gjort en &ndrad beddémning av hur vi hanterar
intakterna under respektive kvartal under aret. Denna
nya intdktsbedémning innebér dels en positiv
resultateffekt i det andra kvartalet, samt att vi far en
jamnare férdelning av intdkterna och resultatet mellan
kvartalen. Den héar nya intdktsbedémningen féréandrar

inte resultatet pa helaret. Aven om vi i kvartalet har tagit
ett viktigt steg genom etableringen i Kuwait, sa kommer
vi fortsatta var satsning pa affarsutveckling inom
International, dar fokus just nu &r pa nya affarer i
Foérenade Arabemiraten, Kuwait och Saudiarabien.

| och med det andra kvartalet har vart tredje segment,
Vardsamverkan, genomfort forsta ret med det
utdkade samarbetet med Trygg-Hansa. Det har varit ett
valdigt larorikt &r som har bekraftat att vart satt att
hantera en stor forsakringspatientgrupp fungerar valdigt
val. Vi har en modell dar patienten och kvalitet &r i
centrum och som samtidigt sénker kostnaderna for
kunderna.

Vi fortsétter investera i utveckling och har under
kvartalet introducerat tva nya pilotprojekt inom
Vardsamverkan; ett dar patienter kan traffa
fysioterapeut pa video och ett dar patienten i motet med
fysioterapeuten kan f& en teambedémning med
ortopeden pa video. Har anvander vi tekniken till att fora
patienten narmare vardgivaren. Detta arbetssatt
kombinerar patienternas behov av god tillgang till
specialister med att anvanda sjukvardens resurser pa
basta satt. Var malsattning med ett Ionsamt och
vaxande Vardsamverkan ligger fast.

Vara anstrangningar for att utveckla GHP fortsatter; vi
vill ta fler kontrakt inom International, bygga vidare i
Norden samt sétta upp nya innovativa lI6sningar inom
Vardsamverkan samtidigt som vi dkar I6nsamheten. Det
blir en spannande hdst dér vi har tre vélpositionerade
segment.

Daniel Ohman VD

Norden
Uppstart av urologisk robotkirurgi i Stockholm.

Hog efterfragan leder till att i stort sett samtliga kliniker 6kar sina intékter
i kvartalet.

GHP breddar och stérker sin position i Stockholm genom férvéarvet av
Hudcentrum Hagastaden i juli.

International
Nytt managementkontrakt i Kuwait med start i juli 2019 starker GHP:s
position i regionen.

Ny bedémning av hur intakterna i UAE ska hanteras mellan kvartalen
under aret. Intdkterna och resultatet i det andra kvartalet har paverkats
positivt med 9,6 Msek hanforligt till den nya bedémningen varav 6,3
Msek avser forsta kvartalet 2019. De nyckeltal som den underliggande
verksamheten méts p&, och som ligger till grund for den arliga
erséattningen, fortséatter att utvecklas i en positiv riktning. Aven om helaret
inte paverkas, s& innebar den nya intaktsbedémningen att en mindre
andel an tidigare av arets intakter infaller i det fjarde kvartalet.

Fortsatt fokus pa affarsutveckling i Kuwait, Saudi och Férenade
Arabemiraten. Vi har dock respekt for att den har typen av processer kan
vara l&nga och oférutsagbara.

Den stora satsningen inom International har ocksa medfért kostnader
som belastat resultatet under kvartalet.

Vardsamverkan
Efter forsta aret med det utdkade samarbetet med Trygg-Hansa kan
GHP visa att modellen fungerar pé ett tillfredsstallande sétt.

Lansering av tva nya digitala pilotprojekt dar tekniken for patienten
narmare vardgivaren.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Finansiell sammanfattning

Forsaljningsintakter

Forséljningstillvaxten dkade for det andra kvartalet till
16,7 procent (15,2) och for halvaret till 17,6 procent
(10,9), varav organisk tillvaxt 15,8 procent (17) for
andra kvartalet och 16,5 procent (13,7) for halvaret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar under andra
kvartalet 2019 6kade till 38,1 Msek (21,1), motsvarande
en EBITDA-marginal om 11,3 procent (7,3).

Rorelseresultatet efter avskrivningar for andra kvartalet
2019 okade till 17,1 Msek (14,3), motsvarande en EBIT-
marginal om 5,1 procent (5,0) och fér halvéret till 5,8
procent (5,9).

Finansnetto
Finansnettot for det andra kvartalet 2019 uppgick till
-0,4 Msek (2,8) och for halvaret till -1,9 Msek (2,0).

Finansnettot under andra kvartalet 2018 paverkades av
en positiv effekt om 3,7 Msek avseende en aterbetald
investering fran ett mindre innehav.

Inkomstskatt
Skattekostnaden for det andra kvartalet uppgick till -4,0
Msek (-3,5) och for halvéret till -8,7 Msek (-7,9).

Aterbetalningen av investeringen fran ett mindre
innehav under andra kvartalet 2018 ar en ej skattepliktig
intakt vilket paverkar den effektiva skattesatsen positivt.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder

Per den 30 juni 2019 hade foretaget nyttjat krediter om
259,6 Msek (138,1). Av detta belopp &r 67,0 Msek (28,1)
kortfristiga skulder och 192,6 Msek (110,0) langfristiga
skulder.

Kassafléde och finansiell stéllning

For andra kvartalet 2019 har kassaflodet varit negativt
med -18,9 Msek (3,8) och for halvaret negativt med
-15,9 Msek (5,8).

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick
rorelsekapitalférandringar till 10,3 Msek (-0,3) for det
andra kvartalet 2019 och for halvaret till 8,4 Msek (-5,9).

Kassaflodet har under andra kvartalet paverkats av bland
annat k6p av minoritetsandelar for 12,8 Msek och inga
avyttringar har skett till minoriteter. Darutéver har det
framforallt gjorts investeringar i sjukvardsutrustning med
10,0 Msek och Kliniklokaler med 6,0 Msek.

Koncernens likvida medel uppgick till 16,1 Msek (28,1)
den 30 juni 2019. Darutdver har koncernen en beviljad,
outnyttjad kredit hos banken pa 66 Msek.

GHP innehar bestammande inflytande i samtliga
kassagenererande dotterbolag.

Nettol&neskulden uppgick den 30 juni 20109 till
243,5 Msek (110,0). Samtliga covenanter har uppfyllts
under perioden.

Personal
Periodens resultat For forsta halvaret 2019 tkade medelantalet anstallda
Resultat efter skatt for det andra kvartalet 2019 uppgick till 635 (561).

till 12,7 Msek (13,6), varav 11,3 Msek (12,0) var
hanforligt till moderbolagets aktieagare. For halvaret
2019 var motsvarande siffra 27,9 Msek (27,7) varav
23,6 Msek (24,4) var hanforligt till moderbolagets

aktiedgare.

Koncernens forsaljningsintékter och resultat

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar

Msek 2019 2018 2019 2018 2018
Forsaljningsintakter 335,7 287,6 666,1 566,2 1120,4
Tillvaxt, % 16,7 15,2 17,6 10,9 15,1
varav organisk, % 15,8 17,0 16,5 13,7 13,9
varav forvéarvad/avyttrad, % 0,0 -2,6 0,0 -3,2 -1,8
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 38,1 21,1 80,3 46,9 84,2
Rorelseresultat (EBIT) 17,1 14,3 38,5 33,6 56,4

Koncernens kassaflode

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar

Msek 2019 2018 2019 2018 2018
Kassaflode fran Iopande verksamhet 33,8 16,1 53,9 33,5 55,4
Kassaflode fran investeringsverksamhet -16,5 -6,5 -27,0 -10,2 -29,2
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -36,1 -7,2 -43,8 -19,4 -18,3
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 1,4 1,0 1,9 1,8
Periodens Kassaflode -18,9 3,8 -15,9 5,8 9,8

IFRS 16 effekter pa koncernens nyckeltal

Q2 2019 Q2 2019
IFRS 16  exklusive

Msek Q22019 effekt IFRS 16 Q22018
EBITDA 38,1 13,5 24,6 21,1
EBITDA marginal, % 11,4 4,0 7,3 7,3
EBIT 17,1 0,2 16,9 14,3
EBIT marginal, % 51 0,1 5,0 5,0
Resultat efter skatt 12,7 -0,4 13,2 13,6
Resultat per aktie 0,17 0,00 0,17 0,18

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Segmentsoversikt

Norden

I Norden bedriver GHP 20 specialistvardskliniker inom
ortopedi, ryggkirurgi/ryggvard, 6verviktskirurgi och
diabetesvérd, gastroenterologi, urologi, allmankirurgi,
arytmi, idrottsmedicin, neurologi, hud samt specialist-
tandvard. Verksamheterna fokuserar pa kvalitet,
kontinuitet, utveckling och effektivitet och var
Overtygelse &r att detta véaxer ur en hog grad av
specialisering. Klinikernas kunder bestar av saval
landsting/regioner, forsakringsbolag samt i viss man
privatpersoner. | Norden har GHP en klinik i Danmark
och resterade verksamhet finns i Sverige.

Arets andra kvartal innehéll farre arbetsdagar jamfort
med aret innan, framst kopplat till pasken. Detta
paverkar segmentets resultat negativt. Merparten av
klinikerna har dock en fortsatt hig efterfragan frén
patienter och kunder i kvartalet.

Forsaljningsintakter
Andra kvartalet 2019

276,9 Msek
(259,4)

| slutet av kvartalet startade GHP:s urologverksamhet i
Stockholm med robotkirurgi. Det innebar att GHP nu
kan erbjuda urologisk robotkirurgi med kompetens i
varldsklass med operationer vid bl. a prostata- och

njurcancer. Verksamheten leds en internationellt erkéand

robotkirurg med lang erfarenhet av alla forekommande
robotkirurgiska ingrepp.

GHP:s kliniker i G6teborg och Skane utvecklas fortsatt
positivt som en f6ljd av héga volymer och god
kostnadskontroll. Daremot paverkas segmentets
resultat fortsatt av de nya avtalen inom allméankirurgi i
Stockholm som ger stora patientfldden men pressar
Idnsamheten i kvartalet. Den nya dagkirurgiska
ortopedkliniken i Stockholm som 6ppnades tidigare i ar
ar fortfarande i en uppbyggnadsfas vilket paverkar
kvartalets resultat negativt.

Rorelseresultat
Andra kvartalet 2019

22,8 Msek
(21,6)

Rérelsemarginal
Andra kvartalet 2019

Sasongsvariationer

GHP:s verksamhet paverkas av sdsongsvariationer, i
synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av
koncernens kliniker stanger operationsverksamheten
helt under ndgra sommarveckor vilket paverkar saval
omsattning som rorelseresultat och kassaflode negativt
under det tredje kvartalet. Att klinikerna stanger denna

period beror pa att det ar ineffektivt att driva en klinik p&

halvkapacitet da vissa skalférdelar uteblir. Det &r ocks&
sa att efterfrdgan pa operation ar betydligt lagre under
semestern eftersom ménga inte vill vara nyopererade
pa semestern.

Fran och ‘med 2019 sarredovisas poster som inte dr hanfdrliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat, se sid 18.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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International

Segmentet International bedriver verksamhet i
Forenade Arabemiraten (UAE). GHP har sedan flera ar
bedrivit diabetesvard pa en klinik i UAE men under
2016 utdkade GHP sin verksamhet efter att ha vunnit
en upphandling i slutet av 2015. Upphandlingen
omfattade ett managementavtal avseende diabetes-
kliniken, tva akutsjukhus och ett barn- och férlossnings-
sjukhus. Under fjarde kvartalet 2016 tog GHP 6ver den
operativa driften av sjukhusen. Sjukhusens tillgangar
och anstallda kvarstar i sjukhusens egen regi och
GHP:s bolag i UAE anstéller endast koncernledningen
som utgors av sju personer samt de fyra sjukhus-
cheferna. Genom denna koncernledning ska GHP driva
sjukhusen med malsattningen att forbattra saval kvalitet
som effektivitet vid sjukhusen.

GHP:s erséttning for managementavtalet utgors av ett
antal komponenter som i huvudsak baseras pa hur val
vi kan leverera ett antal forutbestamda kriterier samt
baserat pa KPl:er avseende kvalitet och effektivitet.
GHP:s ersattning och Id6nsamhet under avtalet kan
darfér komma att variera fran kvartal till kvartal ocksa
for att vi fakturerar i den lokala valutan AED.

Forsaljningsintakter
Andra kvartalet 2019

25,5 Msek
(16,5)

| kvartalet har GHP infort en ny bedémning av hur
intakterna fran managementkontraktet i UAE ska
hanteras under en arscykel. Den nya bedémningen
innebar att intakterna frAin managementkontraktet far en
mer jamn fordelning dver aret och avspeglar den
tidpunkt d& GHP utfor tjansterna. Intakterna och
resultatet i det andra kvartalet 2019 har paverkats
positivt med 9,6 Msek hanforligt till den nya
beddmningen, varav 6,3 Msek avser forsta kvartalet
2019. P& helarsbasis paverkar inte den nya
beddmningen intakterna eller resultatet.

Sjukhusen fortsétter att utvecklas positivt och de KPl:er
som GHP mats pa ligger pa en stabil, hdg niva.

Den 17 juni 2019 tecknade GHP ett avtal med Kuwait
Medical Center Holding Company (KMCH) som innebéar
att GHP kommer att vara operator av Kuwait Hospital i
Kuwait City. Avtalet stracker sig dver fem &r med start 1
juli 2019 och kan forlangas. Avtalet innebéar att GHP tar
ett ytterligare steg mot att bli en ledande
sjukvardsoperator i Mellangstern.

Under kvartalet har kostnader kopplat till det nya avtalet
i Kuwait belastat resultatet med 2 Msek.

Rorelseresultat
Andra kvartalet 2019

8,4 Msek
(52)

Rérelsemarginal
Andra kvartalet 2019

32,8%
(31,3)

Frén och ‘med 2019 sarredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt &r hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamférelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat, se sid 18.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103
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Vardsamverkan

Véardsamverkan ar GHP:s segment som fokuserar pa
att hitta nya sétt att samarbeta med véara kunder, framst
forsakringsbolagen. Vardsamverkan innebar att vi gar
fran ersattningar per atgard till en ersattning som ar
baserad pa ett populations-ansvar med en glidande
skala baserad pa kvalitetsutfall. Detta innebar att GHP
far en mojlighet att optimera hela vardkedjorna genom
att t.ex. satsa pa riktigt valinformerade patienter och nya
tekniska lésningar. Genom att GHP Overtar ansvaret for
hela vardkedjan, kan GHP styra patientfloden och vélja
kompetenser hos vardgivarna utifrdn den férsakrades
behov, kan nya arbetsséatt och processer anvandas,
vilket effektiviserar patienternas vag genom varden. Det
innebar att vi som vardgivare gar fran att fokusera pa att
gora s& mycket som mgjligt varje dag till att sakerstalla
att det vi gor ar sa ratt som majligt, det &r tva valdigt
olika perspektiv.

Sedan drygt tva ar har GHP ett samarbete med Skandia
dér vi har populationsansvar for alla deras forsékrade i
Stockholm nér det géller axel, hoft eller ryggproblem.
Sedan sommaren 2017 drivs dessutom vardplaneringen
for Trygg-Hansa dar GHP ar ansvariga for
koordineringen av alla deras forsékringstagares vard.

| april 2018 ingick GHP och Trygg-Hansa ett samarbete
som innebar att GHP Vardsamverkan &r ansvarig for att
sékerstélla att alla Trygg-Hansas patienter med
ortopediska eller ryggrelaterade problem far effektiv
vard av hogsta kvalitet fran forsta symtom till dess att
de ar fardigbehandlade. Avtalet har nu varit igang i ett
ar och under den perioden har GHP kunnat visa att man
kan forandra och forbéttra for denna relativt stora
patientgrupp.

| kvartalet lanserade GHP, som ett led i sin digitala
satsning, tva nya pilotprojekt; "eLakare & Fysio” samt
"Onlinekonsultation med fysioterapeut”. Gemensamt for
bada dessa pilotprojekt ar att patienter nu erbjuds vard
mer lokalt. | tjansten "eLakare & Fysio” bokas man in
fysiskt hos en fysioterapeut/naprapat ute i landet, dar
man i samrad med en lakare frAn GHP Ortho Center
Goteborg far vard via videolank.

Forsaljningsintakter
Andra kvartalet 2019

33,3 Msek
(11,7)

Tjansten "Onlinekonsultation med fysioterapeut” ar an
mer lokal, dar patienten hemifran far hjalp via videolank
med enklare skador och besvér, samt kan starta en
rehabiliteringsprocess via GHP:s egna fysioterapi-app.
Genom denna satsning kommer GHP pa ett innovativt
sé&tt nd ut till fler patienter runtom i landet, samtidigt som
man effektiviserar vardkedjan och sakerstéller en hog
kvalitet.

GHP redovisar segmentet Vardsamverkan sadsom att
det inte &r en vardgivare utan en egen fristaende
verksamhet vars uppdrag ar att innovera och optimera
varden for forsakringsbolag genom att utveckla
befintliga vardkedjor med forstarkt fokus pa
forebyggande och digitala verktyg. Allt samtidigt som vi
foljer upp, utvarderar och utmanar vardleverantorer
bade utom och inom var egen koncern for att
sékerstélla de basta utfallen. Detta innebér att bade kép
av vard frdn GHP:s egna kliniker och externa kliniker
ses som kostnader i Vardsamverkan och det man ser
som resultat i Vardsamverkan ar skillnaden mellan vad
man lyckas ta betalt av forsakringsbolagen for att
hantera varden och kostnaderna for att kdpa in och
utveckla denna. GHP:s positiva resultateffekt fran sjalva
tillhandahallandet av varden for Vardsamverkans
patienter uppkommer i segmentet Norden. En stor del
av Vardsamverkans intakter i kvartalet anvandes for att
kopa vard av Kliniker i GHP:s nordiska segment.
Malséattningen &r att Vardsamverkan som enskilt
segment ska bidra till koncernens lénsamhet.

Kostnaderna for inkopt vard kan variera mellan
kvartalen. Resultatet i andra kvartalet har belastats med
relativt hoga kostnader for inkopt vard samt fortsatta
satsningar pa dataanalysmodeller.

Rorelseresultat
Andra kvartalet 2019

-2,4 Msek
(_2/ 9 )

Rérelsemarginal
Andra kvartalet 2019

-7,4 %
(-24,6)

Frén och med 2019 sérredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden, International och Vardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamforelsetalen for tidigare perioder har justerats
enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat se sid 18.
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Segmentsoversikt

Forsaljningsintakter

Msek Andra kvartalet Foréndring Forsta tva kvartalen Foréndring Helar
2019 2018 % 2019 2018 % 2018

Norden 296,6 265,3 11,8 596,5 520,6 14,6 1007,5
Varav Sverige 236,6 2249 52 480,9 442,7 8,6 836,0
Elimineringar Norden -19,7 -5,9 -33,2 -9,4 -30,4
Varav Vardsamverkan -19,7 -5,9 -33,2 -9,4 -30,4
Norden 276,9 259,4 6,7 563,3 511,2 10,2 977,0
International 255 16,5 55,2 38,3 31,8 20,5 72,7
Vérdsamverkan 8818 11,7 185,0 64,5 23,2 177,7 70,6
Ovrigt 0,0 0,0 N/A 0,0 0,0 N/A 0,0
Koncernens férsaljningsintéakter 335,7 287,5 16,7 666,1 566,2 212,8 11204

Rorelseresultat

Msek Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar

2019 2018 2019 2018 2018
Norden 22,8 21,6 52,4 45,5 73,7
International 8,4 52 10,5 9,8 27,2
Vérdsamverkan 2,4 -2,9 2,7 2,9 -6,4
Ovrigt -11,7 -9,6 -21,7 -18,9 -38,1
Koncernens rorelseresultat 17,1 14,3 38,5 33,6 56,4
Finansnetto -0,4 2,9 -1,9 2,0 0,5
Resultat fore skatt 16,8 17,1 36,5 35,6 56,9

Rorelsemarginal

% Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar

2019 2018 2019 2018 2018
Norden 8,2 8,3 9,3 8,9 7,5
International 32,8 31,3 27,5 30,9 37,4
Vardsamverkan 7.4 -24,6 -4,3 -12,5 -9,0
Ovrigt N/A N/A N/A N/A N/A
Koncernen 5,1 5,0 5,8 5,9 5,0

Frén och med 2019 sérredovisas poster som inte &r hanforliga till segmenten Norden, International och Véardsamverkan separat under
rubriken Ovrigt. Det som redovisas som Ovrigt ar hanforligt till moderbolagsfunktioner. Aven jamférelsetalen for tidigare perioder har
justerats enligt ovan. Fér mer information om moderbolagets resultat, se sid 18.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Delarsrapport januari-juni 20




Koncernens resultatrdkning och ovrigt totalresultat

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar
Msek Not 2019 2018 2019 2018 2018
Forsaljningsintakter 5 335,7 287,6 666,1 566,2 1120,4
Ovriga rorelseintakter 2,4 1,5 4,0 2,2 4,1
Roérelsens intakter 338,1 289,1 670,1 568,4 11245
Inkdp av varor och tjanster -66,7 -50,2 -135,8 -98,5 -194,5
Ovriga externa kostnader -65,2 -66,6 -126,6 -129,8 -279,8
Personalkostnader -168,1 -151,1 -327,4 -293,3 -565,9
Av- och nedskrivningar -21,0 -6,8 -41,8 -13,4 -27,8
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -321,0 -274,9 -631,6 -534,9 -1068,1
Rorelseresultat 17,1 14,3 38,5 33,6 56,4
Rénteintéakter 1,1 0,0 1,0 0,0 3,8
Réntekostnader och liknande resultatposter -1,5 -0,8 2 -1,6 -3,2
Ovriga finansiella intakter/kostnader 0,0 3,7 0,0 3,6 -0,1
Finansiellt netto -0,4 2,8 -19 2,0 0,5
Resultat fore skatt 16,8 17,1 36,5 35,6 56,9
Skatt pa periodens resultat -4,0 -3,5 -8,7 -7,9 -13,8
Periodens resultat * 12,7 13,6 279 27,7 43,1
* Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 11,3 12,0 23,6 24,4 37,5
Innehavare utan bestammande inflytande 14 1,6 4,2 3,3 5,6
12,7 13,6 27,9 27,7 43,1
Resultat per aktie, SEK:
Fore utspadning 0,17 0,18 0,35 0,36 0,55
Efter utspadning 0,17 0,18 0,35 0,36 0,55

cernens rapport dver totalresultat

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar
Msek 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 12,7 13,6 27,9 27,7 43,1
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen: - - - - -
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Ackumulerade kursdifferenser &terforda till resultatet 0,0 -0,8 0,0 -0,8 0,0
Forandring av omrakningsreserv 0,2 4,1 1,9 6,7 4,8
Summa 6vrigt totalresultat 0,2 3,3 1,9 5,9 4,8
Periodens totalresultat * 12,9 16,9 29,8 33,6 47,9
* Hanforligt till:
Moderbolagets agare 11,4 15,3 25,5 30,3 42,2
Minoritetsagare 15 1,6 4,3 3,3 57
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Koncernens balansrékning och kassaflodesanalys

ncernens Balansrakning i samm

30-jun 30-jun 31-dec

Msek Not 2019 2018 2018
Tillgdngar
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 391,1 390,2 391,5

Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0

Nyttjanderéttstillgangar 143,6 27,8 23,7

Ovriga anlaggningstillgdngar 104,8 83,6 80,8
Summa anlaggningstillgangar 639,6 501,6 496,1
Omsaéttningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 263,2 217,3 227,7

Likvida medel 16,1 28,1 32,0
Summa omsaéttningstillgangar 279,3 245,4 259,7
Summa tillgngar 918,9 746,9 755,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 384,0 384,0 383,5
Summa eget kapital 384,0 384,0 383,5

Langfristiga skulder 6 160,5 158,1 167,1

Langfristiga leasingskulder 83,3 21,6 18,0
Summa langfristiga skulder 2439 179,7 185,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 6 228,1 176,0 180,2

Kortfristiga leasingskulder 62,9 7,1 7,0
Summa kortfristiga skulder 291,0 183,1 187,2
Summa skulder och eget kapital 918,9 746,9 755,8

Koncernens kassaflédesanalys

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar
Msek Not 2019 2018 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 174 143 385 336 56,4 n
Avskrivningar/nedskrivningar 7,7 6,8 15,3 13,4 27,8
Erhalina rantor 0,1 15 0,0 15 16
Betalda rantor -1,4 -0,5 -2,9 -1,1 -2,8
Betald skatt -1,2 -3,5 -6,6 -5,5 -4,9
Ovriga justeringsposter - netto 1,2 -2,2 1,2 -2,5 -2,0
Forandring av rérelsekapital - netto 10,3 -0,3 8,4 -5,9 -20,7
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 33,8 16,1 53,9 33,5 55,4
Investeringsverksamheten
Ovriga investeringar -16,5 -6,5 -27,0 -10,2 -29,4
Ovriga avyttringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -16,5 -6,5 -27,0 -10,2 -29,2
Finansieringsverksamheten
Forvarv av andelar fran innehavare utan bestammande inflytande 4 -15,0 0,0 -15,0 -4,2 -4,2
Tillskott frén / &terbetalning av tillskott till innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Awyttring av andelar till innehavare utan bestammande inflytande 0,3 0,1 0,3 1,3 1,3
Utdelning till innehavare med bestammande inflytande -20,5 0,0 -20,5 0,0 0,0
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande -3,2 -2,3 -3,9 -2,9 -2,9
Amortering av leasingskuld -1,8 -2,0 -3,5 -3,9 -7,8
Nyupptagna l&an 15,0 0,0 8,4 0,0 0,0
Aterbetalning av 1an -10,9 3,1 -9,6 -9,4 -4,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36,1 -7,2 -43,8 -19,4 -18,3
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 1,4 1,0 1,9 1,8
Periodens kassaflode -18,9 3,8 RS0 5,8 9,8
Likvida medel vid periodens bérjan 35,0 24,3 32,0 22,3 22,3
Likvida medel vid periodens slut 16,1 28,1 16,1 28,1 32,0
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Koncernens forandring av eget kapital

Andra kvartalet

Msek 2019

Hanforligt till

innehavare utan

bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingéende balans 397,8 0,0 397,8
Resultat efter skatt 11,3 1,4 12,7
Ovrigt totalresultat 0,1 0,0 0,1
Summa totalresultat 11,4 15 12,9
Utdelning till aktieagare -20,5 0,0 -20,5
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande 0,0 -3,2 -3,2
Forsaljning till (+) forvéry frén (-) innehavare utan bestdmmande inflytande -1,9 -54 -7.4
Omvérdering skuld put option 4,6 0,0 4,6
Omklassificering av innehavare utan bestéammande inflytande -7,3 7.3 0,0
Utgéende balans 384,0 0,0 384,0

Koncernens forandringar av eget kapital

Andra kvartalet

2018
Hanforligt till
innehavare utan
bestammande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingdende balans 369,3 0,0 369,3
Resultat efter skatt 12,0 1,6 13,6
Ovrigt totalresultat 3,3 0,0 3,3
Summa totalresultat 15,3 16 16,9
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - -2,2 -2,2
Forsaljning till (+) forvarv frn (-) innehavare utan bestdmmande inflytande -0,6 0,6 0,0
Utgéende balans 384,0 0,0 384,0
Forsta tvé kvartalen
Msek 2019
Hanforligt till
innehavare utan
bestammande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingéende balans 383,5 0,0 383,5
Besultat efter skatt 23,6 4,2 27,9
Ovrigt totalresultat 1,8 0,1 1,9
Summa totalresultat 25,3 4,3 29,7
Utdelning till aktiedgare -20,5 - -20,5
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - -3,9 -3,9
Forsaljning till (+) forvarv fran () innehavare utan bestammande inflytande 52 -4,2 9,4
Omvérdering skuld put option 4,6 - 4,6
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande -3,8 3,8 0,0
Utgaende balans 384,0 0,0 384,0

Koncernens ft

dringar av eget kapital

Forsta tva kvartalen

2018
Hanforligt till
innehavare utan
bestdmmande
Aktiedgarnas andel inflytande Total
Ingéende balans 352,4 0,0 352,4
Resultat efter skatt 24,4 3,3 27,7
Ovrigt totalresultat 5,8 0,1 5,9
Summa totalresultat 30,1 3.4 33,5
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - -2,9 -2,9
Aterbetalning av/tillskott fr&n innehavare utan bestimmande inflytande - -0,3 -0,3
Forsaljning till (+) forvéry frén (-) innehavare utan bestdmmande inflytande -0,2 15 1,3
Omklassificering av innehavare utan bestdammande inflytande 1,7 -1,7 0,0
Utgaende balans 384,0 0,0 384,0
Heldr
2018
Hanforligt till
innehavare utan
bestammande
Aktieagarnas andel inflytande Total
Ing&ende balans 352,4 0,0 352,4
Resultat efter skatt 375 56 43,1
Ovrigt totalresultat 4,7 0,1 4.8
Summa totalresultat 42,2 57 47,9
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande - -2,9 -2,9
Aktieagaretillskott -1,6 1,6 0,0
Aterbetalning avftillskott frdn innehavare utan bestimmande inflytande - -0,3 -0,3
Forsaljning till (+) férvarv frén (-) innehavare utan bestdmmande inflytande -0,2 15 1,3
Omvérdering skuld put option -14,9 - -14,9
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande 5,6 -5,6 0,0
Utgdende balans 383,5 0,0 383,5
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Kvartalsuppgifter

Koncernens resultatrékning

Msek déar inget annat anges 18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2
Forsaljningsintakter 287,6 218,2 336,0 330,4 335,7
Ovriga rérelseintakter 1,5 0,8 1,0 1,6 2,4
Rorelsens intakter 289,1 219,0 337,0 332,0 338,1
Inkdp av varor och tjénster -50,2 -35,1 -60,9 -69,1 -66,7
Ovriga externa kostnader -66,6 -66,8 -83,2 -61,4 -65,2
Personalkostnader -151,1 -115,4 -157,3 -159,3 -168,1
Av och nedskrivningar -6,8 -7,1 -7,3 -20,8 -21,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -274,9 -224,4 -308,7 -310,6 -321,0
Rorelseresultat 14,3 -5,4 28,3 21,4 17,1
Rénteintakter 0,0 0,0 0,1 -0,1 11
Réntekostnader och liknande resultat poster -0,8 -0,8 -0,8 -1,4 -1,5
Ovriga finansiella intakter/kostnader 3,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiellt netto 2,8 -0,8 -0,7 -1,6 -0,4
Resultat fére skatt 17,1 -6,2 27,5 19,8 16,8
Skatt pa periodens resultat -3,5 1,6 -7,6 -4.,7 -4,0
Periodens resultat * 13,6 -4,6 20,0 15,1 12,7
* Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12,0 -5,6 18,7 12,3 11,3
Innehavare utan bestdmmande inflytande 1,6 1,0 1,3 2,8 0,2
13,6 -4,6 20,0 15,1 11,5

Koncernens nyckeltal

EBITDA 211 1,7 35,6 42,2 38,1
EBITDA marginal, % 73 0,8 10,6 12,8 11,4
EBIT 14,3 -5,4 28,3 214 17,1
EBIT marginal, % 50 -2,5 8,4 6,5 51
Kassafléde fr&n den l6pande verksamheten per aktie, SEK 0,24 -0,15 0,47 0,29 0,49
Kassaflode per aktie, SEK 0,06 -0,01 0,07 0,04 -0,28
Soliditet, %, 51 51 51 43 42
Nettolaneskuld 110,0 124,9 107,4 220,2 2435
Eget kapital per aktie, SEK 5,62 5,54 5,62 5,83 5,62
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Kvartalsuppgifter

Avstamning alternativa nyckeltal

18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2
EBITDA
Rérelseresultat 14,3 -54 28,3 21,4 17,1
Aterlaggning avskrivningar 6,8 7,1 7,3 20,8 21,0
EBITDA 21,1 1,7 35,6 42,2 38,1
Forsaljningsintékter, forandring
Forséaljningsintakter 287,6 218,2 336,0 330,4 335,7
Forsaljningsintakter jamfort med motsvarande period foregéende ar 249,6 191,9 288,5 278,7 287,6
Forséljningsintékter , foréandring 38,0 26,3 47,4 51,7 48,1
Forvarv/avyttringar 6,6 0,4 0,0 0,0 0,0
Valutakursférandringar -2,1 -3,2 -5,3 -3,3 -2,8
Organisk tillvaxt 42,4 23,5 42,1 48,5 45,2
Forvarv/avyttringar, % -2,6 -0,2 0,0 0,0 0,0
Organisk tillvéxt, % 17,0 12,3 14,6 17,4 15,8
Nettolaneskuld
Réantebarande avsattningar samt skulder 138,1 152,3 139,4 255,2 259,6
Minus: Rantebarande tillgdngar -28,1 -27,4 -32,0 -35,0 -16,2
Nettolaneskuld 110,0 124.9 107,4 220,2 2435

Definitioner mm

Forséljningsintakter
Avser intakter fran karnverksamheten.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens
forsaljningsintékter.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-marginal, %
Rorelseresultat i procent av periodens forsaljningsintékter.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den lI6pande verksamheten dividerat
med genomsnittligt antal aktier fore utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassafléde dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettol&neskuld

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus
rantebarande tillg&ngar per balansdagen. Negativt belopp avser
en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Organisk tillvéxt
Tillvaxt justerad for valutaeffekter och forvarv/avyttringar

For ytterligare information om definitioner av nyckeltalen hanvisas till GHP:s &rsredovisning 2018 sidan 30.
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Aktiedata

Resultat per aktie utspadningseffekt nar dess ranta per stamaktie som kan
Resultat per aktie har beraknats genom att resultatet efter erhallas vid konvertering Gverstiger resultat per aktie fore
skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har utspadning. Da endast marginell réanta belastat resultatet
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende under forsta halvaret 2019, foreligger ingen utspadning for
stamaktier under perioden. For andra kvartalet 2019 perioden.
uppgick det genomsnittliga antalet utestaende stamaktier
till 68 282 585 stycken (68 282 585). Aktiekapital

Per den 30 juni 2019 uppgick antalet utestdende
Betraffande det under andra kvartalet 2016 genomférda stamaktier till 68 282 585 st. (68 282 585) med ett
konvertibelprogrammet har ingen utspadningseffekt enligt kvotvarde om 1 SEK per styck.

IAS 33 erhdllits. Konvertibelskulder ger inte upphov till

Kvartalsuppgifter

Aktiedata

18Q2 18Q3 18Q4 19Q1 19Q2
Resultat per aktie fore utspadning, SEK“ 0,18 -0,08 0,27 0,18 0,17
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 -0,08 0,27 0,18 0,17
Antal utestdende aktier i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283
Genomsnittligt antal i aktier fére utspadning i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283
Genomshnittligt antal i aktier efter utspédning i tusental 68 283 68 283 68 283 68 283 68 283

1) Resultat per aktie har beraknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare har dividerats med det genomsnittliga antalet utestdende
stamaktier under perioden
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Not 1 Principer

GHP Specialty Care AB (publ), org nr 556757-1103, har
sitt séte i Goteborg, Sverige och huvudkontoret ar belaget
pa Sodra Hamngatan 45.

Foretagets redovisning har uppréttats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) s& som de
antagits av Europeiska Unionen. Att uppréatta
redovisningen i enlighet med IFRS kraver att upp-
skattningar och bedémningar gors vilka paverkar
tillgdngarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas
redovisade varde for rapportperioden. Trots att gjorda
uppskattningar ar baserade pa foéretagsledningens
kannedom avseende belopp, handelser och atgarder kan
det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda uppskattningar
och bedémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals
kronor (Msek).

Den 27 april 2016 godkéandes ett incitamentsprogram av
den ordinarie bolagsstamman. Programmet bestar av
emitterade konvertibla skuldebrev. Innehavare av
konvertibler har under perioden 24 februari 2020 fram till
23 mars 2020 mojlighet att konvertera dessa till nya aktier
i GHP till en faststélld konverteringskurs om 9,67 kronor. |
det fall konvertering inte sker forfaller lanet till betalning
den 14 april 2020. Ett konvertibelt skuldebrev &r ett sa
kallat sammansatt finansiellt instrument som ger upphov
till en finansiell skuld for féretaget och som innehaller en
option for dgaren av instrumentet att omvandla skulden till
eget kapitalinstrument i bolaget. Dessa tva delar
redovisas separat enligt IAS 32, p 29. IAS 39 behandlar
varderingen av det finansiella instrumentet, vilket innebar
att vardet p& optionen kommer att utgéra residualen efter
det att skulden varderats och dragits av fran det verkliga
vardet pd instrumentet som helhet (IAS 32, p 31,32).
Kostnaden for framtagande av konvertibeln, 0,5 Msek,
proportioneras ut p& skulden respektive optionen (IAS 39,
p 43). Den del som hanforts till skulden periodiseras éver
I6ptiden och kommer da att redovisas som en
rantekostnad beraknad enligt effektivrantemetoden
tilsammans med skulden. Eget kapitalkomponenten, dvs.
vardet p& optionen uppgar till optionens pris 1,38 kronor
(enligt berakning erhallen fran Swedbank) och GHP erholl
9 650 000 kronor vilket motsvaras av 958 292 st
konvertibler. Initialt ska lanet redovisas till sitt verkliga
varde (nuvardet av betalningar) och under I6ptiden ska
konvertibelns nuvérde tka till dess nominella varde.
Mellanskillnaden periodiseras som en réantekostnad under
I6ptiden och 6kar skulden. Moderbolaget i koncernen,
som tillampar RFR2, redovisar konvertiblerna pa samma
satt som koncernen. Kostnader fér programmet har
belastat resultatet med ca 0,2 Msek under kvartalet.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 for
juridiska personer. Tillampade redovisningsprinciper,
férutom nya principer presenterade nedan,
6verensstammer med vad som framgar av
arsredovisningen 2018.

For ytterligare information om redovisningsreglerna,
hanvisas till GHP:s arsredovisning 2018, sidan 42—48.

Nya redovisningsprinciper fran och med 2019

Frén och med 1 januari 2019 ersatter IFRS 16
Leasingavtal nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27.

IFRS 16 innebér att skillnaden mellan
operationell och finansiell leasing tas bort. Som
en foljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens
balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder.
Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats
som en kostnad i rorelseresultatet har ersatts av
avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangarna vilka
redovisas som en kostnad i rorelseresultatet samt
ranta pa leasingskulden vilken redovisas som en
finansiell kostnad. Leasingavgiften fordelas
mellan amortering pa leasingskulden och
betalning av rénta. GHP tillampar den nya
standarden genom att anvanda den férenklade
6vergadngsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande I6ptid understigande 12 manader vid
tidpunkten for 6vergangen till IFRS 16
klassificeras som korttidsleasingavtal i enlighet
med lattnadsregeln och kostnadsfors.
Standarden undantar &ven leasingavtal som
avser tillgdngar som har ett Iagt varde, samt
separering av icke-leasingkomponenter fran
leasingkomponenter. Koncernen har valt att
tillampa aven dessa lattnadsregler. Koncernens
leasingportfélj bestar av 70 avtal och omfattar
operationella leasingavtal med framforallt
tillgdngsslagen lokaler, medicinsk utrustning och
bilar. Koncernen har bedémt leasingperioden for
leasingavtalen och d& beaktat eventuella
forlangnings- och / eller uppsagningsoptioner i
enlighet med bestdmmelserna i IFRS 16. For det
fall det ar rimligt sékert att optionen kommer att
utnyttjas har detta beaktats i faststéllandet av
leasingperioden. Koncernens finansiella
leasingavtal, tidigare redovisade enligt IAS 17
Leasingavtal, &r oklassificerade i enlighet med
IFRS 186, till de belopp de var redovisade till
omedelbart fore tillampning av IFRS 16. Som en
foljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens
balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder.

Vid évergangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende
leasingavgifter nuvardesberéknats med den marginella
lanerantan. Den genomsnittliga marginella lanerantan
uppgick per 1 januari 2019 till 2,25%. Vid standardens
ikrafttradande redovisas féljande justeringar i rapport
over finansiell stallning.

Implementering av IFRS 16

Overgangseffekter per 1 januari 2019
okning / (minskning)

Msek
Tillgangar
Nyttjanderéttstillgdngar 135,0
Skulder
Leasingskulder, l&ngfristiga 56,4
Leasingskulder, kortfristiga 78,6
Nettopaverkan pé eget kapital 0,0
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IFRS 16 effekter pa koncernens resultatrakning
Q22019 Q22019
IFRS 16 exklusive

Msek Q22019 effekt IFRS 16 Q22018
Forsaljningsintékter 335,7 0,0 335,7 287,6
Ovriga rérelseintakter 2,4 0,0 2,4 1,5
Rorelsens intakter 338,1 0,0 338,1 289,1
Inkdp av varor och tjanster -66,7 0,0 -66,7 -50,2
Ovriga externa kostnader -65,2 13,5 -78,7 -66,6
Personalkostnader -168,1 0,0 -168,1 -151,1
Rorelseresultat innan avskrivningar 38,1 13,5 24,6 21,1
Av- och nedskrivningar -21,0 -13,3 -7,7 -6,8
Roérelsens kostnader -321,0 0,2 -321,2 -274,9
Rorelseresultat 17,1 0,2 16,9 14,3
Rénteintakter 1,1 0,0 1,1 3,7
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,5 -0,7 -0,7 -0,8
Ovriga finansiella intakter/kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiellt netto -0,4 -0,7 0,4 2,8
Resultat fore skatt 16,8 -0,5 17,3 17,1
Skatt pa periodens resultat -4,0 0,1 -4,1 -3,5
Periodens resultat * 12,7 -0,4 13,2 13,6
Avstamning operationella leasingataganden

Msek
Ataganden for operationella leasingavtal 2018-12-31 95,6
Avgar diskontering med koncernens marginella laneréanta 2,25%, per 2019-01-01 -5,3
Ataganden efter diskontering 90,3

Avgar leasingavtal for vilka foljande lattnadsregler tillampas:

Korttidsleasingavtal 3.1

Leasingavtal av lagt varde -3,4
Tillkommer finansiella leasingskulder per 2018-12-31 25,0
Tillkommande leasingkontrakt och férlangningar 51,2
Redovisad leasingskuld per 1 januari 2019 160,0
I moderbolaget kommer undantaget RFR 2 betraffande beskrivning av dessa risker aterfinns i GHP:s
leasingavtal att tillampas. Det innebar att arsredovisning 2018, sidan 34 - 35.
moderforetagets principer for redovisning av
leasingavtal kommer att vara oférandrade. Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha

tillkommit under 2019.

Avrundningar

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i Not 3 Transaktioner med narstaende

denna delérsrapport i vissa fall inte exakt summeras till Under andra kvartalet 2019 har utdelning till innehavare
totalen och procenttal kan avvika fr&n de exakta utan bestammande inflytande gjorts med 3,2 Msek
procenttalen. (2,3).

Sasongsvariationer Konsultersattning om 0,9 Msek (0,8) har under aret

For uppgift om sasongsvariationer hanvisas till utgétt till lakare som ar make till VD i GHP Gastro
segmentsdversikten. Center Skane. Erséattningen har skett till

marknadsmassiga villkor.
Not 2 Risker och osakerhet
GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet. Inga andra vasentliga transaktioner med narstaende har
Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade gjorts under andra kvartalet 2019.
risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker
relaterade till finansverksamheten. En utforligare
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Not 4 Forvarv & avyttringar

Forvarv av aktier har gjorts i GHP Stockholm Spine Avyttring av aktier har gjorts i GHP Urologcentrum AB
Center AB fran innehavare utan bestammande till innehavare utan bestdmmande inflytande om totalt
inflytande om totalt -0,8 Msek. Forvarv av aktier har 0,2 Msek. Avyttring av aktier har gjorts i GHP

gjorts i GHP Urologcentrum Odenplan AB fran OrthoCenter Stockholm AB till innehavare utan
innehavare utan bestdmmande inflytande om totalt -1,5 bestéammande inflytande om totalt 0,1 Msek.

Msek. Forvarv av aktier har gjorts i GHP Stockholm
Gastro Center AB fran innehavare utan bestammande
inflytande om totalt -0,8 Msek. Forvarv av aktier har
gjorts i GHP Gastro Center Skane AB fran innehavare
utan bestammande inflytande om totalt -9,2 Msek.
Forvarv av aktier har gjorts i GHP Kirurgkliniken
Stockholm AB frén innehavare utan bestammande
inflytande om totalt -0,9 Msek. Forvarv av aktier har
gjorts i GHP Urologcentrum AB fran innehavare utan
bestdmmande inflytande om totalt -1,9 Msek.

Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvarv

30-jun
2019
Msek Totalt
Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande - paverkan p& koncernens likvida medel:
a) Forvarv av 1,23% av utestiende aktier i GHP Stockholm Spine Center AB frdn innehavare utan bestdmmande inflytande -0,8
b) Férvarv av 4,0% av utest&ende aktier i GHP Urologcentrum Odenplan AB fran innehavare utan bestdimmande inflytande -15
) Awyttring 9,9% av utestdende aktier i GHP Urologcentrum AB till innehavare utan bestdammande inflytande 0,2
d) Avyttring 2,0% av utestdende aktier i GHP OrthoCenter Stockholm AB till innehavare utan bestimmande inflytande 0,1
e) Forvarv av 1,4% av utestiende aktier i GHP Stockholm Gastro Center AB frdn innehavare utan bestimmande inflytande -0,8
f) Férvarv av 15,0% av utestiende aktier i GHP Gastro Center Ské&ne AB frn innehavare utan bestammande inflytande -9,2
g) Forvérv av 3,57% av utestdende aktier i GHP Kirungkliniken Stockholm AB fr&n innehavare utan bestammande inflytande -0,9
h) Férvarv av 30% av utestdende aktier i GHP Urologcentrum AB fran innehavare utan bestammande inflytande -1,9
Paverkan pa koncernens likvida medel, summa k&ssaﬂbde nett_o -14,7
a) Effekter p& koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Stockholm Spine Center AB
Summa kopeskilling 0,8
Summan av vardet av avyttrade tillgdngar och skulder:
Skuldférd put option -0,8
Vardereglering put option 0,0
Péverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -0,8
b) Effekter p& koncernens finansiella stélining vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Urologcentrum Odenplan AB
Summa képeskilling 15
Summan av vérdet av avyttrade tillgngar och skulder:
Skuldférd put option -0,6
Vardereglering put option -0,9
Paverkan pé koncernens likvida medel, summa kassaflode netto =1.,5]
e) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Stockholm Gasto Center AB:
Summa képeskilling 0,8
Summan av vérdet av avyttrade tillgngar och skulder:
Skuldford put option -0,8
Vardereglering put option 0,0
Paverkan p& koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -0,8
f) Effekter p& koncernens finansiella stélining vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Gastro Center Skane AB:
Summa képeskilling 9,2
Summan av vérdet av avyttrade tillgdngar och skulder:
Skuldférd put option 9,7
Vardereglering put option 0,5
P&verkan pa koncernens likvida medel, summa ka_ssaflfjde netto -9%
g) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Kirurgkliniken Stockholm AB:
Summa kdpeskilling 0,9
Summan av vérdet av avyttrade tillgdngar och skulder:
Skuldférd put option -0,9
Vardereglering put option 0,0
Péverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -0,9
h) Effekter p& koncernens finansiella stéllning vid reglering av tidigare skuldférd put option i GHP Urologcentrum AB:
Summa koépeskilling 19
Summan av vérdet av avyttrade tillgngar och skulder:
Skuldférd put option -3,3
Vardereglering put option 1,4
Paverkan p& koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -1,9
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Not 5 Upplysning om férdelning av intakter

Forsaljningsintakter - undermarknad

Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Helar
Msek 2019 2018 2019 2018 2018
Stockholmsomradet 192,5 168,7 383,8 330,7 638,5
Vastsverige 53,3 48,4 112,9 96,3 188,2
Danmark 40,3 345 82,4 68,5 141,0
Skane 24,1 19,4 48,8 39,0 79,9
Forenade Arabemiraten 25,5 16,5 38,3 31,8 72,7
Koncernens forséljningsintakter 335,7 287,5 666,1 566,2 1120,4
Not 6 Finansiella instrument
I nedanstéende tabell lamnas upplysningar om hur Niva 2: utifrn direkt eller indirekta observerbara
verkligt varde bestamts for de finansiella instrument marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
som varderas till verkligt varde i rapporten éver
finansiell stallning. Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa
marknaden
Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran
tre nivaer; Skulden for put options samt eventuellt fdrekommande
skuldférda tillaggskopeskillingar, har varderats till
Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad fér samma verkligt varde. Skulden &r beroende av bedomningar av
instrument dotterbolagens framtida Iénsamhet.

Det finns dven en osékerhetsfaktor betraffande nar i
tiden skulden ska regleras.

Finansiella tillgangar och skulder

30-jun
2019
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillg&ngar
Egetkapitalinstrument - -
Summa tillgéngar - -
Finansiella skulder
Skuldforda put options, langfr del - - 34,6 34,6 17
Skuldférda put options, kortfr del - - 11,3 11,3
Skuldforda tillaggskopeskillingar, langfr del - - 0,0 0,0
Skuldférda tillaggskdpeskillingar, kortfr del - - 0,0 0,0
Summa skulder - - 45,9 45,9
30-jun
2018
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillg&ngar
Egetkapitalinstrument - - 0,0 0,0
Summa tillgdngar - - 0,0 0,0
Finansiella skulder
Skuldforda put options, langfr del - - 32,8 32,8
Skuldférda put options, kortfr del - - 8,1 8,1
Skuldférda tillaggskopeskillingar, langfr del - - 0,0 0,0
Skuldférda tillaggskdpeskillingar, kortfr del - - 0,0 0,0
Summa skulder - - 40,9 40,9
31-dec
2018
Msek Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar
Egetkapitalinstrument - - 0,0 0,0
Summa tillgangar - - 0,0 0,0
Finansiella skulder
Skuldforda put options, langfr del - - 40,3 40,3
Skuldférda put options, kortfr del - - 15,5 15,5
Skuldforda tillaggskopeskillingar, langfr del - - 0,0 0,0
Skuldférda tillaggskdpeskillingar, kortfr del - - 0,0 0,0
Summa skulder - - 55,8 55,8
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Moderbolagets resultat- och balansrakning

GHP Specialty Care AB (publ) har en begransad central Rorelseresultatet uppgick for andra kvartalet 2019 till
organisation som ger kvalificerat stod inom omraden som -11,6 Msek (-9,6) och for halvaret till -21,7 Msek (-18,9).
affarsutveckling, finans, IR, kommunikation, IT,

marknadsfdring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll Aktier i dotterbolag uppgick per 30 juni 2019 till

sker via bolagsstyrning och resultatuppféljning. 692,5 Msek (692,5) medan likvida medel uppgick till

0,0 Msek (18,7).
En betydande del av kostnaderna fér den centrala
organisationen syftar till att skapa nya affarer inom de
valda diagnosomradena samt att analysera och
efterforska andra expansionsmajligheter inom

sjukvardssektorn.
Moderbolagets Resultatrékning
Andra kvartalet Forsta tva kvartalen Heldr
Msek 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelsens intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader inkl avskrivningar -11,6 -9,6 -21,7 -18,9 -38,1
Rorelseresultat -11,6 -9,6 -21,7 -18,9 -38,1
Finansiellt netto 0,9 0,8 1,7 1,6 1,8
Resultat efter finansiella poster -10,7 -8,8 -20,0 -17,3 -36,3
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 65,9
Resultat efter bokslutsdispositioner -10,7 -8,8 -20,0 -17,3 29,6
Skatt pa periodens resultat 2,3 1,9 4,3 3,8 -6,9
Periodens resultat -8,4 -6,9 -15,7 -13,5 22,7
Moderbolaget Balansrakning i sammandrag
30-jun 30-jun 31-dec
Msek 2019 2018 2018
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 0,1 0,0 0,2
Materiella anlaggningstillgdngar 0,2 0,3 0,3
Finansiella anlaggningstillgdngar
Aktier och andelar i koncernféretag 692,5 692,5 692,4
Uppskjutna skattefordringar 4,4 8,4 0,2
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0,5 0,9 0,5
Summa anlaggningstillgangar 697,7 702,1 693,6
Omsattningstillgdngar
Fordringar hos koncernféretag 217,3 180,3 2447
Ovriga fordringar 1,5 1,5 3,3
Likvida medel 0,0 18,7 0,0
Summa omsattningstillgdngar 218,8 200,5 248,0
Summa tillgangar 916,5 902,6 941,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 688,7 688,7 7249
Langfristiga skulder 10,0 10,2 9,8
Kortfristiga skulder till koncernféretag 207,2 198,4 192,9
Ovriga kortfristiga skulder 10,7 5,3 13,9
Summa skulder 227,9 2139 216,6
Summa skulder och eget kapital 916,5 902,6 941,5
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Vasentliga handelser efter balansdagen

GHP forvarvade 10 juli 2019 Hudcentrum Hagastaden. Kliniken utreder och behandlar de flesta hudbesvéar och &r en av
de storre hudklinikerna i Stockholm med goda expansionsmdjligheter.

Finansiell Kalender

Delarsrapport januari-september 2019 24 oktober 2019

Kontaktuppgifter

Daniel ®hman, VD 0708-55 37 07

Philip Delborn, CFO 0702-12 52 64

Denna information &r sédan information som GHP Specialty Care AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 12 juli 2019 klockan 08.00.

Goteborg den 12 juli 2019
GHP Specialty Care AB (publ)

Daniel Ohman
VD

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor

GHP Specialty Care AB (publ)
Sddra Hamngatan 45 411 06 Goteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 313 13 21
www.ghp.se

GHP ar en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare och medicinsk personal blir partners och deléagare. Varje
klinik specialiserar sig pa en enskild patientgrupp, vilket leder till en hogre effektivitet och kvalitet. Detta &r fundamentet
for klinikernas och GHP:s verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Delarsrapport januari-juni 2019




