Pressmeddelande
01 december 2020 13:00:00 CET

TIN Fonder Nov 2020 - IPO av Meltwater

Nar vi fér en manad sedan uttryckte optimism kring sentimentet pa marknaden efter att
osakerheten kring presidentvalet i USA skulle komma att skingras hade vi inte raknat med att
nyheter kring vaccin skulle komma sa snart. Detta kom att elda pa marknaden samtidigt som
det initierade en sektorrotation ut ur sa kallade "coronavinnare” in i bolag som anses tjana pa
minskade restriktioner. Studieresultat fran forst Pfizer tillsammans med tyska BioNTech och
darefter amerikanska Moderna en vecka senare visade att de forsta vaccinen i sitt slag
verkligen har potential att férandra hela férloppet fér pandemin.

Vem hade kunnat ana att vi skulle drabbas av en global pandemi och att vi mindre an ett ar senare
skulle fa se vad som verkar vara fungerande vaccin? For inte sa lange sedan hade det tagit aratal
av arbete for att skapa kunskap om viruset, nu kunde man sekvensera dess genetiska struktur pa
ett par veckor. Redan i varas kunde forskare bedriva genetisk arkeologi pa viruset och darigenom
studera dess spridning. Det faktum att innovation och digitalisering idag paverkar var tillvaro mer
an nagonsin illustreras inte bara genom var nya "fjarrtillvaro”, utan minst lika mycket i halsosektorns
respons pa utmaningen.

Sammantaget blev november trots tvara kast ytterligare en mycket bra borsmanad och fonderna
visade en fortsatt god utveckling.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden steg andelsvardet med 8,7 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamférelseindexet fér nordiska smabolag VINCSCN +12,

7 procent. Pa rullande 12 manader har fonden stigit 59,7 procent, jamfort med 14,4 procent for
index. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 100,4 procent, samtidigt

som index Okat 33,9 procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet

Embracer, Evolution Gaming och Take-Two Interactive. For en lista Over de tio stdrsta se tinfonder.
se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Nordic Entertainment,

Unity Software och Sinch. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Stillfront,
Embracer och Pexip. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgdr 33 procent av forvaltat
kapital, foljt av Digitala varumarken pa 28 procent och Halsa pa 23 procent.

Under perioden agerade fonden som ankarinvesterare i norska Meltwater. Bolaget grundades for
drygt 20 ar sedan av Jorn Lyseggen, som fortfarande ar majoritetsagare i bolaget. Meltwater ar ett
globalt mjukvaruféretag inom omvarldsbevakning och levererar kvalitativ information pa ett
effektivt satt till beslutsfattare i varldens storsta foretag och organisationer. Bolaget har byggt en
imponerande verksamhet i privat mijé med en omsattning pa éver 3,5

miljarder. Borsnoteringen kommer forhoppningsvis ge bolaget en bra plattform att vaxa vidare
ifran, bade organiskt och via forvarv.
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TIN World Tech

Senaste manaden steg andelsvardet med 3,6 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World 7,4 procent. Sedan fondens start 12 juni i
ar har fonden stigit 22,0 procent, samtidigt som index 6kat 9,5 procent. De tre storsta innehaven i
fonden var vid manadsskiftet Nintendo, Embracer och Microsoft. For en lista Gver de tio storsta
innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Unity Software, Volue och
Edwards Lifesciences. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Pushpay, Diasorin och
Embracer. Fondens stérsta segment ar Mjukvara, som utgor 43 procent av forvaltat kapital, foljt
av Halsa pa 21 procent och Digitala varumarken pa 13 procent.

Aven TIN World Tech investerade i Meltwater under perioden. Totalt har fonderna deltagit som
ankarinvesterare i ett tiotal bolag pa Euronext Growth (tidigare kand som Merkur Market) pa Oslo
Bors. Aktiviteten pa marknaden har varit hog och mycket kapital har efterfragats fran

investerare. Givet en mer begransad kapitaltillgang an i marknaden som helhet har denna
tillvaxtmarknad periodvis satts under press. Aven om det fortfarande ar alldeles fér tidigt att
utvardera har de investeringar vi gjort sa har langt trots detta utvecklats val Vi ar imponerade av
bredden och djupet i det lokala norska innovativa klustret, inte minst inom

mjukvara. Forhoppningsvis kan marknadens aktoérer tillsammans verka for

att klustret fortsatter starkas genom langsiktigt hallbart agerande. Det ar var fasta dvertygelse
att Euronext Growth/Merkur har potential att bli det naturliga alternativet for norska entreprenorer
som vill fortsatta agera primus motor i sina verksamheter och anvanda denna plattform

for langsiktig tillvaxt.
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