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INFRACOM: RAPPORTKOMMENTAR Q1'24

| det forsta kvartalet uppgick nettoomsaéttningen till 199,3 MSEK (106,6), en 6kning
med cirka 87,0 % y-o-y, vilket framst var hanforligt till férvdarvet av Connect. EBIT-
marginalen uppgick till 12,1 % (20,6), dar aven minskningen var hanforlig till bland
annat forvarvet av Connect och periodiseringseffekter. EBIT uppgick till 24,1 MSEK
(22,0).

Stark forvarvsdriven tillvaxt

Den starka tillvaxten i kvartalet var hanforlig till forvarvet av Connect, da forvarvet fordubblade
InfraComs affarsverksamhet. Under kvartalet tilltrdde InfraCom ytterligare ett forvarv, ComCenter,
som lange varit en partner till InfraCom. ComCenter redovisade en omsattning om 54,3 MSEK
(varav 11,0 MSEK kommer elimineras i koncern-resultatrdkning) och EBIT om 7,2 MSEK under
det brutna rakenskapsaret 2021/22. Efter kvartalets utgang foérvarvade InfraCom aven QSi
Sweden och Centiljon, som hade en sammanslagen nettoomsattning om 60,0 MSEK och en EBIT
om 4,0 for 2023.

Lénsamhet

EBIT-marginalen var vasentligt lagre i kvartalet i jamforelse med samma kvartal foregaende ar,
men betydligt htgre an under Q4’23 och séledes ett steg i ratt riktning. EBIT-marginalen
paverkades negativt av forvarvet av Connect, men ocksa av bland annat periodiseringseffekter
som paverkade med -0,9 procent. Periodiseringseffekten medfor att InfraComs marginal kommer
att paverkas negativt under 2024, innan marginalen férhoppningsvis kan starkas och
normaliseras.

Outlook

Vi valjer att gora justeringar i vara estimat framat, da Kjellberg bland annat flaggade for att den
svagare konjunkturen paverkar InfraComs kunder. Vi bibehaller var positiva framtidstro for
InfraCom och bedémer att det finns en god potentiell uppsida med optioner om hogre organisk
tillvaxt, forbattrade marginaler, fler férvarv och hégre vardering an vad vi rdknat med. Detta i
kombination med en stabil verksamhet, goda kassafléden och utdelning gér att vi fortsatt anser
att InfraCom ar en attraktiv investering fér den langsiktiga investeraren.

Las hela rapportkommentaren har!

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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