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SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett &r hur vérdskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, d& en stor del av trdningen idag kan utféras utanfor operationssalen. Surgical Science &r vérldsledande inom utveckling
av virtual reality simulatorer fér evidensbaserad traning. Simulatorerna tilldter kirurger och andra medicinska specialister att éva och
forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltréde till den kliniska miljon. Parallellt med de egna produk-
terna arbetar Surgical Science med simuleringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar instrument for klinisk anvandning, till
exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns aven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle och Cleveland. Med salj-
kontor i USA och Kina samt ett globalt ndtverk av distributérer sikerstélls en ndrvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences aktie ar
upptagen till handel pd Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience




STARKA MARGINALER
TROTS LAGRE TILLVAXT

TREDJE KVARTALET 2023 (JUL-SEP)

B Nettoomsattningen uppgick till 210,2 MSEK (205,1), en
O0kning med 3% jamfoért med motsvarande period fore-
géende ér. | féregdende ars intdkter ingick den stérre
order som i det andra kvartalet 2022 erhdlls i USA, med
39,4 MSEK.

M Licensintakterna uppgick till 55,5 MSEK (40,4) och sva-
rade for 26 procent av nettoomsattningen (20).

M Rorelseresultatet uppgick till 50,7 MSEK (42,7).

M Nettoresultatet uppgick till 47,4 MSEK (28,5), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,93 SEK (0,56).

B Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till
53,1 MSEK (9,5). Likvida medel uppgick per 30 septem-
ber 2023 till 606,1 MSEK (370,1).

FORSTA NIO MANADERNA 2023 (JAN-SEP)

B Nettoomsattningen uppgick till 655,6 MSEK (552,4), en 6k-
ning med 19% jamfort med motsvarande period féregdende
ar.

W Rorelseresultatet uppgick till 151,5 MSEK (101,3).

B Nettoresultatet uppgick till 136,0 MSEK (71,5), vilket gav ett
resultat per aktie om 2,67 SEK (1,41).

W Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
198,7 MSEK (50,9).

Nyckeltal januari - september juli - september Helar

2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning, MSEK 655,6 552,4 210,2 205/ 802,5
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 151,5 101,3 50,7 42,7 162,5
Justerad EBIT, MSEK 169,8 118,7 56,9 48,8 186,0
Justerad EBIT-marginal, % 25,9 21,5 271 23,8 23,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 149,8 81,2 52,4 33,7 208,2
Nettoresultat, MSEK 136,0 71,5 47,4 28,5 188,0
Antal anstallda vid periodens slut 260 233 260 233 243
Soliditet, % 91,9 90,3 91,9 90,3 911
Resultat per aktie, SEK 2,67 1,41 0,93 0,56 3,70
Eget kapital per aktie, SEK 88,57 85,75 88,57 85,75 83,39
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 150,30 150,50 150,30 150,50 164,70
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 7 669,2 7 645,6 7 669,2 7 645,6 8 367,0

For definitioner, se sidan 17.

2 DELARSRAPPORT JAN-SEP 2023 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



VD HAR ORDET

Var tillvaxt under tredje kvartalet var blygsam
jamfort med den valdigt starka jamforelse-
perioden 2022. Storsta minskningen (12%) var
for simulatorer inom Educational Products och
storst 6kning (38%) uppvisade licensintakter
fran robotkirurgikunder. Jamfért med férra aret
starktes lonsamheten och kassaflodet okade
kraftigt, vilket ar bra jobbat i en utmanande
makroekonomisk miljo. Israel befinner sig i krig
efter det terrordad som drabbade landet den 7
oktober. Surgical Sciences personal @r oskadda
och vi har normal verksamhet pa kontoret i Tel
Aviv.

Det ar med stor 6dmjukhet som jag konstaterar att jag aldrig
varit sa stolt under min tid som VD fér Surgical Science som
nu. Israel blev attackerat pa ett satt som ar en tragedi for alla
offer. Mitt i detta har hela Surgical Science slutit upp och en-
vist konstaterat "business as usual”. Redan dagen efter terror-
attacken var kontoret dppet och vi har varje vecka skeppat
ut mer simulatorer &n planerat fran flygplatsen i Tel Aviv. Hela
teamet i Israel dnskar sig normalitet i en onormal situation
och personalen pa 6vriga kontor tacker upp vid behov vid till
exempel kongresser, installationer och kundmdten. Surgical
Science ser for narvarande inget som paverkar bolagets
férmaga att uppréatthalla normal verksamhet. Den marginella
paverkan dn sa lange bestar av personalfrénvaro i form av
frdmst yngre personal som tjanstgor i Israels férsvar och na-
got okade logistikkostnader.

Educational Products hade ett osedvanligt tufft jamférelse-
kvartal da 2022 ars tredje kvartal innehdll intékter pa strax
under 40 MSEK till den stora amerikanska sjukhuskedja som
vi annonserade en stor affar med i maj 2022. Dessutom var
det fortsatt trogt pa den for oss viktiga kinesiska marknaden.

Vi uppvisar ett starkt kvartal trots
alla utmaningar. Jag &r ocksa valdigt
stolt dver hur hela foretaget slutit
upp efter terrorattacken i Israel.

Forsaljningen av simulatorer minskade i kvartalet med ca 15
MSEK jamfort med samma kvartal férra aret. Rensat for den
amerikanska storordern och Kina innebar det att alla évriga
marknader sammantaget faktiskt uppvisar stark forsaljnings-
dkning trots det utmanande ekonomiska klimatet. Aven
serviceintakter vaxer bra, med 20% hogre forsaljning i ar jam-
fort med tredje kvartalet 2022. For arets forsta nio manader
har Educational Products vaxt med 12% vilket ar i linje med
véra langsiktiga ekonomiska mal om 10-15% i genomsnittlig
tillvaxt per &r. Vi ser nu positiva tecken i Kina pa att upphand-
lingar aterupptas och férhoppningsvis kan vi borja tillgodose
de uppdamda behov som finns p& den marknaden.

Robotkirurgimarknaden fortsatter utvecklas starkt for Surgical
Science. Marknadsledaren Intuitive Surgical rapporterade for
sitt tredje kvartal att installerad bas av deras kirurgirobot Da
Vinci vaxte med 13% och antal genomférda procedurer vaxte

Surgical Sciences monterings- och kvalitetsavdelningar i Tel Aviv i mitten pa oktober.
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med 19% jamfort med samma period for ett ar sedan. Surgical
Sciences sammantagna licensintakter vaxte for samma pe-
riod med 38%. Att vi lyckas véaxa sa pass bra inom denna del
av affarsomréde Industry/OEM beror pé& den 6kade anvand-
ningen av simulering, att vi 6kar innehallet fér var kundbas
av ca 15 robotkirurgibolag och att flera nya aktoérer nu har
godkannande att sdlja sina kirurgirobotar. For de kunder som
nyligen lanserat finns en del varians fran kvartal till kvartal d&
de ofta kdper ett paket licenser vid varje tillfélle snarare an
att var licensintakt ar strikt kopplad till samma tidpunkt som
roboten saljs och installeras.

Under tredje kvartalet 6kade utvecklingsintédkterna inom
Industry/OEM kraftigt jamfért med borjan pa aret. Dessa
intdkter ar svara att utvardera enskilt da vi alltid bedémer
helhetsaffdren i ett projekt med att tillpassa var mjukvara sé
att den kan baddas in i till exempel en kirurgirobot. Fér oss ar
fokus pa att fa en bra total erséttning bestdende av en kom-
bination av licensintakter kopplat till framtida anvandande/
forsaljning och ersattning for de resurser som kravs for att
genomféra projektet. Simulatorer inom Industry/OEM, dé vi
séljer bade hardvara och mjukvara for produktspecifik simu-
lering inom till exempel vaskularkirurgi, hade efter den svaga
inledningen p& 2023 intékter i nivéd med forra aret.

Bruttomarginalen for tredje kvartalet 2023 var 69% vilket &r
samma niva som féregaende kvartal trots att licensintakterna
da var en hogre andel (35% istéllet fér 26% for detta kvartal)
av totalférsaljningen. Produktmixen med mer utvecklingsin-
takter, prishdjningar och en del tillaggsforsaljning av mjukva-
rumoduler gjorde att bruttomarginalen kunde uppréatthallas.

Pa kostnadssidan lyckas vi fortsatta bygga bolaget pa ett
kostnadseffektivt satt. Vi ar lite drygt 10% fler medarbetare
an for ett ar sedan vilket mérks till exempel pa 6kade forsalj-
ningskostnader. For kvartalet var forsknings- och utvecklings-
kostnaderna lagre dn foregaende ar d& den del av upparbetad
tid som ar hanforlig till utvecklingsintakter bokférs som kost-
nad sald vara. Vi balanserade ocksd mer kostnader kopplade
till investeringar i framtidens simulering.

Lonsamhetsmaéssigt innebar den stabila bruttomarginalen i
kombination med kostnadsdisciplin att vi 6kar Idonsamheten
pa alla nivéer i resultatrdkningen. Gar vi hela vagen ner till
nettoresultat per aktie 6kade det med drygt 65%. Kassaflodet
ar bra, fran den I6pande verksamheten hade vi 53 MSEK som
ledde till en 6kning av kassan pa 32 MSEK efter investeringar.

Det finns utmaningar i form av en instabil varld och forsam-
rad makroekonomi, vilket i det kortare perspektivet innebar
en storre osakerhet. Vi har en kdnslomassigt utmanande tid
med kriget i Israel och vi tdnker stéandigt pa de kollegor som
pa olika satt drabbats. Som bolag &r vi enade och envisa. Vi
avser att nd vara mal med 1,5 miljard i omsattning och 40%
justerad EBIT-marginal 2026. Anvandandet av simulering och
robotkirurgins frammarsch ar fortsatt obeveklig.

Goéteborg i november 2023

Hennermark, VD

TREDJE KVARTALET 2023
(JULI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets tredje kvartal uppgick till 210,2
MSEK (205,1), en 6kning med 3% jamfort med samma period
féregdende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forséaljningen
med 1%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 125,6 MSEK (137,8)
av forsaljning inom affdrsomrade Educational Products och
84,6 MSEK (67,2) av forsaljning inom affdrsomrade Industry/
OEM.

Educational Products

Férsaljningen inom Educational Products minskade med 9%.
Simulatorforsaljningen uppgick till 108,1 MSEK (123,3) och
serviceintakterna till 17,5 MSEK (14,5).

| jamférelseperioden ingar 3,9 mUSD, ca 39,4 MSEK, hanfor-
ligt till den order fran en stor amerikansk sjukhuskedja om to-
talt 6,7 mUSD som Surgical Science annonserade i maj 2022.

Forsaljningen ligger i nivd med det andra kvartalet. For de
olika regionerna ligger Europa p& samma niva, med naturliga
variationer mellan de olika landerna, dar Frankrike och Polen
hade positiv utveckling i detta kvartal. USA gér fortsatt bra
men var ned nagot jamfort med foregdende kvartal. Gallande
ovriga marknader inom region Nord- och Sydamerika gick
Brasilien bra.

Asien, dar Kina ar den storsta marknaden for Surgical
Science, visar aven i detta kvartal en svagare forsaljning. |
kvartalsrapporten for det andra kvartalet kommenterades att
Kina inte riktigt tagit den fart bolaget hade hoppats pa efter
pandemin. Kunderna har fortsatt stora behov men nivan av
central finansiering ar oklar vilket gjort att de avvaktar. Detta
ar i sig inget ovanligt i Kina da beslut kan bade tas och ex-
pedieras med kort framférhalining, men det dkar kortsiktig
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osakerhet. Indien &r en marknad inom denna region som géatt
starkt under hela 2023 i jamférelse med féregdende ar.

Region Ovrigt uppvisade en hégre férséljning jamfort med
forra kvartalet pga ett antal stérre ordrar, till exempel i
Pakistan.

Industry/OEM
Industry/OEM visade en tillvaxt om 26%.

Licensintakterna for det tredje kvartalet uppgick till 55,5
MSEK (40,4) vilket var en 6kning med 38% jamfort med
samma period féregdende ar. Intdkterna var lagre &n i det an-
dra kvartalet - de kunder som precis borjat sélja de produkter
som Surgical Science har licensintakter fran kdper licenserna
i paket, vilket innebar att forsaljningen inledningsvis varierar
mer mellan perioder. Gallande de licensintdkter som &r knutna
till installerad bas kan dessa ocksa variera mellan kvartalen.
Prenumerationsférnyelse gors vanligtvis en gang per ar och
antal prenumerationer som ska fornyas i varje kvartal varierar.
| de finansiella mélen fér 2026 har ocksd kommunicerats att
bolaget raknar med att licensintékterna ska oka progressivt
mot slutet av perioden.

Utvecklingsintakterna var hdogre under det tredje kvartalet
an motsvarande kvartal foregaende ar (12,0 MSEK mot 9,6
MSEK) och ockséa avsevart hogre dn under tidigare kvartal
2023. | dessa intakter ingar dels intdkter fran robotprojekt,
men ocksa fran anpassning eller utveckling av mjukvara
kopplat till férséljning av simulatorer, se nedan.

Forsaljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik traning, uppgick till 14,4 MSEK (14,9). Denna forsalj-
ning varierar betydligt mer mellan kvartalen an motsvarande
forsaljning inom Educational Products. Forsaljningen utgors av
projekt som oftast omfattar ett flertal simulatorer dar anpass-
ningar for produktspecifik tréning av t.ex. ett OEM-foretags
specifika instrument ingar. Serviceintikterna pa den installe-
rade basen, huvudsakligen knutet till langre avtal med vissa

Intakter per intaktsstrom

MSEK
3%
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M Simulatorer [ Serviceintédkter Licensintékter M Utvecklingsintékter

kunder dar Surgical Science hanterar skeppning och service
av dessa simulatorer for OEM-bolaget (i dagslaget i stort sett
uteslutande i USA) uppgick till 2,8 MSEK (2,4).

Kostnader och resultat

Kostnad for sélda varor uppgick till 65,2 MSEK (67,7), motsva-
rande en bruttomarginal om 69% (67). Licensintakter utgjorde
en storre andel av total forsaljning an motsvarande period
féregdende ar vilket paverkade marginalen positivt. Jamfort
med det andra kvartalet var produktmix och snittpriser mer
fordelaktiga samt att utvecklingsprojekten hade god marginal.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 37,0 MSEK (33,7) vilket
innebar 18% (16) av omsattningen. Kostnaderna var i niva
med det andra kvartalet. | andra kvartalets kostnader ingar en
post som klassificerades som forsaljningskostnad istallet for
administrationskostnad om 2,4 MSEK. Denna har reverserats i
det tredje kvartalet. Exkluderas denna effekt var forsaljnings-
kostnaderna i det andra kvartalet 38,6 MSEK och i det tredje
kvartalet 39,4 MSEK.

Administrationskostnaderna uppgick till 20,6 MSEK (16,8)
vilket innebar 10% (8) av omséttningen. Tas hansyn till posten
som beskrivs ovan var administrationskostnaderna i det andra
kvartalet 17,8 MSEK och i det tredje kvartalet 18,2 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 40,8 MSEK (44,1), vilket motsvarar 19% (22) av omsétt-
ningen. Kostnaderna p& denna rad var lagre an féregdende
kvartal 2023 delvis pga att kapitaliseringen av utveck-
lingskostnader var hogre (5,5 MSEK hogre dn i det andra
kvartalet). 12,1 MSEK (7,1) av utvecklingskostnaderna har
balanserats som immateriell tillgdng. Dessutom var intdkterna
frén utvecklingsprojekt hogre. Nar personal pa utvecklings-
avdelningen arbetat pé projekt som genererat utvecklings-
intakter flyttas dessa kostnader till kostnad sald vara, se
ytterligare beskrivning under "Allménna kommentarer till redo-
visningen” pé s 8.

Intakter per affarsomrade
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Det optionsprogram som godkdndes av arsstimman i maj
har belastat resultatet i kvartalet med 3,0 MSEK, varav 0,8
MSEK avser sociala avgifter pd de svenska deltagarnas pre-
mier, vilka erhélls utan vederlag. Denna kostnad ligger pa
respektive rad i resultatrdkningen, baserat pa i vilken funktion
personen som erhallit premien &r anstalld. Resterande del av
kostnaden, 2,2 MSEK, ar hanforlig till berakning av IFRS2 och
ligger som en &vrig rérelsekostnad. Beloppet bestar av hela
IFRS2 kostnaden for den svenska delen av programmet (1,5
MSEK), resterande del ar hanforligt till Israel och USA och
periodiseras over loptiden fram till juli 2026.

Det optionsprogram som godkdndes av arsstimman i maj
2022 har belastat dvriga rérelsekostnader i kvartalet med 0,4
(1,7) MSEK. Beloppet &r en berékning av IFRS2 gallande de
delar av programmet som ar hanforliga till Israel och USA och
periodiseras over I6ptiden fram till juli 2025.

Ovriga poster under Ovriga rérelseintédkter och -kostnader &r
huvudsakligen hanforliga till omvardering av rérelsefordringar

och -skulder i utlandsk valuta.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 50,7
MSEK (42,7), motsvarande en rérelsemarginal om 24% (21).

Kostnader/marginal som andel av omsattningen*

Roérelsemarginal 24%

Kostnad sald vara 31%

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 19%

Forsaljningskostnader 18%

Administrationskostnader 10%

* Ovriga intdkter/kostnader -2%

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 14,2 MSEK
(13,1). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,4

Justerad EBIT

MSEK Procent
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MSEK (0,4), i forsaljningskostnader med 4,8 MSEK (4,5), i
administrationskostnader med 4,5 MSEK (4,2) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 4,5 MSEK (4,0). |
férsaljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av
bolagets forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 4,0
MSEK (4,0) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar
avskrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 2,2 MSEK (2,1). Avskrivningar hénférliga

till tillAmpningen av IFRS 16 uppgar till 4,0 MSEK (3,7), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 56,9 MSEK (48,8), motsvarande en
marginal om 27% (24).

EBITDA uppgick till 64,9 MSEK (55,8), motsvarande en margi-
nal om 31% (27).

Surgical Science har inte ndgon lanefinansiering, finansnettot
for kvartalet bestar huvudsakligen av ranteintakter pa bank-
tillgodohavanden. Ovriga poster &r omvérdering av interna
l&neskulder mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt omvar-
dering av kvarvarande skuldford tillaggskopeskilling hanforlig
till forvarvet av Mimic Technologies. USD-kursen var i stort
sett ofdrandrad jamfort med 30 juni.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 47,4 MSEK (28,5).
Kvartalets skattekostnad om 5,0 MSEK (5,2) bestér av berak-
nad skatt pa periodens skatteméassiga resultat samt férand-
ring i uppskjuten skattefordran.

Kassaflode

Under perioden juli - september 2023 uppgick kassaflodet
frén den I6pande verksamheten till 53,1 MSEK jamfért med
9,5 MSEK for motsvarande period 2022. Kassafldde fran for-
andringar i rérelsekapitalet uppgick till -15,0 MSEK (-41,2).
Séaval varulager som kundfordringar har minskat under kvar-
talet, dock har aven leverantérsskulder och ovriga kortfristiga
skulder minskat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -16,1

Kassa/Kundfordringar

MSEK Procent
600 50
500 \ 40
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20
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M Kassa — Kundfordringar i % av rullande 12 ménaders forsaljning
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MSEK (-10,0) och bestod huvudsakligen av investeringar i
utveckling relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till -5,1
MSEK (10,9), dér -4,4 MSEK (-3,3) &r hanforligt till forandring
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter i likvida medel
for kvartalet 31,6 MSEK (7,9).

FORSTA NIO MANADERNA
2023 (JANUARI - SEPTEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till
655,6 MSEK (552,4), en 6kning med 19% jamfért med samma
period foregdende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forsalj-
ningen med 13%.

Av omsattningen for perioden utgjordes 395,7 MSEK (354,1)
av forséljning inom affarsomrade Educational Products, en
6kning med 12%. Forséljningen inom affarsomrade Industry/
OEM uppgick till 259,8 MSEK (198,4), en 6kning med 31%.

For intékter per segment, se not 2 pa sidan 16.

Kostnader och resultat
Kostnad for salda varor uppgick till 205,1 MSEK (185,2), mot-
svarande en bruttomarginal om 69% (66).

Forséljningskostnaderna uppgick till 125,0 MSEK (96,8)
vilket innebar 19% (18) av omséttningen. Administrations-
kostnaderna uppgick till 52,8 MSEK (47,3) vilket innebar 8%
(9) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for perioden
till 135,3 MSEK (126,2), vilket motsvarar 21% (23) av omsétt-
ningen. Under perioden har 25,1 MSEK (15,2) av utvecklings-
kostnaderna balanserats som immateriell tillgang.

Rorelseresultatet fér de forsta nio manaderna uppgick till
151,5 MSEK (101,3), motsvarande en rorelsemarginal om 23%
(18).

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 41,5 MSEK
(37,9). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 1,2
MSEK (1,1), i férsaljningskostnader med 14,0 MSEK (12,9), i
administrationskostnader med 13,1 MSEK (12,0) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 13,2 MSEK (11,9). |
forsaljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bo-
lagets forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 12,0
MSEK (11,5) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar
avskrivning pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats
som teknologi om 6,3 MSEK (5,9). Avskrivningar hanforliga till

tilldmpningen av IFRS 16 uppgar till 11,6 MSEK (10,8), dessa
ligger i sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 169,8 MSEK (118,7), motsvarande
en marginal om 26% (21).

EBITDA uppgick till 193,0 MSEK (139,2), motsvarande en mar-
ginal om 29% (25).

Finansnettot uppgick till -1,7 MSEK (-20,1), se vidare kom-
mentarer till vad finansnettot bestar av under kvartalets
kommentarer.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 136,0 MSEK (71,5).
Periodens skattekostnad om 13,8 MSEK (9,7) bestar av berak-
nad skatt pa periodens skatteméassiga resultat samt férand-
ring i uppskjuten skattefordran.

Kassaflode

Under de férsta nio manderna 2023 uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till 198,7 MSEK jamfort med
50,9 MSEK for motsvarande period 2022. Kassafldde fran
foréandringar i rorelsekapitalet uppgick till 9,1 MSEK (-60,8).
Varulagret har dkat for att supportera en generellt 6kande
produktion medan kundfordringarna har minskat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -32,3
MSEK (-21,1) och bestod huvudsakligen av investeringar i ut-
veckling relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 6,9
MSEK (18,4), dar -9,9 MSEK (-9,9) ar hanforligt till amortering
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. Optionsprogrammet
2020_23 I6stes in av optionsinnehavarna under det andra
kvartalet vilket medférde att bolaget tillfordes 19,1 MSEK.

Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter i likvida medel
fér perioden 172,3 MSEK (53,4).

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet &r organiserad i tva affars-
omréden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
saljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintakter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer.

Forsaljningen inom Industry/OEM bestar av licensintakter pa
bolagets mjukvara och &r hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Dessutom ingar utvecklingsintakter vilka erhalls nar
Surgical Science arbetar med att anpassa bolagets mjukvara
till kundens héardvaruplattform. Férséljning av simulatorer till
OEM-kunder, framst inom vaskuldr- samt laparoskopiomra-
dena och dven serviceintakter relaterade till den installerade
basen av dessa simulatorer, ingar ocksa i detta omrade.
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Surgical Sciences intakter &r férdelade pé foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 82%, EUR 12%, SEK 3%, 6v-
riga (t.ex. GBP) 3%. Fordelningen &r berdknad pa 2022 ars
intdkter men beraknas variera marginellt dver tid.

Bruttomarginalen paverkas av fordelning av intdkterna, da de
olika intdktsstrommarna egna simulatorer innehallande hérd-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter
har olika bruttomarginal. En hdgre andel licensintdkter paver-
kar bruttomarginalen positivt.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad
resultatrakning dar det i bruttomarginalen férutom direkt
material samt reservdelar dven ingar loner for personal som
arbetar med produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring
samt support. Dessutom ingér I16ner till den del personal pé
utvecklingsavdelningen arbetat pa projekt som genererat
utvecklingsintékter. Gemensamma kostnader sdsom lokaler
och IT fordelas enligt en utférdelningsnyckel pé alla de olika
funktionerna.

Surgical Sciences kostnader &r férdelade pa foljande valutor
med ungefarlig fordelning: USD 40%, ILS 40%, SEK 15%, 6v-
riga (t.ex. EUR, GBP) 5%. Fordelningen &r berdknad p& 2022
ars kostnader men berdknas variera marginellt dver tid.

Ovriga rérelseintakter och -kostnader bestar till stdrsta delen
av kursfoérdndringar pa rorelsefordringar och -skulder i ut-
l&ndsk valuta.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av rdnta pa banktillgodoha-
vanden, omvardering av interna lanefordringar/-skulder

mot dotterbolagen, effekt av IFRS 16 samt omvardering av
skuldford tillaggskopeskilling hanforlig till forvarvet av Mimic
Technologies.

| Sverige och USA finns underskottsavdrag fran tidigare ar att
utnyttja, vilka till viss del paverkar 2023 &rs skattekostnad.

Finansiell stallning

Per den 30 september 2023 uppgick koncernens likvida
medel till 606,1 MSEK, eget kapital till 4 519,5 MSEK och soli-
diteten till 92%. Den 30 september 2022 uppgick koncernens
likvida medel till 370,71 MSEK, eget kapital till 4 356,1 MSEK
och soliditeten till 90%. Det egna kapitalet per aktie uppgick
per den 30 september 2023 till 88,57 SEK (85,75).

Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i
dotterbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verk-
samhet som huvudsakligen bedrivs i Goteborg. Vidare ater-
finns har ett antal koncerngemensamma funktioner. Pa grund

av interna transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar
det inte att dra generella slutsatser fran moderbolagets siffror
vad galler férsaljning och operativa kostnader.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av rénta pa banktillgodohavan-
den, omvardering av interna lanefordringar/-skulder mot dot-
terbolagen samt omvardering av skuldford tillaggskopeskilling
hanforlig till férvarvet av Mimic Technologies.

UTSIKTER

Surgical Sciences strategi ar att ha tva separata affarsom-
raden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att
Oka patientsakerheten genom effektiv generisk traning vars
resultat objektivt kan matas. Simulatorerna r under manga
ar validerade av kunder genom kliniska studier. Det andra
affarsomréadet, Industry/OEM, tar frémst till vara pa Surgical
Sciences mjukvarutillgang dar medicinteknikbolag kan in-
tegrera produktspecifik simulering i sina kliniska produkter.
Detta ger majlighet till avkastning pa den utveckling som
Surgical Science gjort under drygt 20 &r och &r det omrade
dar bolaget ser starkast tillvaxt i framtiden. Den huvudsakliga
affarsmodellen inom robotkirurgi innebar en utvecklingsavgift
for tillpassning/integrering med kundens produkter och sedan
en mjukvarulicens per enhet alternativt baserat pa installerad
bas eller anvandning. Surgical Science behaller full upphovs-
ratt till sin produkt.

Marknaden fér medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA fdljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsadkerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an évriga
delar av marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science under 2023 &r att:
« Fortséatta utdka vardeinnehallet till existerande kunder inom
robotkirurgi som licensierar bolagets teknologi.

« Etablera bredare samarbeten inom flera produktomréden
med de stora nyckelkunderna inom Industry/OEM.

o Vaxa omsattningen inom Educational Products med minst
10% och fortsatta utdka produktportféljen genom ytterligare
produktlanseringar.

« Forbattra kostnad sald vara genom att effektivisera pro-
duktion och inkdp sé& att det har en positiv effekt pa
bruttomarginalen.

» Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.
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Surgical Science har en organisation dar en stor andel av
medarbetarna utgors av varldens framsta mjukvaruutveck-
lare inom medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet
att arbeta med utveckling av kdrnteknologin for framtidens
simulering, i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara
till kunder inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera
nya applikationer till de egna produkterna inom Educational
Products. For att fortsatta vara varldsledande inom realistisk
realtidssimulering av medicinska ingrepp ar forbattringen av
den grundlaggande teknologin kritisk. Surgical Science fort-
satter under 2023 att investera mer dn ndgonsin inom detta
omréde.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget &r egenutvecklad mjuk- och hérd-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat p& den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omréade Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science dven med simuleringslosningar for medicinteknikbo-
lag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvand-
ning, till exempel robotkirurgi, inom affarsomrade Industry/
OEM. Under 2019 foérvarvade Surgical Science bolaget
SenseGraphics, som har arbetat med forsaljning av medi-
cinsk simulering mot medicinteknikbolag i manga ar, bolaget
grundades 2004. | borjan av 2021 férvarvades bolaget Mimic
Technologies, ett USA-baserat bolag med verksamhet bade
inom Educational Products och Industry/OEM och som arbetat
inom robotkirurgiomradet under ndrmare 20 ar. | augusti 2021
slutfordes forvarvet av Simbionix, med huvudsaklig verksam-
het i Tel Aviv i Israel. Simbionix &r verksamt inom simulering
for traning av kirurger och andra medicinska specialister inom
ett brett antal omraden och grundades 1998. Verksamheten
genererar intékter dels fr&n de egna simulatorerna inom om-
raden som allménkirurgi, endovaskuldra ingrepp, endoskopi,
urologi, ortopedi, ultraljud samt robotkirurgi och dels fran
samarbeten med medicinteknikféretag inom till exempel
robotkirurgi.

Mission och vision

Surgical Sciences Overgripande syfte ar att 6ka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter p& vag in till operationssalen skall vara
sékra pa att Idkaren har trdnat och objektivt certifierats i en
saker simulerad miljo fore ingreppet.

Finansiella mal

Malet ar att Surgical Sciences omséttning ar 2026 skall uppga
till 1 500 MSEK. Malet kan komma att inkludera komplette-
rande foérvarv. Affarsomrédde Educational Products forvantas
vaxa med i genomsnitt 10-15% per ar under perioden. Med
en storre och bredare produktportfolj kommer produkterna
ha olika tillvaxttakt. Till exempel har Surgical Science vissa
nischprodukter for att kunna lamna kompletta anbud men de
séljs enskilt i mindre omfattning. Affarsomrade Industry/OEM
berdknas ha tilltagande tillvaxt under perioden allteftersom
robotkirurgiprodukter som innehaller teknologi fran Surgical
Science lanseras p& marknaden. Under perioden forutses
dven andra applikationsomréden digitaliseras, vilket tillsam-
mans med utdkade anvandningsomraden for simulering leder
till 6kande intakter.

Justerad EBIT ska vid periodens slut uppga till 40 procent.
Justerad EBIT berdknas som EBIT exklusive av- och nedskriv-
ningar pé dvervarden relaterade till forvarv.

Strategi

Surgical Science kommer fortséatta att utveckla sina egna
utbildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en véarld
med obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har
Surgical Science haft ett ndra samarbete med ledande uni-
versitetssjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical
Sciences simulatorer ar ocksé validerade i ett flertal publice-
rade studier som visar att den kunskap som kirurgen erhéller
genom trdning med bolagets produkter ocksa &r dverférbar
till det riktiga operationsrummet. Surgical Science verkar for
att simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen och
att blivande kirurger genomgar en certifiering innan den for-
sta operationen pé patient genomférs.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av dver
20 ars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for tréning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omraden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfoér de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend &r 6kande patientsikerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.
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OVRIG INFORMATION

Organisation och personal

Vid utgéngen av perioden var antalet anstallda 260 (233)
personer, varav 74 (61) kvinnor och 186 (172) man. Av dessa
var 57 (55) personer anstéllda i Sverige, 134 (117) i Israel, 54
(48) i USA och resterande 15 (13) personer i i framst Tyskland
och Kina.

Information om transaktioner med narstadende
Utover styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund under
det andra kvartalet erhallit konsultarvode om 248 TSEK for
arbete med bolagets strategier under 2023.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomférts med
nérstdende under kvartalet eller perioden.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verk-
samheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns be-
skrivna i bolagets &rsredovisning for 2022, pa sidorna 54-55.
De huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inklude-
rar IP, marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling,
industriella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang
till kapital. De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter:
Delérsrapporter samt évriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att aviamnas:
Bokslutskommuniké 2023: onsdag den 21 februari 2024
Delarsrapport januari-mars 2024: onsdag den 15 maj
Delérsrapport januari-juni 2024: torsdag den 22 augusti
Delérsrapport januari-september 2024: torsdag den 14
november

Bokslutskommuniké 2024: onsdag den 19 februari 2025

Handelsplats och Certified Adviser:

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank.

arsredovisningen, bedéms i allt vasentligt vara oféréndrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omséattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dar arets fjarde
kvartal vanligtvis &r det starkaste. Detta beror pé att manga
stora sjukhus har kalenderdr som budgetér och avvaktar med
sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i
slutet av aret.

Aven inom affidrsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis stdrre omsattningsmassigt &n dvriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna dkar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika
pataglig for Industry/OEM dé& de kliniska produkterna, inom
t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns
budget kvar i slutet pa aret.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att delérsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget stéar infor.

Goteborg den 9 november 2023

Styrelsen

For fragor hanvisas till:

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sddan information som Surgical
Science Sweden AB ér skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldm-
nades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, fér
offentliggérande den 9 november 2023 ki 7.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

januari - september juli - september Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 655 561 552 432 210 246 205 079 802 540
Kostnad for sélda varor -205 111 -185 164 -65 221 -67 743 -271023
Bruttoresultat 450 450 367 268 145 025 137 336 531517
Forsaljningskostnader -125 012 -96 793 -37 042 -33 691 -138 223
Administrationskostnader -52758 -47 306 -20 649 -16 840 -63 652
Forsknings- och utvecklingskostnader =& 321 -126 188 -40 810 -44 096 -172 786
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 14 140 4 338 4169 0 5681
Rorelseresultat 151498 101 319 50693 42709 162 537
Finansiella intakter och kostnader -1673 -20133 1741 -9 030 45 636
Resultat efter finansiella poster 149 825 81186 52434 33679 208173
Skatter -13 814 -9732 -5031 -5176 -20 199
Nettoresultat 136 011 71454 47 403 28 503 187 974
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 136 011 71454 47 403 28 503 187 974
Resultat per aktie, SEK 2,67 1,41 0,93 0,56 3,70
Resultat per aktie, SEK* 2,67 1,40 0,93 0,56 3,69
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar 5250896 -23 745 -8 565 -8104 -31931
Avskrivningar pa materiella tillgangar -16 088 -14154 -5 592 -4 975 -19 654
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.

januari — september juli - september Helar

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoresultat 136 011 71454 47 403 28503 187 974
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfdras till nettoresultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter 124 615 697 906 -8 535 308 606 461 391
Summa ovrigt totalresultat 124 615 697 906 -8 535 308 606 461391
Totalresultat 260 626 769 360 38 868 337109 649 365
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 260 626 769 360 38 868 337109 649 365
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |
SAMMANDRAG

TSEK 230930 220930 221231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 60 967 38 555 42 887
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 61480 63 969 59 939
Kundkontrakt 112 005 130 544 125 690
Teknologi 66 920 77 421 70593
Goodwill 3572770 3659 067 3444 289
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2749 - 1912
Materiella anlaggningstillgdngar 43 275 40 597 51 357
Uppskjuten skattefordran 22 755 27 390 22158
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 4 900 4518 4 367
Summa anliggningstillgangar 3947823 4042 061 3823192

Omsittningstillgangar

Varulager 171 247 143 375 134 883
Kundfordringar 122179 170 592 176 311
Ovriga kortfristiga fordringar 18 174 30384 17 798
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54 720 67 214 63 646
Likvida medel 606 060 370106 433733
Summa omséttningstillgangar 972 380 781671 826 371
SUMMA TILLGANGAR 4920 203 4823732 4649563
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 519 457 4 356 087 4236 451
Langfristiga skulder 99 110 194 581 107 204
Kortfristiga skulder 301636 273 064 305908
Summa skulder 400 746 467 645 413112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4920 203 4823732 4649563

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
B Balanserat

Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget

TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 2540 3378985 117 732 85817 3585074
Periodens resultat jan-sep 71454 71454
Ovrigt totalresultat fér perioden 697 906 697 906
Optionsprogram 1653 1653
Utgaende balans 30 september 2022 2540 3378985 817 291 157 271 4 356 087
Periodens resultat okt-dec 116 520 145 023
Ovrigt totalresultat for perioden -236 515 72 091
Optionsprogram 359 2012
Utgaende balans 31 december 2022 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Ingaende balans 1 januari 2023 2540 3378985 581135 273791 4236 451
Periodens resultat jan-sep 136 011 136 011
Ovrigt totalresultat fér perioden 124 615 124 615
Optionsprogram 3232 3232
Loésen optionsprogram 1 19136 19147
Utgaende balans 30 september 2023 2551 3398121 708 982 409 802 4519 457
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - september juli - september Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fére finansiella poster 151 498 101 319 50 693 42 709 162 537
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 41068 13 962 19737 7 936 40 500
Betald/erhdllen rénta 1961 - -620 - 536
Betald skatt -4 942 -3 520 -1721 18 -8 477
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapital 189 586 111761 68 088 50663 195 096
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -39 585 -24 884 2733 -5492 -21720
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 65 220 -65 858 25 466 -43 522 -70 760
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -16 524 29 919 -43 167 7 810 26 871
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 9110 -60 823 -14 967 -41204 -65609
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 198 696 50938 53121 9459 129 487
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -7 014 -5637 -3 579 -2 697 -9 352
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -25 363 -15 446 -12 498 -7 345 -25196
Kassafléde fran investeringsverksamheten -32 377 -21083 -16 078 -10 042 -34 548
Finansieringsverksamheten
Foérandring av langfristiga skulder =2 &2 28 239 -645 14 223 12194
Forandring av leasingskulder -9 955 -9 858 -4 433 -3 285 4899
Loésen optionsprogram 19 148 - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 880 18 381 -5077 10 938 17 093
Periodens kassaflode 173199 48 236 31966 10 355 112 032
Likvida medel vid periodens borjan 433733 316 680 574 421 362 253 316 680
Kursdifferens i likvida medel -872 5190 -327 -2 502 5021
Likvida medel vid periodens slut 606 060 370106 606 060 370106 433733
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari — september juli - september Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattningstillvaxt, % 18,7 226,7 2,5 115,2 118,8
Bruttomarginal, % 68,7 66,5 69,0 67,0 66,2
EBITDA marginal, % 29,4 25,2 30,8 27,2 26,7
Rorelsemarginal, % 23,1 18,3 241 20,8 20,3
Vinstmarginal,% 20,7 12,9 22,5 13,9 23,4
Soliditet, % 91,9 90,3 91,9 90,3 911
Antal utestdende aktier vid periodens slut 51026 236 50801236 51026236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 51026 236 50 900 327 51026 236 50 900 327 50 910 759
Genomsnittligt antal utestdende aktier 50897069 50801236 51026236 50801236 50801236
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50907937 50932866 51026236 50904414 50913936
Eget kapital per aktie, SEK 88,57 85,75 88,57 85,75 83,39
Eget kapital per aktie, SEK* 88,57 85,58 88,57 85,58 83,21
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 150,30 150,50 150,30 150,50 164,70
Medelantal anstallda 248 224 252 226 227
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Se sidan 17 fér definition av nyckeltal.
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL
jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec
TSEK 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021
Nettoomsattning 210 246 216 237 229 077 250108 205 079 188 216 159 137 197 694
Kostnad for salda varor -65 221 -69 498 -70 392 -85 859 -67 743 -61055 -56 366 -63 354
Bruttoresultat 145 025 146 740 158 685 164 249 137 336 127 161 102771 134 340
Forsaljningskostnader -37 042 -41022 -46 949 -41 430 -33 691 -33 954 -29148 -40 688
Administrationskostnader -20 649 -15 444 -16 665 -16 346 -16 840 -15 268 -15198 -16 077
Forsknings- och
utvecklingskostnader -40 810 -48 452 -46 059 -46 598 -44 096 -42 090 -40 002 -33 045
Ovriga rorelseintdkter
och -kostnader 4169 5716 4 255 1343 0 2743 1595 -51
Rorelseresultat 50 693 47 538 53 267 61218 42709 38592 20018 44 479
Finansiella intakter
och kostnader 1741 -5176 1761 65 769 -9 030 -8 990 -2113 15949
Resultat efter finansiella
poster 52434 42 362 55029 126 987 33679 29602 17 905 60 428
Skatter -5031 -3573 -5210 -10 467 -5176 -3130 -1426 6 465
Nettoresultat 47 403 38789 49 819 116 520 28 503 26 472 16 479 66 893
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 47 403 38789 49 819 116 520 28 503 26 472 16 479 66 893
Resultat per aktie, SEK 0,93 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32
Resultat per aktie, SEK* 0,93 0,76 0,98 2,29 0,56 0,52 0,32 1,32
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 51026 236 50863736 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236
Genomesnittligt antal
utestdende aktier* 51026 236 50912 736 50908441 50899171 50904414 50912107 50972916 51008175
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 51026 236 51026236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236 50801236
Antal utestdende aktier vid
periodens slut* 51026 236 51089265 50913801 50910759 50900327 50901538 50977120 51010413

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - september juli - september Helar
TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 51810 69 367 13 001 28 403 87 015
Kostnad for sélda varor -16 870 -24 160 -2 601 -11738 -28 562
Bruttoresultat 34940 45 207 10 399 16 665 58 453
Forsaljningskostnader -27 745 -21435 -7 563 -8 450 -30 375
Administrationskostnader -24 604 -18 778 -7 793 -6 095 -26 653
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 664 -14 136 -3654 -4 390 -19 935
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -2 820 1554 -2933 -809 796
Rorelseresultat -36 893 -7 588 -11 545 -3 080 -17 714
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - - -480
Finansiella intakter och kostnader -1177 -22 076 1955 -9 858 -2 001
Resultat efter finansiella poster -38 070 -29 665 -9 589 -12 938 -20195
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - - - 40118
Skatter = -10 - -3 -4 388
Nettoresultat -38 070 -29 675 -9 589 -12 941 15535
Avskrivningar p& immateriella tillgdngar -4 801 -5 316 -1574 -1626 -6 953
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -631 -561 -244 -190 -765
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport dver totalresultat upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 230930 220930 221231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 25 377 20 227 20 494
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter = 10 3
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1215 - 1022
Materiella anlaggningstillgdngar 2749 2719 2023
Andelar i koncernforetag 3188 957 3234685 3188 957
Uppskjuten skattefordran 7 844 12 222 7 844
Summa anldggningstillgangar 3226142 3269863 3220343
Omsittningstillgangar
Varulager 11 551 10 791 12172
Kundfordringar 8 504 20 918 19 039
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 3001 21825 41122
Ovriga kortfristiga fordringar 1958 1892 1560
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 340 1619 3159
Kassa och bank 314 425 227 524 234 887
Summa omséttningstillgangar 343780 284 569 311939
SUMMA TILLGANGAR 3569 922 3554 432 3532282
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3393 841 3363963 3409532
Langfristig avsattning - 86 935 -
Ovriga 18ngfristiga skulder 150 450 150
Kortfristig avsattning 84736 60 852 81576
Kortfristiga skulder hos koncernforetag 69 338 22 220 12 637
Ovriga kortfristiga skulder 16 846 20 012 28 387
Summa skulder och avsattningar 176 081 190 469 122750
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3569 922 3554432 3532282
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

Intakter per affairsomrade och intaktsstrom

januari - september juli - september Heldr

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Educational Products 395720 354054 | 125643 137842 | 507 949
- Simulatorer, hard-

och mjukvara 344952 312140| 108 083 123266 | 449 859
- Service och

supportintakter 50 768 41914 17 560 14 576 58 090
Industry/OEM 259841 198378| 84603 67 237 | 294 591
- Simulatorer, hard-

och mjukvara 29775 36182 14 366 14 927 58 524
- Service och

supportintakter 7 870 7 705 2759 2 391 10147
- Licensintékter 201841 121408 55528 40 352 | 184 549
- Utvecklingsintakter 20 355 33083 11950 9 567 41 371
Nettoomsattning 655561 552432| 210246 205079 | 802540
Intikter per geografiskt omrade

januari - september juli - september Heldr

TSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Europa 114 119 91715 37241 23826 | 130856
Nord- och
Sydamerika 407 960 352862 | 132641 141485| 504 949
Asien 100 518 94 921 28 099 33154 | 140788
Ovrigt 32964 12934 12 265 6614 25947
Nettoomsaéttning 655561 552432| 210246 205079 | 802540

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 230930 220930 221231
Finansiella tillgédngar 736 385 553039 619537
Finansiella skulder 205516 281370 231731

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvéarde, med undantag for skuldford tilldggskdpeskilling som
varderas till verkligt varde. Det bokforda vardet beddms vara en rimlig app-
roximation av det verkliga véardet pa koncernens tillgéngar och skulder i
balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptioner 2020_23

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstéllda i bolaget kunde férvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for

85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammets initialt
300 000 optioner tecknades 225 000. Resterande 75 000 optioner makulera-
des i maj 2022.

I juni 2023 I6stes optionerna in av optionsinnehavarna medférande en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 225 000, till 51 026 236 aktier. Aktiekapitalet
o6kade som en foljd av detta med 11 250 SEK till 2 551 312 SEK. Inlésen mot-
svarade en utspadning om cirka 0,4 procent av det totala antalet aktier och
roster och Surgical Science tillférdes 19 147 500 SEK i likvida medel.

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 12 maj 2022 beslutades om att inrétta
ett incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget fér 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10
juli 2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for
férmansbeskattningen fér denna férman, premien har berdknats till 28,74 SEK
per option.

Under perioden juli-september 2023 understeg den genomsnittliga aktie-
kursen for perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga
aktiekursen for den rullande 12-manaders perioden alla I16senkursen for
optionsprogrammet, varmed programmet inte medfért ndgon utspéadnings-
effekt. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical
Sciences aktiekapital att 6ka med 10 000 SEK och antal aktier 6ka med
200 000, motsvarande en utspadning om knappt 0,4 procent av det totala
antalet aktier och roster.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,9 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 5,8
MSEK. For férsta nio ménaderna 2023 har programmet belastat resultatet
med 1,1 MSEK. Beloppet bestar av IFRS2 kostnaden hanférligt till Israel och
USA och periodiseras 6ver I6ptiden fram till juli 2025.

Teckningsoptioner 2023_26

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 17 maj 2023 beslutades om att inrtta
ett incitamentsprogram fér bolagets anstéllda. Varje Teckningsoption ger
ratten att teckna en aktie i bolaget for 294,70 SEK under perioden 15 juni - 15
juli 2026. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhal-
ler Teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren &r skyldig att betala for
férménsbeskattningen for denna férman, premien har berdknats till 36,43 SEK
per option.

Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences
aktiekapital att 6ka med 13 000 SEK och antal aktier 6ka med 260 000,
motsvarande en utspadning om cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier
och roster. Per balansdagen 230930 medfér optionsprogrammet ingen
utspadning.

Kostnader fér incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om
0,5 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS2 om 9,0
MSEK. For det tredje kvartalet 2023 har programmet belastat resultatet med
3,0 MSEK, varav 0,8 MSEK avser sociala avgifter pa de svenska deltagarnas
premier, vilka erhdlls utan vederlag. Resterande del av kostnaden, 2,2 MSEK,
ar hanforlig till berdkning av IFRS2. Beloppet bestér av hela IFRS2 kostnaden
fér den svenska delen av programmet (1,5 MSEK), resterande del &r hanforligt
till Israel och USA och periodiseras 6ver I6ptiden fram till juli 2026.

Programmen 2022_25 och 2023_26

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska for-
andringar samt sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands. En
majoritet av bolagets anstéllda ar anstéllda utomlands i USA och Israel. Av
skatteskél erhdller dessa anstéllda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier (sa
kallade Non-Qualified Stock Options) istéllet fér Teckningsoptioner. | enlighet
med marknadspraxis pa dessa marknader kommer deltagarna erhalla dessa
vederlagsfritt.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstéelse for bolagets ekonomiska
trender.

EBITDA-marginal

Rérelseresultat minus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstéelse for bolagets Iénsamhet.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa Gvervarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
férdjupad forstaelse for bolagets Idnsamhet.

Medelantal anstallda

Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell férandring av nettoomséttningen
mellan tvé perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Resultat per aktie
Periodens resultat i férhallande till vagt medeltal
av antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rérelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en férdjupad forstéelse
for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfdllet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomséttningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en férdjupad forstéelse
for bolagets Ionsamhet.
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