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JonDeTech redovisade en lag nettoomséattning om 0,1 MSEK (0,0), men lagre
forluster dar det aktiveringsjusterade lonsamhetsmattet EBITDAC férbattrades fran
-5,5 till -5,1 MSEK. Kvartalet praglades av tidig kommersialisering och starkt
finansiering. Det operativa kassafléodet viande till 5,5 MSEK, men lyfts av en
emissionsfordran som per 30 juni redovisas inom rorelsekapitalet. Likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 0,3 MSEK, och i bérjan av det tredje kvartalet
tilifordes bolaget emissionslikviden om cirka 10,5 MSEK netto.

Forsta kommersiella leveranserna

Kvartalets viktigaste handelse var det forsta kommersiella avtalet, tecknat i maj med japanska
Tekken Corporation och avseende en inledande order om 1 000 J30D-sensorer samt en planerad
efterféljande order om ytterligare 100 000 sensorer. De forsta 1 000 sensorerna har under
kvartalet levererats, vilket markerar 6vergangen fran utvarderingsprojekt till faktiska leveranser.
Avtalet drivs av ny japansk arbetsmiljolagstiftning kring varmestress och markerar en strukturell
regulatorisk efterfragan samtidigt som det utgor en viktig referens i bolagets 6vriga kunddialoger.
Under kvartalet hade JonDeTech 41 kvalificerade leads och 18 kundprojekt, jamfort med 14
kvalificerade leads och 0 kundprojekt samma period féregaende ar.

Starkt finansiering efter genomford féretradesemission

Foretradesemissionen om cirka 29,1 MSEK tecknades till 61,9 procent och tillférde bolaget cirka
17,3 MSEK fdre emissionskostnader. Eftersom emissionen beslutades i juni medan likviden
inkom forst i juli redovisas per den 30 juni en fordran motsvarande nettolikviden inom
rorelsekapitalet, vilket ger en kraftig positiv engangseffekt i det redovisade kassaflodet fran den
I6pande verksamheten. Rensat for detta var det underliggande kassaflddet negativt: fore
forandringar i rorelsekapital férbrukade verksamheten cirka 5,7 MSEK i kvartalet, vilket battre
speglar bolagets faktiska forbranningstakt. Den laga kassabehallningen om 0,3 MSEK per 30 juni
forklaras av samma tidsforskjutning, da nettolikviden om cirka 10,5 MSEK tillférdes forst i borjan
av juli.

Outlook

Merparten av leveranserna och intakterna fran Tekken-avtalet forvantas realiseras under 2027.
Fram tills dess star JonDeTech utan signifikanta intakter. Bolaget har en underliggande
rorelseforlust omkring 4-5 MSEK per kvartal. Med den stérkta finansieringen efter
foretradesemissionen beddémer vi att bolaget ar finansierat till arsskiftet. Darefter ar JonDeTech i
hdg utstrackning beroende av teckningsoptionen TO5, som vid full teckning kan tillféra bolaget
ytterligare 24,8 MSEK. TO5 har en l6senkurs pa 0,6 SEK och kan utnyttjas i slutet av oktober,
vilket forutsatter att aktien handlas 6ver I6senkursen under teckningsperioden. Bolaget beddmer
att foretradesemissionen och TO5 kan finansiera verksamheten under helaret 2027. Vi betraktar
det forsta kommersiella avtalet som ett viktigt kvitto pa teknikens relevans och marknadens
efterfrigan, men bedomer att den avgorande vardedrivaren framgent ar bolagets formaga att
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konvertera en véaxande pipeline till volymaffarer.

Las den fullstindiga analysen har
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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