Delarsrapport Januari - juni 2026




| korthet

April-juni 2026

. Nettoomsattningen 6kade med 72% till 232 MSEK (135),
den organiska tillvaxten uppgick till 42% under kvartalet

jamforelsestdrande poster* uppgick till 108 MSEK (55)

jamforelsestdérande poster* var 46,7% (40,4)

[

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2,55 SEK (1,20)

Rérelseresultatet uppgick till 95 MSEK (41), rérelseresultat justerat for

Rérelsemarginalen 6kade till 41,0% (30,1), rérelsemarginal justerat for

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 62 MSEK (18)

Efter kvartalets utgang, den 2 juli 2026, har Mips och dess kund Revelyst ingatt forlikning med

BrainGuard Technologies, Inc. i tvist om pastatt patentintrdng. Mips kommer att betala 3,25 MUSD

vilket kommer att redovisas i det tredje kvartalet

Januari-juni 2026

. Nettoomsattningen ékade med 53% till 382 MSEK (251),

den organiska tillvaxten uppgick till 35%

jamforelsestdbrande poster* uppgick till 158 MSEK (88)

jamforelsestdrande poster* var 41,4% (35,1)

[

Koncernen i sammandrag

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3,64 SEK (1,91)

Rérelseresultatet uppgick till 138 MSEK (65), rorelseresultat justerat for

Rérelsemarginalen ékade till 36,1% (25,9), rérelsemarginal justerat for

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 80 MSEK (55)

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun RTM Helar
MSEK 2026 2025 A 2026 2025 A 2026 2025 A
Nettoomséattning 232 135 +72 % 382 251 +53 % 665 533 +25 %
Bruttoresultat 172 100 +71 % 279 184 +52 % 486 391 +24 %
Bruttomarginal, % 741 74,2 -0,1 p.e. 72,9 73,2 -0,3 p.e. 73,2 73,4 -0,2 p.e.
Rorelseresultat 95 41 +133 % 138 65 +113 % 229 156 +47 %
Roérelsemarginal, % 41,0 30,1 +10,9 p.e. 36,1 25,9 +10,2 p.e. 34,4 29,2 +5,2 p.e.
Rorelseresultat justerat for
jdmforelsestdrande poster* 108 55 +98 % 158 88 +80 % 274 203 +35 %
Roérelsemarginal justerat for
jamforelsestérande poster, %* 46,7 40,4 +6,3 p.e. 41,4 35,1 +6,3 p.e. 41,2 38,2 +3,0 p.e.
Periodens resultat 68 32 +113 % 96 51 +91 % 166 120 +38 %
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK 2,55 1,20 +113 % 3,64 1,91 +91 % 6,26 4,53 +38 %
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 2,55 1,20 +113 % 3,64 1,91 +91 % 6,26 4,53 +38 %
Kassafldde fran den |6pande
verksamheten 62 18 +235 % 80 55 +45 % 172 148 +17 %
Nettoskuld/justerad EBITDA
RTM, ggr* 0,4 - - - 0,4 - - - 0,4 04 - -
Utbetald utdelning per aktie,
SEK 2,50 6,50 - - 2,50 6,50 - - 2,50 6,50 - -

*Jamforelsestérande poster under det andra kvartalet samt férsta halvaret 2026 utgérs av legala kostnader

samt transaktionskostnader. For information och héarledning av justerade poster, se sidorna 19-23.
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VD-kommentar

Fortsatt mycket stark tillvaxt

Under det andra kvartalet 6kade omsattningen med
72 procent och vi uppnddde en omséattning om

232 MSEK. Den organiska tillvaxten var 42 procent,
med stark tillvaxt inom alla kategorier.

Den &kade organiska tillvaxttakten forklaras
framforallt av fortsatt vunna marknadsandelar, men
&ven i viss man av svagare jamfoérelsetal. Andra
kvartalet 2025 uppvisade visserligen en organisk
tillvaxt om 12 procent, men férsaljningen
paverkades tillfalligt negativt till féljd av de
amerikanska tullar som inférdes under det kvartalet.
Koroyd, som vi férvarvade i december 2025, bidrog
med 30 procent tillvaxt i kvartalet och utvecklades
val. Valutakurseffekterna var oférandrade i kvartalet
jamfort med féregdende ar.

Under arets férsta sex manader dkade
omsattningen med 53 procent till 382 MSEK, med
god tillvaxt i alla kategorier och geografier. Rensat
for effekter relaterade till férvarv och valuta var den
organiska tillvaxten under de férsta sex manaderna
35 procent med en negativ valutapdverkan om

7 procentenheter.

Den starka tillvaxten och var skalbara affarsmodell
innebar en férbattring av [bnsamheten under
kvartalet. Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till
95 MSEK (41) och rérelsemarginalen dkade till

41 procent (30). Justerat rorelseresultat,
huvudsakligen rensat for kostnader relaterat till den
legala tvist som avslutades i juli, uppgick till

108 MSEK (55) och den justerade rérelsemarginalen
uppgick till 47 procent (40). Legala kostnader
relaterat till den patenttvist som Mips valt att vara
involverad i uppgick till 12 MSEK (14). Det operativa
kassaflédet uppgick till 62 MSEK (18).

Aven under &rets férsta sex m&nader har var
|6nsamhet fortsatt forbattrats och rorelseresultatet
uppgick till 138 MSEK (65) och rérelsemarginalen
Okade till 36 procent (26). Justerat rorelseresultat
uppgick till 158 MSEK (88) och den justerade
réorelsemarginalen uppgick till 41 procent (35). Det
operativa kassaflodet uppgick till 80 MSEK (55).

Avslutad patenttvist

| bérjan av juli i &r beslutade Mips att, tillsammans
med sin kund Revelyst, inga en forlikning i den
patenttvist i USA som Revelyst varit part i. Mips var
inte part i malet, men eftersom tvisten rérde
omraden dar Mips innehar immateriella rattigheter -
vilka utgér en central grundpelare i vart varumarke
- valde vi att engagera oss i processen. Beslutet att
inga en forlikning togs for att undvika de kostnader
och i viss man osédkerheter som en rattsprocess kan
fora med sig. Inget i forlikningen ska tolkas som ett
medgivande av ansvar, felaktigt agerande eller
intrdng fran Mips eller Revelysts sida, utan den &r
enbart kopplad till det faktum att férlikningen nu
mojliggdr for oss att fullt ut fokusera pa var affar.

Forlikningen innebdr att samtliga pastadda ansprak
efterges samt hinder mot alla befintliga eller
framtida ansprak mot Mips eller nadgon av Mips
kunder. Mips kommer att betala 3,25 MUSD som en
del av forlikningen, vilket kommmer att redovisas
under tredje kvartalet 2026.

Stark utveckling inom alla kategorier och
geografier

Under kvartalet var utvecklingen god pa samtliga
vara geografiska marknader. Vi &r sarskilt ndjda
med utvecklingen i Europa dar vi vaxte med

48 procent drivet av kategorin Sport.

| Nordamerika motte vi ett svagt jamforelsetal efter
inférandet av tullar féregdende ar och vaxte darfor
med hela 91 procent i kvartalet. Rensat fér den
effekten ser vi en fortsatt god utveckling pa den
amerikanska marknaden, framférallt inom de hogre
prissegmenten. Det &r ocksa glddjande att se att
den asiatiska marknaden atergatt till stark tillvaxt
efter en period av svagare utveckling.

Forsaljningen inom varumarket Koroyd fortsatte att
utvecklas val, med en god utveckling saval inom
kategorin Sport som Sakerhet. Vi noterade aven en
positiv utveckling for kroppsskydd, skyddshandskar
och skor.

Hjdlmkategori Sport - starkt kvartal globalt
Inom kategorin Sport uppnadde vi en total tillvaxt
om 51 procent under kvartalet, varav den organiska
tillvaxten uppgick till 40 procent.

Underkategorin snd, som ar den stérsta i andra
kvartalet, utvecklades positivt, framfér allt pd den
europeiska marknaden som gynnades av en god
sasongsstart vintersasongen 2025-2026. |
Nordamerika var utvecklingen mer utmanande for
vara kunder till féljd av en ovanligt snéfattig sdsong
i centrala och vastra USA, men detta
kompenserades delvis fér oss genom att vi motte
de tariffpdverkade enklare jamfoérelsetalen fran
samma period féregadende ar.

Underkategorin cykel fortsatte att utvecklas mycket
val, och kvartalet innebar det elfte kvartalet i rad
med tillvaxt, efter den postpandemirelaterade
sattningen i branschen i allméanhet. Vi vinner
marknadsandelar och ser fortsatt en mycket god
utveckling, speciellt pa den europeiska marknaden.
Den positiva utvecklingen drivs av flera faktorer,
dar den viktigaste ar en fortsatt stark cykeltrend i
kombination med en ékande andel elcykel-
forsalining och en pagdende "premiumisering” av
marknaden. Denna drivs saval av den hégre andelen
elcykelforséljning som av en allt mer medveten
konsument, villig att betala mer fér produkter av
hégre kvalitet, vilket gynnar starka varumarken

som Mips.
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Hjdlmkategori Motorcykel - stark utveckling i en
utmanande marknad

Inom kategorin Motorcykel uppnadde vi en tillvaxt
om 80 procent under kvartalet. Den organiska
forsaljningstillvaxten uppgick till 56 procent. Vi sdg
en fortsatt stark utveckling inom underkategorin
motocross, samt en god utveckling inom
underkategorin landsvagsmotorcykel. Under arets
forsta sex manader uppgick tillvaxten till

49 procent, varav den organiska tillvaxten uppgick
till 28 procent.

Vi &r ndjda med att vi fortsatter att starka var
position inom bada underkategorierna, trots en
utmanande marknad. Vi ser aven att de skarpta
tavlingsstandarderna inom motocross medfor att
fler kunder séker samarbete med oss, for att
sakerstalla tillgang till rétt kompetens och teknologi
i takt med att kraven pa hjalmar hojs.

Mot bakgrund av den fortsatt héga aktivitetsnivan
inom kategorin ar var bedémning att utvecklingen
kommer att férbli god. Vi har uppratthallit en hog
innovationstakt och utrullningen av dessa
innovationer kommer att fortsatta att stdédja var
tillvaxtresa inom kategorin.

Hjdlmkategori Sdkerhet - Koroyd erbjudandet
starker kategorin

| kategorin S&kerhet 6kade omséattningen med

604 procent i kvartalet och den organiska
forsaljningsutvecklingen var 80 procent. Under
arets forsta sex manader uppgick tillvaxten till

342 procent, varav den organiska tillvaxten uppgick
till 39 procent.

| juni i ar stallde Mips och Koroyd fér férsta gangen
gemensamt ut pa méassan ASSP (American Society
of Safety Professionals) i USA. Intresset fér Mips
och Koroyd varumarkena var mycket stort med
manga positiva kommentarer kring gruppens
gemensamma moéjligheter inom kategorin Sakerhet.
Under méssan var det &ven tydligt att vara insatser
for att utbilda industrin om skadliga effekter av
rotationsrérelser borjar fa effekt, vilket ocksa ar en
bidragande anledning till att vi fortsatter att
investera i var organisation pa den amerikanska
marknaden.

Under kvartalet gjorde vi vart forsta insteg i
brandhjalmar genom att lansera en produkt
tillsammans med ledande varuméarket Drager. Aven
om marknaden for brandhjalmar ar begransad i
storlek ser vi denna som valdigt spannande, dels fér
att det finns manga olycksscenarier att adressera,
men aven for att vi far mojlighet att géra en skillnad
for en kar som arbetar for att radda liv.

Genom varumarket Koroyd kan vi som grupp nu
erbjuda en bredare och mer komplett produkt-
portfolj for sdkerhetsindustrin. Nar det galler
[6sningar for hjalmar ser vi fram emot att under
kommande ar lansera flera nyutvecklade produkter
med sarskilt fokus pa bredbrattade hjalmar fér den
amerikanska marknaden, vilket ar den stérsta
marknaden fér premiumhjalmar och ett prioriterat
fokusomrade for bade Koroyd och Mips. Portféljen
kommer aven breddas an mer med bland annat
|6sningar for kroppsskydd och handskar, vilket
mojliggdr bredare kommersiella diskussioner med
bade nuvarande kunder och nya féretag inom
sdkerhetsbranschen i allménhet.

Vi gar in i andra halvaret med positivt
momentum

Det férsta halvaret har utvecklats starkt med positiv
utveckling inom samtliga kategorier och
geografiska marknader, inklusive den férvéarvade
verksamheten under varumaérket Koroyd. Vi ser
fortsatt mycket god potential att vaxa inom
samtliga kategorier, genom att fortsatta vinna
marknadsandelar med nya lésningar och dédrigenom
ytterligare starka var marknadsledande position.
Intresset fran kunder att driva nya utvecklings-
projekt med bada vara varumérken Mips och
Koroyd é&r stort. Vi gor fortsatt stora satsningar
inom produktutveckling och var innovationspipeline
ar starkare &n ndgonsin. Genom Koroyd-férvarvet
har vi starkt var relevans hos befintliga kunder,
samtidigt som vi 6ppnat doérren till helt nya
omraden fér Mips.

Jag ar glad éver att vi har lagt den specifika
patenttvist som pagatt det senaste aret bakom oss
sa att vi kan fokusera pa var fortsatta framgangs-
rika tillvéxtresa. Ibland kan det av kommersiella skal
vara battre att inga en férlikning &n att driva en
langdragen och kostsam réattsprocess, dven nar
man ar dvertygad om att man har ratt i sak.
Processer av det har slaget ar omfattande och
kostsamma, men att skydda var position och

vara immateriella rattigheter samt dédrmed
sakerstélla att vara kommersiella mojligheter
tillvaratas kommer fortsatt att vara en central del av
var affarsmodell. Sammantaget ser jag fram emot
ett spannande andra halvar.

Stockholm, juli 2026

Max Strandwitz
Koncernchef och VD

"Fortsatt mycket
stark tillvaxt”
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Finansiell utveckling

April - juni

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér det andra kvartalet
Okade till 232 MSEK (135), en 6kning med

72 procent. Den organiska omsattningstillvaxten
uppgick till 42 procent. Den organiska 6kningen
av omsattningen ar framst hanforlig till 6kad
forsaljning inom underkategorin cykel.

Koroyd har konsoliderats fran den 31 december
2025 och har bidragit med 41 MSEK i
nettoomsattning for andra kvartalet 2026.

Foérandring i nettoomsattning

Apr-jun Jan-jun
% 2026 2026
Organisk tillvaxt 42 35
Forvarv 30 24
Valutakursférandringar 0 -7
Totalt 72 53

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 71 procent till

172 MSEK (100). Bruttomarginalen uppgick till
74,1 procent (74,2).

Rérelseresultat (EBIT)
Roérelseresultatet 6kade med 133 procent till
95 MSEK (41), motsvarande en rérelsemarginal
om 41,0 procent (30,1). Rérelseresultatet
forklaras framst av 6kad férsaljning. Rorelse-
resultat justerat for jamforelsestérande poster
Okade till 108 MSEK (55) och rérelsemarginal
justerat for jamférelsestérande poster dkade till
46,7 procent (40,4). Jamfbérelsestdérande poster
utgors av legala kostnader om 12 MSEK (14), som
beskrivs mer nedan, samt transaktionskostnader
avseende férvarvet av Koroyd om 1 MSEK (-).
Forsaljningskostnaderna uppgick till 27 MSEK
(22). Administrationskostnaderna uppgick under
kvartalet till 35 MSEK (30), vilka inkluderar legala
kostnader om 12 MSEK (14) samt transaktions-
kostnader om 1 MSEK (-). De legala kostnaderna
avsag en patenttvist som Mips i bérjan av juli
2026 beslutade att, tillsammans med sin kund
Revelyst, ingd en férlikning i. Mips var inte part i
malet, men eftersom tvisten rérde omraden dar
Mips innehar immateriella rattigheter - vilka
utgor en central grundpelare i Mips varumarke -
valde bolaget att engagera sig i processen.
Beslutet att inga en férlikning togs for att
undvika de kostnader och i viss man osakerheter
som en rattsprocess kan féra med sig. Inget i
férlikningen ska tolkas som ett medgivande av
ansvar, felaktigt agerande eller intrdng fran Mips
eller Revelysts sida, utan den &r enbart kopplad
till det faktum att férlikningen nu méjliggor for
Mips att fullt ut fokusera pa sin affar.
Forlikningen innebér att samtliga pastddda
ansprak efterges samt hinder mot alla befintliga
eller framtida ansprak mot Mips eller nadgon av
Mips kunder. Mips kommer att betala 3,25 MUSD

som en del av forlikningen och redovisa denna
kostnad i det tredje kvartalet 2026. | syfte att
lattare folja upp den underliggande
verksamheten har Mips beslutat att klassificera
dessa kostnader som jamforelsestérande under
2025 och 2026. Forsknings- och utvecklings-
kostnaderna uppgick till 16 MSEK (11).

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 87 MSEK (41).
Redovisad skatt for kvartalet uppgick till

-20 MSEK (-9), motsvarande en effektiv
skattesats om 22,7 procent (22,9). Periodens
resultat var 68 MSEK (32). Resultat per aktie
efter utspadning uppgick till 2,55 SEK (1,20).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
Okade till 62 MSEK (18). Férandringen ar framst
hanforlig till hégre intjaning.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -5 MSEK (-8). Féregaende ar avsag
framst investering i ett nytt eventkoncept.
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -53 MSEK (-172), och &r framst hanférlig
till utbetald utdelning om -66 MSEK (-172),
upptaget lan om 50 MSEK samt reglering av ut-
delning till tidigare dgare i Koroyd om -42 MSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 4 MSEK
(-161).

Januari - juni

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér det férsta halvaret
uppgick till 382 MSEK (251), en 6kning med

53 procent. Justerat for valutakurseffekter var
den organiska omsattningstillvaxten 35 procent.
Okningen av nettoomséattningen &r framst
hanférlig till 6kad forsaljning inom
underkategorin cykel. Koroyd har konsoliderats
frdn den 31 december 2025 och har bidragit med
61 MSEK i nettoomséattning fér det férsta halvaret
2026.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 52 procent till

279 MSEK (184) dar dkningen framst ar en effekt
av omsattningsékningen. Bruttomarginalen
uppagick till 72,9 procent (73,2)

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet uppgick till 138 MSEK (65),
motsvarande en rérelsemarginal om
36,1 procent (25,9). Rorelseresultat justerat for
jamforelsestdérande poster uppgick till 158 MSEK
(88) och rorelsemarginal justerat for jamforelse-
stérande poster till 41,4 procent (35,1).
Jamforelsestérande poster utgodrs av legala
kostnader om 19 MSEK (23), som beskrivs mer
ovan under finansiell utveckling under kvartalet,
samt transaktionskostnader avseende forvarvet
av Koroyd om 1 MSEK (-).
Férsaljningskostnaderna uppgick till 51 MSEK
(42). Administrationskostnaderna uppgick till
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62 MSEK (53), vilka inkluderar legala kostnader
om 19 MSEK (23) samt transaktionskostnader om
1 MSEK (-). De legala kostnaderna beskrivs mer
ovan under finansiell utveckling under kvartalet.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick
till 31 MSEK (21).

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 124 MSEK (66).
Redovisad skatt for férsta halvaret uppgick till
-28 MSEK (-15), motsvarande en effektiv skatt
om 22,2 procent (23,3). Periodens resultat var
96 MSEK (51). Resultat per aktie efter
utspadning uppgick till 3,64 SEK (1,91).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 80 MSEK (55). Okningen &r framst
hanforlig till hogre intjaning.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -7 MSEK (-12). Féregdende ar avsag
framst investering i ett nytt eventkoncept. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppagick till
-106 MSEK (-173), framst hanfoérlig till utdelning
om -66 MSEK (-172) samt reglering av utdelning
till tidigare &gare i Koroyd om -42 MSEK.

Kassaflodet for det férsta halvaret uppgick till
-34 MSEK (-130).

Finansiell stallning
Koncernens totala tillgangar uppgick per den
30 juni 2026 till 1 363 MSEK och till 1307 MSEK
per 31 december 2025.

Anldggningstillgdngarna uppgick per den
30 juni 2026 till 886 MSEK (874), varav
Overvarden i form av goodwill om 578 MSEK och
varumarke om 122 MSEK ar hanférliga till
Koroyd. Tillgdngar som innehas fér forsaljning
uppgick till 5 MSEK (5) och avser ett hyresavtal i
dotterbolaget Koroyd. Likvida medel uppgick
per den 30 juni 2026 till 187 MSEK (214).
Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
259 MSEK (303). Ovriga l&ngfristiga skulder
uppgick till 260 MSEK (250) och avser villkorad
tillaggskopeskilling hanférlig till férvarvet av
Koroyd. Kortfristiga skulder till kreditinstitut
uppgick till 52 MSEK (1). Totala skulder uppgick
till 741 MSEK (745).

514

53% 53%

47% 410

20%

Za3

Per den 30 juni 2026 hade koncernen en
nettoskuld om 124 MSEK jamfért med en
nettoskuld om 90 MSEK per den 31 december
2025. Férandringen i nettoskuld beror framst pa
reglering av utdelning till tidigare dgare i Koroyd.
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM uppgick till
0,4 ggr vid utgdngen av kvartalet. Soliditeten
uppgick till 46 procent (43).

Redovisade véarden for tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt éverensstdmma med
verkligt varde.

Investeringar

Investeringar som har paverkat kassaflodet
uppgick under det andra kvartalet till

5 MSEK (8). Investeringarna i immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 2 MSEK (1).
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
var 2 MSEK (6), féregdende ar framst drivet av
en investering i ett nytt eventkoncept.

Under férsta halvaret uppgick investeringar
till 7 MSEK (12). Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 4 MSEK (3)
vilka frémst avsag forvarv av patentrattigheter
och vissa andra immateriella rattigheter.
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 3 MSEK (8), féregaende ar framst
drivet av en investering i ett nytt eventkoncept.

Moderbolaget
Nettoomsattningen for moderbolaget uppgick
under férsta halvaret till 215 MSEK (172). Resulta-
tet var under samma period 61 MSEK (40).
Likvida medel uppgick till 84 MSEK (147).
Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
250 MSEK (300). Ovriga l&ngfristiga skulder
uppgick till 260 MSEK (250) och avser villkorad
tilldaggskopeskilling hanfoérlig till forvarvet av
Koroyd. Totala skulder uppgick till 597 MSEK
(585).

Anstaélida

Medelantalet anstallda under det andra kvartalet
var 123 (107). Antalet anstéllda for Mips-
koncernen vid periodens slut var 127 (110). Vid
periodens slut var antalet anstallda man 67
stycken och antalet anstallda kvinnor 60 stycken.

-~ =z
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Kvl Kv2 Kv3 Kvd| Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
2022 2023 2024 2025 202
Nettoomsattning, RTM MSEK - Orelsemarginal justerat for jamforelsestdrands poster, (%), RTM

* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 19-23.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 232 135 382 251 533
Kostnad for salda varor -60 -35 -104 -67 -142
Bruttoresultat 172 100 279 184 391
Forsaljningskostnader -27 -22 -51 -42 -83
Administrationskostnader -35 -30 -62 -53 -104
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 -1 -31 -21 -41
Ovriga rérelseintakter/rérelsekostnader 1 4 3 -3 -8
Roérelseresultat 95 41 138 65 156
Finansiella intdkter och kostnader -8 -14 1
Finansnetto -8 0 -14 1
Resultat fore skatt 87 M 124 66 158
Skatt -20 -9 -28 -15 -38
Periodens resultat 68 32 96 51 120
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,55 1,20 3,64 1,91 4,53
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,55 1,20 3,64 1,91 4,53
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 26 491 26 491 26 491 26 491 26 491
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 26 491 26 493 26 491 26 505 26 497

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat 68 32 96 51 120
Avrigt totalresultat
Poster som har omfoérts eller kan omfdéras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 16 6 29 19 29
Foérandringar i verkligt varde kassaflodessakringar - - - - -
Skatt hanfoérlig till poster som har dverforts eller kan omféras till periodens
resultat - - - - -
Poster som inte kan omforas till periodens resultat . . - . .
Periodens &vrigt totalresultat 16 6 29 19 -29
Periodens totalresultat 83 25 126 31 91

Mips AB (publ) — Kv2 Delarsrapport januari - juni 2026



Koncernens balansrakning i sasmmandrag

30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 768 68 752
Materiella anldggningstillgangar 34 14 35
Nyttjanderattstillgangar 21 10 24
Andelar i intresseféretag 56 60 56
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 7 0 7
Summa anldggningstillgdngar 886 152 874
Omséttningstillgangar
Varulager 16 6 15
Kundfordringar 234 149 167
Ovriga fordringar 34 43 31
Tillgdngar som innehas fér forséljning 5 - 5
Likvida medel 187 244 214
Summa omséttningstillgadngar 477 442 432
SUMMA TILLGANGAR 1363 594 1307
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3 3 3
Avrigt tillskjutet kapital 385 385 385
Reserver 6 -13 -23
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 228 128 197
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 621 502 562
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 259 - 303
Leasingskulder 15 3 16
Ovriga skulder 260 - 250
Uppskjutna skatteskulder 28 4 28
Summa langfristiga skulder 563 6 597
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 52 - 1
Leasingskulder 5) 6 7
Leverantérsskulder 72 46 51
Ovriga skulder 49 33 88
Summa kortfristiga skulder 178 85 148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1363 594 1307
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Koncernens férandring av eget kapital i
sammandrag

Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2025
Eget kapital vid periodens bérjan 562 641 641
Periodens totalresultat
Periodens resultat 96 51 120
Periodens &vrigt totalresultat 29 -19 -29
Periodens totalresultat 126 31 91
Transaktioner med aktiedgarna
Premie vid utfardande av teckningsoptioner - 2 2
Utbetald utdelning -66 -172 -172
Summa transaktioner med koncernens dgare -66 -170 -170
Eget kapital vid periodens slut 621 502 562
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Koncernens kassaflédesanalys

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 87 41 124 66 158
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 12 -3 21 8 21
Betald inkomstskatt -13 -14 -23 -23 -36
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férdndringar av
rérelsekapital 86 24 122 51 143
Kassafléde fran féréndring i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager 0 -1 -1 1 3
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -37 -14 -57 11 -10
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 13 10 15 13 13
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 62 18 80 55 148
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anldggningstillgangar -2 -1 -4 3 -6
Férvarv av materiella anldggningstillgangar -2 -6 -3 -8 -10
Foérvarv av dotterféretag - - - - -412
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0 -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 -8 -7 12 -429
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av premie fér teckningsoptioner - 2 - 2 2
Utbetald utdelning -66 -172 -66 -172 -172
Upptagna lan 57 - 57 - 300
Amortering av 1an 0 - -51 - -
Amortering av leasingskuld % 1 -4 3 -6
Reglering av utdelning till tidigare dgare i Koroyd -42 - 42 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -53 172 -106 -173 124
Periodens kassafléde 4 -161 -34 -130 157
Likvida medel vid periodens bérjan 180 408 214 382 382
Valutakursdifferens likvida medel 4 -3 7 -8 -10
Likvida medel vid periodens slut 187 244 187 244 214
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 127 94 215 172 364
Kostnad fér salda varor -6 -7 -12 -11 -22
Bruttoresultat 121 88 202 161 342
Forséaljningskostnader -22 -22 -41 -41 -80
Administrationskostnader -31 -29 -54 -52 -08
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1 -21 -21 -39
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader 2 6 4 1 -1
Rorelseresultat 59 31 91 49 124
Finansiella intékter och kostnader -7 1 -13 1 17
Resultat efter finansiella poster 52 32 78 51 140
Bokslutsdispositioner = - - - 1
Bokslutsdispositioner - - - - 1
Resultat fore skatt 52 32 78 51 142
Skatt -11 -7 -16 -11 -27
Periodens resultat 41 25 61 40 114

Moderbolagets rapport dver totalresultat
| sammandrag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat M 25 61 40 114
Avrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfdéras till periodens resultat
Forandringar i verkligt varde kassaflodessakringar - _ - - _
Skatt hanfoérlig till poster som har éverforts
eller kan omféras till periodens resultat ) ) ) ) )
Poster som inte kan omféras till periodens resultat . . . . .
Periodens dvrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat M 25 61 40 114
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Moderbolagets balansrakning i sasmmandrag

30 jun 30 jun 31dec

MSEK 2026 2025 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 64 68 66
Materiella anldggningstillgangar 12 14 13
Andelar i koncernféretag 688 1 688
Fordringar hos koncernféretag 25 - -
Andelar i intresseféretag 80 80 80
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2 2 2
Summa anldggningstillgdngar 870 164 848

Omséttningstillgangar

Varulager 0 0 0
Kundfordringar 121 89 91
Ovriga kortfristiga fordringar 44 40 25
Kassa och bank 84 199 147
Summa omséttningstillgadngar 249 328 263
SUMMA TILLGANGAR 1119 492 1111

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 495 426 500
Summa eget kapital 500 430 505
Obeskattade reserver 22 24 22
Summa obeskattade reserver 22 24 22

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 250 - 300
Ovriga skulder 260 - 250
Summa langfristiga skulder 510 - 550

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 50 - -
Leverantérsskulder 11 13 11
Ovriga kortfristiga skulder 25 25 23
Summa kortfristiga skulder 87 38 35
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1119 492 1111
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Ovrig information

Information om moderbolaget

Mips AB (publ), org, nr, 556609-0162, ar ett svenskt
publikt bolag med sate i Stockholm, Sverige.
Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms
Large Cap-lista under kortnamnet MIPS.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
IFRS Redovisningsstandarder (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB)
samt de tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) som har antagits
av Europeiska kommissionen for anvandning inom
EU som presenterats i koncernens ars- och
hallbarhetsredovisning fér 2025. De standarder och
tolkningsuttalanden som tilldmpas ar de som é&r
géllande per den 1januari 2026 och som da antagits
av EU. Andrade redovisningsprinciper per 1januari
2026 beskrivs nedan. Vidare har Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, tillampats. Delars-
rapporten fér koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga
bestdmmelser i drsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden. Deldrsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Upplysningar enligt IAS 34.16 A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
deldrsrapporten.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2026
De nya eller reviderade IFRS som tratt i kraft 2026
har inte haft ndgon véasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet
av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden med undantag for villkorade
kdpeskillingar vars varde baseras pa verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor
som aven utgor rapporteringsvalutan fér koncernen.
Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp éar,
om inte annat anges, avrundade till ndrmaste
miljontal.

Uppskattningar i de finansiella rapporterna

Mips beddmning &r att koncernen inte har nagra till-
gangar eller skulder vars uppskattade redovisade
varde ar férenat med en betydande risk for en
vasentlig justering under det kommande aret.

Justeringar

Viss finansiell information som redovisas i denna
rapport har avrundats och tabellerna summerar
darfér inte nédvandigtvis.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen foljer ESMA:s (the European Securities
and Markets Authority) riktlinjer avseende alterna-
tiva nyckeltal. Alternativa nyckeltal avser finansiella
matt som inte direkt kan utldsas eller harledas ur de
finansiella rapporterna. Dessa finansiella matt &r
avsedda att underlatta for koncernledning och
investerare att analysera koncernens utveckling.
Investerare bor inte betrakta dessa alternativa
nyckeltal som substitut utan snarare som
komplement till den finansiella rapportering som
upprattats i enlighet med IFRS. Harledning av
alternativa nyckeltal finns pa sidorna 19-23.

Segment

Mips verksamhet hanteras som ett segment, da det
speglar koncernens verksamhet, finansiella
uppféljning samt ledningsstruktur.

Sdsongsvariationer

Koncernens forsaljning ar till viss del féremal for
sasongsvariationer. Koncernens nettoomsattning
och rérelseresultat har historiskt varit svagast under
det forsta kvartalet och starkast under det fjarde
kvartalet. Mips-koncernen har valt att dela in sin
verksamhet i tre huvudsakliga kategorier: Sport,
Motorcykel och Sakerhet. Den st6rsta kategorin
Sport bestar framst av underkategorierna cykel och
sno vilka foljer vissa sdsongsmonster. Under-
kategorin cykel utgoér stoérre andel av koncernens
férsaljning under det andra halvaret da cykelhjélmar
for den viktiga var- och sommarfarsaljningen
tillverkas. Underkategorin snd utgor stoérre andel av
koncernens férséljning under det férsta halvaret for
att kunna leverera hjalmar till vintersasongen.
Foérsaljning under kategorierna Motorcykel och
S&kerhet uppgar till lagre andel av Mips totala
forsaljning varfor det inte syns tydliga
sdsongsmonster inom dessa kategorier.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Mips ar en internationell koncern och dess
verksamhet kan som sadan paverkas av ett antal
riskfaktorer i form av saval operativa som finansiella
risker. Riskerna relaterade till branschen och
koncernen inkluderar men ar inte begransade till
marknadsacceptans och kdnnedom om saval
rotationsrérelsers skadliga effekter pa hjarnan sa val
som 6kad konkurrens. Som ett ingrediensvarumarke
ar Mips ocksa beroende av sina kunders mojlighet
att na slutanvandarna och av deras efterfragan. En
ekonomisk nedgang eller férédndring av slut-
anvandarens preferenser skulle kunna fa en negativ
paverkan pa koncernens nettoomsattning och
|6nsamhet. Koncernen ar beroende av immateriella
rattigheter och det skulle kunna visa sig att
koncernens skydd i vissa fall ar otillrackligt eller
medfér betydande kostnader fér att skydda sina
immateriella rattigheter och teknologi, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa koncernens
verksambhet, resultat och/eller finansiella st&lining.
Vidare ar koncernen exponerat for risker relaterade
till legala processer avseende produktansvarsfragor
och andra typer av legala frdgor. Aven om dessa
risker begrédnsas i mdjligaste madn genom
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forsakringar skulle de kunna leda till betydande
kostnader for koncernen.

Mips ar vidare exponerat fér omvarldsfaktorer
och geopolitisk osdkerhet som koncernen inte kan
kontrollera men som kan paverka den framtida
marknadsutvecklingen negativt. Under det forsta
halvaret har de geopolitiska spadnningarna och
konflikterna okat i varlden, framfoérallt oroligheterna
i Mellandstern. Det radder en féranderlig global
handelsmiljé med en volatil makroekonomisk
situation. Mips beddmer fortfarande att den
|angsiktiga efterfragan pa koncernens produkter &r
god. Mips séljer majoriteten av alla produkter pa
basis av Incoterms Ex Works, vilket betyder att
képaren star for transportkostnad, avgifter, skatter,
tull etc. Mips ser fortsatta risker i leverantérsledet
som skulle kunna leda till obestand hos koncernens
kunder. Om Mips kunder hamnar pa obestand skulle
det kunna leda till en negativ paverkan pa
koncernen. Mips har standigt en aktiv dialog med
koncernens kunder for att tidigt kunna identifiera
och reagera pa obestandssituationer hos kunderna.
Koncernen har inte erfarit nagra betalnings-
svarigheter hos nagon av dess kunder som paverkat
kvartalet materiellt. Koncernen féljer utvecklingen
och relevanta myndigheters rekommendationer
noga och vidtar de atgarder som koncernen
beddmer vara erforderliga foér att minimera
effekterna fér Mips pa kort och lang sikt.

Saval de operationella som de finansiella riskerna
hanteras av koncernens verkstallande ledning. Ovan
galler for saval moderbolaget som koncernen.

| Mips ars- och hallbarhetsredovisning for 2025
pa sidorna 57-61 gar det att ldsa mer om Mips risker
och osakerhetsfaktorer.

Intdkternas férdelning

Koncernens intakter utgdrs priméart av foérséljning av
komponentkit (licens samt komponenter) till
hjalmtillverkare. Férsaljning av tjanster avser
utveckling av Mips teknologi och Koroyds teknologi
for en specifik kund och hjalmmodell.

Intakter per intaktsslag

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025

Int&kter
redovisade vid
leveranstillféllet

Forséljning av
varor 226 129 372 242

Intédkter

redovisade éver

tid

Forséljning av

tjanster 5 6 1 9

Totalt 232 135 382 251
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Intakter per region

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nordamerika 126 66 216 129 269
Europa 73 43 115 76 169
Sverige 11 14 22 27 59
Asien och
Australien 22 12 28 19 36
Totalt 232 135 382 251 533

Koncernens intakter ar koncentrerade till kunder i
Nordamerika och Europa. Den héga koncentrationen
av forsaljningen till Nordamerika ar en foljd av den
stora forekomsten av hjalmtillverkare i denna
geografiska region. Regionférdelningen &r baserad
pa kundernas hemvist och inte distribution.
Intakterna dkade med 72 procent under andra
kvartalet framst drivet av Nordamerika med en
tillvaxt om 91 procent, Europa med en tillvaxt

om 69 procent samt Asien och Australien med en
tillvaxt om 80 procent. Sverige hade en negativ
tillvaxt om 22 procent. Organiskt vaxte Nordamerika
med 33 procent, Europa med 69 procent och Asien
och Australien med 70 procent. Sverige hade en
negativ organisk tillvaxt om 21 procent.
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Intakter per kategori

Apr-jun Apr-jun Rapp. Organisk Jan-jun Jan-jun Rapp. Organisk Helar
MSEK 2026 2025 tillvaxt% tillvaxt%* 2026 2025 tillvaxt% tillvaxt%* 2025
Sport 189 125 51 40 313 225 39 35 478
Motorcykel 10 6 80 56 23 16 49 28 31
Sakerhet 33 5 604 80 47 11 342 39 23
Totalt 232 135 72 42 382 251 53 35 533

* Organisk nettoomséattningstillvaxt justerat for forandringar av valutakurseffekter samt forvarv. For information av justerade
poster, se sidorna 19-23.

Koncernen har valt att dela in sin verksamhet i tre
huvudsakliga kategorier. Sdlunda férdelas
koncernens intékter éver dessa kategorier. Fran
foérsta januari 2026 sa inkluderas Koroyd i
kategorierna. Intakterna fér det andra kvartalet
inom Sport 6kade med 51 procent, organisk
tillvaxt uppgick till 40 procent. Inom Motorcykel
Okade intakterna med 80 procent, organisk tillvaxt
uppgick till 56 procent, och inom Sakerhet 6kade
intdkterna med 604 procent, vilket framst beror pa
att Koroyd tillkommit. Organisk tillvaxt inom
Sakerhet uppgick till 80 procent.

Valutaexponering
Koncernen fakturerar sina kunder i tre utlandska
valutor, USD, EUR och CNY.

Mips ABs licensavgift, vilket utgdér majoriteten av
bolagets intakter, faktureras i USD och fluktuationer
i valuta har en betydande inverkan pa Mips
nettoomsattning och Iénsamhet. En 10 procentig
forandring av USD-kursen skulle pa helarssiffrorna
2025 haft en paverkan pa rérelseresultatet med
uppskattningsvis +/- 30 MSEK (31).

Mips DGs férsaljning av komponenter sker till
stérsta delen i Kina och faktureras i CNY. Eftersom
bolaget har bade intédkter och kostnader relaterat till
komponenter i CNY &r dock exponeringen mot CNY
relativt begransad. For ytterligare information, se
bolagets ars- och hallbarhetsredovisning 2025
sidan 83.

Dotterbolaget Koroyd har EUR som valuta, vilket
innebéar att omrakningsexponeringen i koncernen
har 6kat mot féregadende ar. Koroyds intdkter och
kostnader ar mestadels i EUR, vilket innebar att
transaktionsexponeringen mot EUR é&r relativt
begransad.

KQOROYD




Tillgdngar som innehas fér férséljning
Tillgdngar som innehas fér férsaljning avser ett
hyresavtal i dotterféretaget Koroyd.

Finansiella skulder

Finansiella instrument (villkorade tillaggs-
kdpeskilling) tillhér varderingsniva 3 enligt IFRS 13.
Per den 30 juni 2026 har koncernen en total skuld
avseende villkorad tillaggskopeskilling hanforlig till
Koroyd uppgdende till 260 MSEK. Vid ingdngen av
foregdende ar hade Mips en villkorad tillaggs-
kopeskilling om 10 MSEK hanforlig till ett tidigare
tillgangsférvarv. | juni 2025 gjorde koncern-
ledningen beddmningen att kriterierna fér skulden
av den villkorade tillaggskopeskillingen ej uppfyllts
till fullo, varvid skulden varderades till noll.
Omyvarderingen har redovisats som en évrig
rorelseintdkt om 9 MSEK under det andra kvartalet
2025. Per den 30 juni 2026 har koncernen totala
skulder till kreditinstitut om 311 MSEK.

Ovrig information/investeringar i
intresseforetag

Investeringar i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Innehavet redovisas initialt
till anskaffningsvarde och justeras darefter med
koncernens andel av intressebolagets resultat,
ovrigt totalresultat samt eventuella utdelningar
som erhalls.

Quintessential Design, Inc. ("Quin") ar ett
intressebolag till Mips och har under det férsta
halvaret haft en resultatandel om -2 MSEK som
redovisats som 6vrig rorelsekostnad. Omraknings-
differens som paverkat det redovisade vardet pa
Quin och 6vrigt totalresultat uppgick till 3 MSEK
under det forsta halvaret.

Aktiekapital och antal aktier
Det totala antalet registrerade aktier per den
30 juni 2026 uppgick till 26 491122 (26 491122) och
aktiekapitalet uppgick till 2 649 112 SEK (2 649 112).
Samtliga aktier ar stamaktier med lika rostvarde.
Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Antalet utestaende aktier uppgick per den
30 juni 2026 till 26 491122.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Pa arsstamman 2023 beslutades om tre
ldngsiktiga incitamentsprogram, Optionsprogram
2023/2026, Optionsprogram 2024/2027 och
Optionsprogram 2025/2028, fér ledande
befattningshavare och vissa nyckelpersoner i Mips.
Totalt emitterades 429 000 teckningsoptioner
fordelat pa som hogst 143 000 teckningsoptioner
per program. Detta kan leda till en utspédning om
cirka 1,6 procent. Fér program 2023/2026 dverlats
82 100 teckningsoptioner till deltagarna, for
program 2024/2027 dverlats 46 070 tecknings-

optioner till deltagarna och fér program 2025/2028,

Overlats 23 000 teckningsoptioner till deltagarna.
Per 30 juni 2026 har totalt 151170 teckningsoptioner
dverlatits och vid fullt utnyttjande av dessa uppgar
utspadningseffekten till cirka 0,6 procent.
Losenpriset i det forsta programmet uppgar till
396,27 SEK per Mips aktie (fére omrakning), fér det
andra programmet till 388,25 SEK per Mips aktie
(fore omrakning) och for det tredje programmet till
538,23 SEK per Mips aktie. Varje teckningsoption
ger ratten att forvarva en aktie i bolaget (fére
omrakning). Villkor féreligger om bland annat en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier till foljd av utdelning. Lésenpriset i det forsta
programmet ar, efter omrakning fér betald
utdelning, 381,08 SEK. Losenpriset i det andra
programmet ar, efter omrakning fér betald
utdelning, 373,37 SEK. Lésenpriset i det tredje
programmet ar, efter omrakning fér betald
utdelning, 533,21 SEK.

Bolaget har inga andra kostnader fér
teckningsoptionsprogrammen an administrativa
kostnader avseende radgivare m.m. i samband med
framtagande av beslutsdokumentation och
fattande av beslut om emission av tecknings-
optionerna etc.

Tvister
Bolaget &r inte part i nagon vasentlig tvist.

Transaktioner med nérstaende

Vasentliga transaktioner med néarstdende under
kvartalet avser ldmnad utdelning, samt reglering av
utdelning till tidigare agare i Koroyd.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Den 2 juli 2026 beslutade Mips, tillsammans med sin
kund Revelyst, att inga férlikning i den
patentintrangstvist som vackts av BrainGuard
Technologies, Inc. i Kalifornien, USA, avseende
Revelysts pastddda intrang i BrainGuards patent.
Parterna har genom undertecknandet av en
bindande éverenskommelse om férlikningsvillkor
reglerat samtliga pastadda ansprak. Mips kommer
att betala 3,25 MUSD som en del av férlikningen
med BrainGuard, vilket kommer att redovisas i det
justerade rorelseresultatet under det tredje kvartalet
2026.

| bérjan av juli 2026 utsag Mips Marie Bjorklund till
ny CFO. Marie Bjérklund tilltrdder sin nya roll pa
Mips senast den 11 januari 2027 och kommer att inga
i bolagets koncernledning.

Mips AB (publ) — Kv2 Delarsrapport januari - juni 2026



Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens stéallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2026

Magnus Welander Thomas Brautigam Maria Hedengren
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Hallév Jonas Rahmn Jenny Rosberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Strandwitz
Koncernchef och
verkstéllande direktér

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Finansiella instrument

Verkligt varde pé finansiella instrument

Verkligt varde och redovisat varde redovisas i balansrédkningen enligt tabellen nedan. F6r noterade vardepapper
bestams verkligt vadrde med utgdngspunkt fran tillgangens noterade kurs pa en aktiv marknad, niva 1. Per balans-
dagen hade koncernen inga poster i denna kategori. For valutakontrakt och inbdddade derivat bestams det
verkliga vardet baserat pa observerbar marknadsdata, niva 2. Per balansdagen hade koncernen inga poster i
denna kategori. Fér villkorade kdpeskillingar gors en kassaflddesbaserad vardering, som inte &r baserad pa
observerbar marknadsdata, niva 3. Fér koncernens évriga finansiella tillgdngar och skulder uppskattas verkligt

varde i allt vasentligt motsvara redovisat varde.

Finansiella instrument: Varderade till verkligt varde

30 jun 2026

30 jun 2025

31dec 2025

Langfristiga Redovisade Redovisade

Redovisade

skulder MSEK varden Nival Niva2 Niva3 varden Niva1l Niva2 Niva3 varden Nival Niva2 Niva 3

Finansiella

skulder

Tilldggs-

kopeskillingar 260 - - 260 - - - - 250 - - 250
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Villkorade tillaggskodpeskillingar MSEK 2026 2025 2026 2025 2025

Belopp vid periodens ingadng 255 10 250 10 10

Periodens férvarv - - - - 252

Omvardering via resultatrakning - -9 - -9 -9

Aterférda via resultatrakning - - - - -

Rantekostnader 2 - 4 0 0

Valutakursdifferenser 4 0 6 -1 -4

Belopp vid periodens utgang 260 - 260 - 250
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Nyckeltal och alternativa nyckeltal

Koncernen anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Mips
tilldmpar, IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras kompletterar de av IFRS definierade nyckeltalen och
anvands av koncernledningen for att folja upp och styra verksamheten. Det skall sarskilt betonas att dessa
alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma
bendmning. Nedanstdende tabell redogdr for definitionen av koncernens nyckeltal. Berdkningen av nyckeltalen
framgar separat nedan.

Icke-IFRS nyckeltal och
IFRS-resultatmatt

Definition

Skal fér anvandning av mattet

Organisk nettoomsatt-
ningstillvaxt

Berdknas som nettoomséattning, justerat
for eventuell forvarvad nettoomsattning
samt valutaeffekter, under perioden,
jamfort med nettoomsattning
motsvarande period féregdende ar som
om enheterna varit dgda under
motsvarande tid i jamforelseperioden.

Mattet anvands av ledningen for att mata den underliggande
nettoomsattningstillvaxten.

Bruttoresultat

Nettoomséattning minus kostnad salda
varor.

Bruttoresultat &r det resultatmatt som anvands av ledningen fér
att félja Ionsamheten direkt hanforlig till nettoomsattningen.

Bruttomarginal (%)

Bruttoresultat som procent av netto-
omsattning under perioden.

Mattet &r ett vasentligt komplement till bruttoresultatet som
endast visar férandringen i absoluta tal. Mattet ger en férstaelse
av vardeskapandet over tid.

Rorelseresultat
(EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Mattet anvands for att mata resultatet genererat av den |dpande
verksamheten.

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal) (%)

Roérelseresultat som procent av
nettoomsattning under perioden.

Mattet anvands fér att mata Iénsamhetsnivan fér den I6pande
verksamheten och ger en férstaelse av vardeskapandet dver tid.

Jamforelsestérande
poster

Transaktionsrelaterade intakter och
kostnader, stérre nedskrivningar av
anldggningstillgangar, samt jamférelse-
stérande poster som ej aterspeglar den
|6pande verksamheten.

Mattet representerar intdkter och kostnader som inte &r
hanférliga till den underliggande prestationen i verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)
justerat for jamforelse-
stérande poster

Rorelseresultat exklusive jamforelse-
stérande poster.

Mattet anvands fér att bibehalla jamférbarheten mellan perioder
och kunna visa ett resultat for den I6pande verksamheten.

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal) justerat
for jamforelsestérande
poster (%)

Rorelseresultat justerat for jamforelse-
stérande poster som procent av
nettoomsattning under perioden.

Se foérklaring under beskrivningen fér "Rérelseresultat justerat for
jamforelsestdrande poster”.

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar.

EBITDA &r ett resultatmatt som anvénds for att tydliggéra resul-
tatet foére effekter fran avskrivningar och nedskrivningar, vilket
ger en bild av vinst genererad fran den I6pande verksamheten.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for IFRS 16 leasing-

kostnader och jamfoérelsestérande poster.

Mattet ger ledningen och investerare en bild av storleken pa
verksamheterna som ingar i koncernen vid bokslutsdagen da
denna ar rensad fér poster som ej ar direkt hanférliga till den
|6pande verksamheten.

Soliditet (%)

Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av
eget kapital och bidrar till att 6ka forstaelsen av Mips
kapitalstruktur.

Kassafldde fran den
I6pande verksamheten

Kassaflddet fran den ldpande
verksamheten.

Kassaflddesmattet anvands av ledningen fér att félja det
kassafléde som genereras av den I6pande verksamheten.

Nettoskuld

Berdknas som summan av rantebdrande
skulder till kreditinstitut med
avdrag for likvida medel.

Nyckeltalet kan anvandas fér beddémning av skuldutveckling.

Nettoskuld/EBITDA ggr

Berdknas som nettoskuld i férhallande till
EBITDA foér perioden.

Nyckeltalet kan anvandas fér bedémning av finansiell risk.

Nettoskuld/justerad
EBITDA ggr

Berdknas som nettoskuld i férhallande till
justerad EBITDA f6r perioden.

Nyckeltalet kan anvandas fér bedémning av finansiell risk.

Rullande 12 manaders
jamforelseperiod (RTM)

Visar omséattning och justerat rérelse-
resultat som en 12-manaders period fran
innevarande kvartal.

Nyckeltalet ger ledningen en tydlig indikation av utvecklingen
utan att behdva invénta jdmférande period ndstkommande ar.

Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster.

Att rdkna om antalet anstéllda till heltidstjanster gér mattet
jamforbart 6ver perioder och vid skillnader i arbetstid.
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Harledning alternativa nyckeltal

Organisk nettoomsattningstillvaxt en hog férandring av omsattning i lokal valuta leder
Eftersom koncernen fakturerar sina varor och foljaktligen till storre valutapaverkan. For netto-
tjanster i USD, EUR och CNY samtidigt som omsattningstillvaxt, utlandska valutors samt
redovisningsvalutan &r SEK &r det vasentligt att forvarvsrelaterad pdverkan pd nettoomsattning
skapa forstdelse for hur koncernen utvecklas se nedan. Vid berakning av organisk tillvaxt for 2026
exklusive valutapaverkan vid omrakning av har ingen valutakurseffekt hanférlig till EUR beak-
forsaliningen. Detta nyckeltal uttrycks i procent- tats, eftersom Koroyd inte bidrog med nettoomsatt-
enheter av foéregaende ars nettoomsattning, ning till koncernen under jamférelsedret 2025.
Apr-jun Jan-jun
Organisk nettoomsattningstillvaxt 2026 2026
Nettoomsattningstillvaxt 72% 53%
Nettoomséattning i MUSD 13 23
Nettoomsattning i MSEK till 2026 genomsnittskurs USD 127 214
Nettoomséttning i MSEK till 2025 genomsnittskurs USD 128 226
Paverkan valuta absoluta tal -1 -12
Nettoomséattning 2025 MSEK 135 251
USD paverkan pa tillvaxt 1% -5%
Nettoomsattning i MCNY 47 79
Nettoomsattning i MSEK till 2026 genomsnittskurs CNY 64 106
Nettoomsattning i MSEK till 2025 genomsnittskurs CNY 63 111
Paverkan valuta absoluta tal 1 -4
Nettoomsattning 2025 MSEK 135 251
CNY paverkan pa tillvaxt 1% 2%
Forvérv 30% 24%
Organisk nettoomsattningstillvaxt 42% 35%
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Bruttomarginal (%) 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 232 135 382 251 533
Bruttoresultat 172 100 279 184 391
Bruttomarginal (%) 74,1 74,2 72,9 73,2 73,4
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Roérelsemarginal (EBIT-marginal) (%) 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 232 135 382 251 533
Rérelseresultat 95 41 138 65 156
Roérelsemarginal (%) 41,0 30,1 36,1 25,9 29,2

Under 2025 och 2026 har justeringar gjorts for effekter (kostnader) relaterade till legala kostnader och
transaktionskostnader som beddémts vara jAmférelsestdrande. For att skapa en god férstdelse fér koncernens
|6pande verksamhet och hur rérelseresultat hade varit utan dessa poster har Mips valt att visa ett justerat
rorelseresultat som exkluderar de jamforelsestérande posterna.

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Jamforelsestérande poster 2026 2025 2026 2025 2025
Legala kostnader -12 -14 -19 -23 -43
Transaktionskostnader -1 - =1 - -5
Jamforelsestérande poster -13 -14 -20 -23 -48
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Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

EBITDA, RTM 2026 2025 2026 2025 2025
Roérelseresultat 229 174 229 174 156
Avskrivningar och nedskrivningar 23 19 23 19 19
EBITDA 252 193 252 193 175
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Justerad EBITDA, RTM 2026 2025 2026 2025 2025
EBITDA 252 193 252 193 175
Aterldggning av jamférelsestérande poster 45 23 45 23 48
Justering IFRS 16 leasingkontrakt -8 -6 -8 -6 -6
Justerad EBITDA 289 210 289 210 216
Rorelseresultat justerat for Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
jamforelsestdérande poster 2026 2025 2026 2025 2025
Rorelseresultat 95 41 138 65 156
Aterldggning av jamférelsestérande poster 13 14 20 23 48
Rorelseresultat justerat for
jamforelsestorande poster 108 55 158 88 203
Roérelsemarginal justerat for Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Helar
jamforelsestérande poster (%) 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 232 135 382 251 533
Rorelseresultat justerat for
jamforelsestdrande poster 108 55 158 88 203
Roérelsemarginal justerat for
jamforelsestérande poster (%) 46,7 40,4 41,4 35,1 38,2
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Soliditet (%) 2026 2025 2026 2025 2025

Summa eget kapital hanforligt till

moderbolagets agare 621 502 621 502 562
Balansomslutning 1363 594 1363 594 1307
Soliditet (%) 46 85 46 85 43

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Helar
Nettoskuld/EBITDA RTM, ggr 2026 2025 2026 2025 2025
Likvida medel -187 - -187 - -214
Langfristiga skulder till kreditinstitut 259 - 259 - 303
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 52 - 52 - 1
Nettoskuld 124 - 124 - 90
EBITDA 252 - 252 - 175
Nettoskuld/EBITDA RTM, ggr 0,5 - 0,5 - 0,5

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Helar
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM, ggr 2026 2025 2026 2025 2025
Likvida medel -187 - -187 - -214
Langfristiga skulder till kreditinstitut 259 - 259 - 303
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 52 - 52 - 1
Nettoskuld 124 - 124 - 90
Justerad EBITDA 289 - 289 - 216
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM, ggr 0,4 - 0,4 - 0,4
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Nettoomséttning rullande 12 manader

Da koncernen historiskt har haft en tillvaxtfas ar det
viktigt att I16pande se utvecklingen 6ver tid och inte
endast enskilda kvartal.
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Koncernens nyckeltal per kvartal*

Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2

2026 2026 2025 2025 2025 2025 2024 2024 2024 2024 2023 2023 2023 RTM
Nettoomsattning 232 151 147 135 135 116 144 123 133 83 91 77 102 665
Nettoomsattning tillvaxt, % 72 30 2 10 1 40 58 61 31 -6 -15 -32 -51 28
Organisk nettoomsattningstillvaxt, % 42 25 18 19 12 42 52 69 31 -6 -13 -33 -53 26
Bruttoresultat 172 107 107 100 100 83 105 91 97 57 64 56 71 486
Bruttomarginal, % 741 711 72,9 74,2 74,2 721 72,9 73,4 72,9 69,4 70,2 731 70,0 73,2
Rorelseresultat 95 43 47 44 41 24 62 48 52 14 17 15 23 229
Rorelsemarginal, % 41,0 28,6 31,8 32,6 30,1 20,9 42,9 38,5 38,9 16,5 18,8 19,5 22,6 34,4
Rorelseresultat justerat for
jamforelsestorande poster 108 50 58 57 55 33 62 48 52 14 17 15 23 274
Rorelsemarginal justerat for
jamforelsestorande poster (%) 46,7 33,2 39,8 42,1 40,4 28,8 42,9 38,5 38,9 16,5 18,8 19,5 22,6 41,2
EBITDA 102 50 51 49 45 29 66 52 57 18 22 20 28 252
EBITDA marginal, % 43,9 33,1 35,0 36,2 33,5 25,0 46,3 42,4 42,4 22,2 23,9 25,5 271 37,9
Avskrivningar 7 7 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 23
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,55 1,09 1,33 1,29 1,20 0,71 2,00 1,37 1,563 0,44 0,60 0,52 0,76 6,26
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,55 1,09 1,33 1,29 1,20 0,71 1,99 1,37 1,53 0,44 0,60 0,52 0,76 6,26
Soliditet, % 46 46 43 86 85 87 87 87 85 89 89 89 85 46
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 62 18 52 41 18 36 87 36 29 -10 31 12 9 172
Medelantal anstallda 123 120 107 107 107 106 106 102 100 103 104 102 99 114

* Samtliga nyckeltal utom nettoomsattning, bruttoresultat, rérelseresultat, resultat per aktie och kassafléde fran den
I6pande verksamheten ar icke-IFRS nyckeltal.
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Ovrigt

For ytterligare information, kontakta: Karin Rosenthal, CFO
Max Strandwitz, koncernchef och VD Karin.Rosenthal@Mipsprotection.com
Max.Strandwitz@Mipsprotection.com tel +46 768 34 63 66

tel +46 709 6117 54

Mips presenterar deldrsrapporten pa en telefonkonferens den 16 juli 2026 klockan 11.00 CET.
For att delta, vanligen registrera er pa webcast alternativt telefonkonferens pa nedan lankar:

Webcast: https://edge.media-server.com/mmc/p/zvyzztih

Telefonkonferens for deltagare: https://register-conf.media-server.com/regis-
ter/Bl7e261794e89845628e8a02681c46418c

FINANSIELL KALENDER 2026-2027

21 oktober 2026: Kv3 Deldrsrapport januari-september 2026
10 februari 2027: Kv4 Bokslutskommuniké 2026

18 mars 2027: Ars- och héllbarhetsredovisning 2026

22 april 2027: Kv1 Delarsrapport januari-mars 2027
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Nettoomsattning MSEK

Finansiella mal

Mips langsiktiga finansiella mal ska inte betraktas
som en prognos, utan snarare som en ambition
vilken styrelsen och de ledande befattningshavarna
anser ar rimliga langsiktiga férvantningar for
koncernen.

TILLVAXT:
Nettoomsattning >2 miljarder SEK senast 2029

LONSAMHET:
Rérelsemarginal (EBIT) >50%

UTDELNINGSPOLICY:
>50% utdelning av arligt nettoresultat

Om Mips-koncernen

Lénsamhet
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Rorelseresultat justerat for
jamforelsestorande poster (%)

* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 19-23.

Hallbarhetsmal

Mips &r varldsledande inom sitt omrade och har som
ambition att vara i framkant aven nar det géller
hallbarhet. | Mips ars- och hallbarhetsredovisning fér
2025 gar det att 1&sa om Mips héllbarhetsarbete.

Mips l1&ngsiktiga ambition innefattar:

SCIENCE BASED TARGETS:

Mips har atagit sig att reducera utslapp i linje med
Parisavtalets mal att begrénsa den globala
uppvarmningen till 1,5 °C. Det innebéar att Mips har
satt vetenskapligt baserade mal, godkdnda av SBTi,
som innebdr att Mips ska minska sina totala utslapp
med 42 procent till och med 2030, baserat pa
basaret 2021.

FN GLOBAL COMPACT:

Mips har férbundit sig, och indirekt &ven sina
tillverkningspartner, att félja de tio principerna i
FN:s Global Compact. Langsiktigt mal 2030: Uppna
en genomsnittlig podang om minst 90 (av 100) vid
sociala och miljomassiga revisioner av tillverkande
leverantoérer.

CIRCULAR PRODUCT OFFERING:

Mips ambition ar att koncernens produkter ska vara
resurseffektiva, cirkuldra och ha ett lagt klimatav-
tryck. Malet till 2030 &r att andelen atervunnet
material i Mips produkter ska uppga till 90 procent.

Mips-koncernen &r ett globalt bolag som tillhandahaller sdkerhetsldsningar, baserat pa forskning, som verkar med
en ingrediensvarumarkesmodell och omfattar varumarkena Koroyd och Mips. Koncernen utvecklar innovativa
sdkerhetslésningar som integreras i hjadlmar och andra skyddsprodukter fran ledande varumarken varlden dver.
Koroyd &r en pionjar inom avancerad stotskyddsteknik med rotter i flygsdkerhetsforskning, medan Mips ar en
ledare inom hjdlmbaserad sdkerhet med mer &n 30 &rs forskning och utveckling i samarbete med Kungliga
Tekniska hogskolan och Karolinska Institutet. Koroyd SARL har sitt sate i Monaco, och Mips AB har huvudkontor i

Stockholm och &r noterat pa Nasdag Stockholm.

Mips-koncernen har 127 anstallda vid periodens slut. Mips nettoomsattning under 2025 uppgick till 533 MSEK
och rérelsemarginalen till 29 procent. Mer information finns p& www.koroyd.com och www.mipscorp.com.

Denna information &r sadan information som Mips AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
Marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér offentliggérande den 16 juli 2026 klockan 07.30 CET.

25

Mips AB (publ) — Kv2 Delarsrapport januari - juni 2026


https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fkoroyd.com%2F&data=05%7C02%7Ckristina.landstrom%40mipsprotection.com%7C66a3fd84caa6426cb74208de6240f609%7C23fb014cb85a4b5e9399be056a2c9988%7C1%7C0%7C639056228358894140%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=OhJlm0dEUKbA6yXwACRQMpQD0KXvX9%2FvqlA4UOmbT9Q%3D&reserved=0
https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fmipscorp.com%2Fsv%2F&data=05%7C02%7Ckristina.landstrom%40mipsprotection.com%7C66a3fd84caa6426cb74208de6240f609%7C23fb014cb85a4b5e9399be056a2c9988%7C1%7C0%7C639056228358939632%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=GdH9L5uZ2Jv1d4AUQc8CHlkRw3PfxMZpudzoWjSl4d8%3D&reserved=0
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