Orviglance® gar vidare till registreringsfasen efter framgangsrikt

Advancing Orphan Oncology slutforande av fas 3-studie



INNEHALL

VAR VERKSAMHET

ASCELIA PHARMA | KORTHET
VD-ORD

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2024
VAR VISION OCH VARDERINGAR

VAR PRODUKTPORTFOL)J
VAR PIPELINE
ORVIGLANCE®
ONCORAL

FORVALTNINGSBERATTELSE
AKTIEAGARINFORMATION
FORVALTNINGSBERATTELSE
RISKER OCH RISKHANTERING
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
STYRELSEN

LEDNINGEN

FINANSIELL INFORMATION
FINANSIELL INFORMATION

NOTER

FORSAKRAN OCH UNDERSKRIFTER
REVISIONSBERATTELSE
DEFINITIONER

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

N & b~ W

22

31
33
35
39
46
48

50
59
85
86
90
921

TRANSFORMERANDE 2025
Orviglance® NDA-inlamning forvantas

ske i mitten av 2025 efter framgangsrikt

slutforande av klinisk utveckling

ATTRAKTIV ORVIGLANCE-MARKNAD

Orviglance adresserar en arlig marknad
pa 800 MUSD for att visualisera lever-
lesioner hos patienter med gravt
nedsatt njurfunktion

STARKT FINANSIELL POSITION

Med fulltecknad foretradesemission om
105 MSEK har bolaget en kassalikviditet
som racker fram till sent 2025

FRAMSTEG FOR ORVIGLANCE

Framgangsrikt avslutad fas 3-studie
for Orviglance in i registreringsfasen
s.5 s.15-17

MOJLIGHETER FOR ONCORAL

Daglig oral cellgiftsbehandling redo

for fas 2 med kliniskt samarbetsavtal

med Taiho Oncology $.22-30
s.18

FINANCIELL KALENDER

7 maj 2025 Arsstamma 2025

16 maj 2025 Delarsarpport Q1 2025 (jan-mar)

21 augusti 2025  Halvarsrapport H1 2025 (jan-jun)
s.34 5 november 2025 Delarsrapport Q3 2025 (jan-sep)

5 februari 2026  Bokslutskommuniké 2025 (jan-dec)

Vi dr gladaatt’:/i nu med den
fullstdndiga studierapporten passerar
dnnu en milstolpe pad vdr vdg mot
regulatoriskt godkdnnande och
ingdende av kommersiellt partnerskap
for Orviglance.”




OM OS5S

Om Ascelia Pharma Advancing Viidentifierar, utvecklar och kommersialiserar
Ascelia ‘Pharma ar ett bioteknikbolag foku.se.rat pa sérlé.kemedel inom Or han nyskapande ldkemedel som tillgodoser ett
onkologi. Bolaget utvecklar och kommersialiserar nya lakemedel som p medicinskt behov for manniskor med ovanliga

tillgodoser medicinska behov och har en tydlig vag framét rorande utveckling Oncology
och marknadsforing. Bolaget har tva produktkandidater — Orviglance och
Oncoral - under utveckling. Ascelia Pharma har sitt huvudkontor i Malmo
och ar noterat pa Nasdaq Stockholm (kortnamn: ACE).

typer av cancer

Om Orviglance

Orviglance (manganklorid-tetrahydrat) ar ett first-in-class oralt kontrast-
medel for magnetkameraundersdkningar som ar utvecklat for att forbattra
upptackten och visualiseringen av fokala leverskador (inklusive levermetast-
aser och priméra tumorer) hos patienter med nedsatt njurfunktion. Dessa
patienter riskerar allvarliga biverkningar fran den nuvarande tillgangliga
klassen av gadoliniumbaserade kontrastmedel. Orviglance, som har bevil-
jats sarlakemedelsstatus av amerikanska ldkemedelsmyndigheten Food and
Drug Administration (FDA), har i den registreringsgrundande fas 3-studien
framgéngsrikt uppfyllt det primara effektmattet och visat att bolagets kon-
trastmedel for magnetkameraundersokning (MRI), Orviglance, signifikant
forbattrar visualiseringen av fokala leverlesioner jamfort med icke-forstarkt
MR. NDA-ansokan férvantas lamnas in i mitten av 2025.

Om Oncoral

Oncoral ar en ny oral irinotecan-baserad tablettformulering for cellgifts-
behandling av magcancer. Oncoral har potentialen att erbjuda en mer pa-
tientvanlig behandlingsform, inklusive en battre sakerhetsprofil med en
daglig oral dosering i hemmet jamfort med intravendsa hogdosinfusioner pa
sjukhuset. Efter framgangsrika fas 1-resultat ar fas 2-studier med Oncoral
under planering.

For mer information besdk http://www.ascelia.com.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024




Var verksamhet

VD-ORD

Positiva resultat for Orviglance fas 3-studien. Som meddelats i
maj 2024, uppnadde den registreringsgrundande fas 3-studien for
Orviglance, SPARKLE, framgangsrikt det primara effektmattet och
visade att bolagets kontrastmedel for magnetkameraundersokning
(MRI), Orviglance, signifikant forbattrade visualiseringen av fokala
leverlesioner jamfort med ickeforstarkt MRI. De positiva resultaten
hade bade en acceptabel niva av variabilitet samt en hog statistisk
signifikans (P-vérden <0,001) for alla tre lasarna.

| borjan av november meddelade vi det planerade slutférandet
av den fullstandiga studierapporten. Den inkluderar de tidigare
kommunicerade starka primara effektmatten. Dessutom under-
stryker den de sekundara effektanalyserna som ytterligare for-
starker de framgangsrika studie-resultaten och stoder darmed
processen for ansokan om marknadsgodkdnnande.

n Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Under 2024 nadde vi flera viktiga milstolpar for var ledande tillgdng Orviglance. Vi meddelade ett framgangsrikt resultat
fran den registreringsgrundande fas 3-studien, SPARKLE, med positiva headline-resultat och efterféljande fullstandig
studierapport vilket markerar slutférandet av den kliniska utvecklingen av Orviglance. Resultaten visade att Orviglance
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner och framgangsrikt uppnéddde det primara effektméttet
med statistisk signifikans for alla tre lasarna (<0,001). Resultaten av den sekundéara effektmattsanalysen starker ytterli-
gare de framgangsrika studieresultaten och stodjer NDA-processen och den potentiella kliniska nyttan av Orviglance.

I mars 2025 meddelade vi resultaten fran ett planerat moéte med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. FDA
gav tydlig och konkret vagledning for Orviglance ansdkan om marknadsgodkdnnande (New Drug Application, NDA)
vilket stodjer slutférandet av NDA-ansdkan i mitten av 2025 som planerat. Vi ar i en stark position for att leverera pa
vara viktigaste prioriteringar framover; att lamna in NDA-ansokan for Orviglance till FDA, och att fortsatta féra dialogen
med potentiella partners for att kommersialisera Orviglance och gora det tillgangligt for patienter i behov av hog-kvali-
tativ leveravbildning utan gadoliniumrelaterade sékerhetsrisker.

Det ar inspirerande att se hur det medicinska samfundet har vilkomnat Orviglance genom att acceptera SPARKLE fas
3-data for presentation i hittills fyra muntliga presentationer och tre abstrakter vid betydande vetenskapliga konferenser.

Med den fulltecknade foretradesemissionen om 105 MSEK i Q3 2024, stracker sig bolagets kassalikviditet fram till sent
2025, val bortom NDA-ansdkan for Orviglance. Kassalikviditeten kan dessutom forlangas vasentligt under 2025 med
finansiering fran teckningsoptioner och partnerskap.

Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var jam-
forbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till mat-
tligt illamé&ende. Inga allvarliga lakemedelsrelaterade biverkning-
ar har observerats.

Slutférande av Orviglance kliniska utveckling. Med positivt
resultat och fullstdndig rapport for SPARKLE har den kliniska
utvecklingen av Orviglance nu framgangsrikt avslutats med kon-
sistent positiv effekt- och sakerhetsdata fran nio kliniska studier
med 286 patienter och friska frivilliga. 85 patienter med kan-
da eller misstéankta fokala leverlesioner och gravt nedsatt njur-
funktion var inkluderade i den globala multicenter fas 3-studien
SPARKLE.

Det starka resultatet stodjer var tro pa Orviglance och vagen
till marknaden. Vi fokuserar nu pa att fora Orviglance genom den
regulatoriska ansdknings- och godkdnnandeprocessen. Vi raknar
med att [dmna in NDA-ansokan till FDA i mitten av 2025 for att
fa ett regulatoriskt godkannande.

Parallellt kommer vi att fortsatta dialogen med potentiella kom-
mersialiseringspartners for att gora Orviglance tillgangligt for
patienter i behov av hog-kvalitativ leveravbildning utan gadolin-
iumrelaterade sakerhetsrisker.



“Vidr mycket glada éver det starka intresset
for Orviglance inom det vetenskapliga
samfundet och denfortsatta acceptansenav
var SPARKLE fas 3-data for presentationer

pd stora konferenser”.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Erkdnnande i det vetenskapliga samfundet. Vi &r glada 6ver att
se att SPARKLE-data framgangsrikt accepterats for presenta-
tioner vid flera prestigefyllda vetenskapliga konferenser. | borjan
av oktober meddelade vi att de priméra resultaten fran SPARKLE
hade accepterats som en muntlig presentation i Cutting-Edge
Research vid den éarliga konferensen for Radiological Society of
North America (RSNA); varldens storsta radiologiska konferens.
Senareioktober meddelade viatt ett abstract om SPARKLE-data
accepterats som en del av sessionen Late-Breaking Science
Posters vid American Society of Nephrology Kidney Week
Congress.

Andra viktiga konferenser har darefter ocksd valkomnat
presentationen av SPARKLE-data, sdsom Society of Abdominal
Radiology (SAR) och European Society of Gastrointestinal and
Abdominal Radiology (ESGAR).

Totalt har fyra muntliga presentationer och tre abstraktpre-
sentationer hittills accepterats vid storre konferenser, vilket
understryker intresset inom det medicinska och vetenskapliga
samfundet for ett alternativ till gadoliniumbaserade kontrast-
medel for patienter med nedsatt njurfunktion.

Strategi att kommersialisera med partner. Orviglance adresser-
ar ett valdefinierat medicinskt behov som representerar en éarlig
global marknad om 800 MUSD med 100 000 magnetkamera pro-
cedurer i malpatientpopulationen enbart i USA.

Var strategi ar att lansera Orviglance med kommersialisering-
spartners. Denna strategi gor det mojligt for oss att utnyttja
etablerad kommersialiseringskapacitet med ett lagt invester-
ingsbehov for lansering. En fokuserad och ambitids lansering-
splan byggd pa avancerade marknadsanalyser finns tillganglig.

Vart fokus just nu ar att skapa varde genom att driva dialogen
med potentiella partners framat och genom att sdkerstalla att Or-
viglance ar redo for lansering med en partner efter godkdnnade.

Starkt finansiell stallning. | september slutfordes en fullteck-
nad foretradesemission bestdende av stamaktier och teckning-
soptioner, vilken uppnadde 105 MSEK fore kostnader. Med
denna finansiering pa plats har vi starkt var formaga att teckna
ett attraktivt avtal med partners infor kommersialisering samt
sakerstallt kapaciteten att slutfora alla aktiviteter for ansokan
gallande Orviglance marknadsgodkannande i mitten av 2025.

Med den fulltecknade foretradesemissionen och det aterstaen-
de lanet och konvertiblerna som emitterats till Fenja, har bolaget
en prognostiserad kassalikviditet som stracker till sent 2025, val
bortom NDA-ansdkan. Denna kassalikviditet exkluderar aterbetal-
ning av de aterstaende lanen om 27,5 MSEK till Fenja men kan
forlangas med finansiering fran teckningsoptioner och partner-
skap. Likviden fran utnyttjande av emitterade teckningsoptioner
serie TO 1 kan ge upp till 45 MSEK i ytterligare finansiering i april
2025.

Mojligheter framéver i 2025 och framat. Med positiva head-
line-resultat fran SPARKLE och finansieringen genom nyemis-
sion, dr vi glada att kunna avancera Orviglance till registerings-
fasen och att gora det tillgangligt for patienter tillsammans med en
partner.

Viar pa en spannande resa med mojligheter for Ascelia Pharmas
utveckling under 2025 och framat.

Magnus Corfitzen
VD
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Var verksamhet

ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VARA VARDEN VAR VISION VAR BAS

FOKUS Att vara ledande nar det géller att identifiera,
Viar dedikerade till att forbattra patienternas utveckla och kommersialisera nya lakemedel
liv och skapa varden for vara intressenter. som moter medicinska behov hos personer
med sallsynta cancersjukdomar.

Vart huvudkontor ligger i Malmé och var bas i
USA ar i Woodbridge, New Jersey.

Bolagets aktier &r noterade pa NASDAQ

MOD Stockholm (ticker: ACE).

Vi arbetar outtrottligt och foljer var dvertygelse
dven nar det innebdr att forédndra status quo.

INTEGRITET
Vibygger en kraftfull relation med dmsesidig
respekt och foljer de hoga etiska standarderna
i var bransch.
ETABLERAD
MARKNADS-
PRODUKT- POSITION INOM

Bygger Ascelia Pharma
och bygger varde
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UTVECKLA
PIPELINE OCH
KOMMERSIELL
FORMAGA

= Orviglance i
registreringsfas
= Oncoral redo for fas 2

LANSERING
OCH EXPANDERA
PIPELINE

= QOrviglance forséaljning
= Oncoral fas 2
= Utvidgning av pipeline

SARLAKEMEDEL
MOT CANCER

Orviglance marknadsledare
Oncoral fas 3

Utveckling av pipeline
Ytterligare utvidgning av pipeline




Var produktportfol;j

VAR PIPELINE

ORVIGLANCE

Diagnostiskt lakemedel for MRI av levern i registreringsfas

Orviglance ar vart first-in-class gadolinium-fria kontrastmedel fér MR-scanning av levern.
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (metastaser och primar
levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att fa mycket allvarliga
biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel som artillgdngliga pd marknaden.

= First-in-class mangan-baserat diagnostiskt kontrastmedel med sarlakemedelsstatus fran FDA

= Global arlig adresserbar marknad om 800 MUSD

= Klinisk utveckling avslutad inkl. den registreringsgrundnade fas 3, med konsistent positiv effekt- och
sakerhetsdata fran nio kliniska studier med 286 patienter och friska frivilliga.

Orviglance
Visualisering av fokala

leverlesioner (levermetastas-
er, primér levercancer)

NDA-inldamning
mitten av 2025

Marknads-
lansering

B Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

ONCORAL
Daglig cellgiftsbehandling redo f6r fas 2

Oncoral &r vart nyskapande orala cellgift i tablettform som inledningsvis utvecklas fér behan-
dling av magcancer. Oncoral &r baserat pa substansen irinotekan som har en etablerad anti-tumaor
effekt.

= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotekan
= Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent lag dosering
= Redo for fas 2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Oncoral
Behandling av magcancer
Redo for och mdjlighet att utvidga

fas 2 till andra cancerformer

7/ -



ORVIGLANC

Sarlakemedel for MR av levern

Sarlakemedelsstatus fran FDA

Global adresserbar arlig marknad om
800 MUSD

Diagnostiskt lakemedel baserat pa mangan

-

Det enda gadolinium-fria kontrastmedlet
i sen klinisk fas

Fas 3-studie avslutad

NDA-ansokan i mitten av 2025

n Ascelia Pharma Arsredovisning 2024




Var produktportfolj / ORVIGLANCE®

HANTERING AV CANCER | LEVERN DRIVER RESULTAT

Ett av skalen till att cancer ar en allvarlig sjukdom ar dess formaga att sprida sig till andra delar
av kroppen an dar den primara tumoren uppstod. Nar cancerceller sprider sig till avlagsna lymf-
kortlar, vavnader eller organ kallas det for metastatisk cancer. Cancer kan sprida sig till alla delar
i kroppen, men vissa delar sdsom levern, ar mer benagna att drabbas av metastaser an andra.

Levern ar det organ som mest frekvent drabbas av metastaser,
nast efter lymfkértlarna. Upp till 50-70 procent av patienter
med framskriden kolorektalcancer utvecklar levermetastaser
och levermetastaser forefaller spela en kritisk roll nar det galler
dodsorsak hos patienter med brost- eller kolorektalcancer.

En korrekt diagnos ar avgorande fér behandling av patien-
ter med levermetastaser och bildatergivning har en viktig roll
vid den initiala beddmningen av cancer, preoperativ planering,
overvakning av behandlingens effektivitet samt vid aterfallsbe-
vakning. Om levermetastaser fran kolorektalcancer upptacks i
god tid och pa ett tillforlitligt satt beddms vara resekterbara kan
overlevnadsgraden forbattras avsevart. | vissa fall ar fullstandig
aterhdmtning mojlig. Exempelvis sa har det visats i en studie att
femarsoverlevnaden for patienter som har genomgatt opera-
tion av levermetastaser var 46 procent, att jamfora med bara 6
procent for patienter som inte genomgick kirurgisk behandling?.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Magnetkameraundersékning (MR-undersékning) ar den f6-
redragna bildatergivningstekniken for bade initial bedémning
av cancerstadie och dvervakning av levermetastaser. MR ar en
metod for bildundersdékning som anvander icke-joniserad stral-
ning for att skapa diagnostiska bilder. Vid MR-undersékningar
anvands radiovagor och kraftfulla magneter och till skillnad fran
CT och PET, utsatts inte patienten for nagon joniserande stral-
ning.

UPPTACKA OCH LOKALISERA

BEHANDLA

MR &r den kansligaste metoden
for att upptacka levermetastaser?

Kontrastmedel ges for att maximera
precisionen for att upptacka leverme-
tastaser vid MR

Behandlingsmetoder fér
levermetastaser ar:

Kontrastmedel forstirker MR-scanning. For att forbatt-
ra synligheten hos kroppens strukturer ges kontrastmedel
till patienten fore MR-undersokningen. Ett kontrastmedel &r
ett dmne som kan gora att vavnadsfordndringar sdsom meta-
staser, framtrader tydligare pa bilden. Kontrastmedel for MR-
undersokning bygger pa de sarskilda magnetiska egenskaperna
hos grundamnet i kontrastmedlet.

FORBATTRA OVERLEVNAD

Tidig och korrekt upptackt av levermetastaser
har vasentlig paverkan pd behandlingsval och
patientens dverlevnadschanser

= Kirurgisk resektion (endast
om det upptacks tidigt)

= |okal behandling (ablation
embolisering, stralning)

= Behandling med lakemedel

Exempel: Kolorektalcancer?

Den 5-ariga 6verlevnaden 6kade fran 6 procent
till 46 procent hos patienter med kolorektal-
cancer nar levermetastaser kunde avlags-
nas kirurgiskt, jamfért med patienter som inte
genomgick kirurgi.

1) Albiin N et al. Manganese chloride tetrahydrate (CMC-001) enhanced liver MRI: evaluation of efficacy and safety in healthy volunteers. MAGMA. 2012 Mar 8

2) Clinical Colorectal Cancer, Vol. 15, No. 4, Dec 2016, e183-192
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NUVARANDE KONTRASTMEDEL AR INTE FOR ALLA

Kontrastmedel hjalper till vid diagnos och stadieindelning samt ger vagledning vid behandlings-
beslut och planering. MR-undersdkning med kontrastmedel ar en mycket kanslig och anvandbar
undersokningsmetod for att bedéma och avgdra vilka patienter som kan genomga resektion av
metastaser eller f& lokalt riktad icke-kirurgisk behandling. MR-undersokning med kontrastmedel
anvands ocksa for att faststalla om en viss behandling har varit effektiv och for dvervakning for

eventuell &terkommande sjukdom.

Nuvarande kontrastmedel pa marknaden ar inte anpassade
for alla. Patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion riskerar att
fa allvarliga biverkningar av att anvdnda de kontrastmedel som
anvands idag. Alla nuvarande kontrastmedel baseras pa tung-
metallen gadolinium och for patienter med nedsatt njurfunktion
Okar det risken att drabbas av nefrogen systemisk fibros (NSF).
NSF &r en séllsynt men allvarlig och potentiellt livshotande sjuk-
dom. Sjukdomen kannetecknas av inflammation och fibros (bind-
vavsskleros) i olika vavnader, till exempel i huden, leder, muskler,
diafragman och lungkérlen. Tillstandet kan utvecklas till det samre
pa kort tid, och dven leda till dod pa grund av svikt av flera olika
organsystem.

Black-box warnings. Dagens gadoliniumbaserade kontrastme-
del har black-box warnings for patienter med kraftigt nedsatt
njurfunktion. Lakemedelsmyndigheter sdsom FDA och EMA har
publicerat riktlinjer for anvandningen av gadolinium-baserade
kontrastmedel med restriktioner for anvandning av dessa kon-
trastmedel hos patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Orviglance - fritt fran gadolinium. Orviglance &r baserat pa
mangan och forvantas bli det forsta kontrastmedlet for le-
veravbildning som inte &r baserat pa gadolinium. For patien-
ter med kraftigt nedsatt njurfunktion rekommenderas idag en
MR-scanning utan kontrastmedel. Det minskar mojligheten
att hitta och behandla levermetastaser och saledes patienters
overlevnadschanser. Vart mal ar att etablera Orviglance som
standard-kontrastmedel for patienter med kraftigt nedsatt njur-
funktion.

Oro 6ver gadolinium dven for patienter med normal njurfunk-
tion. Forutom sambandet till NSF har det forekommit rapporter
pa senare tid om ansamling av gadolinium i hjarnan. Aven om
biverkningarna fran ansamling av gadolinium i hjarnan dnnu inte
har faststallts beslutade EMA i november 2017 att aterkalla tre
gadolinium-baserade produkter fran marknaden. | december
2017 gick FDA ut och varnade att gadolinium-baserade kon-
trastmedel (GBCASs) stannar kvar i kroppen.

Orviglance mal &r att bli det nya
standard-kontrastmedlet vid
MR-scanning av levern for patienter
med nedsatt njurfunktion

‘WARNING: NEPHROGENIC SYSTEMIC FIBROSIS (NSF)
See full prescribing information for complete boxed warning.
Gadolinium-based contrast agents (GBCAs) increase the risk for NSF among
patients with impaired elimination of the drugs. Avoid use of GBCAs in these
patients unless the diagnostic information is essential and not available with
non-contrasted MRI or other modalities.
The risk of NSF appears to highest among patients with:

+ Chronic, severe kidney disease (GFR <30 mL/min/1.73m2), or

* Acute kidney injury.

Screen patients for acute kidney injury and other conditions that

may reduce renal function.

For patients at risk for chronically reduced renal function (for

example, age > 60 years, hypertension, or diabetes), estimate the

glomerular filtration rate (GFR) through laboratory testing (5.1)




Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

ORVIGLANCE FYLLER BEHOV VID MR AV LEVERN
FOR PATIENTER MED NEDSAT T NJURFUNKTION

Orviglance malsattning ar att bli vardstandard for MR-undersékning av levern hos patienter som
ocksa lider av nedsatt njurfunktion. Dessa patienter I6per risk att drabbas av allvarliga biverk-
ningar om de anvander de nuvarande gadoliniumbaserade kontrastmedlen. Orviglance syftar till
att fylla detta ouppfyllda medicinska behov och bli standard-kontrastmedlet fér denna patient-

grupp.

Misstinkt cancer i levern Test av njufunktion Beslut av kontrastmedel for MR MR-undersékning av levern

—— A) Friska njurar

MR-undersokning med gadolinium kontrastmedel

Losning
MR-undersdkning
med ORVIGLANCE

= Alla gadolinium-kontrastmedel har regulatoriska
Black Box warnings

= Risk for allvarliga och potentiellt dodliga
biverkningar (NSF - Nephrogenic Systemic
Fibrosis)

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



HUR ORVIGLANCE FUNGERAR

Orviglance ar ett kontrastmedel som administreras oralt, och : 2 o * A1
ar avsett for anvandning vid MR-undersokning av levern. Det Patlentexempel fran var fas 2 StUdIe

ar baserat pd mangan som ar ett naturligt sparémne i kroppen.

Efter att manganet har tagits upp i tunntarmen transporteras Lever MR utan kontrastmedel Lever MR med Orviglance

det till levern dér det tas upp av friska leverceller.

Det hoga upptaget av mangan i levercellerna far den normala
levervavnanden att framsta ljust pd& MR-bilderna. Metastaser
och tumorer tar inte upp mangan i lika stor omfattning och ser
darfér morkare ut pa bilderna. Tack vare denna kontrasteffekt
blir det med Orviglance darfor lattare att se metastaserna.

Mangan som ges oralt absorberas fran magtarmkanalen, tas
upp i levern och utsondras via gallan. Tack vare en omfattan-
de presystemisk forstapassage nar endast sma mangder ut i det

allménna blodomloppet, varfor systemisk exponering ar mycket
lag. Genomsnittskoncentrationen av mangan i blodet 3g inom Inga metastaser ar synliga Metastas blir synlig
normalgranserna vid samtliga doser som testades i de kliniska

studierna med Orviglance.

1) Patient med kolorektalcancer. (Studie CMC-P002)

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024
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FLERA FORDELAR MED ORVIGLANCE

Framsta fordelarna med Orviglance

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Mojlighet att bli det forsta och enda brett tillgéngliga kon-
trastmedlet for MR-scanning av levern som inte innehéller
gadolinium

Baserat pa mangan - ett naturligt sparamne
i kroppen - som inte medfor risk for NSF

Starkt bevis for forbattrad leveravbildning fran nio kliniska
studier

Begransad systemisk exponering och bra sdkerhetsprofil

Latt att anvanda for bade patienter och vardpersonal och
flexibelt fonster fér MR-scanning efter intag

Den starka kontrasteffekten med Orviglance som observerades
i nio kliniska studier, innebar att det &r en kontrastmedelkandidat
som passar valdigt val for patienter dar anvandningen av gado-
linium-baserade kontrastmedel kan vara medicinskt oldampligt
eller inte kan administreras. Orviglance foérvantas kunna erbju-
da ett vasentligt battre alternativ an icke-forstarkt MR-scanning
(dvs. MR-scanning utan kontrastmedel). Orviglance patientseg-
ment bestar framst av patienter med kraftigt nedsatt njurfunk-
tion med en berdknad glomerular filtrationshastighet (eGFR)
under 30 mL/min/1.73 m?, dvs. patienter med kronisk njursjuk-
dom i stadium 4 eller 5 och patienter med akut njurskada.

Sammanfattningsvis finns det ett stort medicinskt behov av
Orviglance eftersom det inte finns nagot brett tillgdngligt sakert
alternativ for patienter med nedsatt njurfunktion i behov av en
MR-undersoking. Vi tror att Orviglance har potential att bli det
foredragna MR-kontrastmedlet for levern fér denna patient-

grupp.



KLINISK UTVECKLING AVSLUTAD

Nio kliniska studier avslutar det kliniska programmet. Det kli-
niska programmet bestar av nio studier - atta fas 1 och 2-studier
och en registreringsgrundande fas 3-studie (SPARKLE). Den kli-
niska utvecklingen av Orviglance dr nu avslutad med konsistent
positiv effekt- och sdkerhetsdata fran nio kliniska studier med
286 patienter och friska frivilliga.

Konsistent stark effektdata och sakerhetsprofil. Resultaten fran
de avslutade kliniska studierna visade att den diagnostiska kvalitén
forbattrades med Orviglance och gav starkt stod for Orviglance
som en effektiv gadolinium-fri kontrastmedelskandidat.*

Genom alla studier var Orviglance sdkert och vél tolererat.
Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var
jamforbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till
mattligt illamaende.

En av studierna undersoker effekten pa bildkvalitén vid intag av
foda kort tid fore dosering av Orviglance (fodointeraktionsstudie)
avslutats. Fodointeraktionsstudien visade att forstarkningen av
bildsignalen fran Orviglance efter intag av en latt maltid var jam-
forbar med signalstyrkan under fasta.

En annan studie undersokte sdkerhet och farmakokinetik (hepa-
tic impairment study) i patienter med varierande grad av nedsatt
leverfunktion som inte visade pa nagon betydande utséndring
av Orviglance via njurarna. Den storsta delen av utsondringen
sker via levern ocksa i denna grupp av patienter.

Enblindad omldsningsstudie som omfattade 178 personer (friska
frivilliga och patienter) bekraftade att Orviglance vasentligt for-
battrade kvalitén pa MR-bilderna. Orviglance gav dven ett battre
undersokningsresultat med avseende pd lesionernas visuali-

sering (p-varde <0,0001) och avgransning (p-varde <0,0001).
Resultaten visade vidare att 33 procent fler férandringar upp-
tacktes nar Orviglance anvandes an vid MR utan kontrastmedel.

En omladsning genomfordes av MR-bilder fran en studie som ur-
prungligen avsag att i 20 patienter med levermetastaser utvar-
dera effekten av Orviglance jamfort med ett gadolineum-baserat
kontrastmedel®. | denna omlédsning anvandes exakt samma me-
tod for utvardering av visualiering av leverlesioner som anvands i
den registreringsgrundande fas 3-studien: tre blindade och obe-
roende radiologer bedémmer bade avgransning och kontrast i
bilder utan kontrast och med Orviglance som kontrastmedel.
Resultaten av denna nya analys bekraftade att effekten pa bild-
kontrast av Orviglance var jamférbar med gadolineum-kontrast,
och att Orivglance gav signifikant battre resultat an bilder utan
kontrast (p-varde 0.009).

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

1) Dessa studier har publicerats i Thomsen HS et al, Acad Radiol 2004: 11: 630-636, Thomsen HS et al. Eur Radiol 2007, 17: 273-278, Rief M et al. Invest Radiol. 2010; 45: 565-71, Brismar
TB et al.. Eur Radiol 2012; 22:633-41, Albiin N et al. MAGMA. 2012; 25:361-368, Shamsi,K., Oral presentation at ESGAR 2022: SSGI12-2, Lisbon, Portugal., Shamsi,K., Oral presentation
at RSNA 2022: W7-SSGI15-2, Chicago, IL, United States. Hepatic impairment study ASC-MAN-PO17 har d@nnu inte publicerats.



Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

Den registreringsgrundande fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde

framgangsrikt det primara effektmattet och visade att Orviglance,
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner jam-
fort med icke-forstarkt MRI. De positiva resultaten var starka och
konklusiva och hade bade en acceptabel niva av variabilitet samt
en hog statistisk signifikans (P-varden <0,001) for alla tre lasarna.

Avancerat till registreringsfasen

Inlamning av NDA-ansokan till FDA forvantas ske i mitten av
2025. De viktigaste stegen i forberedelserna for NDA inkluderar
den fullstdndiga studierapporten som slutfordes i Q4 2024 samt
konklusioner fran ett férhandsmote med FDA for NDA-ansokan.
Motet holls i Q1 2025 som planerat och FDA gav tydlig och

Klinisk utveckling framgangsrikt avslutad

konkret végledning for den foreslagna NDA:n fér Orviglance.
Métesdiskussionen och det slutliga protokollet stoder slutféran-
det av NDA-ansdkan i mitten av 2025 enligt plan.

Fas 1-studier visade siakerhet, absorption och signalintensitet
Totalt 4 studier med 126 friska frivilliga, inkl. dossokning, nedsatt leverfunktion och fodoeffekt

Nio studier med konsistent positiv
effekt- och sdkerhetsdata'”

Fas 3-studie bekraftade effekt och siakerhet i malpopulationen

Fas 2-studier visade effekt och sidkerhet hos patienter med kdnda metastaser
Totalt 4 studier med 75 patienter

Orviglance-effekt bekriftad jamfért med gadolinium och oférstarkt i centraliserad utvardering
Centraliserad utvardering med 3 I&sare av fas 2-studien (20 patienter) med levermetastaser med samma effektmatt som i fas 3

Registreringsgrundande studie om visualisering av fokala leverlesioner och sdkerhet hos patienter med gravt nedsatt njur-

286 patienter och friska frivilliga

1) Thomsen HS et al, Acad Radiol 2004: 11: 630-636
2) Thomsen HS et al. Eur Radiol 2007, 17: 273-278
3) Rief M et al. Invest Radiol. 2010; 45: 565-71

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

funktion (85 patienter)

4) Brismar TB et al.. Eur Radiol 2012; 22:633-41

5) Albiin N et al. MAGMA. 2012; 25:361-368

6) Studie CMC-P005, primdrt syfte att studera Orviglance fér avbildning av gallgdngar (inte
publicerad)

7) Resultat frdn fas 1 och 2 och Food Effect och Hepatic Impairment Studies presenterade
pd RSNA och ESGAR konferenser mellan 2022 och 2023
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FRAMGANGSRIKT AVSLUTAD FAS 3

Fas 3 primart effektmatt uppnatt

Den registreringsgrundande fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde
framgangsrikt det primara effektmattet och visade att Orviglance,
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner jam-
fort med MRI utan kontrastmedel, icke-forstarkt MRI. Resultaten
for alla tre ldsarna hade hog statistisk signifikans (P-varden
<0,001).

Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var jam-
forbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till mat-
tligt illamaende. Inga allvarliga ldkemedelsrelaterade biverkningar
har observerats.

Orviglance kliniska fas 3-studie

Utformad for regulatoriskt godkannade

Den registreringsgrundande fas 3-studien ar en global, multicenter-
studie, som har avslutats med 85 rekryterade patienter med miss-
tankta eller kénda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt
njurfunktion.

Utvarderingen av det primara effektmattet utfordes oberoende av
tre blindade radiologer (ldsare) enligt regulatoriska riktlinjer. Lasarna
beddmde bade foréndringar i visualisering av leverlesioner med och
utan Orviglance (det priméra effektmattet), samt andra sekundara
effektmatt.

Efter en oacceptabelt hog inomlasarvariabilitet av ldsarna i den
forsta varderingen i mitten av 2023, avslutades en ny framgangs-
rik vardering med nya lasare i maj 2024 enligt tidsplanen, med ett
positivt headline-resultat med en accepterad variabilitet.

Fas 3-studien utformades i enlighet med branschstandarder, re-
gulatorisk vagledning for utveckling av bildundersdkningar och
baserat pa diskussioner med regulatoriska myndigheter. Studien
syftar till att stédja en regulatorisk ansokan och godkannande for
anvandning av Orviglance for leveravbildning hos patienter dar
anvandning av gadolinium kan vara medicinskt oradligt.

Starka positiva resultat fran fas 3

ANTAL PATIENTER Global studie med 85 patienter

For icke-forstarkta bilder varierade medianvardena for BD och LC fran
2,1 till 3,0 bland ldsarna

= For Orviglance-forstarkta bilder 6kade medianvardena for BD och LC
till 3,0 och 4,0 bland lasarna

= Okningarna var statistiskt signifikanta (p<0,001) for alla tre lasare

.............................................................................................. n
Visualisering av lesioner, poangsattning med hjilp av skalor
fran 1 (‘dalig)) till 4 (‘utmarkt’) for alla leverlesioner hos varje patient
= Avgransning av lesioner (eng. boarder delineation; BD)
= Lesionskontrast (eng. lesion contrast, LC) mot leverbakgrund

PRIMARA EFFEKTMATT

Resultaten fran de sekundara effektmatten stoder allmant Orviglance 6ver-
lagsenhet jamfort med MR utan kontrastmedel (oférstérkt MR), t.ex. med
minst en ytterligare detekterad lesion i 40-52 procent av patienter med Or-
viglance mellan l&sarna.

JAMFORELSE Icke-forstirkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstarkt MR

UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer

Ingen analys gynnar MR utan kontrastmedel. Detta inkluderar t.ex. upptackt

. . . lesi hund | tienter.
RANDOMISERING Ingen - varje patient sin egen kontroll AV IESIONEr OCh UNCETErUppsandlys av patienter
Orviglance 6verlagsenhet jamfort med oftrstarkt MR pavisades oavsett om
oforstarkta bilder jamférdes med bilder med Orviglance kombinerat med

oftrstarkta bilder eller bilder med enbart Orviglance.

UPPFOLJNING Mindre 3n en vecka

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



ARLIG ADRESSERBAR MARKNAD OM 800 MUSD

Tydlig och attraktiv adresserbar marknad Unik méjlighet att-mota ett medicinskEbehovs, — Partnerstrategi R

Orviglance adresserar ett vildefenierat medicinskt be- ~ Orviglance utgor en attraktiv mark.nadsméjlighet@;r;dm 34 Vo [0-Malket s tTatceHEDvigiance aia oI
hov som representerar en attraktiv kommersiell potential erbjuda kontrastférstarkt leveravbildning fér cancerpatienter mersialiseringspartners. Denna strategi gér det mojligt for Ascelia
med en Arlig adresserbar marknad p& 800 MUSD. Denna med dalig njurfunktion som Pharma att utnyttja existerande kapacitet inom kommersialisering

Rvs :. och darmed-att-bibehalla étt lagre investeringsbehov for lansering.
marknadsuppskattning ar baserad pa: = inte 3r associerat med de sikerhetsrisker for patienter med & e ¥ &

= Patienter med primar levercancer eller levermetastaser dalig njurfunktion som gadoliniumbaserade kontrastmedel har
och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4 procent) = moter den 6kande efterfragan pa alternativ till toxiskt gadoli-

nium

Ascelia Pharmas fokus @r att skapa varde genom att sakerstélla att vi ar

redo for lansering och samarbete med en partner genom att forbereda
= Faktiska MR-scanningar®

= |nput fran betalare/experter (+75 intressenter)?

for optimal anvandning av viktiga intressenter vid lansering.

90 procent av halso- och sjukvardspersonalen ar bekymrande UNIK MOJLIGHET

over sakerhetsfragor relaterade till gadoliniumkontrastmedel in- Att ge personer med cancer i levern och dalig njurfunktion

klusive NSF. Enligt marknadsundersékningar har 16 procent av EeililIN\NeRIIRIN <G e le R a==="anVa: 1IN a: eI (INE
tillfragade lakare faktiskt upplevt gadoliniuminducerad NSF. 2 for att leva ett friskare och langre liv

Japan

Vara real world data visar att 100 000 bukavbildningsprocedurer
Europa '

arligen utfors hos 50 000 patienter som faller under varningen for TYDLIG AMBITION
gadoliniumkontrastmedel bara i USA, vilket &r cirka 4 procent av Att vara STANDARD vid leveravbildning
alla cancerpatienter som genomgar bildundersdkningar av buken. for cancerpatienter med dalig njurfunktion
Ovriga FOKUSERAD STRATEGI
lander Att sikerstilla OPTIMAL PRODUKTANVANDNING,
LEVERANS i tid och LANSERINGSBEREDSKAP
Driva TIDIG MEDVETENHET OCH PREFERENS hos beslutsfat-
tare med fokuserade insatser och ett starkt produkterbjudande
(
Var kommersialiseringsstrategi dr att lansera med partners med ambitionen att sckerstdlla den optimala balansen
mellan framtida intdkter och investeringsbehov. Vdrt fokus under 2024 dr att fortsdtta dialogen med potentiella
partners och att sckerstdlla att Orviglance dr redo for lansering vid godkdnnande”. sager Julie Waras Brogren, vice VD
1) Ascelia Pharma market research on real-world volumes with DRG (2020) and Trinity (2022), incl. 75 stakeholder and expert interactions. Final pricing and access 3) Ascelia Pharma market research with Two Labs including 254 US HCPs (2022).
2) Market access research and analyses with Charles River Associates (2020), Triangle (2022) strategy subject to Phase 3 data and payer evidence

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024
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Varfor ar denna marknadsundersdkning viktig fér Ascelia
Pharma? Nar man forbereder for lansering ar det viktigt att for-
std hur beslutsfattare ser pa det varde som Orviglance erbjuder
- Vad paverkar deras beslut? Hur uppfattar de det behov som
Orviglance fyller och vardet som produkten ger? Dessa insikter
ar nyckeln i lanseringsférberedelser eftersom de hjélper oss att
interagera med ratt opinionsbildare, med ratt argument och vid
ratt tidpunkt.

Vad larde undersokningen dig och teamet? Den oberoende
undersoékningen genomfordes med mer &n 250 lakare (radiolo-
ger, nefrologer och onkologer). Resultaten bekraftar det starka
behovet av ett effektivt och sékert alternativ till gadoliniumba-
serade kontrastmedel (GBCA) for visualisering av levern hos pa-
tienter med nedsatt njurfunktion. Forst och framst ar sakerheten
en viktig beslutsfaktor for anvandning av ett MR-kontrastmedel.

Den mest oroande biverkningen totalt sett vid anvandning av
GBCAs ar nefrogen systemisk fibros (NSF), foljt av allergier och
gadoliniumtoxicitet. 16 procent av de 254 respondenterna har
upplevt ett fall av NSF - och mer an halften av dessa lakare har
praktiserat medicin mindre dn 15 ar, dvs de tjanstgjorde inte som
lékare innan FDA black-box warnings inférdes 2007.

Oron aterfinns hos viktiga beslutsfattare som sager att de fore-
drar att utféra en MR-undersokning utan kontrastmedel for pa-
tienter med kraftigt nedsatt njurfunktion (eGFR under 30) eller
akut njurskada (AKI). Omkring 80 procent av tiden anvdnder de
antingen MR utan kontrastmedel eller MR med reducerad dos av
kontrastmedel for dessa sdrbara patienter.

Respondenterna sdger ocksa att patienter i allmdnhet &r
medvetna om riskerna med GBCA, sarskilt patienter med nedsatt

STARKA RESULTAT - MARKNADSUNDERSOKNING

Marknadsundersokning visar att 84 procent av lakare i USA sannolikt kommer att anvanda Orviglance som kontrastmedel till
patientmalgruppen. Vice VD, Julie Waras Brogren, svarar pa fragor om undersokningen.

njurfunktion, oavsett om de har genomgatt en MR tidigare. Nar
de presenteras med produktprofilen for Orviglance séger 84 pro-
cent av svarande i undersékningen att de sannolikt eller definitivt
kommer att anvinda Orviglance fér mdlpopulationen av patienter.
Dessa resultat dverensstdmmer med resultaten fran en kvantita-
tiv undersdkning som genomférdes 2018.

Hur kan ni anvinda denna marknadsundersékning? De positi-
va reaktionerna pa Orviglance fran de svarande ar otroligt upp-
muntrande. Det ger oss fortroende for att Orviglance, nar det
finns tillgangligt, kan forbattra utfallet for manga patienter dar
dagens diagnostiska verktyg ar suboptimala. Vi kommer ocksa
att anvanda de vardefulla insikterna nar vi planerar interaktioner
med viktiga intressenter infor lansering.

— 1 78% |

16%

Gravt nedsatt njurfunktion (eGFR 15-29)

Procent av svar

<+

Marknadsundersokning med 254 lakare i USA (radiologer, onkologer och nefrologer)*

Lakare foredrar idag MR utan kontrastmedel till patienter med nedsatt njufunktion

—186%

Slutsatser
MR utan eller med reduerad dos
kontrastmedel féredras starkt

for patienter med gravt nedsatt
njurfunktion eller akut njurskada

B MRI med kontrastmedel

11%

Akut njurskada

B MRI utan kontrastmedel

—_—>

MRI reducerad dos kontrastmedel

Sannolikheten att anvinda Orviglance for patientmalgruppen

84%
Sannolikt eller Definitivt
(5-7av 7)

16%
Ej sannolikt till delvis sannolikt
(1-4av7)

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

1) Som en del av férberedelserna fér lanseringen av Orviglance genomférde Ascelia Pharma marknadsundersékning i USA.
Undersékningen omfattade 16 intervjuer och en undersékning bland 254 Idkare, ddribland 154 radiologer, 50 nefrologer och 50

onkologer.
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MOMENTUM FOR ETT ALTERNATIV TILL GADOLINIUM

Uppmarksamheten kring fragor som ror gadoliniumexponering och behovet av sakrare alternativ okar.

Risker for njurpatienter paverkar kliniska beslut

For patienter med nedsatt njurfunktion ar vardpersonal, betalare
och andra viktiga beslutsfattare inom radiologi vél medvetna om
den regulatoriska black-box-varningen om anvéandning av gadoli-
niumbaserade kontrastmedel (GBCA). Faktum ar att marknads-
undersokningar visar att i USA har néastan 90 procent av sjukhu-
sen riktlinjer for anvandning av GBCA® och mer dn 90 procent av
vardpersonalen tycker att risken for nefrogen system fibros (NSF)
ar ett problem vid anvandning av GBCA?®.

Sammantaget visar insikter och marknadsundersékningar att
sakerhetsproblemen relaterade till anvandningen av gadolini-
um paverkar kliniska beslut och att det féredragna bildvalet for
patienter dar anvandning av gadolinium ar medicinskt olampligt
ar en MR utan kontrast, eller med en icke-leverspecifik GBCA
med lagre risk - bada minskar klinikernas férmaga att hitta och
behandla fokala leverskador, som i slutdndan paverkar patien-
tens behandling och chans att dverleva.

Orviglance syftar till att tillgodose detta behov av ett leverav-
bildningsalternativ for cancerpatienter med dalig njurfunktion,
déar patienter, vardare och vardgivare ar fria fran oro eller osaker-
het om gadoliniumrelaterade sakerhetsrisker.

1) Market research for Ascelia Pharma by Back Bay in 2019, including surveys with 84 US
radiologists,

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

NSF och andra gadoliniumtoxiciteter ar de viktigaste orosmo-
menten med GBCAs?

7% Ovrig

I Ansamling i hjarnan
20% Njurskada

I Gadolinium toxicitet

Allergier

0 onsF
N = 254, onkolog-, nefrolog- och radiologsvar.
F: Vilka biverkningar dr du mest bekymrad 6ver nér du anvénder kontrastmedel (visas som
procent uppdelning av hégsta oro).

20%

Utover sakerhetsproblemen for patienter med njursjukdom
finns det en véxande uppmarksamhet p& andra problem relat-
erade till anvandningen av gadolinium.

2) Market research for Ascelia Pharma conducted by Two Labs Pharma Services in Q4
2021/Q1 2022, including 16 interviews and 254 surveys with US oncologist, nephrolo-
gist, and radiologist responses

Okand sikerhetspaverkan av gadoliniumretention i hjarnan
och andra organ. Utdver risken for NSF hos patienter med
nedsatt njurfunktion ar gadolinium valkant for att stanna kvar
i hjarnan och i andra organ hos patienter, oavsett njurfunktion.
Granskning av de mojliga kort- och langsiktiga sdkerhetsriskerna
med gadoliniumretention ar en viktig fraga for de vetenskapliga
och medicinska grupperna, liksom tillsynsmyndigheter som FDA.
Manga fragor ar dven fortfarande obesvarade.

Till exempel skriver en grupp forskare “Nyligen har studier be-
kraftat gadoliniumackumulering i mansklig hjarna efter upprepade
gadoliniumbaserade kontrastmedelsadministrationer, oavsett en
intakt blod-hjarnbarriar eller normal njurfunktion. Linjara kela-
ter-GBCA kan resultera i mer gadoliniumavsattning an makro-
cykliska kelater-GBCA. Effekten av det kvarhallna gadoliniumet i
hjarnan ar dock fortfarande okand, vilket behover stora prospek-
tiva studier for att klargdras i framtiden. Det rekommenderas att
vara forsiktig nar du anvander makrocykliska kelater-GBCA och
halla sa laga doser som mdjligt for att minska gadolinium-ansam-
ling i hjarnan.®

3) Bang G. Gadolinium Deposition in Brain: Current Scientific Evidence and Future
Perspectives. Mol. Neurosci., 20 September 2018.
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I'slutet av 2021 rekommenderade medlemmar av American College
of Radiology (ACR) en ny term foér symtom som rapporterats
efter GBCA-exponering - Symtom associerade med Gadolinium-
exponering eller SAGE - for att hjélpa forskare och vardgivare att
beskriva och standardisera rapportering av dessa symtom.*

Ar 2022 paminner FDA sjukvarden om att sakerhetsinformation
bor ges till patienter innan de far GBCA-injektioner. Myndigheten
uppger att “... vi kraver flera atgarder for att varna vardpersonal
och patienter om gadoliniumretention efter en MR med en GBCA.
Dessa inkluderar att krdava en patientmedicineringsguide som var-
je patient kommer att bli ombedd att l&sa innan de far en GBCA.
Vikrédver ocksa att tillverkare av globala granséverskridande lake-
medel genomfor studier pa manniskor och djur for att ytterligare
beddma sdkerheten hos dessa ldkemedel’. Med detta i atanke
kravde FDA gadoliniumtillverkare att genomféra en langtidsstu-
die for att forsta de mojliga effekterna av GBCA-administration
pa kroppsrorelser och mentala fardigheter nér de ges till patienter
flera ganger under 5 ar.®

1) McDonald R, et al Symptoms Associated with Gadolinium Exposure (SAGE): A Suggested Term. 3) ODYSSEY Study. https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04373564
4) For example: Briinjes R. et al. Anthropogenic gadolinium in freshwater and drinking water

Radiology 2022 302:2, 270-273.

2) FDA.gov: ‘FDA warns that gadolinium-based contrast agents (GBCAs) are retained in the body;

requires new class warnings’, 20 Jan 2022.
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gadolinium-based contrast agents in surface waters. Water Res. 2021 Dec 1;207.

Okad miljogranskning. Det ar ocksa valkant att gadolinium
utsondras via njurarna i urinen. Eftersom det &r svart att filtrera
bort i vara avloppssystem slapps det ut i miljon och i vart dricks-
vatten. Gadoliniumkoncentrationer i floder och dricksvatten vis-
ar sig vara hogre nara storre stader och tatbefolkade omraden
- och gadolinium finns till och med i laskedrycker.*

Kort sagt, tillsynsmyndigheter, forskare och det medicinska sam-
fundet agerar pa osdkerheterna och de okdnda sékerhetsrisker-
na med anvandningen av gadolinium och det finns ett vaxande
behov av att hitta ett hallbart alternativ till den véxande anvand-
ningen av gadolinium - ett alternativ som varken ar forknippat
med de kort- och langsiktiga sdkerhetsproblemen med gadolini-
um for patienter, eller med de okanda effekterna av gadolinium
i var miljo och dricksvatten. Branschen svarar med innovation
med fokus pa sdkrare och mindre dos gadoliniumalternativ, lik-
som icke-gadoliniumkontrastmedel.

For Ascelia Pharma blir drivkraften for ett alternativ till ga-
dolinium, Orviglance, battre och battre. Orviglance &r det
enda MR-kontrastmedlet utan gadolinium i sen utvecklingsfas
och forvantas vara forst i klassen for att leda en mer hallbar
framtid med mindre gadolinium.

systems, Water Research, Volume 182, 2020. Macke M. et al. Fast and automated monitoring of



ONCORAL

Cellgift i tablettform for daglig
dosering redo for Fas 2

Patenterad daglig tablettformulering
av cellgift

Potential att uppna battre effekt
och patientsakerhet

Fas 2 i magcancer; mdjlighet att utvidga
till andra solida cancerformer

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



Var produktportfolj / ONCORAL

STORT BEROV INOM MAGCANCER

Magcancer ar en sjukdom dar cancerceller bildas i magens slemhinna. Nastan samtliga fall av mag-
cancer ar adenokarcinom, d.v.s. cancer som borjar i kortelvavnaden. Magcancer ar ofta langt fram-
skriden nar diagnos stalls. | detta skede kan cancern ofta behandlas, men séllan botas.

Magcancer ar en allvarlig sjukdom. Magcancer &r den tredje van-
ligaste orsaken till cancerdodlighet. Femarsoverlevnaden i USA
och Europa &r endast 20 procent. | dessa regioner diagnosti-
seras 80-90 procent av magcancerpatienterna i ett avancerat
skede och/eller far sjukdomsaterfall inom fem ar. Vid diagnos i
ett sent skede ar magcancer vanligtvis inte méjlig att operera
och/eller metastaserad. Incidensen ar hogre i Asien, vilket exem-
plifieras av Japan déar incidensen ar fem ganger hogre an i USA
och Europa.

En arlig marknad pa 6ver 3 miljarder USD. Marknaden for mag-
cancerldkemedel véxer snabbt och forvantas na 4 miljarder USD
ar 2029 enligt GlobalDatas databas. Denna tillvéxt drivs av flera
faktorer, inklusive en 6kning av den totala incidensen samt 6k-
ning av behandlingsfrekvensen och forlangd behandlingstid.

Irinotekan ar en etablerad och effektiv kemoterapi. Den nuva-
rande forsta linjens behandling av aterkommande eller avance-
rad magcancer inkluderar kemoterapi (cellgift), i allmdnhet som
en kombination av tva eller tre lakemedel. Kemoterapeutiska
|&kemedel (cytotoxiska medel) stoppar tillvaxten av cancerceller,
antingen genom att doda cellerna eller genom att stoppa dem
fran att dela sig.

Det finns flera kemoterapeutiska lakemedel p& marknaden, och
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en vdletablerad och effektiv molekyl ar irinotekan. Den har en
beprévad antitumoreffekt och &r godkand for kombinationsan-
vandning vid flera solida cancerformer.

I' USA och Europa anvénds irinotekan for narvarande framst for
behandling av metastaserad kolorektal- och bukspottkortel-
cancer. Aven om irinotekan fér narvarande inte ar godkant for
behandling av magcancer i USA och i Europa, finns det off-la-
bel klinisk anvdndning. Det dr ocksd erként i kliniska riktlinjer
(ESMO, ASCO, NCCN) som monoterapi eller kombinationsbe-
handling av avancerad magcancer. | Japan ar irinotekan godkant
for behandling av metastaserad magcancer.

Outnyttjad marknad foér orala formuleringar av irinotekan.
Idag ar irinotekan endast tillganglig som intravendés infusion med
hog dos. Ascelia Pharma ser ett betydande och ouppfyllt medi-
cinskt behov av nya patientvénliga behandlingar som forbattrar
livslangden och livskvaliteten for patienter med magcancer.

Oncoral - en oral kemoterapi. Oncoral ar en daglig tablett av
irinotekan med potential att erbjuda battre effekt med forbatt-
rad sakerhet efter daglig dosering i hemmet jamfort med intra-
vendsa hogdos-infusioner pa sjukhuset.

Stort behov att skapa nya behandlings-
former

1 miljon nya fall av magcancer varje ar

Tredje vanligaste orsaken till att avlida av cancer
Medianéverlevnad mindre an ett ar

Behov av battre och mer optimala behandlingsalternativ,
speciellt i sent sjukdomsskede




Var produktportfolj / ONCORAL

POTENTIELLA FORDELAR MED DAGLIG DOSERING

Oncoral ar en ny daglig irinotekanbehandling (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotekan har
en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar en daglig tablett av irinotekan med potential
att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter daglig dosering i hemmet jamfort med

intravenosa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumoér-effekt. Den aktiva substansen i Oncoral
ar irinotekan som har en etablerad och beprévad effekt for att
doda cancerceller. Irinotekan ar ett cancerldkemedel som efter
att ha aktiverats hammar topoisomeras 1 och utévar sin celltox-
iska effekt genom att forhindra DNA-kopieringen i cellerna.
[rinotekan omvandlas framst i levern av karboxylesteraser till
den aktiva metaboliten SN-38. Denna ar cirka 100-1000 génger
mer celltoxisk an irinotekan i att déda cancerceller.

ONCORAL - en ny formulering av irinotekan

Potential att bli den férsta orala irinitecan. Oncoral 4r en ny
patenterad tablettformulering av irinotekan, som mojliggér en
reproducerbar frisattning och effektivt upptag av ldkemedlet
fran mag-tarmkanalen efter oral administrering. Med oral ad-
ministrering, kan irinotekan ges i laga, dagliga doser. Det &r en
vasentlig skillnad jamfoért med den nuvarande standarden att ge
hoga doser intravenost cirka var tredje vecka.

IDAG -Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination. Oncoral kan i princip kom-
bineras med andra cancerbehandlingar och kan t ex ge ett
helt oralt kombinationsalternativ med forbattrat utfall for
patienten.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

Intravenos Tablett
VN
Nya Magcancer
cancer ONCORAL
indikationer
Godkinda P.otentlal att ud
vidga och anvénda
cancer- ;
C e Oncoral i andra
indikationer i
solida cancerformer
|
L4
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Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotekan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Dosbegransande toxicitet: 30 procent allvarliga
eller livshotande (grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent lagdosering av Irinotekan

= Forbattrad effekt driven av den farmakokinetiska profilen

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre systemisk maxkoncetration
("peak exposure”) med mindre allvarliga biverkningar samt
hanterbar toxicitet genom flexibel dosering



ONCORAL FAS 1: UPPMUNTRANDE RESULTAT

Oncoral - potential att forbattra bade effektivitet och sikerhet.
Intravenos cellgiftsbehandling &r en avvagning mellan 6nskad
behandlingseffekt och biverkningar for patienten. Med Oncoral
som en daglig irinotekan-tablett finns det mojlighet att forbattra
bade effekt och biverkningsprofil jamfort med [V-administrering.
Dessutom kan behandling i hemmet erbjuda komfort for patien-
ten och samtidigt minska sjukhuskostnaderna.

Effektivitet. Potentialen att forbattra effektiviteten baseras pa en
femfaldigt hogre omvandlingsfrekvens av irinotekan till den cyto-
toxiska aktiva metaboliten SN-38 vid oral dosering jamfort med
en IV-infusion. Dessutom kan konceptet med frekvent, lag daglig
dosering, dven kallad metronomisk dosering, optimera expone-
ringen av SN-38 och darmed maximera antitumoreffekten. Flera
icke-kliniska och kliniska studier visar pa proof-of-concept for
metronomisk dosering, inklusive forbattrat utfall for patienterna.

Plasmanivaer av irinotekan och dess aktiva metabolit SN-38

Sakerhet. Traditionell IV-bolusadministrering av irinotekan &r
forknippad med toxicitet. De flesta patienter upplever gastroin-
testinala och hematologiska biverkningar, varav cirka 30 procent
ar allvarliga eller livshotande (grad 3 eller 4, ref: Camptosar®
forskrivningsinformation). Frekvent lag dosering, som undvi-
ker hoga plasmanivéer, kan minska toxicitet och komplikationer
jamfort med hoga doser av IV-infusioner. Daglig oral admini-
strering ger ocksd mojlighet att snabbt justera doseringen vid
akut toxicitet.

Mindre frekvent hégdosering av IV Frekvent (metronomisk) lagdosering av irinotekan
irinotekan = Flera studier visar pa forbattrad tolerabilitet?3
Gastrointestinala och hematologiska = Daglig dosering - justera snabbt vid akut toxicitet
g 35 biverkningar, ~30 procent allvarliga eller
w 30 | livshotande (grad 3 eller 4) Oncoral fas 1-resultat
Ti' 25 = Studie pa 39 patienter med metastaserande/inoperabla solida tumdorer
'% 20 = Studien utfoérdes pa Herlevs sjukhus i Danmark
.‘&-. = Sakerhet:
3 1 Oncoral tolererades val, inga ovantade biverkningar
§ 10 Hematologiska toxiciteter milda till moderata (grad 1 eller 2)*
8 5 = Effektivitet
EI, 0 Stabilt sjukdomstillstand dven hos patienter som tidigare behandlats
0 5 10 15 20 25 30 35 40 IV irinotekan

Kalla: Simulering av Oncoral vs. IV Camptosar

1) Camptosar férskrivningsinformation, 2) Furman et al 1999, 3) Perez et al 2004, 4) Kumler et al 2018
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FORBATTRAD EFFEKTIVITET MED FREKVENT LAG DOS

Det finns ett antal prekliniska och kliniska studier som ger proof-of-concept for metro-
nomisk (frekvent) 1&g dosering av irinotekan, inklusive forbattrad Gverlevnad for patienter.
Studien nedan péa patienter med metastaserad brostcancer visar en forbattring av den totala
overlevnaden med frekvent Iag dosering av irinotekan. Total dverlevnad steg fran 20 procent
med hog intravends dos var tredje vecka till 32 procent med veckovis dosering med en lagre
dos’. Med Oncoral som tablett kommer det att vara mojligt med daglig dosering.

OVERLEVNAD: STUDIE PA PATIENTER MED METASTASERANDE BROSTCANCER, N=103

Dosering av IV irinotekan var tredje vecka Dosering av IV irinotekan en gang per vecka

100 100 ——
90|

80

90
80

70 i "'32%
60 60 ..
20% overlevnad
50 = () 50
40 overlevnad 40
30 30 T
20 20 -
10 10 e T
0 3 6 9 12 15 18 0 3 6 9 12 15 18
Manader Manader
mmmmn Progressionsfri dverlevnad wemmmmm Tota| Gverlevnad mmmmn Progressionsfri dverlevnad = Tota| Gverlevnad

1) Perez et al. J Clin Oncol 2004: Randomized Phase Il Study of Two Irinotecan Schedules for Patients With Metastatic Breast Cancer Refractory to an Anthracycline, a Taxane, or Both

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



POTENTIAL FOR SYNERGISTISK EFFEKT

Den planerade fas 2-studien kommer att utforas inom metastaserad magcancer. | studien kom-
mer Oncoral att kombineras med Taiho Oncologys orala lakemedel Lonsurf® som idag anvands
for behandling av metastaserad magcancer. Kombinationen av irinotekan (den aktiva substan-
sen i Oncoral) och Lonsurf har testats i djurmodeller, vilket visade att kombinationen narmast
forhindrade tumoren fran att vaxa och gav battre resultat an att ge de enskilda preparaten som

monoterapier.

Effektstudie i en djurmodell for magcancer!
(Relative Tumor Volume, RTV)

60 -
Control arm
50 -« ==O==Control
—=TAS-102
40 A ——CPT-11

—&—TAS-102 + CPT-11

IV irinotekan (CPT-11)

RTV

Lonsurf (TAS-102)

Lonsurf® + IV irinotekan

0 10 20 30

Days of treatment

1) Nukatsuka et al: Combination Chemotherapy Using TAS-102 and Irinotekan Hydrochloride, ANTICANCER RESEARCH 35: 1437-1446 (2015)
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Starka argument for valet av magcancer
= Stort oldst medicinskt behov
= Kliniska riktlinjer stodjer effekten av irinotekan

= Potential for sarlakemedelsstatus

Potential for synergistisk effekt mellan Lonsurf och irinotekan



Var produktportfolj / ONCORAL

STUDIEDESIGN FAS 2 OCH SAMARBETE

Studiedesign for fas 2

PATIENTER

JAMFORELSE

EFFEKTMATT

STUDIEPERIOD

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

= Omkring 100 patienter

= Metastaserande magcancer

Oncoral + Lonsurf
VS.
Lonsurf

Primér: Progressionsfri verlevnad
Secondara: Responsfrekvens, farmakokinetik, biverk-

ningsprofil samt dverlevnadsdata i en
uppfoéljningsanalys

2 - 2%, vantar pa studiestart

Kliniskt samarbete med Taiho Oncology

= Samarbete i klinisk fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)
= Taiho Oncology kommer att tillhandahalla Lonsurf och vetenskaplig expertis
= Samarbetet kan komma att utdkas for vidareutveckling

= Ascelia Pharma behéller fullstandiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

%) TAIHO ONCOLOGY

LONSURF® ar godként for behandling av metastase-
rad magcancer och metastaserad kolorektalcancer




Var produktportfolj / ONCORAL

EN 3 USD MILJARDER ARLIG MARKNAD FOR MAGCANCER

Det finns fortfarande ett stort medicinskt behov av battre behandlingsalternativ inom mag-
cancer. Detta kan oversattas till en kommersiell mojlighet for behandling av magcancer som
motsvarar 6ver 3 miljarder USD pé arsbasis. Manga patienter diagnostiseras med magcancer
varje ar, men den geografiska fordelningen ar ojamn. | USA och i Europa ar det en séllsynt
cancerform vilket kan leda till att en produkt kan erhalla sarlakemedelsstatus. | jamforelse ar
det i Asien dessvarre en mycket utbredd sjukdom.

Patientmalgrupp i USA och EU (sdllsynt sjukdom) Ovriga nyckelmarknader

Japan och Sydkorea har hog prevalens och hog diagnos-
frekvens (~ 150 000 diagnostiserade patienter/ar)

~110 000

patienter diagnostiseras
med magcancer arligen

Kina ar det land i varlden med det hogsta antalet magcan-
~100 000+ cerpatienter (~ 400 000 diagnostiserade patienter / ar)

far behandling med ... andra marknader (~400 000 diagnostiserade patienter/

likemedel ar)

~60 000

patienter nar 2:a och/eller

3:e linjens behandling (ofta
kombination)
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MOJLIGHETER INOM ANDRA CANCERFORMER

Forutom magcancer finns det potential for efterfoljande utdkning till andra cancerformer. Inom
kolorektal- och bukspottkortelcancer ar intravenos irinotekan redan godkant i Europa och USA.
Forutom dessa indikationer finns det ocksa andra cancerformer dar irinotekan har demonstrerats

kliniskt och ar erkant.

Potential for oral daglig dosering av irinotekan
Global arlig 3000000

incidens
@ Nuvarande fokus: Magcancer 2500000 |
= Den cancerform med tredje hogsta dodstal? Lungor Kolorektal
= Mojlig sarlakemedelsstatus (USA och EU)

= Arlig marknad pa 6ver 3USD miljarder? 2000000 -
@ Godkinda indikationer for IV irinotekan 1500000
Mage
Indikationer for vilka IV irinotekan Lever
. . . - 1000000 ——
ar kliniskt demonstrerade & NCCN erkanda riktlinjer Livmoder
Non-Hodgkins
L . .. e u N lymfom
Indikationer for vilka IV irinotekan &r kliniskt 500000 Matstrupe
. Leukemi
demonstrerade Bukspottkortel < Njure
) Aggstockar
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Median 5-ars 6verlevnad

1) Globocan 2020, WHO, Cancer Research UK
2) International Agency for Research on Cancer (IARC, 2021)
3) GlobalData - Gastric and Gastroesophageal Junction Adenocarcinoma - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2024
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Aktiedgarinformation

AKTIEAGARINFORMATION

Ascelia Pharma AB (publ) ar noterat pd Nasdag Stockholm under kortnamnet ACE. Per 31
december 2024, hade bolaget 96 106 032 registrerade stamaktier och 1 087 121 C-aktier med
1/10 roster vardera (C-aktierna innehas av Ascelia Pharma AB).

Aktiekursutveckling och bérsvarde

Under 2024 steg Ascelia Pharmas aktiekurs med 25 procent. Ascelia Pharmas marknadsvéarde AktiekurSUtVECk“ng (OMX Stockholm indexerat till ACE)
uppgick den 31 december 2024 till 0,3 miljarder kronor. 16

14
Under 2024 omsattes, pa samtliga marknadsplatser 148,6 miljoner aktier. Genomsnittligt antal
handlade aktier per dag under 2024 var ca. 0,6 miljoner. 12 W
. 10
Agarstruktur
De fem storsta aktiedgarna per den 31 december 2024 hade totalt 23 procent av kapitalet och 8
23 procent av rosterna. Omkring 4 procent av aktierna innehas direkt eller indirekt av styrelsele- 6
damoter och ledande befattningshavare. .
Finansiell information 2
Ascelia Pharma publicerar fyra delarsrapporter per ar samt en arsredovisning. Rapporterna finns 0
tillgdngliga att lasa och ladda ned pa Ascelia Pharmas webbplats, www.ascelia.com. % g é % % % % é g % % %
) L T T S R S T
Arsstimma 2025 s & = < E = B < 3 ° 2 3
Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) kommer att hallas den 7 maj 2025. ———ACE == OMXStockholm Plindex

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



i (RNRISE W ITATICTIGERERILEE (|

o [ | T 1

T A il | 00 (1
Aktiedgarinformation Tl CIETTTT] s .
it ‘ || [T i

Aktieanalytiker:

Ascelia Pharma foljs av Carnegie och Redevye.

10 STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DEC 2024 Antal aktier % av kapital % av roster
Avanza Pension 9148 509 9,4% 9,5%
Fjarde AP-fonden 4 644266 4,8% 4,8%
OstVast Capital Management 3394 440 3,5% 3,5%
Nordnet Pensionsforsékring 2987752 3,1% 3,1%
Mats Thorén 2080476 2,1% 2,2%
Oscar Ahlgren 1508 700 1,6% 1,6%
Kibegeon ApS 1340457 1,4% 1,4%
Connys Alltransporter AB 1230000 1,3% 1,3%
Spogérd Holding ApS 1070243 1,1% 1,1%
Salén Group 1065821 1,1% 1,1%
Ovriga innehavare av stamaktier 67 640 368 70,4% 69,6%
Totalt antal stamaktier 96 106 032 98,9% 99.9%
C-aktier (innehas av Ascelia Pharma), 1/10 rostratt 1087 121 1,1% 0,1%
TOTALT ANTAL AKTIER 97 193153 100% 100%
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och den verkstallande direktoren for Ascelia Pharma AB (publ), (Ascelia Pharma), med
sate i Malmo och organisationsnummer 556571-8797, far harmed avge arsredovisning for verk-
samhetsaret 2024-01-01 - 2024-12-31 fo6r koncernen och moderbolaget.

Agarstruktur

Ascelia Pharma AB (publ) dr noterat pad Nasdaqg Stockholm. De stérsta aktiedgarna per den 31
december 2024 var Avanza Pension med 9 148 509 aktier (9,4 procent av totalt antal aktier) foljt
av Fjarde AP-fonden med 4 644 266 aktier (4,8 procent) och OstVast Capital Management med
3 394 440 aktier (3,5 procent).

ASCELIA PHARMAS VERKSAMHET

Ascelia Pharma &r ett bioteknikbolag fokuserat pa sarldkemedel inom onkologi. Vi utvecklar och
kommersialiserar nyskapande ldkemedel som tillgodoser ett medicinskt behov dar det idag saknas
alternativ och har en tydlig vag framat rérande utveckling och marknadslansering. Bolaget har tva
produktkandidater - Orviglance och Oncoral - under utveckling.

Om Orviglance

Orviglance (mangankloridtetrahydrat) ar ett first-in-class oralt kontrastmedel for magnetkame-
raundersokningar som ar utvecklat for att forbattra upptackten och visualiseringen av fokala lever-
skador (inklusive levermetastaser och priméra tumorer) hos patienter med nedsatt njurfunktion.
Dessa patienter riskerar allvarliga biverkningar fran den nuvarande tillgédngliga klassen av gadoli-
niumbaserade kontrastmedel. Orviglance, som har beviljats sarlakemedelsstatus av amerikanska
lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA), har i den registreringsgrundande
fas 3-studien framgangsrikt uppfyllt det primara effektmattet och visat att bolagets kontrastmedel
for magnetkameraundersokning (MRI), Orviglance, signifikant forbattrar visualiseringen av fokala
leverlesioner jamfort med icke-forstarkt MR. NDA-ansdkan forvantas lamnas in i mitten av 2025.

Om Oncoral

Oncoral ar en ny oral irinotekan-baserad tablettformulering for cellgiftsbehandling av magcancer.
Oncoral har potentialen att erbjuda en mer patientvanlig behandlingsform, inklusive en battre sa-
kerhetsprofil med en daglig oral dosering i hemmet jamfort med intravendsa hogdosinfusioner pa
sjukhuset. Efter framgangsrika fas 1-resultat &r fas 2-studier med Oncoral under planering.
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Aret i korthet
| februari 2024 s&krades en finansiering om 35 MSEK som bestod av 15 MSEK konvertibler
och 20 MSEK i 1an.

| april slutférdes framgangsrikt SPARKLE-bildlasningen av de oberoende l&dsarna som planerat.
| borjan pa maj kunde vi meddela resultaten av fas 3-studien, SPARKLE, som framgéngsrikt upp-
nadde det priméara effektméattet och visade att bolagets kontrastmedel for magnetkameraunder-
sokning (MR), Orviglance, signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverskador jamfort med
icke-forstarkt MR. Resultaten for alla tre ldsarna hade hog statistisk signifikans (P-varden <0,001).

| juli meddelade bolaget en foretradesemission bestdende av stamaktier och teckningsoptioner
om cirka 105 MEK fére kostnader, med teckningsforbindelser och garantidtaganden om 70 MSEK.
Foretradesemissionen genomfordes for att sdkra tillgangar nodvandiga for att fardigstalla NDA-an-
sokan for Orviglance och for att sékra ett partnerskap for lanseringen av Orviglance. | september
kunde vi meddela ett slutligt utfall i en fulltecknad foretradesemission om 105 MSEK dar inga
garantidtaganden utnyttjades.

| oktober kunde vi meddela att Orviglance accepterats for presentation vid flera betydande
vetenskapliga konferenser. Primara resultat fran Orviglance SPARKLE-studien accepterades och
presenterades som ‘cutting-edge’ muntlig presentation vid RSNA 2024. Orviglance SPARKLE-data
presenterades som ‘late breaking’ abstrakt pa Kidney Week 2024. Tva abstrakter med SPARKLE-da-
ta accepterades dven for presentation pa SAR-kongressen 2025.

| oktober valdes Marianne Kock in i styrelsen.

| december fick bolaget patent for andra generationens Orviglance beviljat i Kina.

Flerarsoéversikt, koncernen

Finansiella nyckeltal for koncernen

TSEK | 2024] 2023 2022
Nettoomséattning = - -
Rorelseresultat -67 766 -110 914 -147 007
Nettoresultat -80 029 -109 288 -131 223
Resultat per aktie (SEK) -1,48 -3,24 -3,77
FoU kostnader/rérelsekostnader (%) 74% 72% 80%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -62 844 -126 792 -125 263
Eget kapital 78 944 74 328 180 859
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 75 256 21 855 149 555




FINANSIELL OVERSIKT 2024

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintikter

Koncernens nettoomséattning under 2024 (jan-dec) uppgick till O SEK (0 SEK). Ascelia Pharma for-
vantar sig inte att redovisa nagra intdkter forran produkterna har lanserats p& marknaden. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 0,5 MSEK (1,6 MSEK). Intakterna avser valutakursvinster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

FoU-kostnader for koncernen under perioden uppgick till 50,8 MSEK (81,3 MSEK).
Kostnadsminskningen pa 30,5 MSEK avspeglar den avslutade patientrekryteringen for SPARKLE
samt den reducerade organisationen.

Kostnader for kommersiella férberedelser

Under 2024 redovisades en positiv effekt om 0,7 MSEK i kommersiella forberedelser (kostnad
10,4 MSEK). Den positiva effekten ar relaterad till kostnadsbesparingar for anstallda samt den
minskade aktiviteten relaterat till kommersiella forberedelser.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna for koncernen under perioden uppgick till 18,0 MSEK (19,8 MSEK).
Kostnaderna ar framst relaterade till kostnader fér personal.

Rorelseresultat

Helaret 2024 visar ett rorelseresultat pa -67,8 MSEK (-110,2 MSEK). Den minskade forlusten av-
speglar framst en minskad aktivitet efter genomférda kostnadsbesparingsinitiativ for att slutfora
bildlasningen for fas-3.

Periodens resultat

Koncernens nettoférlust under 2024 uppgick till -80,0 MSEK (-109,3 MSEK). Under perioden
redovisades ett negativt finansnetto pa -12,4 MSEK vilket avspeglar rantekostnad och arrange-
mangsavgift for upptagna lan samt en forlust pa -5,8 MSEK relaterad till vardeférandring av TO1
teckningsoptioner. Vardeférandringen har ingen effekt pa kassan. Forlust efter skatt motsvarar
en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa SEK -1,48 (SEK -3,24).
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under 2024
till -66,4 MSEK (-105,0 MSEK). Det minskade utflodet aterspeglar den minskade akivteten efter
avslutad klinisk utveckling for Orviglance. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
0 TSEK (inflode om 47 TSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick totalt till ett
inflode om 115,2 MSEK (utfléde om -0,9 MSEK). Inflédet under perioden ar hanforligt till erhallna
lan samt nettolikviden fran den genomférda féretrddesemissionen.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 78,9 MSEK, jamfort med 74,3 MSEK per 31 december
2023. Okningen sedan 31 december 2023 Aaterspeglar framst nyemissionen som genomférdes
i september 2024. Med nettolikviden fran emissionen som erhdlls i september, uppgick likvida
medel till 75,3 MSEK per balansdagen. Detta kan jamféras med 21,9 MSEK per 31 december 2023.

Foretradesemissionen som meddelades den 10 juli 2024 slutfordes i september med full teckning
om 105 MSEK fére kostnader. Inga garantiataganden utnyttjades.

Finansieringen som meddelades den 4 februari 2024 bestod av Ian och konvertibler om 35 MSEK.
Som en del av foretradesemissionen genomférdes en deldterbetalning om 7,5 MSEK av det utesta-
ende konvertibler som emitterats till Fenja Capital Il A/S (Fenja). Dartill har bolaget emitterat nya
konvertibler till Fenja med det totala nominella beloppet om 7,5 MSEK genom kvittning mot motsva-
rande utestaende belopp under konvertiblerna som emitterades i februari 2024.

Foretradesemissionen genomfordes for att sdkra tillgdngar nodvandiga for att fardigstalla
NDA-ansokan for Orviglance och for att sékra ett partnerskap for lanseringen av Orviglance. Med
den fulltecknade foretradesemissionen och det dterstdende lanet och konvertiblerna som emitterats
till Fenja, har bolaget en prognostiserad kassalikviditet som stracker till sent 2025, val bortom
NDA-ans6kan. Denna kassalikviditet exkluderar aterbetalning av de &terstdende l&nen om 27,5
MSEK till Fenja men kan forlangas med finansiering fran teckningsoptioner och partnerskap. Likviden
fran utnyttjande av emitterade teckningsoptioner serie TO 1 kan ge upp till 45 MSEK i ytterligare
finansiering i april 2025. Beroende pa utfallet av teckningsoptionernas utnyttjande, villkoren i ett
partneravtal och affarsmalen fram till 2026 och framat kan ytterligare finansiering komma att kravas
for att sakerstalla den fortsatta driften langre in i 2026 och framat.



Forvaltningsberattelse / Risk och riskstyrning

RISKER OCH RISKHANTERING

Forandringar i var affarsmiljo eller ovantade resultat fran verksamheten kan ha en negativ inverkan -
utgdra en risk - pa var image, resultat och varde. Att hantera risker regelbundet och systematiskt ar
nyckeln till vart vardeskapande och for att skydda vardet over tid. Vi gor detta genom att forutse och
mitigera risker - i den man det &r mojligt och rimligt - for att begrénsa sannolikheten fér att handelser Riskhantering som en integrerad
intraffar och begrénsa den o6nskade paverkan for Ascelia Pharma. del av ledningens processer

Risk- och scenarioanalyser &r en del av var strategi och afférsplanering. Eftersom riskerna standigt féran-
dras och inte kan elimineras ser ledningen och styrelsen regelbundet 6ver Ascelia Pharmas riskprofil.

Var riskgranskning bestar av att identifiera vasentliga risker inom en tidsram pa 2 ar. Sannolikheten
for varje nyckelrisk bedéms tillsammans med dess potentiella inverkan pa Ascelia Pharmas resultat

eller langsiktiga varde, t.ex. uttryckt som forseningar, extra kostnader eller paverkan pa vardet pa en
tillgdng. Operativa mitigerande atgarder - ledningens respons - som kan reducera sannolikheten for
att risken uppstar eller paverkan pa Ascelia Pharma identifieras och implementeras.

ASCELIA PHARMA KATEGORISERAR SINA RISKER | FYRA OMRADEN

B FORSKNING OCH UTVECKLING
B DRIFT OCH EFTERLEVNAD
B AFFARSMILJO OCH KOMMERSIALISERING

B FINANSIELL MILJO OCH MAKROMILJO
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Riskomrade

Beskrivning

Vasentliga risker

Ledningens respons

Forskning och

Var vision ar att vara ledande nar det galler att identifiera,

Misslyckande att nd effektmatt for

Portfolj av tillgdngar och mélproduktprofiler valjs och bibe-

utveckling utveckla och kommersialisera nya lakemedel som tillgodoser kliniska provningar eller myndig- halls baserat pa branschsannolikhet dver genomsnittet av
otillfredsstéllda behov hos personer med séllsynta cancertill- hetsgodkdnnande framgang
tand. Med tva produkter i produktutveckling ar f kridand . _ . .
>ran .e ve p"ro . er"| prﬂo UIILVECKIN df rams fidande = Betydande forseningar eller kost- = Kliniska studier utformas baserat pa etablerade metoder samt
FoU-projekt avgbrande for vardeskapandet av Ascelia Pharma. nadsokningar for viktiga utveck- input fran experter och myndigheter
Ovaéntade resultat av storre icke-kliniska, kliniska och CMC- lings ro'ekgt & P P yndis
studier eller regulatoriska processer kan leda till bade betydan- &3pro) = Lamplig kompetens sdkerstélls internt eller genom optimalt
de forseningar och misslyckanden i resultat eller regulatoriskt leverantorsval och styrning
godkdnnande av vara pipelineprodukter.

Drift och Verksamhetens framgang ar beroende av att Ascelia Pharma = Stora driftstérningar = En kultur av kvalitet och regelefterlevnad med rutiner for

efterlevnad

och tredje part bedriver tjanster och affarer i enlighet med
overenskomna villkor samt gallande legala, regulatoriska, kval-
itets- och datasdkerhetsstandarder. Forvrangningar kan leda
till betydande kostnader, forseningar och paverka Ascelia
Pharmas rykte.

Som ett litet team i en kunskapsbaserad bransch ar vara
medarbetare nyckeln till verksamhetens resultat. En oférméaga
att attrahera och behalla engagerad och kvalificerad personal
kan det leda till forlust av kunskap, kapacitet och prestationer,
vilket skulle paverka kvaliteten och framstegen av leveranser-
na.

Of6rmaga att attrahera och behalla
engagerade nyckelpersoner

hantering av kritiska hdndelser ar etablerad och uppratthalls

Lampliga urval och styrning av kritiska leverantérer ar etable-
rat och utvérderas kontinuerligt

IT-infrastruktur, sdkerhet och relaterade processer utvecklas
och dvervakas kontinuerligt

Medarbetarengagemang framjas med en stark kultur och
konkurrenskraftiga arbetsvillkor

Affarsmiljo och
kommersialisering

Forandringar i den politiska, ekonomiska eller halsovardsmas-
siga miljon kan paverka kommersiella- och partnerméjligheter
och vérdet av tillgdngarna i Ascelia Pharma. Féréandringarna
kan inkludera nya rekommendationer fran betalare eller medi-
cinska organisationer for hantering av en patientgrupp till nya
konkurrerande lakemedel som vander sig till samma malgrupp
eller otillfredsstéllda behov. Framgangen och villkoren for ett
partnerskap kan ocksa paverkas av marknadsutvecklingen.

Minskad betalningsvilja att stodja
prissattning eller tillgdng

Ogynnsamma forandringar i regula-
toriska eller kliniska riktlinjer

Nytt konkurrentintrade

Framgang for partnerskap begran-
sas av villkor eller resultat

Portfoljstrategi ar etablerad med fokus pa tillgdngar med
potential att tillgodose tydliga otillfredsstéllda behov for en
véldefinierad patientpopulation

Externa insikter (fran experter, extern forskning och mark-
nadsévervakning) géllande patent, FoU och marknadvillkor
inforlivas i klinisk, regulatorisk och kommersiell strategiut-
veckling och scenarioplanering

Samarbets- och utlicensieringsméjligheter utvarderas konti-
nuerligt och strategiska alternativ uppratthalls
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Forvaltningsberattelse / Risk och riskstyrning

Finansiell miljo Ascelia Pharma ar ett forskningsbolag utan kommersiella

och makromiljé intakter och ar darfor beroende av att sdkra finansiering
fran externa kéllor for att finansiera utvecklingsprogram och
verksamhet. Finansieringsalternativ och kapitalkostnader
paverkas av dynamiken i var makroekonomiska miljo. Andra
fordndringar i var makromiljo, inklusive valutaférandringar och
geopolitiska handelser kan paverka var formaga att genom-
fora affarsplaner och sakra finansiering eller vardet pa vara
tillgadngar.

= Brist pa tillracklig finansiering for
fortsatt tillvaxt

= Betydande valutapaverkan pa
finansiella risker

= Betydande driftstorningar fran
makrohdndelser

Lang- och kortsiktiga planer for att sdkerstalla en mangd olika
finansierings- och strategialternativ upprattas

En noggrann affarsplanering och budgethantering ar pa plats
for att hantera investeringar som ar vardeskapande

Valutaexponeringen hanteras enligt finanspolicy

Makromiljorisker beaktas vid exponering for t.ex. geografiska
beroenden av leverantérer och andra tredje parter

Forandringar i var affarsmiljo 6vervakas och rutiner for han-
tering av kritiska handelser finns pa plats
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Medarbetarna

Antalet heltidsanstallda per den 31 december 2024 var 11 (13) for bade koncernen och moderbola-
get (i genomsnitt 11 anstéllda under 2024 och 23 anstéllda under 2023). Utéver medarbetarna an-
litar Ascelia Pharma dven konsulter och experter till kliniska studier, regulatoriska fragor, tillverkning,
immateriella rattigheter och supportfunktioner.

Viasentliga hiandelser efter periodens utgang
Det hanvisas till not 28 i denna arsredovisning for vasentliga handelser efter periodens utgang.

MODERBOLAGET

Ascelia Pharma AB (publ) dger samtliga féretag i koncernen. Soliditeten per balansdagen var 66
procent (91 procent). Det egna kapitalet uppgick till 121 MSEK (112 MSEK). Likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar uppgick till 74 MSEK (8 MSEK). Bolaget hade 11 anstallda per balansdagen.

Totalt antal aktier

Totalt antal utestdende stamaktier per den 31 december 2024 uppgick till 96 106 032 och totalt
antal C-aktier uppgick till 1 087 121 per 31 december 2024. Samtliga aktier i Ascelia Pharma ar
fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 1 SEK. Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt
Overlata bolagets aktier.

Hallbarhet

Var vision ar att identifiera otillfredsstallda behov och tillgodose béattre behandlingalternativ for per-
soner med sallsynta cancertillstand. Att vara ett ansvarsfullt och hallbart féretag i var affarsverksam-
het och véra relationer med anstallda och intressenter &r en del av att driva var vision mot langsiktig
tillvaxt och vardeskapande och det &r en integrerad del av vara gemensamma varderingar om fokus,
mod och integritet.

P4 Ascelia Pharma stoder vi FN:s globala hallbarhetsmal Agenda 2030 (SDG). Vi fokuserar pa de
mal (SDG) dér vi kan bidra mest till att driva positiv fordndring. Utvalda mal tillsammans med vara
delade varderingar vagleder hallbarhet pa Ascelia Pharma, vilka inkluderar god hélsa och valbefin-
nande (SDG 3), ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt (SDG 8) samt hallbar konsumtion
och produktion (SDG 12).

Givet bolagets nuvarande storlek har ingen hallbarhetsrapport uppréattats for 2024.
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Styrelsens arbete
Styrelsen har antagit en arbetsordning, instruktioner och ett antal policyer som definierar arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoéren, utskott som utses av styrelsen och kon-
cernledningen. Styrelsen har det yttersta ansvaret for koncernens verksamhet och organisation och
ser till att verkstallande direktorens samt ekonomiavdelningens arbetsuppgifter utférs i enlighet med
etablerade principer. Styrelsen holl 11 protokollférda styrelsemoten under 2024.

Bland sina medlemmar har styrelsen utsett ett revisionsutskott, ett ersattningsutskott samt ett
kommersialiseringsutskott. Under aret har revisionsutskottet hallit &tta moten, ersattningsutskot-
tet sex moten och kommersialiseringsutskottet noll moten.

Styrelsens befogenheter avseende nyemission av virdepapper och aterkép av aktier
For av bolagsstamman lamnade bemyndiganden till styrelsen hanvisas till s.44 i bolagsstyrnings-
rapporten.

Riktlinjer for ersattning
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare beskrivs i bolagsstyrningsrapporten i denna
arsredovisning samt i not 7 i denna arsredovisning.

Forslag till behandling av bolagets resultat:

Foljande medel (SEK) i moderbolaget Averkursfond 721 749 622
star till arsstammans forfogande: Balanserad vinst eller férlust -622 122 943
Styrelsen foreslar att 23 795 657 kronor Periodens nettoresultat -75 831 022
overfors i ny rakning till balanserat resultat. Summa 23795 657

Utdelningspolicy

Ascelia Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning och Ascelia Pharma avser fortsatt att fo-
kusera pa att vidareutveckla och expandera bolagets projektportfélj. Enligt den utdelningspolicy
som styrelsen antagit ska tillgangliga finansiella resurser och eventuellt redovisade resultat darfor
aterinvesteras i rorelsen for finansiering av bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt &r darfor
attinte féresld nagon utdelning till aktiedgarna fore dess att bolaget genererar en langsiktigt uthal-
lig lonsamhet och ett langsiktigt hallbart positivt kassafléde. Eventuella framtida utdelningar och
storleken darav kommer att faststéllas utifran bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och
kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den
man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrning i Ascelia Pharma

Ascelia Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmo. Bolagsstyrningen har sin grund
i svensk ratt samt interna regler och processer. Ascelia Pharma tillampar ocksa Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter samt Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden géller for alla svens-
ka bolag vilkas aktier &r noterade pa reglerad marknad i Sverige. Koden utgar fran principen "f6l]
eller forklara”. Det innebdr att ett bolag som tillampar koden kan vélja att avvika fran vissa regler
i den, men maste da beskriva sin alternativa 16sning och forklara skalet till avvikelsen i sin arliga
bolagsstyrningsrapport. Bolagsstyrningsrapporten ar upprattad i enlighet med bestdmmelserna i
arsredovisningslagen och Koden.

Arsstimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman bolagets hogsta beslutande organ. Pa bo-
lagsstamma utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel dndringar av bolagsordning-
en, styrelse och revisorsval, faststallande av resultat och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse
och verkstéllande direktor, disposition av vinst eller forlust samt principer for tillsdttande av valbe-
redning. Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret.

Utover arsstamman kan det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Ascelia Pharmas webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet. Bolagsstamma i Ascelia Pharma halls i Malmé.
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Ratt att ndrvara vid arsstamma

For att fa narvara och rosta pad bolagsstdmma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska
aktiedgare dels vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken fem vardagar fére
stdmman, dels anmala sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stimman. Aktiedgare som onskar fa ett drende
behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran hdrom till Ascelia Pharmas styrelse.
Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Arsstimma 2024
Pa arsstamman den 6 maj 2024 omvaldes Peter Benson till styrelseordférande och Niels Mengel,
Helena Wennerstrom, Hans Maier och Lauren Barnes omvaldes till styrelseledamoter. Vidare om-
valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor.

Arsstamman beslutade om styrelsearvode och revisorsarvode. Arsstamman beslutade dven om
befogenhet for styrelseledamdéterna att emittera aktier, om ett aktiebaserat incitamentsprogram
for anstéllda samt om bemyndigande for styrelsen vid dverlatelse av egna stamaktier.

Extra bolagsstaimmor 2024

Utdver arstdmman har tva extra bolagsstammor hallts under aret. | augusti 2024 holls en extra
stdmma dar det togs beslut om att genomfdéra en féretradesemission on units. Vid en extrastam-
ma i oktober 2024 togs beslut att vélja in Marianne Kock som ny styrelseledamot.



Arsstimma 2025
Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) halls den 7 maj 2025.

Aktiedgare

Per den 31 december 2024 kontrollerade de fem storsta aktiedgarna omkring 23 procent av ka-
pitalet och 23 procent av rosterna. Den storsta aktiedgaren var Avanza Pension (9,4 procent av
kapitalet och 9,5 procent av rosterna). Per den 31 december 2024 uppgick antalet stamaktier till
96 106 032 och antalet C-aktier som har en tiondels rost vardera uppgick till 1 087 121. Varje
stamaktie medfor en rost for innehavaren och det finns inga begransningar i fraga om hur manga
roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma.

Valberedning

| valberedningens uppdrag ingar att ta fram och utforma forslag pa val av styrelseledaméter, styrelseord-
forande, stammoordférande och revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla ersattning till styrelseleda-
moter och revisor. Valberedningens sammansattning offentliggdrs minst sex manader fore arsstdmman.

Enligt valberedningens instruktioner och arbetsordning ska valberedningen besta av fyra ledamo-
ter som representerar de tre storsta aktiedgarna i slutet av september, tillsammans med styrelsens
ordférande. De tre storsta aktiedgarna anses vara de tre storsta aktiedgarna som ar registrerade
hos Euroclear Sweden AB.

| enlighet med de antagna instruktionerna bestar valberedningen infér drsstamman 2025 av fol-
jande medlemmar:

= Jgrgen Thorball, valberedningens ordférande, utsedd av Mats Thorén;

= Hakan Nelson, utsedd av Niels Mengel: (genom egna aktier och genom Kibegeon ApS)

= Lars Vedin, utsedd av Oscar Ahlgren; och

= Peter Benson, styrelseordforande.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstamman det hogsta beslutande organet. Enligt aktiebolagslagen svarar
styrelsen for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter, vilket innebar att
styrelsen bland annat ar ansvarig for att faststalla mal och strategier, sdkerstalla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortlépande utvardera Bolagets resultat och finansiella stéllning
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstélla att korrekt
information ges till aktiedgare, att Ascelia Pharma féljer lagar och férordningar och att bolaget
tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen ansvarar ocksa for att
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sakerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.
Enligt Ascelia Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter
utan suppleanter. Bolagsordningen innehaller inga separata bestdammelser om utnamning eller ent-
ledigande av styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av sex ordinarie ledamoter valda
av bolagsstamman, som presenteras i avsnittet Styrelsen pa sidorna 46-47 i denna arsredovisning.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande véljas av bolagsstdamman. Ordférandes roll &r att leda
styrelsens arbete och sédkerstalla att arbetet utfors pa ett effektivt satt, och att styrelsen uppfyller
sina ataganden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststélls pa det konstitueran-
de styrelsemotet. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter,
beslutsordning i bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rappor-
tering och instruktion till verkstéllande direktor faststalls ocksa i samband med det konstituerande
styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredragningsplan, som tillgodoser
styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har vid sidan
av styrelsemotena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska, utéver det konstituerande
styrelsemotet, halla minst sex ordinarie styrelsemoten mellan varje arsstamma. Utéver dessa mo-
ten kan extra moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de
ordinarie motena.

Styrelsens arbete och méten under 2024

Styrelsen har haft 11 moten under 2024. Utéver beslut om extern finansiell rapportering, budget
och finansiella prognoser har styrelsens arbete under 2024 i férsta hand omfattat fragor relaterade
till fas 3-studien for Orviglance samt finansieringsaktiviteter. Styrelsen har utvarderat sitt arbete
for att forbattra arbetsrutinerna och oka effektiviteten. Slutsatserna fran arbetet presenteras for
valberedningen.



Rapporteringsperiod 1 januari 2024 - 31 december 2024

Oberoende i férhallande till

Ersattning, TSEK Nérvaro (ndrvarat vid/totala antal méten)

Bolaget och dess Revisionsut- Ersattningsut- Kommersialise- Revisions- Ersattnings- Kommersialise-
Styrelsemedlem Funktion ledning Storre aktidgare Styrelsearvoden skott skott ringsutskott Summa Styrelsen utskott utskott ringsutskott
Peter Benson Styrelseordférande Ja Ja 525 - 25 - 550 21/22 B 6/6 -
Lauren Barnes Styrelseledamot Ja Ja 273 - - - 273 21/22 _ _ -
Marianne Kock" Styrelseledamot Ja Ja 44 - 4 - 48 4/4 - 1/1 -
Hans Maier Styrelseledamot Ja Ja 263 - - - 263 22/22 _ _ -
Niels Mengel Styrelseledamot Ja Ja 263 25 50 - 338 22/22 8/8 6/6 -
Helena Wennerstrom Styrelseledamot Ja Ja 263 100 - - 363 21/22 8/8 - -
Total 1629 125 79 - 1833

1) Marianne Kock blev invald i oktober 2024.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inrattat tre utskott: revisionsutskottet, ersattningsutskottet samt kommersialise-
ringsutskottet. Styrelsen har antagit arbetsordningar for alla utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestar av Helena Wennerstrom (ordférande) och Niels Mengel.
Revisionutskottets uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka Ascelia Pharmas finansiella stéllning,
att 6vervaka effektiviteten av den interna kontrollen och riskhantering, att halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska dven bista valberedningen vid forslag till
beslut om val och arvodering av revisor. Revisionsutskottet hade atta moten under 2024.

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Niels Mengel (ordférande), Marianne Kock och Peter Benson.
Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om erséttning och andra an-
stallningsvillkor for verkstallande direktdren och ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet
ska ocksa félja och utvardera pagaende och avslutade program for rorliga ersattningar till koncern-
ledningen samt folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare som arsstamman fattat beslut om. Ersattningsutskottet hade sex méten under 2024.
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Kommersialiseringsutskottet

Kommersialiseringsutskottet bestar av Lauren Barnes (ordférande), Marianne Kock, Peter Benson
och Hans Maier. Kommersialiseringsutskottets roll dr i férsta hand att bereda beslut som ska antas
av styrelsen i fragor som ror dvergripande kommersialiseringsplaner och viktiga kommersialise-
ringsbeslut for Ascelia Pharmas produkter. Utskottet dverser ocksa beredskap infor lansering och
beddmer om kapaciteten for kommersialisering finns tillgédnglig i tid och pa ett adekvat satt enligt
Overenskomna planer. Kommersialiseringsutskottet hade inga méten under 2024.

Verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktdren dr underordnad styrelsen och ansvarar for bolagets I6pande forvalt-
ning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande
direktéren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information infor styrelse-
moten och dr foredragande av materialet pa styrelsemdétena.

Ascelia Pharma har en koncernledning bestdende av sex personer som utéver den verkstallande
direktoren bestar av Vice VD, Chief Scientific Officer, VP Product Development & Supply and IT,
VP Regulatory Affairs & QA och VP Clinical Development. Den verkstéllande direktéren och de
ledande befattningshavarna presenteras i avsnittet Koncernledningen pa sidorna 48-49 i denna
arsredovisning.



Ersattningar

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelseledamoter valda av arsstdmman beslutas av arsstamman. P& arsstamman
som holls den 6 maj 2024 beslutades i enlighet med forslaget fran valberedningen att ersattning
for perioden fram till arsstamman 2025 ska betalas med 525 000 SEK till styrelseordférande och
att ersattning om 262 500 SEK till var och en av 6vriga styrelseledamoter som inte ar anstéllda
i bolaget. Det beslutades vidare i enlighet med forslag fran valberedningen att ersattning om
100 000 SEK ska betalas till ordféranden for revisionsutskottet, 100 000 SEK till ordféranden for
kommersialiseringsutskottet och 50 000 SEK till ordféranden for ersattningsutskottet. Till var och
en av ovriga ledamoter i revisionsutskottet, kommersialiseringsutskottet och ersattningsutskottet
beslutades att ersattning om 25 000 SEK ska betalas. Det beslutades vidare, i tillagg till ovan, att
styrelseledamoter bosatta utanfor Europa ska erhalla ytterligare styrelsearvode om 10 000 kronor
per fysiskt styrelsemoéte som styrelseledamoten deltagit i.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillimplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingar i koncernledningen, for narvarande VD, CSO,
Vice VD, VP Product Development & Supply and IT, VP Regulatory Affairs & QA och VP Clinical
Development. Riktlinjerna omfattar aven eventuell ersattning till styrelseledamoter for arbete
utover styrelsearvode. Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och forandringar
som gors i redan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstamman 2022.
Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstamman, sdsom exempelvis arvode
till styrelseledamoter samt aktierelaterade incitamentsprogram.

Riktlinjernas frdmjande av bolagets affdrsstrategi, ldngsiktiga intressen och hdllbarhet
En framgangsrik implementering av Ascelia Pharmas affarsstrategi och tillvaratagandet av Ascelia
Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och
behalla ledande befattningshavare med god kompetens och kapacitet att na uppstéllda mal. For
detta kravs att Ascelia Pharma kan erbjuda en marknads- och konkurrensmaéssig ersattning vilka
dessa riktlinjer mojliggor.

Ascelia Pharma har inrattat langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram. For en beskrivning
av dessa incitamentsprogram hanvisas till not 7 i denna arsredovisning. De aktierelaterade incita-
mentsprogrammen har beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor inte av dessa riktlinjer.
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Formerna av ersdttning m.m.
Ersdttningen ska vara marknads- och konkurrensmassig och ska besta av féljande komponenter:
fast 16n, rorlig kontant ersattning, pensionsférmaner och andra formaner. Ersattningens niva for
varje enskild ledande befattningshavare ska vara baserad pa faktorer sasom kompetens, ansvars-
omrdde och prestation. Bolagsstdmman kan darutéver - och oberoende av dessa riktlinjer - be-
sluta om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra regler &n svenska far, savitt avser pen-
sionsformaner och andra férmaner, vederbérliga anpassningar ske for att folja sddana tvingande regler
eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers 6évergripande andamal sa langt mojligt ska tillgodoses.

Fast Ién
VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast arlig kontant 16n. Den fasta |6nen
ska som utgdngspunkt faststallas per kalenderar med arlig lonerevision.

Rérlig kontant ersdttning

Forutom fast 16n kan VD och andra ledande befattningshavare, enligt separat dverenskommelse,
erhalla rorlig kontant ersattning. Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska
syfta till att framja Ascelia Pharmas afférsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbar-
het. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant ersattning ska kunna métas under en
period om ett eller flera ar. Den arliga rorliga kontantersattningen far som hogst utgdra 40 procent
av den fasta arliga 16nen for VD och hogst 30 procent av den fasta arliga I6nen for 6évriga ledande
befattningshavare. Den rorliga kontantersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man
inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad till ett eller flera forutbestdmda och matbara
kriterier som kan vara finansiella, sdésom mal relaterat till omsattning, rorelseresultat och budget-
uppfyllelse, eller icke-finansiella, sasom uppnaende av kliniska milstolpar och milstolpar relaterat
till tillverkning. Genom att malen pa ett tydligt och méatbart satt kopplar de ledande befattnings-
havarnas ersattning till bolagets finansiella och operativa utveckling framjar de genomférandet av
Ascelia Pharmas affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning av rorlig kontant ersattning har
avslutats ska det bedémas respektive faststallas i vilken utstrackning som kriterierna har uppfyllts.
Ersattningsutskottet ansvarar for sddan bedémning. Uppfyllande av finansiella kriterier ska fast-
stallas baserat pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Styrelsen ska ha mojlighet att helt eller delvis aterkrava rorlig kontant ersattning som utbetalats
pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara felaktiga.



Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utga vid extraordindra omstandigheter, forutsatt att sdda-
na extraordindra arrangemang endast gors pa individniva antingen i syfte att rekrytera eller behalla
befattningshavare, eller som ersattning for extraordindra arbetsinsatser utéver personens ordina-
rie arbetsuppgifter. Sddan ersattning far inte 6verstiga ett belopp motsvarande 30 procent av den
fasta arliga Ilonen samt inte utges mer &n en gang per ar per individ. Beslut om sadan ersattning ska
fattas av styrelsen efter beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner

Pensionsformaner, inklusive sjukforsakring, ska vara premiebestdmda, i den man befattningsha-
varen inte omfattas av formansbestdmd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Premierna for premiebestdmd pension, inklusive sjukférsakring, far uppga till hogst 30 procent av
den fasta arliga l6nen.

Andra férmdner

Andra formaner far innefatta bland annat livforsakring, sjukvardsforsakring och bilférman. Premier
och andra kostnader i anledning av saddana formaner far sammanlagt uppga till hogst 20 procent
av den fasta arliga I6nen.

Upphérande av anstillning och avgdngsvederlag
Ledande befattningshavare ska vara anstéllda tillsvidare eller for viss tid. Vid uppsagning fran bo-
lagets sida far uppsdgningstiden vara hogst tolv manader. Avgangsvederlag samt 16n och andra
ersattningar under uppsagningstid, far inte dverstiga ett belopp motsvarande 18 ganger den kon-
tanta manadslonen. Vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida far uppsagningsti-
den vara hogst sex manader, utan ratt till avgangsvederlag.

| tillagg till 16n under uppsadgningstid och avgangsvederlag kan ytterligare ersattning for atag-
ande om eventuell konkurrensbegransning utgd. Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgd i den utstrackning den tidigare befattningshavaren saknar
ratt till avgadngsvederlag for den period som atagandet géller. Ersattningen baseras pa den fasta
|6nen vid tidpunkten for uppsagningen och ska uppga till hogst 60 procent av den fasta I6nen vid
tidpunkten for uppsagningen, om inte annat foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser, och
utgd under den tid som atagande om konkurrensbegransning galler, vilket ska vara hogst tolv ma-
nader efter anstéllningens upphérande.
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L6n och anstdillningsvillkor for anstdillda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstéaliningsvillkor
for Ascelia Pharmas anstéllda beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersatt-
ningens komponenter samt ersattningens dkning och ékningstakt éver tid har utgjort en del av er-
sattningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna
och de begrdansningar som foljer av dessa.

Konsultarvode till styrelseledamdéter

I den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets rdkning, utéver styrelsearbetet, ska ett mark-
nadsmassigt konsultarvode for sddant arbete kunna utga till styrelseledamot eller till av styrelsele-
damot kontrollerat bolag, under forutsattning att tjidnsterna bidrar till implementeringen av Ascelia
Pharmas affarsstrategi och tillvaratagandet av Ascelia Pharmas langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | ersattningsutskottets uppgifter ingdr bland annat
att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forsla-
get for beslut vid arsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolags-
stdmman. Ersattningsutskottet ska dven félja och utvardera program for rorliga ersattningar till
bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt gal-
lande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottets ledamoter ar
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och beslut
i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i den man
de berors av fragorna.

Avvikelse frdn riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det och ett avsteg dr nddvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, eller for att sdkerstélla bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan
ingdr det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket
innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Information om beslutade ersdttningar som dinnu inte har forfallit till betalning

Utover de ataganden att betala I6pande ersattning sasom |6n, pension och andra férmaner, finns inga
tidigare beslutade ersattningar till ndgon ledande befattningshavare som inte har forfallit till betalning.
For ytterligare information om ersattning till ledande befattningshavare, se not 7 i denna arsredovisning.



Styrelsens befogenheter avseende nyemission av vardepapper och aterkép av aktier

Pa arsstdamman den 6 maj 2024 fattades beslut om att ge styrelsen befogenhet att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstdamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, och med eller utan avsattningar i form av apportegendom, genom kvittning eller
andra avsattningar, fatta beslut om nyemission av stamaktier, konvertibler och/eller teckningsop-
tioner. Skalet till att denna avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skulle tillatas var att gora det
mojligt for Ascelia Pharma att anskaffa rorelsekapital, att forvarva foretag eller rorelsetillgangar
samt kunna mojliggdra nya aktieemissioner till industripartners inom ramen for partnerskap och
allianser. Det totala antalet aktier som kan emitteras var begransat till ett antal som innebar en
utspadning om maximalt 20 procent berdknat pa det totala antalet utestdende stamaktier i bolaget
vid tiden for det forsta emissionsbeslutet som fattas baserat pa bemyndigandet. | den man emis-
sion sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pad marknadsmassiga
villkor.

Vid arsstdmman beslutades vidare, som ett led i beslutet att inféra incitamentsprogram LTI
2024, att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill ndsta arsstdamma, vid ett eller flera tillfallen,
besluta om emission av hogst 1 881 435 C-aktier. De nya aktierna far, med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, endast tecknas av bank eller vardepappersbolag till en teckningskurs som
motsvarar aktiernas kvotvarde. Syftet med bemyndigandet och skélet till avvikelsen fran aktiea-
garnas foretradesratt vid emission av aktier ar att sdkerstélla leverans av aktier i LTI 2024 och, lik-
viditetsmassigt, att sakra utbetalningar av framtida sociala avgifter relaterade till LTI 2024. Som ett
led i beslutet att infora LTI 2024 beslutade arsstamman dven att bemyndiga styrelsen att, for tiden
intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om aterkép av egna C-aktier. Aterkop far
endast ske genom ett offentligt uppkdpserbjudande riktat till samtliga innehavare av C-aktier och
ska omfatta samtliga utestaende C-aktier. Aterkdp kan dven ske av s.k. interimsaktier, av Euroclear
Sweden AB betecknad Betald Tecknad Aktie (BTA), avseende en C-aktie. Aterkép ska ske till en
kopeskilling per aktie som motsvarar aktiens kvotvarde.

Intern kontroll

Oversikt
Den interna kontrollen har som évergripande syfte att bidra till att bolagets strategier och malsatt-
ningar kan genomféras samt sakerstélla att den finansiella rapporteringen &r upprattad i dverens-
stdmmelse med lag, tilllampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa noterade bolag. Styrelsens
ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Koden.

| styrelsens arbetsordning, instruktionerna for styrelseutskotten, instruktionerna for verkstal-
lande direktéren samt instruktionerna for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrel-
sen, anges roll- och ansvarsfordelningen for en effektiv styrning av bolagets risker.

Styrelsen har ocksa inrattat ett revisionsutskott vars uppgifter huvudsakligen inkluderar att éver-
vaka Bolagets finansiella stallning, att Overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, interna
revision och riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av drsredovisningen och koncern-
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redovisningen samt att granska och évervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. | tillagg till
ovannamnda kontroller har bolaget standardiserade rutiner som styr kontrollen och kvaliteten av
lakemedelsutvecklingen (inkluderande krav pa bolagets partners som deltar i lakemedelsutvecklingen).

Vad det géller riskbedémningar sa genomfors dessa i samband med strategisk planering och
prognosarbete samt specifika risksessioner som ar anordnade for att identifiera och kvantifiera sa
val som att bedéma och bestdmma hur identifierade risker kan hanteras och, om mdjligt, elimine-
ras. ldentifierade risker ska som minimum presenteras for styrelsen en gang per ar. Inom styrelsen
ar det revisionsutskottet som ansvarar for den l6pande beddémningen av bolagets risker.

Kontrollmiljo

Styrelsen bar det dvergripande ansvaret for den interna kontrollen av den finansiella rapporte-
ringen. For att skapa och bibehalla en fungerande kontrolimiljo har styrelsen antagit ett antal po-
licyer som styr den finansiella rapporteringen. Dessa bestar i huvudsak av styrelsens arbetsord-
ning, instruktionerna for verkstallande direktdren samt instruktionerna for finansiell rapportering.
Styrelsen har dven antagit en sarskild uppsattning regler for signering samt en finansiell policy.
Bolaget har ocksa en manual som innehaller principer, riktlinjer och processpecifikationer for redo-
visning och finansiell rapportering.

Revisionsutskottet inom styrelsen sakerstaller att godkdnda principer for finansiell rapportering
och intern kontroll efterlevs och att regelbunden kontakt halls med Bolagets revisor. Ansvaret
for en effektiv kontrollmiljo samt for dagligt arbete med intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen har verkstallande direktéren med hjédlp av CFO. Verkstéllande direktéren och CFO
rapporterar till styrelsen pa en regelbunden basis i enlighet med instruktionerna till verkstallan-
de direktéren och mandatet enligt finansiella rapporteringen. Styrelsen far ocksa rapporter fran
Bolagets revisor. Baserat pa Ascelia Pharmas nuvarande storlek och verksamhet har styrelsen be-
slutat att inte inratta en separat internrevision.

Riskbedomningar

Bolagets ledningsgrupp har regelbundna diskussioner for att identifiera och bedéma riskerna som
uppstar i bolagets verksamhet och for att bedéma hur dessa risker kan hanteras. Dessa risker
presenteras for styrelsen en gang per ar vid en risksession som atfoljs av ett riskbedémningsmemo
som inkluderar en "heat map” som kvantifierar paverkan av och sannolikheten for identifierade
risker. Riskbeddmningen inkluderar ocksa identifieringen av risker som kan paverka grundlaggande
krav for den finansiella rapporteringen i bolaget. Riskbedémningen resulterar i ett antal kontrollmal
som stodjer de grundlaggande kraven for finansiell rapportering. Dessa kontrollmal syftar till att
sakerstalla att bolaget moter dess syfte med finansiell rapportering. Den finansiella rapportering-
en ska vara korrekt och fullstdndig och uppfylla alla gallande lagar, regler och rekommendationer,
ge en rattvis bild av bolagets verksamhet och stédja en rationell och informerad vardering av
verksamheten. Forutom dessa tre mal ska intern finansiell rapportering alltid stodja korrekt affars-
madssigt beslutsfattande pa alla nivaer.



Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begrénsar identifierade risker och sakerstéller korrekt och palitlig finansiell rap-
portering. Bolagets CFO har en nyckelroll géllande att analysera och folja upp koncernens finansiella
rapportering och resultat. Det finns funktioner for analysen och uppféljningen av den finansiella
rapporteringen i koncernen och dotterbolagen. Kontrollaktiviteter bestar ocksa av granskning och
uppfoljning av bolagets styrande dokument som beror riskhantering och analyser av komplexa trans-
aktioner eller vardering av tillgangar eller skulder som omfattar en signifikant del av bedémning.
Styrelsen ar ansvarig for intern kontroll och 6vervakning av bolagets ledningsgrupp. Detta gors
framst genom att bedéma bolagets styrande dokument och identifierade riskfaktorer.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationskanaler som syftar till att framja riktigheten i den
finansiella rapporteringen och for att mojliggdra rapportering och aterkoppling fran verksamheten
till styrelsen och ledningsgruppen, exempelvis genom att tillgédngliggdra och gora foretagsstyr-
ningsdokument, sasom interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende finansiell rappor-
tering, kdnda for anstéllda. Styrelsen har ocksa antagit en informationspolicy som styr Ascelia
Pharmas tillhandahallande av information.

Avervakning

Efterlevnaden och effektiviteten av interna kontroller dévervakas regelbundet. Verkstallande di-
rektoren sakerstaller att styrelsen far fortlopande rapporter om utvecklingen av Bolagets aktivi-
teter, inkluderande utvecklingen av Bolagets resultat och finansiella stallning, och information om
viktiga hdndelser, sdsom vasentliga operationella handelser i lakemedelsutvecklingen och stora
avtal samt kontrakt. Verkstéllande direktéren rapporterar i dessa fragor pa varje styrelsemote.
Revisionsutskottet stodjer styrelsen genom att férbereda aktiviteter som sédkerstéller kvaliteten av
bolagets finansiella rapportering. Styrelsens bedémning &r att den interna kontrollen i all vasentlig-
het ar effektiv och har med detta som bakgrund bedémt att det inte foreligger nagot behov av att
etablera en sarskild funktion for internrevision.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Revisorn gran-
skar arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning.
Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en revisionsberéattelse till bolagsstamman. Bolagets
revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar
av bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 6 maj 2024 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) som
bolagets revisor med Mikael Nilsson som huvudansvarig revisor. PwC utfor revisionen i Ascelia
Pharma AB (publ) och i samtliga dotterbolag dar det ar aktuellt. Vid arsstimman beslutades ocksa
att arvode till revisorn ska utgd i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer och godkand faktura.
Mer information om arvode till revisorn aterfinns i not 8.
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STYRELSE

Peter Benson

Fédd 1955. Styrelseordférande sedan
2017. Medlem av
kommersialiseringsutskottet

och ersdttningsutskottet.

Professionell bakgrund

Peter Benson ledde bildandet av Sunstone
Life Science Ventures och var dess Managing
Partner 2007-2019. Dessutom har Peter Benson lang erfarenhet fran Global
Life Science-branschen som investerare, grundare, styrelseledamot och le-
dande befattningshavare, inklusive 10 borsnoterade bolag. Tidigare chefs-
befattningar inkluderar Head of Life Science Ventures pa Vaekstfonden,
President Hospital Care och Senior Vice President pa Pharmacia AB samt
Executive Vice President Marketing & Sales pa Kabi Pharmacia Parenterals.

Utbildning
Graduate in business administration fran Lund Universitet. MA in Economics
fran University of California, US, Diploma fran IMD, Schweiz.

Ovriga pagaende uppdrag

Styrelseordférande i Ascelia Pharma AB, Ascelia Incentive AB och Good
Partners Media Group AB. Styrelseledamot i Dextech Medical AB, Jollingham
AB, Jollingham Group AB och PainDrainer AB. Styrelsesuppleant i Jelly Bean AB.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)

143 151 aktier i Ascelia Pharma AB direkt eller indirekt genom bolag. Peter
Benson har ocksa, direkt eller indirekt, investerat i Jelly Bean AB som innehar
100 319 aktier i Ascelia Pharma AB samt Jollingham AB som innehar 150 000
aktier i Ascelia Pharma AB. Peter Benson har ett direkt eller indirekt finansiellt
intresse motsvarande 100 procent av Jelly Bean ABs samt Jollingham ABs
andelar i Ascelia Pharma.

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i férhallande till stérre
aktiedgare.
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Lauren Barnes

Fédd 1974. Medlem av styrelsen sedan
2020. Ordférande i
kommersialiseringsutskottet.

Professionell bakgrund

Lauren Barnes &r Senior Vice President,
Strategic Market Development and Access,
tidigare Senior Vice President of Market Access for Blueprint Medicines (no-
terat pa Nasdaq), ett Boston-baserat precisionsmedicin-foretag i kommersiell
fas. Lauren Barnes har omfattande expertis och erfarenhet av prissattning,
marknadsatkomst, pre-kommersialisering och managed markets, sarskilt i
relation till den amerikanska marknaden. Hon har varit involverad i lanse-
ringsplanering av mer an 50 ldkemedel, tekniker och diagnostiker under sin
karriar. Fére sin nuvarande roll var Lauren Barnes Vice President pa Vertex
Pharmaceuticals, Senior Vice President pa Avalere Health och ledde deras
avdelning for Reimbursement & Commercialization och har haft olika befatt-
ningar vid Amgen och Centers for Medicare och Medicaid Services (CMS),
den myndighet som driver USA:s Medicare-program. Hon var tidigare ordfo-
rande for National Board of the Cancer Support Community.

Utbildning
Master of Health Science (MHS) inom folkhalsa fran Johns Hopkins School of
Public Health, USA samt BA inom folkhalsa fran Johns Hopkins University, USA.

Bvriga pagaende uppdrag
Styrelsemedlem i Ossium Health ett pre-kommersiellt, biotekniskt stamcells-
forskningsforetag i USA.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
Oberoende

Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i forhallande till storre
aktiedgare.

Niels Mengel

Fédd 1948. Styrelseledamot sedan
2000. Ordférande i ersdttningsutkottet
och medlem av revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Niels Mengel har lang erfarenhet som inves-
terare inom héalso- och sjukvardsbranschen.
Niels Mengel var grundare och tidigare styrelseledamot och VD i @resund-
Healthcare Capital. Han har aven tidigare bland annat varit Executive Vice
President vid 1SS World Services A/S samt Director vid PA Consulting Group.

Utbildning
MBA fran London Business School, England. M.Sc. i Macro Economy and
Finance fran Kgbenhavns Universitet, Danmark.

Ovriga pagdende uppdrag

Styrelseledamot i Better Finance (The European Federation of Investors and
Financial Services Users), Black Swan Strategy A/S och Upstream Invest A/S.
Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Kibegeon ApS.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)

269 385 aktier i Ascelia Pharma AB direkt eller indirekt genom bolag. Niels
Mengel har ocksa, direkt eller indirekt, investerat i Kibegeon ApS som innehar
1 340 457 aktier i Ascelia Pharma AB. Niels Mengel har ett direkt eller indi-
rekt finansiellt intresse motsvarande 100 procent av Kibegeon ApS andelar
i Ascelia Pharma.

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i férhallande till storre
aktiedgare.
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STYRELSE

Hans Maier

Fédd 1955. Styrelseledamot
sedan 2017. Medlem av
kommersialiseringsutskottet

“ ' Professionell bakgrund
’ Hans Maier dr Managing Partner och med-
grundare av BGM Associates GmbH (baserat
i Berlin, Tyskland) som erbjuder specialiserad strategi- och transaktionsrad-
givning till foretag inom hélsovard och Life Science. In sin karriar som le-
dande befattninghavare inom biopharma har Hans haft ledande positioner
inom Schering AG och Bayer AG, bland annat som President av Diagnostic
Imaging, Managing Director fér Scherings dotterbolag i Japan och Sydkorea,
Managing Director for Schering Dermathology, Head of Corporate Strategy
and Business Development for Schering AG. Han har ocksa ingatt i Executive
Committee pa Bayer-Schering Pharma AG.

Utbildning

Ph.D. i Economics och examen i Political Science fran Freie Universitat Berlin,
Tyskland samt Executive Program, Stanford University Graduate School of
Business.

Ovriga pagaende uppdrag

Hans Maier ar bland annat VD foér German Heart Center Berlin Foundation,
Vice-ordférande for “Deutsches Herzzentrum der Charité” och Supervisory
Board Member for Charité Universitdtsmedizin Berlin. Han ar ocksa ordfo-
rande av the Board of Trustees of the Fraunhofer MEVIS Institute for Digital
Medicine, och professor vid International Strategic Management at Berlin
School of Economics and Law.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
20 000 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i forhallande till storre
aktiedgare.
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Helena Wennerstrom

Fédd 1965. Styrelseledamot sedan
2017. Ordférande i
revisionsutskottet.

Professionell bakgrund

Helena Wennerstrom ar tillforordnad CFO
pa Vitrolife Group. Hon var tidigare Vice
President, Corporate Finance hos ViaCon Group. Fére det var hon vice verk-
stéllande direktor och ekonomidirektor for Bulten AB (publ) som ar noterat
pa Nasdaq Stockholm. Tidigare befattningar dessférinnan har bland annat
innefattat Senior Vice President och CFO pa Finnveden Bulten AB samt olika
finansroller inom Digitalfabriken AB och Topcon Sweden AB.

Utbildning
B.Sc. i Business Administration and Economics fran Orebro universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelsesuppleant i TVM Consulting i Goteborg AB.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
89 208 aktier i Ascelia Pharma AB.

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i forhallande till storre
aktiedgare.

Marianne Kock

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan
2024. Medlem av kommersialiserings-
utskottet och ersdttningsutkottet.

Professionell bakgrund

Marianne Kock har lang erfarenhet fran
Ferring Pharmaceuticals A/S och Novo
Nordisk dar hon har haft ledande befattningar. Under sina 18 ar pa Novo
Nordisk A/S har hon haft ledande befattningar inom utvecklingsorganisa-
tionen, bland annat som Vice President of Regulatory Support worldwide.
Hon bérjade pa Ferring Pharmaceuticals 2002, dar hon forst tjanstgjorde
som Senior Vice President of Global Regulatory Affairs och etablerade FoU-
verksamheten i Japan och Kina. Hennes omfattande erfarenhet av att ta pro-

dukter fran forskning till lansering inkluderar interaktioner med regulatoriska
myndigheter over hela vérlden. Hon utsags senare till General Manager for
Ferring Pharmaceuticals A/S dar hon nu dr styrelseordférande.

Utbildning
Apotekare och MBA Business

Bvriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Asarina Pharma AB (publ), Biosergen AB och Danska
Handelskammaren (Dk. Dansk Erhverv). VD och styrelseledamot i
Farmaceutisk Laboratorium Ferring A/S. Styrelseordférande i Ferring
Pharmaceuticals A/S. Medlem i ledningsgruppen (Dk. Direktion) i Pharma
Insight ApS. Styrelseledamot i Esperante Development BV, i Nederldnderna.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)

Oberoende
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och i forhallande till storre
aktiedgare.
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KONCERNLEDNING

Magnus Corfitzen
Fodd 1975. Chief Executive Officer.
Anstdlld sedan 2014.

Professionell bakgrund

Magnus Corfitzen har lang erfarenhet fran
att investera i, bygga och utveckla life sci-
ence-bolag och har verkat i olika positioner,
inklusive i operationell verksamhet eller med investeringsansvar i savél pri-
vata som publika biotech- och medtechbolag. Magnus har dven erfarenhet
fran styrelseuppdrag i ett flertal life science-bolag. Magnus har tidigare bland
annat varit Investment Director vid Sunstone Capital A/S samt Investment
Director vid Veekstfonden. Fore tiden inom venture capital var Magnus
Portfolio Manager vid Danske Capital med ansvar for investeringar i note-
rade biotech- och medtechbolag och startade dessférinnan sin karriar vid
McKinsey & Company.

Utbildning
M.Sc. i Mathematical Economics fran Aarhus Universitet, Danmark, vilket in-
kluderade studier vid Harvard University, USA.

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Ascelia Pharma Inc. och Ascelia Incentive AB. Verkstallande
direktor for Oncoral Pharma ApS.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
681 745 aktier i Ascelia Pharma AB.
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Julie Waras Brogren

Fodd 1972.

Deputy Chief Executive Officer
samt ansvarig for dtaganden av
Chief Financial Officer och Chief
Commercial Officer.

Anstdlld sedan 2020.

Professionell bakgrund

Julie Waras Brogren har mer dn 20 ars erfarenhet av life science-ledarskap
inom ekonomi, produktutveckling och kommersiella lanseringar inom bade
stora lakemedelsbolag och start-ups. Julie var tidigare President pa BresoTEC
medtech i Kanada, och hade dessférinnan olika ledande befattningar
inom Novo Nordisk i Danmark och Latinamerika som bl.a. Senior Director
pa Launch Office for lansering av insulinpreparaten Victoza® GLP-1 och
Degludec®. Julie har ocksa erfarenhet av styrelsearbete for bolag inom medi-
cinteknik och bioteknik. Hennes karriar inleddes pa konsultfirman Accenture.
Julie borjade hos Ascelia Pharma som Chief Commercial Officer 2020 och
2022 blev hon dven vide VD. Sedan 2023 &r hon ocksa CFO.

Utbildning
M.Sc. i International Business fran Copenhagen Business School och Diplome
ESC, EM Lyon France, inklusive studier vid Chinese University of Hong Kong.

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Pila Pharma AB, Implexion Pharma och Styrelseledamot i
Ascelia Pharma Inc.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
227 114 aktier i Ascelia Pharma AB.

Andreas Norlin
Fodd 1970.

Chief Scientific Officer
Anstdlld sedan 2020.

Professionell bakgrund

Andreas Norlin har mer &n 25 ars erfaren-
het fran forskning, preklinisk och klinisk
lakemedelsutveckling inom bl a onkologi,
inflammatoriska sjukdomar och diabetes. Under dren ndrmaste fére han star-
tade pa Ascelia Pharma, arbetade Andreas i strategiska, exekutiva roller inom
flera start-upbolag inom biotechsektorn i Greater Copenhagen-omradet.
Innan dess var han Project Vice President och innehade andra projektledan-
de funktioner for lakemedelsutvecklingsprojekt pa Novo Nordisk, Danmark.
Andreas borjade sin karridr inom olika preklinisk FoU-roller pa Camurus AB,
Sverige. Andreas borjade hos Ascelia Pharma som Project Director, Head of
Preclinical. Han ar CSO samt medlem av ledningen sedan 2022.

Utbildning

M.Sc. i biologi och en filosofie doktorsgrad inom zoofysiologi fran Lunds
universitet, Sverige. Utéver detta har han kompletterat med utbildning
inom strategisk lakemedelsutveckling och marknadsféring pa Copenhagen
Business School.

Bvriga pagdende uppdrag
Styrelsemedlem i Apoglyx AB och Desupervised ApS. Grundare och senior
radgivare pa Xkout Bioscience AB.

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
136 410 aktier i Ascelia Pharma AB.
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KONCERNLEDNING

Carin Linde

Fodd 1972.

VP Pharmaceutical Development
& Supply and IT

Anstdilld sedan 2019

Professionell bakgrund

Carin Linde har mer an 25 ars erfarenhet
fran lakemedels- och life science-industrin fran sen utvecklingsfas och kom-
mersiell tillverkning. Innan Carin bérjade pa Ascelia Pharma 2019 var hon
Director Analytical Development och Site Manager Centre of Excellence pa
BioGaia. Carin borjade sin karriar pa AstraZeneca och hade flera seniora rol-
ler inom R&D och Operations inom analytisk utveckling, processteknik och
supply chain. Carin var Director of CMC fram till 2022 da hon fick sin nuva-
rande roll samt blev medlem av ledningen.

Utbildning
M.Sc. i Kemi, Lunds universitet, Sverige

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelsesuppleant i Roslagsautomation AB

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
189 191 aktier i Ascelia Pharma AB.

m Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

Marie Kallstrom

Fodd 1966.

VP of Regulatory Affairs & QA
Anstdilld sedan 2020

Professionell bakgrund

Marie Kéllstrém har mer &n 25 ars global
erfarenhet fran tjanster inom regulatory
affairs i sen ldkemedelsutveckling inom f6-
retag sa som Pfizer, AstraZeneca och Pharmacia. Den senaste tjdnsten var
pa Novo Nordisk med ansvar for koordinering av utvecklingen av NDA/
MAA documentation samt att planera och delta i myndighetsinteraktioner
for utvecklingen lakemedel mot diabetes och fetma. Marie var Director of
Regulatory Affairs fram till 2022 da hon fick sin nuvarande roll samt blev
medlem av ledningen.

Utbildning
M.Sc. i Biologi pa Lunds universitet, Sverige

Ovriga pagdende uppdrag

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
76 553 aktier i Ascelia Pharma AB.

Jennie Wilborgsson
Fodd 1984.

VP, Clinical Development
Anstdilld sedan 2022

Professionell bakgrund

Jennie Wilborgsson har mer &n 15 éars
erfarenhet inom klinisk Idkemedelsutveck-
ling fran bade konsultbolag och ldkemedelsforetag. Innan hon bérjade pa
Ascelia Pharma i 2022 var hon global chef for den kliniska projektavdelningen
pa KLIFO A/S och hade innan dess olika ledarskapsroller inom klinisk utveck-
ling pa Ferring Pharmaceuticals.

Utbildning
B.Sc i Medical Science, Lunds universitet, Sverige

Ovriga pagdende uppdrag

Innehav i Ascelia Pharma (per 10 mars 2025)
67 672 aktier i Ascelia Pharma AB.
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Finansiell information / Koncernen

Koncernens resultatrakning

TSEK (om inte annat anges)* Not 2024 2023
Nettoomsattning = -
Bruttoresultat - -
Ovriga rérelseintakter 10 459 1587
Administrationskostnader 6 -17 995 -19774
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -50 798 -81 266
Kostnader for kommersiella forberedelser 6 669 -10 438
Ovriga rérelsekostnader 10 -100 -1023
Rorelseresultat 7,8,9 -67 766 -110914
Finansiella intékter 11 1584 3725
Finansiella kostnader 11 -13 942 -2418
Finansnetto -12 358 1307
Resultat fére skatt -80 124 -109 607
Skatt 12 94 319
Periodens resultat -80 029 -109 288
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -80 029 -109 288

Innehav utan bestdammande inflytande - -
Resultat per aktie 13

Fore och efter utspadning (SEK) -1,48 -3,24
K to total ltat
TSEK (om inte annat anges)* Not 2024 2023
Periodens resultat -80 029 -109 288
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag™® ,23 303 -301
Periodens Gvrigt totalresultat 303 -301
Periodens totalresultat -79 726 -109 589

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stdmmer om de summeras.

** Klassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor ar uppfyllda
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Koncernens balansrakning

TSEK* Not 31 Dec 2024 31 Dec 2023

TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 14 57078 57074
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 15 89

Nyttjanderattstillgangar 16 109 973
Summa anliggningstillgdngar 57 202 58 135
Omsittningstillgdngar

Forskott till leverantérer 19 1755 3433
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 12 632 1981

Ovriga fordringar 20, 22 5054 480

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1022 1188
Kassa och bank 22,26 75 256 21855
Summa omséttningstillgangar 83718 28 937
Summa tillgangar 140 920 87 072
EGET KAPITAL 23

Aktiekapital 97193 34871

Ovrigt tillskjutet kapital 721 750 678 747

Omrakningsreserv 974 671

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -740973 -639 962

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 78 944 74 328
Summa eget kapital 78 944 74 328
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasingskulder 16 - 176
Summa langfristiga skulder - 176
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 22 4733 1525

Aktuella skatteskulder 12 - -

Ovriga skulder 22 19 113 1640

Rantebarande skulder 22 25225 -

Kortfristiga leasingskulder 16 172 884

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 12 733 8519
Summa kortfristiga skulder 61976 12568
Summa skulder 61976 12744
Summa eget kapital och skulder 140 920 87 072

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

TSEK*

Not

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet ~ Omrakningsre-

kapital serv

Balanserat

resultat

Summa

Summa eget

kapital

Ingdende balans per 2023-01-01 34871 678 747 972 -533732 180 859 180 859
Totalresultat

Arets resultat - - - -109 288 -109 288 -109 288
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska dotterbolag 23 - - -301 - -301 -301
Summa totalresultat - - -301 -109 288 -109 589 -109 589
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 23 - - - - - -

Emissionskostnader 23 - - - -30 -30 -30

Stamaktier: Omvandling fran C-aktier 23 -89 - - - -89 -89

C-aktier: Upplésning av C-aktier 23 89 - - - 89 89

Inlésen av optionsprogram 23 - - - - - -

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstallda 7 - - - 3088 3088 3088
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 3058 3058 3058
Utgaende balans per 2023-12-31 34871 678747 671 -639 962 74 328 74 328
Totalresultat

Arets resultat - - - -80 029 -80 029 -80 029
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska dotterbolag = = 303 = 303 303
Summa totalresultat - - 303 -80 029 -79 726 -79 726
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av stamaktier 23 62 322 43 002 - - 105 324 105 324

Emissionskostnader 22 - - - -15 207 -15 207 -15207

Stamaktier: Omvandling fran C-aktier 23 -26 - - - -26 -26

C-aktier: Upplosning av C-aktier 23 26 = = = 26 26

Teckningsoptioner 22 - - - -12 385 -12 385 -12 385

Vérde av ratt att konvertera delar av lan 22 - - - 2 165 2 165 2165

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstallda 7 - - - 4446 4446 4446
Summa transaktioner med aktiedgare 62 322 43002 - -20981 84 343 84 343
Utgaende balans per 2024-12-31 97 193 721750 974 -740 973 78944 78 944

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -67 766 -110 914
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 7,26 4 340 2931
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 9,16,26 49 664
Erhallen ranta 773 1314
Erlagd ranta -5 224 -121
Betald inkomstskatt 1453 1172
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -66 374 -104 954
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 1678 1926
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -4 988 1620
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 3206 -14 351
Okning (+)/Minskning (-) av dvriga rorelseskulder 3634 -11 033
Summa férandringar av rorelsekapital 3530 -21838
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -62 844 -126 792
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgdngar - -
Avyttring av nyttjanderéttstillgdngar - 47
Kassafldde fran investeringsverksamheten - 47
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 105 324 -
Transaktionskostnader for emissioner 23 -15 207 -30
Omvandling fran C-aktier 23 -26 -89
Uppldsning av C-aktier 23 26 89
Konvertibelemission 23 733 -
Nyupptagna lan 22 32725 -
Amortering av 1an -7 500 -
Amortering av leasingskulder -887 -906
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 115187 -936
Periodens kassaflode 52343 -127 682
Likvida medel vid periodens borjan 26 21 855 149 555
Valutakursdifferenser i likvida medel 1058 -18
Likvida medel vid periodens slut 26 75 256 21855

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

TSEK* Not 2024 2023

Nettoomsattning 5 214 351
Bruttoresultat 214 351
Ovriga rérelseintakter 10 10 856
Administrationskostnader 6 -17 825 -19 494
Forsknings- och utvecklingskostnader o) -50 571 -80 244
Kommersiella forberedelser 6 669 -10 448
Ovriga rérelsekostnader 10 -32 -187
Rorelseresultat 7,8,9 -67 536 -109 167
Resultat fran finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 11 5178 6 140
Rantekostnader och liknande resultatposter 11 -14 136 -1576
Resultat fran ovriga vérdepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 11 663 -935
Summa resultat fran finansiella poster -8 295 3628
Resultat efter finansiella poster -75831 -105 538
Bidrag fran koncernen - -25
Skatt 12 _ _
Periodens resultat -75831 -105 563

Moderbolagets rapport over totalresultat

TSEK™ Not 2024 2023

Periodens resultat -75831 -105 563

Ovrigt totalresultat _ _
Periodens ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -75831 -105 563

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stdmmer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

TSEK" Not 31 Dec 2023
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 15 15 89

Nyttjanderattstillgangar 16 - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 2,17 58 068 58 068

Langfristiga fordringar hos koncernféretag 18 39 255 35874
Summa anliggningstillgdngar 97 338 94 032
Omsittningstillgdngar

Forskott till leverantorer 19 1755 3433
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 2 560 15114

Aktuella skattefordringar 12 534 1668

Ovriga fordringar 20, 22 5011 453

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 1 004 1129
Kassa och bank 22,26 74 440 8199
Summa omsattningstillgdngar 85 303 29 996
Summa tillgdngar 182 641 124 027
EGET KAPITAL 23
Bundet eget kapital

Aktiekapital 97193 34871
Fritt eget kapital

Overkursfond 721 750 678 747

Balanserat resultat -622 123 -495 578

Periodens resultat -75 831 -105 563
Summa eget kapital 120 989 112 477
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasing 16 - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 22 4 632 1489

Ovriga skulder 22 19113 1 640

Rantebdrande skulder 22 25225 -

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 12 683 8422
Summa kortfristiga skulder 61 652 11551
Summa skulder 61652 11551
Summa eget kapital och skulder 182 641 124 027

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets

rapport over forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

TSEK* Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Summa eget kapital
Ingdende balans per 2023-01-01 34871 678 747 -498 637 214982
Totalresultat

Arets resultat - - -105 563 -105 563
Summa totalresultat - - -105 563 -105 563
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av C-aktier 23 - - - -

Stamaktier: Omvandling fran C-aktier 23 -89 - - -89

C-aktier: Upplésning av C-aktier 23 89 - - 89

Emissionskostnader 23 - - -30 -30

Inlésen av optionsprogram 23 - - - -

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstallda 6 - - 3088 3088
Summa transaktioner med aktiedgare - - 3058 3058
Utgaende balans per 2023-12-31 34871 678 747 -601 142 112 477
Totalresultat

Arets resultat - - -75 831 -75 831
Summa totalresultat - - -75831 -75831
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission av stamaktier 23 62 322 43 002 - 105 324

Emissionskostnader - - -15 207 -15 207

Stamaktier: Omvandling fran C-aktier 23 -26 = = -26

C-aktier: Upplosning av C-aktier 23 26 - - 26

Teckningsoptioner 23 - - -12 385 -12 385

Varde av ratt att konvertera delar av 1an 23 - - 2165 2165

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstallda 6 = = 4446 4 446
Summa transaktioner med aktiedgare 62322 43002 -20 981 84 343
Utgaende balans per 2024-12-31 97 193 721750 -697 954 120 989

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK” Not 2024 2023

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -67 536 -109 167
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 7,26 4 340 2931
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 9,16,26 -814 -492
Erhallen ranta 756 1152
Erlagd ranta -5158 -
Betald inkomstskatt 1134 -911
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -67 277 -106 487
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 1678 1926
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -4 978 22
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder 3143 -14 534
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rorelseskulder 3683 -10 846
Summa férandringar av rorelsekapital 3527 -23 432
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -63750 -129 919
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar - -
Lamnade koncernbidrag - -25
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -25
Finansieringsverksamheten
Nyemission 23 105 324 -
Emissionskostnader 23 -15 207 -30
Omvandling fran C-aktier 23 -26 -89
Upplésning av C-aktier 23 26 89
Konvertibelemission 23 733 -
Nyupptagna lan 22 32725 -
Amortering av 1an -7 500 -
Aterbetalda lan fran dotterbolag 18 183456 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 129 531 -30
Periodens kassaflode 65781 -129 974
Likvida medel vid arets borjan 26 8199 137 879
Valutakursdifferenser i likvida medel 460 294
Likvida medel vid periodens slut 26 74 440 8199

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION NOT 2 SPECIFIKATION AV KONCERNENS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG
Ascelia Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556571-8797 Innehav i dotterbolag
och dess dotterbolag (sammantaget koncernen) utvecklar Redovisat virde
lakemedel inom onkologi. Moderbolaget bedriver verksamhet i
associationsformen aktiebolag och har sitt sate i Malmo, Sverige. Andel och SEK
Bolagets postadress ar Hyllie Boulevard 34, SE-215 32 Malmo, Dotterbolag / Org. Nr. / Site Antalandelar 4garandeli% 31Dec2024 31 Dec 2023
Sverige. Bolagets aktier &r sedan 13 mars 2019 noterade pa
Nasdag Stockholm. Oncoral Pharma ApS, CVR-nr. 35 48 12 14, Rudersdal, Danmark 145919 100 58018000 58018000
Denna ars- och koncernredovisning har godkénts av styrelsen
den 11 april 2025 och kommer att foreldggas arsstamman den Ascelia Incentive AB, Org.nr. 559129-4615, Malmo, Sverige 50000 100 50000 50000
7 maj 2025.
Ascelia Pharma Inc., FEIN-nr. 38 4179470, New Jersey, USA 1000 100 8 8
Summa utgaende redovisat virde 58068 008 58068 008

F6r samtliga innehav ovan 6verensstammer kapitalandelen med réstandelen.
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NOT 3 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH

UPPLYSNINGAR

Nedan foljer de viktigaste redovisningsprinciperna for upprattan-
det av denna ars- och koncernredovisning.

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Redovis-
ningsstandarder utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper som Koncernen utom i de
fall som anges nedan under avsnittet Moderbolagets redovisnings-

principer.

Utoéver dessa standards innehaller bade aktiebolagslagen och
arsredovisningslagen regler som gor att viss tillkommande

information ska lamnas.

De redovisningsprinciper som har tillampats vid upprattandet
av koncernredovisningen finns beskrivna i respektive not i syfte
att ge dkad forstaelse for respektive redovisningsomrade. Se
nedanstaende tabell fér hanvisning till i vilkken not som respektive
vasentlig redovisningsprincip aterfinns samt tillamplig IFRS-stan-
dard som anses ha vasentlig paverkan.
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REDOVISNINGSPRINCIPER NOT IFRS-STANDARD
Foretagsforvarv 3 Koncernredovisning IFRS 3
Segment 3 Rapportering av segment IFRS 8
Rorelsens kostnader 6 Rorelsens kostnader IAS 1
Aktierelaterad ersattning 7 Anstéllda, personalkostnader IFRS 2

och arvode till styrelse
Finansiella intakter och kostnader 11 Finansiella intakter och kostnader IFRS 9
Inkomstskatter 12 Skatt 1AS 12
Resultat per aktie 13 Resultat per aktie IAS 33
Immateriella anlaggningstillgangar 14 Immateriella anlaggningstillgangar IAS 36, IAS 38
Materiella anlaggningstillgangar 15 Materiella anlaggningstillgangar IAS 16, 1AS 36
Nyttjanderattstillgangar 16 Leasing IFRS 16
Leverantoérsskulder, teckningsoptioner och 22 Finansiella instrument per kategori IAS 32,IFRS 7, IFRS 9, IFRS 13
rantebarande skulder
Kassaflodesanalys 26 Kassaflode IAS 7
Transaktioner med nérstaende 27 Transaktioner med narstaende IAS 24



Not 3, forts.

(b) Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisnings-
andamal

Att uppratta de finansiella rapporternai enlighet med IFRS kraver
att féretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gors om dndringen endast paverkat denna
period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De omraden som innefattar en hég grad av bedomning, som ar
komplexa, eller sdadana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i
respektive not enligt tabellen nedan. Bedémningarna och
antagandena ses Over regelbundet och effekten pa redovisade
belopp redovisas i resultatrakningen.

UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR NOT

Aktivering av 6 Rorelsekostnader enligt

utvecklingskostnader kostnadsindelning

Aktiebaserade 7 Anstallda, personal-

incitamentsprogram kostnader och arvoden
till styrelse

Vardering av under- 12 Skatt

skottsavdrag

Forvary av tillgangar 14 Immateriella anlaggnings-

tillgangar

Nedskrivning avimmateriella 14
anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggnings-
tillgangar

Leasing 16 Nyttjanderattstillgangar

Finansiella skulder 22 Finansiella instrument per

kategori

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa

historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa

framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
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De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet.

(c) Koncernredovisning
Dotterféretag
Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande
inflytande fran Ascelia Pharma AB. Bestimmande inflytande
foreligger om Ascelia Pharma AB har inflytande 6ver investerings-
objektet, ar exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran
sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande 6ver investe-
ringen till att paverka avkastningen. Vid bedémningen om ett
bestammande inflytande féreligger, beaktas potentiella rostberat-
tigande aktier samt om de facto kontroll foreligger.
Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterbolag. Metoden innebér att férvary av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom Koncernen
indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och 6vertar dess
skulder. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och
overtagna skulder samt eventuella innehav utan bestimmande
inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsut-
gifter som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i resultat-
rakningen. Vid forvarv av dotterféretag dar den 6verforda
ersattningen utgors av egna aktier varderas dessa i forvarvs-analy-
sen till aktiernas verkliga varde vid forvarvstillfallet.

Tillgdngsférvdrv

Nar forvarv av dotterforetag innebéar forvarv av nettotillgdngar
som inte utgor rorelse fordelas anskaffningskostnaden pa de
enskilt identifierbara tillgangarna och skulderna baserat pa deras
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Transaktionskostnader
laggs till anskaffningsvardet for forvarvade nettotillgangar. Nar
képeskillingen erldaggs med egna aktier varderas forvarvade
tillgangar och skulder till verkligt varde pa de férvarvade tillgang-
arna och skulderna vid forvarvstidpunkten, savida inte det
verkliga vardet pa de forvarvade tillgangarna och skulderna

(i séllsynta fall) inte gar att skatta tillforlitligt. | det senare fallet
varderas forvarvade nettotillgdngar baserat pa verkligt varde

pa de egna aktierna.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade

vinster eller férluster som uppkommer fran transaktioner mellan
koncernforetag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa
samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrack-
ning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Omrdkning av utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor, som &r
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. De valutakursvinster och -forluster som
hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas som finansiella intakter
och kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och forluster
redovisas som Ovriga rorelseintikter eller Ovriga rérelsekostnader.
Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska
anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfal-
let. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader
vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernbolag omraknas
till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder omrédknas
till balansdagskurs, intdkter och kostnader omréknas till genom-
snittskurs och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas
som en separat del av eget kapital. Goodwill och justeringar av
verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksam-
het redovisas som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet
och omréknas till balansdagens kurs.

Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumu-
leras i en separat komponent i eget kapital, benamnd omraknings-
reserv. Nar bestdmmande inflytande upphor fér en utlandsverk-
samhet realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras i eget kapital
till arets resultat. | de fall avyttring sker men bestammande
inflytande kvarstar éverférs proportionell andel av ackumulerade
omrakningsdifferenser fran omrakningsreserven till innehav utan
bestammande inflytande.



Not 3, forts.

(d) Klassificering

Anlaggningstillgangar bestar av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar bestar av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balans-
da-gen. Langfristiga skulder utgors av belopp som Ascelia Pharma
per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att vélja att betala
langre bort i tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut.
Har Ascelia Pharma inte en sadan ratt per rapportperiodens

slut eller innehas skuld fér handel eller forvantas skuld regleras
inom den normala verksamhetscykeln redovisas skuldbeloppet
som kortfristig skuld.

(e) Segmentsredovisning

Ett rérelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intékter och adra sig kostnader
och fér vilka det finns fristaende finansiell information tillganglig.
Koncernen utgors enbart av ett rapporterbart segment, Ascelia
Pharma, da det ar pa denna niva som koncernens ledningsgrupp
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémer verksamhetens
resultat. Koncernen bedriver verksamhet i Sverige (dar moderbo-
laget har sitt sate) och i Danmark. Rérelsesegment rapporteras pa
ett satt som Gverensstimmer med den interna rapporteringen som
lamnas till den hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hégste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som
koncernens ledningsgrupp.

(f) Nya eller dndrade redovisningsstandarder tillimpliga 2024
Féljande dandrade standarder var tillampliga fran 1 januari 2024:
IAS 7, IFRS 7, IAS 1 och IFRS 16. De andrade standarderna har inte
haft ndgon materiell inverkan pa Ascelia Pharmas finansiella
rapporter.

(g) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av
koncernen

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.
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MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréattat den historiska finansiella informatio-
nen enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande fér noterade foretag tillampas. RFR 2
innebér att moderbolaget i den historiska finansiella informationen
for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for arsre-
dovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.

Skillnader mellan Koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i allt
vasentligt med Koncernens redovisningsprinciper. Skillnaderna
mellan Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrakning och balansrékning ar fér moderbolaget uppstallda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten éver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten 6ver forandringar i eget
kapital och kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafloden.
De skillnader mot Koncernens rapporter som gor sig gallande i
moderbolagets resultat- och balansrdkningar utgors framst av
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anlaggningstill-
gangar samt eget kapital.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardemetoden. Detta innebar att transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vardet fér innehav i dotterforetag.

| koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanforliga
till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tillampas inte reglerna om finansiella instrument och sakrings-
redovisning i IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person.

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar enligt det lagsta av kostnaden och netto-
realiserbart varde.



NOT 4 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
FINANSIELLA RISKER

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt fér olika typer av finansiella
risker. Exempel pa dessa ar likviditets- och finansieringsrisk samt
valutarisk. Det ar styrelsen som faststéller policies for riskhante-
ringen. Finansverksamheten i form av riskhantering, likviditetsfor-
valtning och finansiering skoéts koncerngemensamt av moderbola-
get. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa
ofdrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar
att minimera ogynnsamma effekter pa foretagets resultat och
finansiella stallning i den man det &r mojligt.

Likviditets - och finansieringsrisk
Likviditets- och finansieringsrisk ar risken for att koncernen inte har
tillgang till finansiering for att klara sina kontraktuella forpliktelser,
eller att detta endast kan goras till vasentligt forhojd kostnad.

| juli 2024 meddelade bolaget en foretradesemission bestaende
av stamaktier och teckningsoptioner. Féretradesemissionen genom-
fordes for att sakra tillgdngar nédvandiga for att fardigstalla
NDA-ansokan for Orviglance och for att sikra ett partnerskap for
lanseringen av Orviglance. Med den fulltecknade foretradesemis-
sionen och det aterstaende lanet och konvertiblerna som emitterats
till Fenja, har bolaget en prognostiserad kassalikviditet som stracker
till sent 2025, val bortom NDA-ans6kan. Denna kassalikviditet
exkluderar aterbetalning av de aterstaende lanen om 27,5 MSEK till
Fenja men kan forlangas med finansiering fran teckningsoptioner
och partnerskap. Likviden fran utnyttjande av emitterade teck-
ningsoptioner serie TO 1 kan ge upp till 45 MSEK i ytterligare
finansiering i april 2025. Beroende pa utfallet av teckningsoptioner-
nas utnyttjande, villkoren i ett partneravtal och affarsmalen fram till
2026 och framat kan ytterligare finansiering komma att krévas for
att sakerstalla den fortsatta driften langre in i 2026 och framat.

| enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy far likvida medel
endast placeras i banktillgodohavande eller hoglikvida rantefonder
eller rantebarande vardepapper med lag risk. Finanspolicyn
forbehaller dven att banktillgodohavande endast far placeras i
banker med en langsiktig rating pa minst BBB+ fran Standard &
Poors’ alternativt motsvarande rating fran Moody’s och/eller Fitch.
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Inkop i respektive valuta i TSEK

Kostnadsokning vid férsvagning av SEK med 10 %

TSEK 2024 2023 2024 2023
DKK 2410 2821 241 282
EUR 8343 8527 834 853
usD 7 579 49 370 758 4937
JPY - - - -
GBP 43 1052 4 105
CAD - 1539 - 154
Summa 18 375 63309 1838 6331
Valutarisk vilka bedéms vara mycket sannolika prognotiserade kassafléden.

Transaktionsexponering
Ascelia Pharma transaktionsexponering uppkommer genom inkép
tjdnster relaterade till utveckling av Idkemedel i framfor allt USD,
EUR och DKK. Effekterna av en férsvagning av den svenska kronan
om 10 procent gentemot respektive valuta beskrivs i tabellen ovan.

Hanteringen av valutaexponeringen i Ascelia Pharma fokuserar
pa transaktionsexponeringen. Hanteringen av valutaexponering
som uppstar vid omrakning av eget kapital bedéms inte vara
relevant for sakra foretagets aktiviteter (férandringar i eget kapital
fran omrakning av valutakursrorelser forvantas inte exponera
Ascelia Pharma mot vasentliga risker).

| enlighet med Ascelia Pharmas finanspolicy, ska hanteringen av
valutaexponeringen baseras pa kontrakterade bestallningar/kop

Transaktionsexponeringen hanteras genom vaxling av banktillgo-
dohavanden i SEK till utlandsk valuta (framst USD, EUR och DKK)
for att matcha kommande kassautfléde. Finansiella sakringsinstru-
ment som terminer, terminer och optioner anvands inte.

Valutaexponering forekommer dven i moderbolaget genom
koncerninterna lan fran Ascelia Pharma AB till Oncoral Pharma
ApS under USD och DKK. En forsvagning om 10 procent av SEK
gentemot USD och DKK skulle resultera i 6kade lanefordringar for
moderbolaget om cirka 5,0 MSEK.

Ranterisk
Rénterisk utgors av risken att en forandring av marknadsréntor far
en negativ paverkan pa resultatet. Koncernens exponering for

Loptidsanalys for koncernens finansiella skulder

31 december 2024 31 december 2023

0-3 3-6 6-12 >12 0-3 3-6 6-12 >12
TSEK manader manader manader manader manader manader manader  manader
Kortfristiga lan - - 27 500 - - - - -
Teckningsoptioner - 18 156 - - - - - -
Leverantorsskulder 4733 - - - 1525 - - -
Ovriga skulder och upplupna
skulder 13 690 - - - 10 159 - - -
Summa 18423 18 156 27 500 - 11 684 - - -
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ranterisk kopplad till finansiella skulder bedéms som liten, eftersom
koncernen endast har kortfristiga rantebarande skulder.
Under 2024 tog Bolaget ett kortfristigt lan om 35 MSEK varav 7,5
MSEK amorterades under aret. Rantan pa lanet ar uppdelad i en
fast del och en rorlig del. Per balansdagen avser den fasta delen 80
% av rantan. Berdknat pa finansiella rantebarande skulder per 31
december 2024 skulle en procentenhets férédndring av marknads-
rantan 6ka rantekostnaden med 150 KSEK. Bolaget ser inte nagon
vasentlig ranterisk avseende lanet.

Per balansdagen har koncernen inga langfristiga skulder.

Kreditrisk

Koncernens kreditrisk ar framfor allt hanforlig till banktillgodoha-
vanden. Denna risk anses dock vara lag eftersom tillgodohavan-
dena finns i svenska och danska banker med hog kreditvardighet.
Motpartsrisk férknippad med kunder eller affarspartners ar for
narvarande inte tillampliga med tanke pa att bolaget annu inte natt
en niva for intaktsgenerering.

Verkligt varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder per
varderingskategori

Redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder
anses vara rimliga uppskattningar av det verkliga vardet for varje
klass av finansiella tillgangar och finansiella skulder.

NOT 5 NETTOOMSATTNING

NOT 6 RORELSEKOSTNADER ENLIGT KOSTNADSINDELNING

Koncernen rapporterar sin resultatrakning utifran funktioner. Vasentliga kostnadsposter presenteras nedan.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2024 2023 2024 2023
Forskning- och utvecklingskostnader
Kostnad for lakemedelsutveckling 29 679 50409 29 631 49 686
Ersattning till anstallda* 19 831 25628 19 831 25643
Tillverkningskostnader 1288 5229 1109 4915
Summa 50798 81266 50571 80244
Administrationskostnader
Ersattning till anstallda och styrelse* 10778 10828 10778 10831
Ovriga administrationskostnader 7217 8946 7 047 8663
Summa 17 995 19774 17 825 19 494
Kostnader for kommersiella férberedelser
Ersattning till anstallda* -669 5446 -669 5453
Kostnader for kommersiella férberedelser - 4992 - 4995
Summa -669 10438 -669 10 448
Ovriga rorelsekostnader
Valutakursdifferenser relaterat till rérelsen 100 1023 32 187
Summa 100 1023 32 187

*Ersattning till anstallda omfattar alla typer av ersattningar inklusive grundlon, rorlig I6n, pension, férsakringar, férmaner, social avgifter
samt redovisat varde av langsiktiga incitamentsprogram. En positiv effekt redovisades under 2024 relaterad till kostnadsbesparingar foér

anstéllda i kostnader for kommersiella férberedelser.

Moderbolaget
TSEK 2024 2023 REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncerninterna tjanster 214 351 Resultatrakningen ar uppstalld i funktionsindelad form. Funktio-
Summa nettoomsattning 214 351 nerna ar féljande:

Koncerninterna tjanster fran moderboalget till dotterbolagen
omfattar framst arbete relaterat till klinisk forskning och utveck-
ling av lakemedel, samt administrativa stodfunktioner. Prissattning
av koncerninterna tjanster har skett pa marknadsmaéssiga grunder.
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“Forskning- och utvecklingskostnader” innehaller kostnader for
klinisk forskning and utveckling av lakemedel, ravaru- och
tillverkningskostnader, [6nekostnader, kdpta tjanster samt
lokalkostnader.

“Administrationskostnader” avser kostnader for |6ner, styrelsear-
vode, foretagskostnader inklusive kontor och utrustningar,
investerarrelationsaktiviteter och 6vriga administrationskostnader.

“Kostnader for kommersiella forberedelser” omfattar kostnader
for koncernens kommersiella organisation, inklusive I16nekostna-
der och externa konsulttjanster.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Aktivering av utvecklingskostnader

For perioden jan-dec 2024 har kriterierna for att redovisa forsk-
nings- och utvecklingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ej varit
uppfyllda (kapitalisering av utvecklingskostnader gérs normalt i
samband med slutgiltigt regulatoriskt godkdnnande). Darav har alla
utgifter avseende till forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga
till framtagandet av produktkandidater kostnadsforts.



NOT 7 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Medelantal anstéllda

Antal personer

Varavmani %

2024 2023 2024 2023
Moderbolaget
Sverige 11 23 27% 15%
Totalt i moderbolaget 11 23 27% 15%
Dotterbolagen
Danmark - - - -
Sverige - - - -
Totalt i dotterbolagen - - - -
Koncernen totalt 11 23 27% 15%

Inga anstéllda i dotterbolagen.

Konsfordelning i styrelse och koncernledning

Antal personer

Varav kvinnori %

2024 2023 2024 2023
Styrelsen 6 5 50% 40%
Koncernledning 6 67% 71%

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

L6éner och andra ersattningar

Sociala kostnader

TSEK 2024 2023 2024 2023
Moderbolag 16718 25933 6 642 11195
(varav pensionskostnader) - - 3746 5063
Dotterbolag - - - -
(varav pensionskostnader) - - - -
Summa I6ner, andra ersattningar och social kostnader 16718 25933 6642 11195
(varav pensionskostnader) - - 3746 5063

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

2024 2023
Arvode*/ Aktierelate- Arvode*/ Aktierelate-
GrundI6n (inkl. Ovriga Rorliga rad ersatt- GrundlI6n (inkl. Ovriga Rorliga rad ersatt-
TSEK semesterlon) ¥ férmaner ersattningar ning ? Pension® semesterlon)? férmaner ersattningar ning ? Pension ®
Koncernen
Styrelse
Peter Benson 550 - - - - 571 - - - -
Lauren Barnes 273 = = = = 356 - - - -
Marianne Kock (invald okt 2024) 48 - - - - - - - - -
Hans Maier 263 = = = = 283 - - - -
Niels Mengel 338 - - - - 320 - - - -
Helena Wennerstrém 363 - = = = 363 - - - -
René Spogard (avled mars 2023) - - - - - 63 - - - -
Ledande befattningshavare anstillda av
foretaget
Koncern (inkl. dotterbolag)
Magnus Corfitzen, VD 2225 185 752 1225 709 2091 194 472 856 652
Ovriga ledande befattningshavare 4), 6(6) 6 352 219 1430 2467 1911 7 199 208 504 1543 1967
Moderbolag
Magnus Corfitzen, VD 2225 185 752 1225 709 2091 194 472 856 652
Ovriga ledande befattningshavare 4, 6(6) 6352 219 1430 2467 1911 7199 208 504 1543 1967

1) Avser styrelse- och utskottsarvode.

2) Avser redovisade kostnader men ej utbetalda ersattningar for aktiva incitamentsprogram.

3) Moderbolaget har en avgiftsbaserad pensionsplan. Under planen kan vissa anstéllda vilja att foretaget, istéllet fér att géra pensionsinbetalningar, betalar ut motsvarande
belopp som |6n. Under 2024 valde tva anstallda att erhalla [6n istéllet for pension (tva personer under rakenskapsaret 2023).

4) Avser antal ledande befattningshavare vid balansdagen. Den redovisade ersattningen for 2023 inkluderar ersattning till CFO som avgick under 2023.
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Personaloptionsprogram Koncernen Moderbolaget
Optionsprogram 2 Optionsprogram 3 Summa Optionsprogram 2 Optionsprogram 3 Summa
Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga
ledande ledande ledande ledande ledande ledande
befattnings- befattnings- befattnings- befattnings- befattnings- befattnings-
Antal tilldelade optioner VD havare* VD havare* VD havare* VD havare* VD havare* VD havare*
Ingdende balans per 1 jan 2023 183671 321424 - - 183 671 321424 183671 321424 - - 183 671 321424
Tilldelade optioner - - 360000 1020000 360000 1020000 - - 360000 1020000 360000 1020000
Avyttrade optioner -183 671 -321 424 - - -183 671 -321 424 -183 671 -321424 - - -183 671 -321 424
Utgaende balans per 31 dec 2023 - - 360000 1020000 360000 1020000 - - 360000 1020000 360000 1020000
Tilldelade optioner - - - - - - - - - - - -
Inl6sta optioner - - - - - - - - - - - -
Avyttrade optioner - - -360000 -1020000 -360000 -1020000 - - -360000 -1020000 -360000 -1020000
Utgaende balans per 31 dec 2024 - - - - - - - - - - - -
* Alla tilldelade optioner (till bade nuvarande och tidigare ledande befattningshavare anstdllda i féretaget)
Den totala redovisade kostnaden for optionsprogrammen under 2024 inklusive sociala avgifter uppgick till 2,6 MSEK (0,5 MSEK for perioden jan-dec 2023).
Aktiesparprogram Koncernen Moderbolaget
Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar- Aktiespar-
Antal sparaktie program1l program2 program3 program4 program5 programé Summa program1 program2 program3 program4 program5 programé Summa
Ingdende balans per 1 jan 2023 54 500 40045 28470 50194 - - 173209 54500 40045 28 470 50194 - - 78664
Forvarvade aktier - - - - 96 990 - 96990 - - - - 96 990 - 96990
Avyttrade - -5061 -4 767 -1684 - - -11512 - -5061 -4 767 -1684 - - -6 451
Tilldelade -54 500 -34 984 - - - - -89484 -54 500 -34 984 - - - - -
Varav
VD -24 500 -11 000 - - 31000 - -24 500 -11000 - - 31000 -
Ovriga ledande befattningshavare -23 000 -21014 - - 59 990 - -23000 -21014 - - 59990 -
Utgaende balans per 31 dec 2023 - - 23703 48 510 96 990 - 169203 - - 23703 48 510 96 990 - 169203
Forvarvade aktier - - - - - 181306 181306 - - - - - 181306 181306
Omréknade* - - 2 607 5336 10 669 19944 38556 - - 2 607 5336 10 669 19944 38556
Tilldelade - - -26 310 - - - -26310 - - -26 310 - - - -26310
Varav - - - - - - - - - - - -
VD - - -11 100 2475 3410 59 940 - - -11 100 2475 3410 59 940
Ovriga ledande befattningshavare - - -13 242 2759 6599 127 450 - - -13 242 2759 6599 127 450
Utgaende balans per 31 dec 2024 - - - 53846 107 659 201250 362755 - - - 53846 107 659 201250 362755
Varav
VD - - - 24 975 34410 59940 119325 - - - 24 975 34410 59940 119325
Ovriga ledande befattningshavare - - - 27 840 66589 127 450 221879 - - - 27 840 66 589 127 450 221879

De totala redovisade kostnaderna for aktiesparprogrammen under 2024 inklusive sociala avgifter uppgick till 1,7 MSEK (2,9 MSEK f6r perioden jan-dec 2023).
*I september 2024 omréknades antalet aktier i enlighet med villkoren i programmen (om teckningsoptioner utfardas ska en omréakning av deltagarens rattigheter enligt programmet goéras av Bolaget).
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Riktlinjer for ersattningar till VD och 6vriga ledande
befattningshavare

Inledning riktlinjer

Ascelia Pharma ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer
och anstéllningsvillkor som mojliggor att kunna rekrytera och
behalla ledande befattningshavare med hég kompetents och
kapacitet att nd uppstallda mal. Riktlinjerna ska galla for anstall-
ningsavtal som ingas efter bolagsstammans beslut om dessa
riktlinjer samt for det fall andringar gors i befintliga villkor efter
stdammans beslut.

Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare far
utgoras av fast [on, rorlig ersattning, pensionsférmaner, av
bolagsstamman beslutade aktierelaterade incitament och 6vriga
formaner. Med ledande befattningshavare avses VD samt de
personer som ingar i bolagets ledningsgrupp.

Ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for verkstéallande
direktéren och ovriga ledande befattningshavare bereds av
ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen.

Fast 16n riktlinjer
Fast 16n ska faststallas med hansyn till kompetens, ansvarsomrade
och prestation. Omproévning bor ske arligen.

Rorlig ersdttning riktlinjer

Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfallet av i forvag
uppsatta och valdefinierade mal. Den rorliga ersattningen ska vara
maximerad och far som hogst utgora 40 procent av den fasta
arslonen for VD och 30 procent av den fasta arslonen for 6vriga
ledande befattningshavare, varvid den individuella hégstanivan
ska faststallas bl.a. mot bakgrund av vederbérandes befattning.

Pensioner riktlinjer

Ut6ver vad som foljer av lag och kollektivavtal eller annat avtal kan
VD och 6vriga ledande befattningshavare dga ratt att pa individu-
ell basis arrangera pensionslésningar. Avstaende av 16n och rorlig
ersattning kan utnyttjas for 6kade pensionsavsattningar forutsatt
ofdrandrad kostnad for bolaget 6ver tiden.
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Aktierelaterade incitamentsprogram riktlinjer
Aktierelaterade incitamentsprogram ska i férekommande fall
beslutas av bolagsstamman.

Ovriga férmdner riktlinjer
De ledande befattningshavarna far tillerkdannas sedvanliga 6vriga
férmaner, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard m.m.

Avgdngsvederlag m.m. riktlinjer

Vid uppsagning av VD:s anstéllning fran bolagets sida ska
uppsagningstiden inte 6verstiga 6 manader. Vid uppséagning av VD
fran bolagets sida ska, utéver 16n under uppsagningstid, avgangs-
vederlag motsvarande hogst 6 manaders grundlén kunna utga. For
ovriga ledande befattningshavare ska uppsagningstiden vid
uppsagning fran Bolagets sida inte 6verstiga 6 manader. Anstall-
ningsavtal med ledande befattningshavare ska ocksa kunna
innehalla bestammelser om ratt for den ledande befattningshava-
ren att erhalla sedvanlig ersattning for konkurrensataganden efter
anstallningens upphdrande.

Ovrig information

| tillagg till avgangsvederlaget for VD géller att om Bolaget blir
foremal for en dgarforandring sa att mer &n 50 procent av aktierna
ags av en aktiedgare och under forutsattning att varken Ascelia
Pharma eller VD har lamnat besked om uppsagning eller pa annat
satt fatt avtalet att upphoéra under en period om sex manader efter
agarférandringen, sa har VD ratt till en "retention bonus”
motsvarande sex manaders grundlon.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Ascelia Pharma har tre aktiva aktiesparprogram for anstallda. For
aktiesparprogrammen har anstallda ratt att fa matchnings- och
prestationsaktier enligt programmets villkor. Koncernen redovisar
aktiebaserad ersattning, vilken personal kan fa. En personalkost-
nad redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av eget
kapital, fordelat 6ver den period da intjaningsvillkoren ar upp-
fyllda. Skulden for sociala avgifter omvarderas till verkligt varde.
Om samtliga incitamentsprogram utnyttjas till fullo utges totalt

2,5 miljoner nya aktier (inklusive sakring fér framtida betalning av
sociala avgifter). Det motsvarar en sammanlagd utspadning om
cirka 2,6 procent i forhallande till totalt antal utestaende aktier
efter full utspadning (berdknat med antalet aktier som tillférs med
fullt utnyttjande av alla utestadende incitamentsprogram).

Ascelia Pharma har tidigare implementerat 3 personaloptions-
program varav ett (personaloptionprogram 3) var aktivt under
2024. Personaloptionprogram 3 |6pte ut i december 2024 och inga
optioner utnyttjades.

Aktiesparprogram 3 (LTI 2021)

Det totala antalet av Sparaktier som investerats i LTI 2021 uppgick
till 40 870. Sparperioden for LTI 2021 var 1 oktober 2021 fram till

och med 30 september 2024. | november 2024 tilldelades 26 310
matchningsaktier till deltagarna i programmet.

Aktiesparprogram 4 (LTI 2022)
P& arsstamman den 5 maj 2022 beslutades det att infora ytterli-
gare ett langsiktigt incitamentsprogram for anstéllda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. | programmet har delta-
garna investerat i aktier i Ascelia Pharma (“Sparaktier”). Det totala
antalet av Sparaktier som investerats i LTI 2022 uppgick till 50 194.
For varje Sparaktie erhaller deltagaren 1 Matchningsaktie.
Deltagaren har darutéver mojlighet att erhalla upp till 5 Prestations-
aktier for varje Sparaktie. Erhallande av bade Matchningsaktier och
Prestationsaktier ar villkorat av uppfyllandet av féljande villkor: (a)
att deltagaren har behallit samtliga Sparaktier under perioden fran
utgangen av Investeringsperioden till och med den 30 september
2025 (“Sparperioden”); och (b) att deltagaren ar fortsatt anstalld i
bolaget (eller annat bolag i koncernen) under hela Sparperioden.
Erhallande av Prestationsaktier &r vidare villkorat av att ett krav
hanforligt till utvecklingen for bolagets aktiekurs fran dagen for
arsstamman 2022 till och med den 30 september 2025 (“Presta-
tionsmalet”) uppfylls. Prestationsmalet kommer att matas baserat
pa den volymvagda genomsnittskursen 30 handelsdagar omedel-
bart efter arsstamman den 5 maj 2022 och 30 handelsdagar
omedelbart fére den 30 september 2025. En 6kning av aktiekursen
med mindre dn 20 procent berattigar inte till ndgon intjaning av
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Prestationsaktier, en 6kning av aktiekursen med 20 procent
beréttigar till intjaning av 1 Prestationsaktie per Sparaktie, och en
o6kning av aktiekursen med 80 procent eller mer berattigar till
intjaning av samtliga 5 Prestationsaktier per Sparaktie. | handelse av
en 6kning av aktiekursen mellan 20 och 80 procent kommer
intjdning av Prestationsaktier att ske linjart mellan 1 och 5.
Sparperioden for LTI 2022 ar 1 oktober 2022 fram till och med 30
september 2025.

Aktiesparprogram 5 (LTI 2023)

P& arsstamman den 4 maj 2023 beslutades det att inféra ytterli-
gare ett langsiktigt incitamentsprogram for anstéallda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. Mekanismen i LTI 2023 ar
den samma som i LTI 2022. Det totala antalet av sparaktier som
investerats i LTI 2023 uppgick till 96 990.

Sparperioden for LTI 2023 &r 1 oktober 2023 fram till och med 30
september 2026. Prestationsmalet i LTI 2023 kommer att matas
baserat pa den volymviagda genomsnittliga aktiekursen 30
handelsdagar omedelbart efter arsstamman den 4 maj 2023 och 30
handelsdagar omedelbart fére den 30 september 2026.

Aktiesparprogram 6 (LTI 2024)

P& arsstamman den 6 maj 2024 beslutades det att infora ytterli-
gare ett langsiktigt incitamentsprogram for anstéallda i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram. Mekanismen i LTI 2024 &r
den samma som i LTI 2022. Det totala antalet av Sparaktier som
investerats i LTI 2024 uppgick till 181 306.

Sparperioden for LTI 2024 4r 1 oktober 2024 fram till och med
30 september 2027. Prestationsmalet i LTI 2024 kommer att matas
baserat pa den volymvagda genomsnittliga aktiekursen 30
handelsdagar omedelbart efter arsstimman den 6 maj 2024 och
30 handelsdagar omedelbart fore den 30 september 2027.

Kostnadsredovisning av aktiebaserade incitamentsprogram

For personaloptionsprogram 3 redovisades en kostnad om 2,6
MSEK inklusive sociala avgifter under 2024 (0,5 MSEK). Det totala
beloppet som kostnadsfordes under 2024 for aktiesparprogram-
men inklusive sociala avgifter uppgick till 1,7 MSEK (2,9 MSEK).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering
och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
foretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit
sig att betala. | sadant fall beror storleken pa den anstalldes
pension pa de avgifter som féretaget betalar till planen eller till ett
forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstallde som bar den faktiska risken (att
ersattningen blir lagre an forvantat) och investeringsrisken (att de
investerade tillgadngarna kommer att vara otillrackliga for att ge de
forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda
utfort tjianster at féretaget under en period.

Aktierelaterad ersdttning

Ascelia Pharmas anstéllda inbjuds att deltaga i aktiebaserade
incitamentsprogram. Om villkoren i programmen uppfylls vid tiden
for utnyttjande har dessa anstallda ratten att kdpa aktier till ett
forutbestamt pris (personaloptionsprogram) och fa matchnings-
och prestationsaktier (aktiesparprogram). Koncernen redovisar
aktierelaterade ersattningar som personalen i fraga kan fa. En
personalkostnad redovisas tillsammans med en motsvarande
okning av eget kapital férdelat 6ver den period da villkoren for
intjaning ar uppfyllda, vilket 4r det datum da de berérda medarbe-
tarna fullt ut har ratt till ersattningen.

Kostnader for sociala avgifter hanfoérliga till aktierelaterade
ersattningar kostnadsférs under de perioder da programmen
tillhandahalls. Skulden f6r sociala avgifter uppskattas vid varje
rapporteringsdatum baserat pa en ny berdkning av de avgifter som
forvantas betalas nar programmen utnyttjas. Det innebér att en ny
marknadsvardering av aktiebaserade incitamentsprogrammen
gors vid varje balansdag och detta ligger till grund for berdkningen
av skulden for sociala avgifter.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Det berdknade verkliga vardet pa optionerna pa tilldelningsdagen
for det tredje programmet var cirka 2 SEK per option. Det verkliga
vardet pa optionerna berdknades med en anpassad version av
Black-Scholes varderingsmodell, vilken tar hansyn till I6senpriset,
optionens |6ptid, aktiekursen pa tilldeIningsdatumet och férvan-
tad volatilitet i aktiekursen samt riskfri ranta for optionens 16ptid.
Antaganden har ocksa gjorts for antalet anstéllda som forvantas
vara kvar i féretaget nar programmen ar helt slutférda. Vardet pa
optionerna ar baserade pa féljande data:

® Riskfriranta: 2,29 procent

e Estimerad volatilitet av bolagets aktiepris: 164 procent

Aktiesparprogram
Den parameter som har storst paverkan pa véarderingen av
programmet dr det handlade aktiepriset. Det verkliga vardet pa
aktiesparprogrammet beraknas vid emissionstillfallet med en
allmant accepterad modelleringsteknik, Monte Carlo-simulering,
for att simulera den framtida utvecklingen av aktiekursen.
Antaganden har ocksa gjorts for antalet anstéllda som forvantas
vara kvar i foéretaget nér programmen ar helt slutférda.

Den berdknade volatiliteten av aktiepriset som anvands vid
simuleringen ar beraknad till 59 procent.



NOT 8 ARVODEN OCH NOT 9 AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA- OCH NYTTJANDERATTSTILLGANGAR
KOSTNADSERSATTNING FOR REVISION

Avskrivningar enligt plan Koncernen Moderbolaget
TSEK 2024 2023 TSEK 2024 2023 2024 2023
Koncernen Materiella anlaggningstillgangar
PwC Inventarier -74 -74 -74 -74
Revisionsuppdrag (innevarande
an) 880 865 Nyttjanderattstillgadngar
Revisionsverksamhet utéver Kontor 776 766 - -
revisionsuppdraget — - Bil -88 -209 - -
Skatteradgivning - 7 Summa avskrivningar -938 -1049 -74 -74
Ovriga tjanster = 42
Summa 880 914

NOT 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH KOSTNADER
TSEK 2024 2023

Bvriga rorelseintikter Koncernen Moderbolaget
Moderbolaget TSEK 2024 2023 2024 2023
PwC
Revisionsuppdrag (innevarande Kursvinst pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 459 1584 10 526
ar) 843 773 Elstod - 3 - 3
Revisionsverksamhet utdver Ovriga rérelseintakter - - - 327
revisionsuppdraget - = Summa bvriga rérelseintikter 459 1587 10 856
Skatteradgivning = _
Ovriga tjanster = 42
Summa 843 815 Ovriga rorelsekostnader Koncernen Moderbolaget

TSEK 2024 2023 2024 2023
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och
koncernredovisning och bokféringen samt styrelsens och verkstal- Kursforlust pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -100 -1023 -32 -187
lande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning Summa vriga rorelsekostnader -100 1023 32 187
utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds av REDOVISNINGSPRINCIPER
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana
ovriga arbetsuppgifter. Ovriga rorelseintikter respektive kostnader avser sekundira

aktiviteter som t.ex. valutakursdifferenser pa poster av rorelse-
karaktar och realisationsresultat vid férséljning av materiella
anlaggningstillgangar, institutionella bidrag och forsakrings-
ersattningar.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024



NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Finansiella intakter

Moderbolaget

Finansiella intakter

TSEK 2024 2023 TSEK 2024 2023
Rénteintakter 772 1321 Rénteintakter 3832 4269
Valutakursdifferenser 812 2404 Valutakursdifferenser 1347 1871
Summa 1584 3725 Summa 5178 6140
Varav avseende koncernforetag 3075 3117
Finansiella kostnader
TSEK 2024 2023 Finansiella kostnader
TSEK 2024 2023
Réntekostnader lan -3639 -
Finansieringskostnader -3840 - Réntekostnader lan -3639 -
Vardeforandringar pa Finansieringskostnader -3840 -
teckningsoptioner -5771 - Virdeférandringar pa teckning-
Ovriga rantekostnader -66 - soptioner -5771 -
Valutakursdifferenser -627 -2418 Ovriga rantekostnader - -
Summa -13 942 -2418 Valutakursdifferenser -887 -1576
Summa -14 136 -1576
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar
TSEK 2024 2023
Valutakursdifferenser 9246 -
Nedskrivning av langfristiga
fordringar -8 584 -935
Summa 663 -935

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintakter fran
bank, investerade medel och andra langfristiga fordringar,
rantekostnader pa rorelseskulder, utdelningsintakter och
valutakursdifferenser.

Resultatet fran avyttring av ett finansiellt instrument redovisas
da de risker och fordelar som ar forknippade med dgandet av
instrumentet overforts till koparen och Koncernen inte langre har
kontroll 6ver instrumentet. Rantekomponenten i finansiella
leasingbetalningar ar redovisad i resultatrdkningen genom
tillampning av effektivrantemetoden, vilken innebar att rantan
fordelas sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
baserat pa den under respektive period redovisade skulden.



NOT 12 SKATT

Redovisat i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/rapport éver resultat

TSEK

Koncernen

Moderbolaget

Jan-dec 2024  Jan-dec 2023

Jan-dec 2024  Jan-dec 2023

Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt (+)

Arets skattekostnad/skatteintikt 94 319 - -
Summa aktuell skatt 94 319 - -
Avstamning av effektiv skatt
Koncernen Moderbolaget

TSEK Jan-dec 2024  Jan-dec 2023 Jan-dec 2024  Jan-dec 2023
Resultat fore skatt -80 124 -109 607 -75831 -105 563
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,60% 16 506 22579 15 621 21746
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag -0,02% -17 -21 - -
Ej avdragsgilla kostnader -2,42% -1 943 -256 -1 943 -256
Ej skattepliktig intakter 0,20% 161 3 161 3
Okning underskottsavdrag utan motsv. aktivering av uppskjuten

skatt -18,24% -14 613 -21986 -13 839 -21493
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 0,00% - - - -
Redovisad effektiv skatt 0,12% 94 319 - -

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporara skillnader och skatteméassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrékningen (ej
redovisade avdragsgilla skattefordringar &r utan framtida forfallotidpunkt):

Avdragsgilla temporéra skillnader Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31Dec2024 31 Dec2023*
Nyttjanderattstillgangar 109 973 - -
Leasing skuld 172 1060 - -
Summa -63 -87 = -
* Uppdaterade varden fér 2023. IFRS16 tillampas inte | juridisk person.

Ackumulerat skattemassigt underskott Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Avdragsgilla temporéra skillnader 63 87 - -
Underskott relaterat till emissionskostnader 61754 46 521 61754 46521
Skattemassiga underskott 728 434 658 807** 706 237 639 056
Summa 790 251 705 415** 767 992 685577

**Skattemassiga underskott fér koncernen har uppdaterats for 2023.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

REDOVISNINGSPRINCIPER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrak-
ningen utom da underliggande transaktion redovi-
sats i ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt beraknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varde pa tillgangar och skulder.

Avdragsgilla temporéra skillnader beaktas inte i
koncernmassig goodwill. Vidare beaktas inte heller
temporara skillnader hanforliga till andelar i
dotterféretag som inte férvantas bli aterforda inom
Overskadlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa
hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skatteford-
ringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas. Nar forvarv sker av andelar i
dotterféretag, tillgdngsforvary, redovisas ingen
separat uppskjuten skatt vid anskaffningstidpunkten
utan tillgangen redovisas till ett anskaffningsvarde
motsvarande tillgangens verkliga virde efter avdrag
for eventuell rabatt for skattemassigt ej avdragsgillt
anskaffningsvarde. Efter forvarvstidpunkten for
tillgangsfoérvarv redovisas uppskjuten skatt endast
pa forandring av redovisat varde och férandringar av
skattemassigt varde som uppkommer efter
forvarvstidpunkten.



Not 12, forts.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Av redovisningsprinciperna framgar under vilka forutsattningar uppskjutna skattefordringar redovisas
pa temporaéra skillnader. | detta sammanhang ar det viktigt att féretagsledningen tar stallning till om
verksamheten kommer att redovisa skattemassiga 6verskott i sa néra tid att fordran ar balansgill.

Redovisning av uppskjuten skatt som hanfoér sig till underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag far endast redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdragen kan
avrdknas mot overskott vid framtida beskattning. For att aktivering ska ske kravs att man kan pavisa
att det &r sannolikt att marknadsgodkannandet kommer innebéra skattepliktiga intdkter som kan
nyttjas de skattemassiga underskottsavdragen.

Ascelia Pharma AB hade vid ingangen av rakenskapsaret ca 686 MSEK i skattemassiga underskott.
Arets skattemissiga forlust bedéms uppgé till ca 81 MSEK inklusive transaktionskostnader bokférda
mot eget kapital. Darmed ett totalt skatteunderskott pa 767 MSEK per 31 december 2024. Inga
skattefordringar har redovisats i balansrakningen.

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
Arets resultat hanférligt till aktiedgare
i Ascelia Pharma (publ), TSEK -80029 -109 288 -75 831 -105 563
Vagt genomsnittligt antal utestaende
aktier (fore och efter utspadning) 54001 187 33719779 54001 187 33719779
Resultat per aktie (fore och efter
utspadning), SEK -1,48 -3,24 -1,40 -3,13

REDOVISNINGSPRINCIPER

Berédkningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i Koncernen hanforligt till moderbolagets
agare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret. Vid berakningen av
resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hénsyn till effekter av utspadande eventuella potentiella stamaktier. Potentiella stamaktier ses som
utspadande endast under perioder da det leder till en lagre vinst eller storre forlust per aktie.

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktieagare divideras med moderbolagets vagda genomsnittliga antal utestaende aktier for rakenskapsaret.
Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare divideras med det vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier efter utspadning.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

NOTE 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

TSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2023
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende balans 57 074 57074
Arets anskaffningar - -
Arets valutakursdifferenser 4 -
Utgaende balans 57 078 57074
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingdende balans - -
Arets avskrivningar enligt plan - -
Arets nedskrivningar - -
Utgaende balans - -
Utgaende redovisat varde 57 078 57074

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen prévar arligen om nagot nedskrivningsbehov foreligger for immateriella anlaggningstill-
gangar. For Ascelia Pharma avser de redovisade immateriella tillgdngarna det pagaende FoU-projektet
Oncoral, som forvarvades genom dotterbolaget Oncoral Pharma ApS.

Betalning fér Oncoral erlades i form av nyemitterade aktier i Ascelia Pharma. Projektet har genomfért
forsta utvecklingsfasen (Fas 1) pa Herlev sjukhus i Danmark med lovande resultat. Férberedelser gors
for Fas 2. Produktkandidaten ar en tablettbaserad beredning av irinotecan som &r ett allmant anvant
kemoterapeutiskt medel med dokumenterad effekt pa utvalda solida tumarer. Projektet varderades
initialt till verkligt varde baserat pa diskontering av de framtida nettokassainfléden som det bedéms
generera med beaktande av verkligt varde pa aktier i Ascelia Pharma vid en separat parallell transaktion
vid samma tidpunkt avseende kontantemission av nya aktier i Ascelia Pharma.

Nedskrivningstestet av Oncoral baseras pa uppskattade riskjusterade framtida kassafloden.
Vasentliga antaganden i den finansiella prognosen inkluderar berdknade intékter och rorelsemargina-
ler. Det prognostiserade riskjusterade kassaflodet har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta
pa 12,0 procent fore skatt. Diskonteringsfaktorn har bestamts genom att ta hansyn till den riskfria
rantan och risken forknippad med den specifika tillgangen.

Under ar 2024 6versteg det berdknade atervinningsvardet for Ascelia Pharma det bokférda vardet,
varfér inget nedskrivningsbehov har identifierats. Alternativa berdkningar har gjorts genom att dndra
antaganden om diskonteringsrdnta. En hojning av diskonteringsrantan med tva procentenheter skulle
inte leda till ndgot nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar relaterade till Ascelia Pharma.

Nar dven moderbolagets lanefordringar till Oncoral samt aktier i dotterbolag beaktas vid nedskriv-
ningsprovningen blir skillnaden mellan atervinningsvardet och det bokférda vardet lagre. Risk
foreligger for framtida nedskrivningsbehov.



Not 14, forts.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer,
forutom da forskningen ar forvarvad i ett rorelseforvarv. Utgifter
for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap
tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller
processer, redovisas som en tillgdng i rapporten 6ver finansiell
stallning, om produkten eller processen ar tekniskt och kommersi-
ellt anvandbar och Ascelia Pharma har tillrackliga resurser att
fullfolja utvecklingen och darefter anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen.

Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrikningen som
kostnad nar de uppkommer, féorutom avseende forvarvad
utveckling. Forskning och utveckling som férvarvats genom
rorelseférvarv varderas till verkligt varde vid forvarvstillfallet.
Efter forvarvstillfallet redovisas forvarvad forskning och utveck-
ling till anskaffningsvarde och provas for nedskrivning enligt ovan.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgangar som forvirvats av koncernen ar
redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som
kostnad da den uppkommer. | koncernens 6vriga immateriella
tillgangar ingar forvarvade teknik for tablettformulering i syfte att
utveckla tablettbaserad behandling av cancer, som aktiverats pa
basis av de utgifter som uppstatt da den aktuella tekniken
forvarvades. Utgifterna balanseras i den omfattning de troliga
ekonomiska fordelarna 6verstiger utgifterna.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvar-
den minskat med eventuella restvarden. Avskrivningarna sker linjart
over tillgangens nyttjandeperiod och redovisas som kostnad i
resultatrakningen. For patent gors avskrivningar ldngst 6ver
kvarvarande patentskyddsperiod. Avskrivning gors fran

och med den redovisningsperiod da tillgangen ar tillganglig for
anvandning.

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Férvdrv av tillgdngar kontra affdrssammanslutningar

Férvarv av foretag kan klassificeras som foretagsforvarv eller
forvarv av tillgangar enligt IFRS 3. Varje enskilt forvarv bedoms
individuellt. | de fall bolagférvarvet endast bestar av ett utveck-
lingsprojekt och inte inkluderar viktiga processer klassificeras
forvarvet som ett tillgangsforvarv. Om forvarvet innehaller
strategiska processer som ar forknippade med verksamheten,
klassificeras det som en affarskombination. Forvarvet av Oncoral
2017 ansags vara ett tillgadngsfoérvarv.

Koncernens redovisade tillgangar varderas vid varje balansdag
for att avgora om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. IAS
36 tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar an
finansiella tillgangar vilka redovisas enligt IFRS 9.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

For immateriella tillgadngar som dnnu inte ar foremal for avskriv-
ning genomfors en arlig prévning av atervinningsvirdet. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskost-
nader och nyttjandevarde. For att bestimma nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgangen. Vid prévningen av vardet pa immateriella
tillgangar, vid utgangen av 2024 och 2023 identifierades inget
nedskrivningsbehov.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning av tillgdngar som ingar i IAS 36 tillampningsom-
rade reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivnings-
behovet inte langre féreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som lag till grund for berakningen av atervinningsvar-
det. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade varde
efter aterforing inte Gverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.



NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR - INVENTARIER

Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 599 599 510 510
Arets anskaffningar - - - -
Arets valutakursdifferenser = - = -

Utgaende balans 599 599 510 510

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingaende balans -509 -435 -420 -346
Arets avskrivningar enligt plan -74 -74 -74 -74
Arets valutakursdifferenser - - - -
Utgaende balans -583 -509 -494 -420

Redovisat varde
Vid periodens borjan 89 163 89 163

Vid periodens slut 15 89 15 89

Ascelia Pharma Arsredovisning 2024

REDOVISNINGSPRINCIPER

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrak-
ningen nar det pa basis av tillganglig information ar sannolikt att
den framtida ekonomiska nyttan som ar forknippad med innehavet
tillfaller koncernen och att anskaffningsvardet for tillgangen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for
att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Det
redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan férséaljningspriset och tillgangens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som Gvrig rorelseintdkt/-kostnad.

Avskrivningsprinciper fér materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvar-
den minskat med berdknat restvarde. Avskrivning sker linjart Gver
tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Foéljande avskrivningstider tillampas: Inventarier 3-5 ar.

Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestamd nyttjandeperiod skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardeminskning
nar handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp med vilket tillgangens redovisade varde
Sverstiger dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ar det
hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med forsaljningskost-
nader och nyttjandevardet. Vid bedémningen av nedskrivningsbe-
hov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).



NOT 16 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR OCH LEASINGSKULDER

Koncernen Moderbolaget
31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
TSEK Kontor Bil Summa Kontor Bil Summa  Kontor Bil Summa Kontor Bil Summa
Ackumulerade anskaffningsvar-
den
Ingaende balans 3519 521 4040 1966 764 2730 - - - - - -
Arets anskaffningar - - - 1553 - 1553 - - - - - -
Omklassificeringar under aret - - - - - - - - - - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - - -243 -243 - - - - - -
Utgaende balans 3519 521 4040 3519 521 4040 - - - - - -
Ackumulerade avskrivningar enligt
plan
Ingaende balans 2677 -391 -3068 -1911 -357 -2268 - - - - - -
Omklassificeringar under aret - - - - - - - - - - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - - 175 175 - - - - - -
Arets avskrivningar enligt plan -776 -88  -864 -766  -209 -975 - - - - - -
Utgaende balans -3453 -479 -3932 -2677 -391 -3068 - - - - - -
Redovisat varde
Vid periodens bérjan 842 131 973 55 407 462 - - - - - -
Vid periodens slut 66 43 109 842 131 973 - - - - - -
Leasingskulder
Koncernen Moderbolaget

31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Langfristiga rantebarande
leasingskulder = 176 = -
Kortfristiga rantebarande
leasingskulder 172 884 - -
Summa rantebirande leasingskul-
der 172 1060 - -
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen som leasetagare

Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderatter
avseende kontor och bilar. Leasingavtalen redovisas som
nyttjanderatter med motsvarande leasingskuld den dagen som
den leasade tillgangen finns tillgédnglig for anvandning av koncer-
nen. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underlig-
gande tillgangen har ett mindre varde undantas.

Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av leasings-
kuld och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska férdelas
over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade skulden.

Leasingperioden faststélls som den icke uppsagningsbara
perioden tillsammans med bade perioder som omfattas av en
mojlighet att forlanga leasingavtalet om leasetagaren ar rimligt
saker pa att utnyttja det alternativet, och perioder som omfattas
av en mojlighet att sdga upp leasingavtalet om leasetagaren ar
rimligt saker pa att inte utnyttja det alternativet.

Koncernens leasingskulder redovisas till nuvardet av koncernens
fasta avgifter. Leasingbetalningarna for bilar diskonteras med
leasingavtalets implicita ranta, som uppskattas till 4 procent.
Koncernen ar exponerad for eventuella framtida 6kningar av rérliga
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta, som inte
ingar i leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rénta trader i kraft
omvarderas leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Koncernens nyttjanderatter redovisas till anskaffningsvarde
och inkluderar initialt nuvardet av leasingskulden, justerat for
leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet samt
initiala direkta utgifter.

Avskrivningsprinciper for nyttjanderdttstillgdngar
Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets langd. Avskrivningar enligt
plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med
berdknat restvarde.
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Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar ej IFRS 16 utan redovisar leasingavgifter

NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG

fran leasingavtal som en kostnad linjart 6ver leasingperioden Moderbolaget
saV|.<.ja inte ett annat s.ystematlslit satt. battre aterspeglar SEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023
anvandarens ekonomiska nytta 6ver tiden.
Ingadende anskaffningsvarde 58 068 008 58 068 008
Utgaende redovisat varde vid arets slut 58068 008 58068008
VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL . . . .
Specifikation av moderbolagets innehav av andelar i koncernféretag
Optioner att forlanga och sdga upp avtal finns inkluderade i ett N ; Kanital 1% RS 1% BoszﬁngErSE B°k2f6;t \{érs;
antal av koncernens leasingavtal gillande byggnader och otterbolag apitalandel i % dstandel i % 024i5 023is
utrustning. Den overvagande delen av optionerna som ger Oncoral Pharma ApS 100% 100% 58018000 58018 000
mojlighet att forlanga och saga upp avtal kan endast utnyttjas av . . . .
koncernen och inte av leasegivarna. Nar leasingavtalets langd fast- Ascel{a Incentive AB 100% 100% 50000 50000
stills, beaktar ledningen all tillganglig information som ger ett Ascelia Pharma Inc. 100% 100% 8 8
ekonomiskt incitament att utnyttja en forlangningsoption, eller att Summa utgaende redovisat varde 58068 008 58068008
inte utnyttja en option for att sidga upp ett avtal. Mgjligheter att
forlanga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets langd om det
ar rimligt sakert att avtalet forlangs (eller inte avslutas).
Leasingbetalningarna for bilar diskonteras med leasingavtalets
implicita ranta, som uppskattas till 4 procent. Hyran diskonteras NOT 18 LANGFR|ST|GA FORDRINGAR HOS KONCERN FORETAG
med den marginella upplaningsréantan som uppskattas till 10
procent.
Koncernen Moderbolaget
Koncernen Moderbolaget Ackumulerade anskaffningsvéarden
31Dec 31Dec 31Dec  31Dec Ingdende balans = - 35874 38486
TSEK 2024 2023 2024 2023 Tillkommande fordringar (koncerninterna lan) - - - -
Inom ett ar 1169 1160 1169 1160 Rénteintakter = - 3075 3117
Mellan ett ar och Omrékningsdifferenser = - 9 245 332
tre ar 80 127 80 127 Omfdring till kortfristiga fordringar - - - -5 360
1249 1287 1249 1287 Nedskrivning av koncerninterna fordringar - - -8 940 -701
Framtida leasingavgifter enligt ovan ar nominella. Utgaende redovisat varde vid arets slut - - 39 255 35874
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NOT 19 FORSKOTT TILL LEVERANTORER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Forskott till leverantorer 1755 3433 1755 3433
Summa 1755 3433 1755 3433
NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec2024 31 Dec2023 31 Dec2024 31 Dec2023
Fordran avseende mervardesskatt 960 430 918 403
Ovriga fordringar 4093 50 4093 50
Summa 6vriga fordringar 5054 480 5011 453

NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec2024 31 Dec2023 31 Dec2024 31 Dec2023
Foérutbetalda hyreskostnader 241 238 241 238
Forutbetalda férsakringspremier 364 420 364 385
Ovriga poster 417 530 399 506
Summa 1022 1188 1004 1129
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delbetalningar for tjanster utfardas till storre leverantorer innan
tjansterna mottas av koncernen i god ordning eller levereras pa
ett tillfredsstallande satt. Férskottsbetalningar i utlandsk valuta
varderas till historiska kostnader vid transaktionstillfallet.
Kostnader redovisas i resultatrakningen nar tjansten utférs

och begaran lamnas in och redovisas darmed som kostnader for
den perioden.



NOT 22 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Koncernen Moderbolaget

TSEK 31 Dec2024 31 Dec2023 31Dec2024 31 Dec2023
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Kortfristiga placeringar - - - -
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Ovriga fordringar 5054 480 5011 453

Kassa och bank 75 256 21855 74 440 8199
Summa finansiella tillgangar 80310 22 335 79 451 8 652
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatréakningen

Teckningsoptioner 18 156 - 18 156 -
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Leverantorsskulder 4733 1525 4632 1489

Kortfristiga rantebdrande skulder 25225 - 25225 -
Summa finansiella skulder 48 114 1525 48013 1489

REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella instrument

Férsta redovisning och vdrdering

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar
koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och
forsaljning av finansiella tillgangar redovisas normalt pa affarsda-
gen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgangen.

Vid forsta redovisningstillfallet varderar koncernen en finansiell
tillgang eller finansiell skuld till verkligt varde plus eller minus, for
en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte varderas till
verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som &r
direkt hanfoérliga till forvarv eller emission av den finansiella
tillgangen eller den finansiella skulden, till exempel avgift och
provision. Transaktionskostnader for finansiella tillgangar och
finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen kostnadsfoérs i resultatrakningen.
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Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljande vdrdering

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande
kategorier enligt IFRS 9: finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde antingen via resultatrakningen och 6vrigt totalresultat eller
finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde.
Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa
koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgangar och
de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafloden.

Upplupet anskaffningsvarde: Tillgdngar som innehas med syftet
att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet
anskaffningsvarde. De ingér i omsattningstillgangar, med
undantag for poster med foérfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och ingar i finansiella intdkter. Koncernens
finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde
utgors av posterna 6vriga fordringar och likvida medel.

Verkligt varde via resultatet: Tillgangar som inte uppfyller

kriterierna for upplupet anskaffningsvarde varderas till verkligt
varde via resultatet. Vinst eller forlust pa ett skuldinstrument som
efter forsta redovisningen varderas till verkligt varde via resultatet
och inte ingar i ett sdkringsférhallande redovisas i finansnettot i
den period dar den uppstar. Ranteintakter fran dessa finansiella
tillgangar redovisas i finansnettot med tillampning av effektivrant-
emetoden. Den rantebarande fonden varderas till verkligt varde
over resultatrakningen med niva 1 i varderingshierakin utifran
noterade priser pa en aktiv marknad.

Koncernen omklassificerar finansiella tillgangar endast nar
koncernens affarsmodell for hantering av dessa tillgangar andras.

Borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell tillgang, eller del darav, tas bort fran balansrakningen
nar de avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran
tillgdngen upphor eller har éverlatits och koncernen antingen (i)
overfor vasentligen alla risker och formaner forknippade med
agande eller (i) varken 6verfor eller behaller vasentligen alla risker
och férdelar férknippade med dgande och inte behaller kontrollen
over tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar koncernen om det finns
objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar
ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
forhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa
mojligheten att atervinna anskaffningsvardet.

Finansiella skulder

Klassificering och efterféljande vdrdering

Klassificering och efterféljande vardering av koncernens finan-
siella skulder, exklusive derivatinstrument, gors till upplupet
anskaffningsvarde.

Réintebdrande skulder
Redovisningsprinciperna for rantebarande leasingsskulder framgar av
not 16 Nyttjanderattstillgangar och Leasingskulder.

| februari 2024 sdkrade Ascelia Pharma en finansiering om 35
MSEK fran Fenja Capital Il A/S bestaende av 20 MSEK lan och 15
MSEK konvertibler. Under aret amorterades 7,5 MSEK av konverti-
blerna. Den aterstaende finansieringen forfaller till betalning den 31
december 2025. Fenja har ratt att pakalla konvertering av konverti-
blerna till stamaktier till en konverteringskurs om 3,38 kronor per
aktie.

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev
berdknas med en diskonteringsranta som utgors av marknadsrantan



Not 22, forts.

for en skuld med samma villkor utan konverteringsratten till aktier.
Beloppet redovisas som en skuld till upplupet anskaffningsvarde fram
tills att skulden konverteras eller férfaller. Konverteringsratten
redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for hela
det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga
varde. Vardet for konverteringsratten redovisas i eget kapital.

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for varor eller
tjanster som har férvarvats i den I6pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de
upp som langfristiga skulder.

Derivatinstrument och sdkringsinstrument

Efter foretradesemissionen som slutférdes i september 2024
emitterades 20 773 992 teckningsoptioner serie TO 1. Teckningsoptio-
nerna varderas till verkligt varde utifran nédvandiga variabler med
Montecarlo-simulering. En forsta vardering gjordes efter fortradese-
missionen i september, vilken gav ett varde pa 12,4 MSEK. Detta varde
redovisas som en skuld i balansrakningen. En ny vardering till verkligt
varde beraknas vid varje kvartalsbokslut. Den 31 december 2024 var
vardet pa teckningsoptionerna 18,2 MSEK, vilket genererar en
finansiell kostnad pa 5,8 MSEK i 2024 utan kassapaverkan, se not 11
vardeforandring i teckningsoptioner.

Vdrdering till verkligt véirde per vérderingshierarki
Nedan foljer en forklaring av de tre nivaer som beskrivs i redovisnings-
standarderna.

- Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad (sdsom borsnoterade derivat och aktierelaterade
vardepapper) baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Det
noterade marknadspriset som anvants fér koncernens finansiella
tillgangar ar den aktuella képkursen. Det noterade marknadspriset
inkluderar marknadens antaganden med avseende pa férandringar i
det ekonomiska klimatet sdsom stigande rantor och inflation, samt
forandringar pa grund av ESG-risk. Dessa instrument ingar i niva 1.
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- Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tillgangar som inte handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderingstek-
niker som i sa stor utstrackning som mgjligt utgar fran marknadsinfor-
mation medan foretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mgjligt. Samtliga vasentliga indata som kravs for
verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

- Niva 3: | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation. Detta gller t ex fér onoterade
egetkapitalinstrument och for instrument dér klimatrisk ger upphov till
en betydande icke observerbar justering.

Teckningsoptionerna serie TO 1 &r klassificerade som niva 2.

Ledningen anser att de redovisade vardena for alla finansiella
tillgangar och finansiella skulder utgér en rimlig approximation av deras
verkliga varde.

Borttagande frdn balansrdkningen

En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar den ar
utslackt, det vill sdga nar den forpliktelse som anges i avtalet
fullgérs, annulleras eller upphor.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad bestams med hjélp av varderingstekniker. Koncer-
nen véljer mellan olika metoder och gér antaganden som huvud-
sakligen baseras pa marknadsmaéssiga villkor som géller i slutet av
varje rapportperiod. Den valda varderingstekniken inbegriper
samtliga faktorer som marknadsaktérerna skulle ta hansyn till vid
prissattning av en transaktion.

Det berdknade verkliga vardet pa teckningsoptionerna pa
tilldelningsdagen var cirka 12,4 MSEK. Det verkliga vardet pa
teckningsoptionerna berdknas med en allmant accepterad
modelleringsteknik, Monte Carlo-simulering, for att simulera den
framtida utvecklingen av aktiekursen. Vardet pa teckningsoptio-
nerna per balansdagen ar baserd pa féljande data:
® Riskfriranta: 2,35 procent
® Estimerad volatilitet av bolagets aktiepris: 59 procent

NOT 23 EGET KAPITAL

Akitekapital Antal aktier

2024 2023
Vid arets bérjan
Stamaktier 33757746 33668 262
C-aktier 1113431 1202915
Antal utestaende aktier 34871177 34871177
Stamaktier: Omvandling fran
C-aktier 26 310 89484
C-aktier: Omvandling till
stamaktier -26 310 -89 484
Nyemission av stamaktier 62321976 -
Vid arets utgang
Stamaktier 96 106 032 33757746
C-aktier 1087121 1113431
Antal utestaende aktier 97 193 153 34871177
Omrakningsreserv Koncernen

2024 2023
Ingédende balans 671 972
Valutakursdifferenser 303 -301
Utgaende balans 974 671

REDOVISNINGSPRINCIPER

Eget kapital fordelas pa kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare samt innehav utan bestammande inflytande. Vardeo-
verféringar i form av bland annat utdelningar fran moderbolaget
och koncernen ska grunda sig pa av styrelsen upprattat yttrande
over utdelningsforslaget. Detta yttrande har att ta hansyn till den
forsiktighetsregel som finns i lagen for att undvika att storre
utdelning sker &n vad som finns tackning for.



Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Per 31 december 2024, bestar aktiekapitalet av 96 106 032
stamaktier och 1 087 121 C-aktier med ett kvotvarde pa 1 kr per
aktie. Alla aktier ar fullt betalda. Varje stamaktie har en rést och
C-aktie en tiondels rést. Samtliga aktier berattigar innehavaren till
samma proportion av tillgangar och vinst och ger lika ratt till
utdelning nér det ges.

Omrakningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporteri en
annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor. Nar bestammande
inflytande upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna,
varvid de omklassificeras i eget kapital till arets resultat. | de fall
avyttring sker men bestammande inflytande kvarstar 6verfors
proportionell andel av ackumulerade omrakningsdifferenser fran
omrakningsreserven till innehav utan bestammande inflytande.

Moderbolag

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Foljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget
kapital, det vill siga det belopp som finns tillgéngligt fér utdelning till
aktiedgarna:

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas
mer an aktiernas kvotvérde, ska ett belopp motsvarande det erhallna
beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Balanserade vinstmedel utgérs av foregaende ars balanserade
vinstmedel och resultat efter avdrag for under aret lamnad vinstut-
delning.
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NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Upplupna l6ner, inklusive bonus 1117 1323 1117 1323
Upplupna semesterléner 2026 2263 2026 2263
Upplupna sociala avgifter 1123 2 607 1123 2 607
Upplupna sociala avgifter for aktiebaserade incitamentsprogram 86 192 86 192
Ovriga upplupna kostnader 8381 2134 8331 2037
Summa 12733 8519 12 683 8422
NOT 25 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec 2024 31 Dec 2023 31 Dec 2024 31 Dec 2023
Utfastelse* 11 540 11489 11 540 11489
Summa eventualférpliktelser 11540 11489 11 540 11489

* Utfastelsen hanfor sig till en potentiell bonusbetalning om 10 MSEK till Pebean ApS och potentiell betalning till Herlev sjukhus pa DKK
1 miljon i tillfalle av en potentiell utlicensiering av Oncoral eller forséljning av Oncoral. Pebean ApS har ratt att fran Oncoral Pharma ApS
erhélla en bonus om maximalt 10 MSEK om kommersialisering sker via en forséljning eller en utlicensiering och 12 MSEK om kommer-
sialiseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB:s egen regi. Oavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS
ratt att nar som helst slutligen [6sa Pebean ApS ritt till ersattning med betalning av 10 miljoner kronor.



NOT 26 SPECIFIKATION FOR EJ KASSAPAVERKANDE POSTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2024 2023 2024 2023
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram
Kostnadsférda personalkostnader 4446 3088 4446 3088
Kostnadsférda social avgifter -106 -157 -106 -157
Justeringar fér poster som inte ingar | kassaflédet
Avskrivningar av inventarier 74 74 74 74
Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar 864 975 - -
Avyttring av nyttjanderattstillgangar - -49 - -
Nedskrivning av kort- och langfristiga fordringar - - - -233
Arrangemangsavgift -888 - -888 -
Valutakursdifferenser =il -336 = -333
Summa justeringar 4389 3595 3526 2439
Likvida medel Koncernen Moderbolaget
TSEK 31 Dec2024 31 Dec2023 31 Dec2024 31 Dec2023
Banktillgodohavanden 75 256 21855 74 440 8199
Likvida medel i kassaflddeanalysen 75 256 21855 74 440 8199

"Likvida medel" i balansrakningen och kassaflédesanalysen omfattar enbart kassa och banktillgodohavanden. Inga utestaende

rantebarande fonder &r placerade under 2024.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgo-
dohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels ar utsatta
for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas pa
en 6ppen marknad till kinda belopp eller har en kortare atersta-
ende |6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.



NOT 27 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Ndrstdende relationer med dotterbolag och ledande befattningsha-
vare

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterforetag,
se not 17, Andelar i koncernféretag. Ersattningar till ledande
befattningshavare framgar av not 7, Anstallda, personalkostnader
och ersattning till styrelsen.

Tjdnsteinkop frdn ndrstdende

Inga vasentliga transaktioner med narstaende har intraffat under
perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Transaktioner med ndrstdende
Transaktioner med narstaende har forekommit pa villkor likvardiga
dem som galler vid transaktioner pa affarsmassig grund.

Internpris pa utforda tjanster mellan koncernens bolag ar satta
utifran principen om "armlangds avstand” dvs mellan parter som
ar oberoende av varandra, valinformerade och med ett intresse
av transaktionerna.
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NOT 28 HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Den 27 januari 2025 meddelade Ascelia Pharma att tre vetenskap-
liga abstrakter med SPARKLE fas 3-data accepterats for presenta-
tion vid ESGAR-kongressen 2025.

Den 30 januari 2025 kallade Ascelia Pharma till extra bolags-
stdamma den 25 februari for att rosta om ett forslag att infora ett
personaloptionsprogram.

Den 12 februari meddelade Ascelia Pharma att valberedningen
infor arsstimman den 7 maj 2025 har utsetts.

Den 25 februari publicerades kommunikén fran den extra
bolagsstamma som hélls den 25 februari 2025.

Den 18 mars meddelade Ascelia Pharma ett positivt utfall fran
FDA-motet och bekraftade planen att insanda ansékan om
marknadsgodkannande (NDA) for Orviglance i mitten 2025.

Den 31 mars meddelades att teckningskursen foér teckningsoptio-
ner serie TO 1 Ascelia Pharma faststallts till 2,15 SEK och att
nyttjandeperioden inleds den 1 april 2025.

Den 4 april meddelade Ascelia Pharma att ett abstrakt accepterats
for presentation vid ISPOR-konferensen 2025.

Den 8 april meddelade Ascelia Pharma att en studie med Orvig-
lance accepterats for publikation i Investigative Radiology.

NOT 29 DISPOSITION AV BOLAGETS
FORLUST

Till arsstimmans forfogande star féljande belopp i kronor

Moderbolaget

Overkursfond 721749 622
Balanserat resultat -622 122 943
Arets resultat 75831 022
Summa 23795 657

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel och
fria fonder disponeras enligt féljande:

23795 657
721749 622

Balanseras i ny rakning
varav till 6verkursfond




FORSAKRAN OCH UNDERSKRIFTER

Ascelia Pharma AB, 556571-8797

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar harmed att arsredovisningen upprattats i enlighet med god redovissningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder, IFRS, sdsom de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbo-
laget och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt over utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmao, 11 april 2025

Peter Benson Lauren Barnes Marianne Kock

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Maier Niels Mengel Helena Wennerstrom

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Corfitzen
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse avlamnades
11 april 2025, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Ascelia Pharma AB (publ), org.nr 556571-8797

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERN-
REDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Ascelia Pharma AB (publ)
for ar 2024 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-49. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 33-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-49.
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har dverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.
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Vasentlig osdakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattels-
en sidan 34 av vilken framgar att bolaget har en prognostiserad likviditet som stracker sig till sent
2025. Denna likviditet exkluderar aterbetalning av den aterstaende skulden om 27,5 MSEK till Fenja.
Vidare framgar att finansiering bade fran teckningsoptionerna och fran ett potentiellt samarbetsavtal
ar viktiga bidrag till att sdkerstalla att bolaget har likviditet for den fortsatta driften langre in i 2026
och framat. Detta forhallande tyder pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken fér vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direkt6-
ren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskatt-
ningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser,
vilka till sin natur &r osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstallande direktoren asidoséatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervéagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till f6ljd av
oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsproces-
ser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Viasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av véasentlighet. En revision
utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for
den finansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststall-
de vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och
omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.



Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedém-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningsta-
gande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden. Utover det férhallande som beskrivs i avsnittet Vasentlig osakerhets-
faktor avseende antagandet om fortsatt drift har vi faststallt att de férhallanden vi beskriver nedan
ar de sarskilt betydelsefulla omraden som ska kommuniceras i denna rapport.

Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Hur vdr revision beaktade det scirskilt
betydelsefulla omrddet

Férvdrvade utvecklingsprojekt och
aktier i dotterbolag samt fordringar hos koncernféretag

I juni 2017 forvarvade Ascelia Pharma Oncoral Aps
vilket bedrev forskning och utvecklingsprojektet
Oncoral. Forskningsprojekten ar annu inte fardig-
stéllda och avskrivning har inte paborijats.

Vardet av forvarvade utvecklingsprojekt uppgar
per den 31 december 2024 till totalt 57 MSEK i
rapport 6ver finansiell stalining for koncernen och
vardet av aktier i dotterbolag till 58 MSEK samt
kort och langfristiga fordringar pa dotterbolag
uppgar till 42 MSEK i balansrakningen fér moder-
bolaget.

Enligt IFRS ska anlaggningstillgangar som inte
skrivs av prévas for nedskrivningsbehov minst
arligen. Prévningen innebar att ledningen behover
tillampa bedémningar och uppskattningar om
framtiden for att sakerstélla det bokforda vardet.
Bolaget genomfér arligen nedskrivningsprévning
for de férvarvade utvecklingsutgifterna. Mot
bakgrund av beloppens storlek och den paverkan
ledningens antaganden har pa resultatet av denna
nedskrivningsprévning har vi bedomt att detta
utgor ett betydelsefullt omrade.

En beskrivning av bolagets process for ned-
skrivningsprovning aterfinns i avsnittet "Viktiga
uppskattningar och bedémningar” i not 14. | not
14 finns ytterligare beskrivning av arets nedskriv-
ningsprovning inklusive vasentliga antaganden.
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| var revision har vi som uppgift att utvardera och
granska bolagets tillampning av redovisnings-
principerna samt utvardera de underlag som
ligger till grund fér nedskrivningsprovningen. Var
granskning har bland annat omfattat, men ar inte
begransat till,

-Granskning av den matematiska modell som
anvands i nedskrivningsprovningen med
avseende pa dess teoretiska och matematiska
riktighet

-Utmanat ledningen i de antaganden som gjorts
avseende bland annat framtida férsaljningsnivaer
och diskonteringsranta och sannolikhetsvikter

-Jamfoért ledningens antagande mot jamfoérbar
extern data

Vi har ocksa inhamtat féretagsledningens
kommentarer kring utvecklingen i forskningspro-
jekten samt de resultat som presenterats genom
bolagets pressreleaser.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller d&ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-32 samt 89-91. Den andra informationen bestar dven av ersattningsrapporten
som vi inhdmtade fore datumet fér denna revisionsberéattelse. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, sa som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer ar nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktéren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka féormagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.



RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bola-
gets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfoért en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for Ascelia Pharma AB (publ) for ar 2024 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéallande direkto-
ren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelsele-
damot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:
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® foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
® panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfoért en granskning av
att styrelsen och verkstéllande direktoren har upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen i
ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden fér Ascelia Pharma AB (publ) fér ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréattats i ett format som i allt vasentligt mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rappor-
ten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Ascelia Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis Vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedémer nédvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.



Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt 4r upprattad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval
av var granskning.

RevR 18 kréver att Vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet
att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1 som kraver att
foretag utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav
ilagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har
uppréattats i ett format som mojliggér enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisning. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktdren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett
giltigt XHTML och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en beddémning av huruvida koncernens resultat-, balans- och
eget kapitalrdkningar, kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet
med vad som féljer av Esef-férordningen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-49 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstammelse med arsredo-
visningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 4009, 203 11 Malmé), utsags till Ascelia Pharma AB
(publ)s revisor av bolagsstamman den 6 maj 2024 och har varit bolagets revisor sedan bolaget
noterades pa Nasdaq Stockholm 13 mars 2019.

Malmo den 11 april 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson

Auktoriserad revisor



DEFINTIONER

Ablation

Process for att forstéra del av en kropp, vavnad eller dess
funktion. Ablation kan genomféras genom kirurgi, hormoner,
ldkemedel, radiovagor, varme eller andra metoder.

Abbreviated New Drug Application (ANDA)
En ansdkan till FDA for utvardering och potentiellt godkdnnande
av ett generiskt lakemedel.

Aktiv substans/ingrediens
Den substans i ett ldkemedel som &r biologiskt aktiv.

Akut njurskada (Acute Kidney Injury, AKI)
En akut nedséattning av njurfunktionen.

Bioekvivalensstudier

Studier med syfte att bevisa att ett lakemedel ar bioekvivalent,
d.v.s. farmaceutiskt ekvivalent, med ett annat lakemedel.
Bioekvivalensstudier &r ett krav i ANDA.

Blindad studie
En studie dar information om studien &r maskad fér att minska
eller eliminera partiskhet.

Cytostatika
En typ av lakemedel som anvands inom kemoterapi.

Dataexklusivitet

| detta sammanhang en term f6r att beskriva den tidsperiod under
vilken en ANDA inte kan godkdnnas baserad pa lakemedlets
exklusiva data.

Datortomografi (Computer Tomography, CT)
En rontgenmetod dér flera tvadimensionella bilder behandlas
digitalt for att skapa en tredimensionell bild.

Contrast agent/imaging drug
A substance used to enhance the contrast in medical imaging.

Cytotoxic drug
A type of drug used within chemotherapy.

EMA, European Medicines Agency (Eur. Iikemedelsmyndigheten)
Den europeiska myndighet som ansvarar for utvardering av
medicinska produkter.
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Embolisering

Procedur som anvander partiklar som gelatinkulor for att blockera
blodkarl. Embolisering kan anvandas for att stoppa blédning eller
blockera blodflédet till en tumor eller en abnormal vavnad.

FDA, Food and Drug Administration (Am.Likemedelsmynd.)
USA:s myndighet ansvarig fér medicinska produkter.

Fokala leverlesioner
Lokala férandringar i levervavnad.

Framskriden cancer
Cancer som har spridit sig utanfér det organ den bérjade i.

Gadolinium
En tungmetall som anvdands som kontrastmedel, se "Gadolinium-
baserat kontrastmedel” nedan.

Gadoliniumbaserat kontrastmedel (GB-kontrastmedel)
Ett kontrastmedel baserat pa gadolinium som kontrastférstarkare.

Generiskt lakemedel

Ett Iakemedel som ar ekvivalent med ett registrerat Iakemedel
avseende dos, styrka, administreringssatt, kvalitet, prestanda och
tankt anvandningsomrade.

God klinisk sed (Good Clinical Practice, GCP)
En internationell kvalitetsstandard for utférandet av kliniska studier.

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice, GMP)

En uppsattning tillverkningsriktlinjer som satts upp av den
myndighet som godkdnner medicinska produkter. God tillverk-
ningssed kan skilja beroende pa den godkdannande myndigheten.

HER2
En gen som kan ha en roll i utvecklingen av vissa cancerformer.

Incidens
Ett matt pa sannolikheten fér férekomst av en medicinsk akomma
inom en befolkning.

Infusion
Kontinuerlig injektion av en substans i kroppen.

In vitro-studier
Studier som utfors utanfor en normal biologisk kontext. Anvands
ofta for att beteckna studier utanfér kroppen.

In vivo-studier

Studier som utfors i en levande organism, exempelvis i manniskor.
Kemoterapi

En typ av cancerbehandling dér ett eller flera cancerlakemedel
anvands.

Kliniska studier
Studier pa friska eller sjuka individer med syfte att studera
effekten av ett Iakemedel eller en behandlingsmetod.

Kolorektalcancer
Cancer som utvecklas i tjocktarmen, vanligtvis i rektum eller colon.

Kontrastmedel
En substans som anvands for att forbattra kontrasten vid medicinsk
bildatergivning.

Kronisk njursjukdom (Chronic Kidney Disease, CKD)
Progressiv forsamring av njurfunktion som pagar éver en langre period.

Livsmedelsstudie (Food effect bioavailability study)
En studie som syftar till att utvardera effekten av mat pa ett lakeme-
dels biotillganglighet.

Magnetisk resonanstomografi (MR)
En medicinsk bildatergivningsteknik som anvands inom radiologin.

Marknadsexklusivitet

Anvands i detta sammanhang for att beskriva perioden efter mark-
nadsgodkannande av ett sarlakemedel da inga nya marknadsgodkan-
nande kan goéras for samma terapeutiska indikation.

Metastaser
Spridning av cancer till andra delar av kroppen.

Malinriktade dmnen
Amnen som interfererar med specifika molekyler som ar av betydelse
for cancertillvaxt.

Nefrogenisk Systemisk Fibros (NSF)
En allvarlig sjukdom som involverar fibros av hud, leder, 6gon och inre
organ.

Positronemissionstomografi (PET)
En bildatergivningsteknik som anvands for att observera metabola
processer i kroppen.

Preklinisk forskning
Forskningsfasen innan kliniska studier dar initial sdkerhetsdata for
lakemedlet tas fram.

Prevalens
Andelen av en befolkning som lider av en viss sjukdom.

Primar tumor
Den forsta cancertuméren som bildas.

Prodrogsformulering
Ett Iakemedel som metaboliseras till sin farmakologiskt aktiva
lakemedelssubstans efter administrering.

Sarlakemedel
Ett Idkemedel som har specifikt utvecklats for att behandla ett ovanligt
medicinskt tillstand.

Sarskild populationsstudie (Special populations study)
Studier inom en séarskild befolkningsgrupp, sasom aldre, personer med
vissa handikapp eller sjukdomar, etc.



Finansiell information / Alternativa nyckeltal

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Syfte

Rorelseresultat (TSEK) Resultat fore finansiella poster Nyckeltalet ger en bild av bolagets
och skatt. operativa Iénsamhet.

Forskning och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) Forsknings- och utvecklingskost- Nyckeltalet &r anvandbart foér an-
nader i relation till totala rorelse- vandarna av den finansiella informa-
kostnader (bestdende av summan tionen for att forsta hur stor del av
av administrationskostnader, FoU, kostnadsmassan som kan hanforas
kostnader for kommersiella forbere- till forsknings- och utvecklingsverk-

delser samt dvriga rorelsekostnader).  samheten.

Avstiammningstabell for alternativa nyckeltal inom Koncernen

TSEK 2024 2023
FoU kostnader -50798 -81 266
Administrationskostnader -17 995 -19774
Kostnader for kommersiella forberedelser 669 -10438
Ovriga rérelsekostnader -100 -1023
Totala rorelsekostnader -68 225 -112 501
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 74% 72%
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Finansiell kalender

Arsstamma 2025: 7 maj 2025
Deldrsrapport Q1 2025 (jan-mar): 16 maj 2025
Halvarsrapport H1 2025 (jan-juni): 21 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2025 (jan-sep): 5 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 (jan-dec): 5 februari 2026
Kontakt

Magnus Corfitzen, CEO
moc@ascelia.com | +46 735 179 118

Julie Waras Brogren, Deputy CEO (Finance, Investor Relations & Commercial)
jwb@ascelia.com | +46 735 179 116
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ASCELIA PHARMA AB (publ)
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