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Perioden 1 korthet

?Vi genomfor var utstakade strategi. Etableringen av Gapwaves som en
vardeskapande och strategisk leverantér av vagledarantenner pa

volymmarknaden fortléper.”

Jonas Ehinger, VD Gapwaves

Forsta kvartalet januari-mars 2026

* Nettoomsattningen uppgick till 18,8 MSEK (22,8),
en minskning med 17,4% jamfort med forsta
kvartalet 2025.

* EBITDA uppgick till -12,3 MSEK (-5,8), medan
EBITDA justerat fér resultatandel frén intresse-
bolag uppgick till -7,3 MSEK (-2,5).

* Rorelseresultatet/EBIT uppgick till -14,1 MSEK
(-7,5), medan rorelseresultatet justerat fér resul-
tatandel frén intressebolag uppgick till -9,2 MSEK
(-4,2).

 Periodens resultat uppgick till -13,3 MSEK (-9,0).

» Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till neg. (neg.).

» Periodens kassafldde uppgick till -14,7 MSEK
(-5,3).

» Koncernens likvida medel uppgick till 73,0 MSEK
(33,8).

Vasentliga handelser under perioden

* Magnus Jonsson, styrelseordférande i Gapwaves
AB, avbdjer omval infér &rsstdmman 2026.

+ Gapwaves erhaller order fran Desay SV for nytt
utvecklingsprojekt.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK Jan-mars 2026 Jan-mars 2025 Helér 2025
Nettoomsittning 18 828 22798 90 553
EBITDA -12 301 -5 818 -50 341
Rorelseresultat/EBIT -14 148 -7 503 -57 082
Periodens resultat -13 260 -8 997 -58 241
Periodens kassafléde -14 710 -5 276 47 649
Soliditet, % 69,1 72,0 70,7
Genomsnittligt antal aktier 36 337 348 31146 299 31146 299
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) neg neg neg
Antal anstéllda 40 45 4

Visentliga hindelser efter periodens utgang
» Gapwaves ingick ett utvecklingsavtal med
Gotmic.
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OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

Mitt 1 omstallningen mot volymproduktion

Omsattningen for kvartalet uppgick till 18,8 MSEK (22,8 MSEK) och EBITDA justerat for
resultatandel fran intressebolag till -7,3 MSEK (-2,5 MSEK). Vi befinner oss mitt i produk-
tionsstarten fér volymproduktion, vilket initialt paverkar bade omsattning och EBITDA.
Det makroekonomiska laget paverkar de projektrelaterade intdkterna, vilket vi bedémer
kommer att besta. Vi genomfor var utstakade strategi och etableringen av Gapwaves som
en strategisk leverantdr av vagledarantenner pa volymmarknaden fortléper.

Omstéllning mot volymproduktion

Var omstéllning mot att bli en virdeskapande leve-
rantor till Tier-1 producenter inleddes med produk-
tion i Géteborg i mitten av férra aret. Det har
validerat var teknik och modell, som féljts av en
mycket kortare time-to-market &n normalt i
industrin. Nu befinner vi oss mitt i uppstart av
volymproduktionen fér Valeo hos Frencken, som ar
var kontraktstillverkare i Kina. Uppstart av den pro-
duktionen pagar nu, med férvintad produktions-
start under andra kvartalet.

Vara intdkter férandras 6ver tid i var affarsmodell. |
tidiga skeden - prototyper, utvecklingsprojekt och
kvalificering - 4r marginalerna hogre, eftersom varje
uppdrag ar kundspecifikt och huvudsakligen bestar
av projektintakter. | 6vergangen till volymproduk-
tion sjunker priset per enhet medan volymerna
vaxer. Intdkterna i ett kontrakt kan initialt vara lagre
for att sedan 6ka i takt med allt hogre volymer. Det
ar denna omstéallning vi nu genomfor.

Parallellt har produktionen fér Hella fortsatt att
o6ka i volym. Totalt har 6ver 1,5 miljoner Gapwaves-
antenner tillverkats sedan bolaget grundades -
huvuddelen under licensavtal fran Frencken fér
Hella.

Bestaende drivkrafter i en utmanande marknad
Fordonsindustrin fortsatter att praglas av makro-
ekonomisk och geopolitisk osdkerhet, vilket kan
forlanga beslutsprocesserna hos Tier 1-leveranto-
rer och biltillverkare. Detta paverkar framfér allt de
projektrelaterade intdkterna pa kort sikt. Samtidigt
kvarstar de strukturella drivkrafterna: ett vixande
konsumentkrav pa sikerhet och alltmer skirpta
lagkrav pa fordonssikerhet. Den langsiktiga efter-
fragan och marknadspotentialen bedémer vi som
fortsatt stark.

Ny order fran Desay SV stéarker var position i Kina
Under kvartalet erhélls ytterligare order fran Desay
SV avseende utveckling av en gapvagledarantenn
for nasta generations frontradarsensorer for ADAS-
applikationer. Ordern dr en fortsattning pa det
samarbete vi inledde 2025 och bekraftar att var
teknologi moter de hégt stillda kraven pa den
snabbt vaxande kinesiska radarmarknaden. Starka
lokala kundrelationer av det har slaget &r centrala
fér var etablering i Kina.

Vara prioriteringar framat

Under aret fokuserar vi pa tre huvudomraden: pro-
duktionsstart och produktionsuppskalning i Kina
for Valeo, etablering i nya marknadssegment samt
effektivisering och anpassning av var kostnads-
struktur till vart fokus for volymproduktion. Avtalet
med Gotmic, inganget efter kvartalets slut, ar ett
konkret exempel pa att var teknologi skapar varde
aven inom andra applikationsomraden.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till alla
medarbetare for ert engagemang under ett
intensivt kvartal, och till vara kunder, partners och
aktiedgare for fortsatt fértroende. Jag vill ocksa
passa pa att tacka var styrelseordférande Magnus
Jonsson, som avbdjt omval vid kommande
arsstamma, fér hans vardefulla bidrag till
Gapwaves utveckling.

Goteborg, 30 april 2026
Jonas Ehinger, VD Gapwaves AB (publ)

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar trédldsa l&sningar baserade pa
patenterad vagledarteknologi for millimetervags-
applikationer. Gapwaves grundades 2011 av
professor Per-Simon Kildal vid Chalmers tekniska
hogskola.

Vad vi gor

Vi utvecklar, designar, tillverkar och levererar
produkter som kan anvandasi till exempel radar-
system for forarassistans och fér autonom kérning
inom fordonsindustrin, samt applikationsomraden
som industriell automation, telekom, satcom,
smarta stader och civil-militara applikationer.

Var vision

Gapwaves vision dr att vara den mest innovativa
leverantéren av millimetervagantennsystem

och den sjalvklara partnern foér de som banar vag
fér nasta generations tradlésa teknologier for ett
sikrare och mer héllbart samhille.

2011

Grundat

2016

IPO

>40

Patent

>1500 000

antenner producerades sedan start

OM GAPWAVES

40

Medarbetare

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

r

5 anledningar
att investerai
Gapwaves

Varldsledande, patenterad teknik

och unik know-how

Med fler &n 40 patenti grunden majliggor
Gapwaves teknologi kostnadseffektiva, kom-
pakta och hégpresterande antennldsningar,
lampliga for bland annat avancerade radarsys-
tem dér kraven pé prestanda och prisniva ar
avgorande.

Stark efterfragan driven av skirpta lagar
och konsumenternas krav pa ékad
sakerhet

Striktare sdkerhetskrav och nya funktioner 6kar
efterfrdgan pa radarsensorer, dir Gapwaves
varldsledande antennteknologi ar central. Inom
fordonsindustrin handlar det om kravinom
avancerade forarassistanssystem (ADAS) och
inom smarta stdder om vaxande behov av tra-
fikstyrning.

AKTIEAGARINFORMATION

Fran forskning till

kommersiellt teknikbolag

Hellas volymproduktion under licens inleddes
2024 och Gapwaves teknik sitter i Mercedes-
Benz CLA EQ Technology som bérjade rulla ut
pé svenska viagarna under 2025. Teknologin och
affarsmodellen har bevisats sig konkurrens-
kraftig, vilket bekraftas av kunder inom for-
donsindustrin s som Valeo, Hella, Veoneer och
Desay SV.

Stor framtidspotential inom

flera omraden

Gapwaves har en stark position inom fordonsin-
dustrin och smarta stader. Ytterligare tillvaxt-
omréden finns inom mobility, telekom, satcom
och civil-militéra applikationer. Genom investe-
ringen i Sensrad, stirks ocksa positionen i var-
dekedjan och éppnar fér kunder som efterfra-
gar kompletta radarlésningar utanfér
traditionell fordonsindustri.

Attraktiv affarsmodell

fér bade kunder och dgare

Testning och produktion av kundfinansierade
prototyper och mindre serievolymer sker vid
Gapwaves egna pilotlina, medan storskalig pro-
duktion sker via utvalda partners. Det ger flexi-
bilitet och skalbarhet, skraddarsydd produktion
och l&g kapitalbindning jamfért med egenigda

fabriker. I

Q12026 | 4

FINANSIELLA RAPPORTER



~APWAVES

Q12026

PERIODEN | KORTHET VD-ORD

Marknadsoversikt

Radar

Trender och drivkrafter

Utvecklingen inom fordonsradar drivs av skarpta
sékerhetskrav, ny lagstiftning och 6kad automa-
tion — faktorer som 6kar antalet sensorer per
fordon och kraven pé prestanda. | EU, USA och
Kina skdrps regelverken, vilket hojer prestanda-
kraven. Fokus &r pa hégre uppldsning, langre
rackvidd och évergéngen till hdgre frekvenser
(76-81 GHz), dar vagledarantenner ger battre
prestanda an traditionella antennlésningar.
Tekniken, som idag ar nischad, vantas ta 6kad
marknadsandel i takt med volymproduktion och
o6kande krav i avancerade ADAS och sjalvkérande
system, dar 7-11 radarer per fordon kravs for full
automation.

Fokussegment

Automotive: Gapwaves stdrsta segment ar per-
sonbilsindustrin, dar radarsensorer ar avgérande
for ADAS. | takt med att sdkerhetskrav och
autonoma funktioner dkar, viaxer dven antalet
radarsensorer per fordon och behovet av effektiva
antennldsningar. En genomsnittlig personbil
férvantas da vara utrustad med minst 3 radarsen-
sorer. Bland Gapwaves kunder finns flera viktiga
och globalt ledande Tier-1leverantorer i Europa,
USA och Asien inklusive Valeo, Hella, Veoneer och
Desay SV.

Smart Cities: Radar ir pa vag att spela en viktig
roll i smarta stader, dar behovet av optimerade
och dvervakade trafikfléden blir allt stérre. Hog-
presterande radarsensorer anvands for att dver-
blicka trafiken och séarskilja mellan fordon, fot-
gangare, cyklister med mera. For att klara
prestandakraven krivs vagledarantenner som
hjalper radarsensorn att ge en tydligare bild av
trafiksituationen.

Mobility: Radarsensorer anvinds inom industri
och passagerartransport — fran gruvdrift till buss,
tag och flyg — och mojliggdér autonoma fordon som
sjdlvkérande lastbilar och robotaxi. Radarsens-
orns Overlagsna prestanda i tuffa vader- och ljus-
férhallanden, jamfért med lidar och kamera, ar
avgorande for framtidens sékra, effektiva trans-
portsystem.

Defense: Radarsensorer ar avgérande for
autonoma plattformar som fordon, UAV:er och
utrustning fér enskilda soldater, tack vare 6ver-
ldgsen prestanda vad galler rackvidd och
robusthet i utmanande miljéer med morker, rok
och stérningar. Gapwaves mm-vagsteknik
mojliggor ett kompakt format — en kritisk faktor
dar utrymme och vikt &r begransade - och bidrar
till utvecklingen av framtidens avancerade for-
svarssystem.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Tradlos kommunikation

Trender och drivkrafter

Okad efterfrdgan pd bandbredd driver utveck-
lingen inom tradlés kommunikation, vilket kraver
teknologier som klarar hogre frekvenser. Inom
telekom ar 5G centralt, med krav pé lag latens och
hog datahastighet for uppkopplade stader, loT och
autonoma fordon - vilket stiller héga krav pa
antennteknik. Inom satkom 6kar behovet av hog-
presterande vdgledarbaserade antenner i takt
med nista generations satelliter. | bada
segmenten dr kombinationen av hég prestanda
och kostnadseffektivitet avgérande.

Fokussegment

Telekom: Smart cities, |oT och autonoma fordon
kraver snabb kommunikation och hég datahastig-
het, sarskilt vid manga uppkopplade enheter pa
platser som flygplatser och kontor. Detta 6kar
behovet av hogre frekvenser (24-100 GHz och
hogre) dar traditionella antenner inte racker till,
medan Gapwaves teknologi presterar battre.
Gapwaves teknologi kan dven anvdndas inom
Fixed Wireless Access (FWA) for tradlost
bredband som kan ersatta fiberanslutning.

Satcom: Satellitkommunikation vaxer snabbt med
LEO- och MEO-satelliter* som ger global tackning
och hog datadverforing. Avancerad antenntekno-
logi kravs for att hantera héga frekvenser och
sikerstilla pélitlig kommunikation, drivna av
behovet av bandbredd fér |oT, global uppkoppling
och snabb datadverféring, sarskilt i avlagsna
omraden.

*Nya ldg- och medelh6ga omloppsbanesatelliter

Q12026 | 5
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Affarsmodell

Intaktsmojligheter
i varje fas

Gapwaves affarsmodell ar utformad for att kunna
generera intdkter i varje fas av ett kundengage-
mang, vilket totalt kan omfatta fyra faser: fran
forstudier och prototyputveckling, till kontraktsar-
bete, produktutveckling och férsaljning av produk-
tionsutrustning, till lanseringsfasen med produk-
tionsstart, och slutligen volymtillverkning. NRE
finansierar den tidiga utvecklingen, medan
forsaljning av prototyper och industrialisering-
slosningar genererar intakter i takt med att
produkten mognar. Nar en kund vl nar volympro-
duktion - typiskt inom tva till tre ar fran forsta
engagemang — tillgodogor sig Gapwaves en
aterkommande intdktsstrém som normalt l6per
under flera ar. | takt med att fler kunder successivt
nar detta stadium férstarks och breddas
intdktsbasen. Prissattningsstrukturen ar medvetet
utformad: hégre marginaler i tidiga faser, lagre
styckpris vid volym, éver en langre tidsperiod ochii
storre skala. Resultatet ar en affarsmodell dar en ny
kund som vinns idag kan dversittas till langsiktiga
intakter.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

Fas 2

PERIODEN | KORTHET VD-ORD
Fas 1
6-18 manader
Forstudie Prot?typ-
projekt

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

9-36 manader

Kontrakts-
arbete

Illustration av hur ett fullstdndigt kundengagemang kan se ut éver tid

Intaktsstrommar

Pris per enhet 6ver produktlivscykeln

%

Prototyppris Volympris
Hoégre/enhet Lagre/enhet

Volymutveckling dver produktlivscykeln

%

Fas1-3 Fas 4
Volymproduktion

Intdkternas loptid per intaktsstrom

Non-Recurring Engineering (NRE)
Fas1-3.Frdn dag1.

Prototypfoérsaljning
Fas1-3

Forsidljning av produktionsutrustning
Fas 2-3

Produktférsilning /Royalties
Fas 4. Aterkommande éver flera &r.

Fas 3

1ar

FINANSIELLA RAPPORTER

Fas 4

1

Lanseringsfas

Flera ar T

Volym-
produktion

Kort sikt
Kort sikt
Kort sikt

Lang sikt
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Finansiell oversikt

Kvartalet januari-mars 2026

Intakter

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till 18,8 MSEK
(22,8), vilket ar en minskning med 17,4% jamfért med motsvarande
kvartal féregdende ar. Nettoomsittningen ar framst hanfoérlig till
antennforsaljning som utgdr den stérsta intdktsstrommen, samt for-
séljning av produktionsutrustning till Frencken Group om cirka 5,0
MSEK. Projekt- och prototypintikter fran Hella, Valeo och Desay SV
utgdr en mindre andel. Utdver forsaljningsintéakterna intaktsforde
koncernen forskningsbidrag om 0,9 MSEK (2,1), samt vidarefakture-
rade kostnader till Sensrad AB och Qamcom Research and Technology
AB om totalt 0,8 MSEK (0,6). Dessa poster redovisas under évriga
rorelseintakter.

Nettoomsittning (MSEK)
241

22.8 23,3

20,4

18,8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q4

2025 2026

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA och rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar (EBITDA) minskade
under kvartalet jAmfért med féregdende ar och uppgick till -12,3 MSEK
(-5,8). Minskningen ar priméart hanforlig till 6vergéngen till forsiljning
av produktionsutrustning och antenner med ladgre marginaler samt
lagre intdkter, delvis uppvagt av lagre rorelsekostnader och personal-
kostnader.

Roérelsekostnaderna exklusive avskrivningar och resultatandel fran
intressebolag uppgick till -28,3 MSEK (-27,9). Okningen jamfért med
samma kvartal féregdende ar ar huvudsakligen hanférlig till produkt-
kostnader (kostnad fér sélda varor) till féljd av 6kad antennférsiljning,
samt hogre logistik- och personalkostnader relaterade till produktion
i Goteborg.

Personalkostnaderna inkluderar en icke-kassapaverkande justering
for LTI 2022-programmet om totalt -0,4 MSEK (0,4). EBITDA om -12,3
MSEK inkluderar resultat fran andelar i intresseféretag om -6,8 MSEK
(-5,0), vilket framst harrors till avskrivning av Goodwill och immate-
riella avskrivningar om -1,9 MSEK (-1,7) samt koncernens andel av
intresseféretagets resultat om -5,0 MSEK (-3,3). Justerat for detta
uppgar EBITDA for kvartalet till -7,3 MSEK (-2,5). Rérelseresultatet
under kvartalet uppgick till -14,1 MSEK (-7,5), och till -9,2 MSEK (-4,2)
justerat for resultatandeliintressebolag.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till 0,9 MSEK (-1,5) vilket framst hanfoérs till ran-
teintakter om 0,4 MSEK (0,3), rantekostnader om -0,1 MSEK (-0,1) samt
valutakursdifferenser om 0,6 MSEK (-1,7). Periodens resultat under
kvartalet uppgick till -13,3 MSEK (-9,0).

Finansiell position och likviditet

Totala tillgangar den 31 mars 2026 uppgick till 150,2 MSEK (130,4). Eget
Kapital uppgick till 103,8 MSEK (102,6), och likvida medel uppgick till
73,0 MSEK (33,8). | samband med bolagets omstallning till produce-
rande verksamhet har Gapwaves etablerat en trade finance l6sning fér
att delvis finansiera det 6kade rérelsekapitalbehovet. Detta aterspeglas
i kortfristiga skulder om 13,5 MSEK. Under perioden har bolaget dven
investerat i produktionsutrustning i Goteborg, vilken redovisas som
anlaggningstillgdngar samt finansieras genom ett langfristigt lan.
Ledningen och styrelsen bedémer att bolagets likviditet och kapitalsi-
tuation ar fortsatt stabil och skapar forutsattningar for tillvaxt enligt
den fastslagna strategin.

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet frdn den l6pande verksamheten var negativt under
kvartalet och uppgick till -11,1 MSEK (-4,2). Kassaflédet paverkades
negativt av rérelsekapitalet till f6ljd av produktionens upprampning.
Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -12,5 MSEK
(-1,1), och avser framst investeringen i produktionsutrustning fér pro-
duktionsanlaggningen i Gbteborg samt langfristiga lan till Sensrad AB.
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 8,9 MSEK,
vilket aterspeglar finansieringen av ovannamnda produktionsutrust-
ning. Kassaflédet under perioden uppgick till -14,7 MSEK (-5,3).

Q12026 | 7
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Ovriga upplysningar

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Risker och osakerhetsfaktorer

Gapwaves ar genom sin verksamhet exponerad for
risker och osdkerhetsfaktorer. For mer utforlig
information om de viktigaste operativa och
finansiella riskerna, se sida 35 i arsredovisningen
for 2025.

Sasongsvariationer

Bolagets intaktsmix fordndras: medan utvecklings-
projekt historiskt har utgjort en betydande andel
av forsaljningen kommer produktrelaterade
intdkter gradvis att 6ka i betydelse. Projektrelate-
rade intdkter ar till sin natur mer volatila. | takt
med att vi skalar upp produktionen och produkt-
forsaljningen kan intakterna variera mellan kvartal

och bdr bedémas dver tid snarare &n utifran
enskilda perioder, och produktintdkternas tillvixt
férvantas successivt kompensera for de lagre pro-
jektintdkterna over tid.

Organisation
Antalet tillsvidareanstéllda i koncernen uppgick
per 31 mars 2026 till 40 (45) personer.

Utveckling av ESG-arbetet

Vi etablerade vart hallbarhetsinitiativ under 2023,
dar vi faststéllde ramverk och strategier. Vi har
fortsatt vart arbete genom att implementera
ytterligare atgarder under kvartalet. Vi fortsitter
att validera och uppdatera véra insatser efter
behov for att sédkerstélla att vi fortsatter att gora
framsteg mot véra hallbarhetsmal.

Transaktioner med nirstaende
Under kvartalet har bolaget inte haft ndgra
transaktioner med narstaende.

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och dgare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad p& Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.
Per 31 mars 2026 hade bolaget cirka 6 000 aktiedgare. |
bolaget finns totalt 36 337 348 aktier, varav 7 617 500
ar A-aktier och 28 719 848 ar B-aktier. Varje A-aktie
ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en rost.
Per 31 mars 2026 var aktiekapitalet 2180 240,88 SEK
vilket representerar ett kvotvarde om 0,06 SEK per
aktie.

Certified adviser
G&W Fondkommission &r bolagets certified adviser.
www.gwkapital.se

Analytiker som foljer Gapwaves
Carnegie — Jakob Séderblom
Redeye — Rasmus Jacobsson

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra
bolagsstamman den 19 augusti 2022 att godkanna
styrelsens forslag om att utfarda ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner inom koncernen. Motiven
till programmet &r att stirka koncernens férmaga
att rekrytera och behélla nyckelpersoner. LTI 2022
omfattar maximalt 13 nyckelpersoner i koncernen.
Maximalt antal prestationsaktierdatter som kan
tilldelas enligt LTI 2022 skall vara begransat till

642 595 st. Per 31 mars 2026 ar 4 nyckelpersoner
inbjudna att deltaga med maojlighet att intjana
maximalt 198 680 prestationsaktieratter vid
programmets slut 1januari 2027. Under det forsta
kvartalet har en kostnad om -0,4 MSEK (0,4)
periodiserats for LTI 2022.

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

Kalendarium

OVRIGA UPPLYSNINGAR

2026-05-06 Arsstamma

2026-07-17 Delarsrapport Q2 2026
2026-10-22 Delarsrapport Q3 2026
2027-02-11 Bokslutskommuniké 2026

10 stérsta aktieagarna baserat pa réster per 31 mars 2026 (A- och B-aktier)

A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, inkl. Narstdende 5 618 000 365 000 56 545 000 16,47% 53,91%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 748 000 121 526 7 601526 2,39% 7,25%
HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 804 200 5 804 200 8,54% 5,53%
Jian Yang 409 500 237 912 4 332 912 1,78% 4,13%
Abbas Vosoogh med bolag 265 000 534 450 3184 450 2,20% 3,04%
Peter Enoksson 185 500 139 125 1994 125 0,89% 1,90%
Nordnet Pensionsférsakring - 1990 41 1990 41 5,48% 1,90%
Avanza Pension - 1636 725 1636 725 4,50% 1,56%
Ashraf Uz Zaman 65 000 217 000 867 000 0,78% 0,83%
Nordea Liv & Pension - 684 672 684 672 1,88% 0,65%
Ovriga 26 500 19 988 827 20 253 827 55,08% 19,31%
Totalt 7 617 500 28 719 848 104 894 848 100,00% 100,00%

Kdlla: Modular Finance

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER
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Resultatrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
Jan-Mar Jan-Mar Helar
KSEK 2026 2025 2025
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 18 828 22 798 90 553
Ovriga rérelseintékter 2195 2 539 8 254
Summa rorelsens intakter 21023 25 337 98 807
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -9 012 -6 727 -47 072
Ovriga externa kostnader -7 204 -7 064 -32 453
Personalkostnader -11 703 -12 595 -51 264
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggn-
ingstillgadngar -1 847 -1686 -6 741
Ovriga rérelsekostnader -425 -1489 -1887
Summa rorelsekostnader -30 190 -29 561 -139 418
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -4 981 -3279 -16 471
Rorelseresultat -14 148 -7 503 -57 082
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1475 291 2 524
Finansiella kostnader -587 -1784 -3 683
Summa finansiella poster 888 -1493 -1159
Resultat efter finansiella poster -13 260 -8 997 -58 241
SKATTER
Skatt pa periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -13 260 -8 997 -58 241
Antal aktier vid periodens slut 36 337 348 31146 299 36 337 348
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére ut-
spadning 36 337 348 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 36 337 348 31146 299 36 337 348
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full
utspadning* 36 337 348 31146 299 31146 299
Resultat per aktie fére och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen.
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Balansrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2026-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 350 466
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 4 680 5612
Summa immateriella anliggningstillgdngar 5 029 6 079
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 16 718 6 546
Summa materiella anliggningstillgdngar 16 718 6 546
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i intresseforetag 5 009 9 990
Léngfristiga fordringar hos intressebolag 16 907 15 407
Uppskjutna skattefordringar 957 1149
Ladmnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgdngar 23 538 27 21
Summa anléggningstillgdngar 45 286 39 836
Omsittningstillgangar
Varulager 4 952 3679
Summa varulager 4 952 3679
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11983 16 128
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 1001 357
Ovriga fordringar 2522 3063
Upparbetad ej fakturerad intdkt 6 380 10 659
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5078 4 918
Summa kortfristiga fordringar 26 964 35124
Kassa och bank
Kassa och bank 73 028 87 150
Summa kassa och bank 73 028 87 150
Summa omsittningstillgangar 104 944 125 953
SUMMA TILLGANGAR 150 229 165 789
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Balansrakning
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2026-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2180 2180
Ovrigt tillskjutet kapital 497 370 497 445
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -395 802 -382 351
Summa eget kapital 103 748 17 274
Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 957 1149
Summa avsittningar 957 1149
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 541 -
Summa langfristiga skulder 541 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 032 13 522
Leverantdrsskulder 8 030 14 594
Aktuella skatteskulder 239 668
Ovriga skulder 4262 4 966
Fakturerad ej upparbetad intakt 692 1098
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 858 12 519
Summa kortfristiga skulder 40 113 47 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 229 165 789
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Rapport

over [orandrin
I eget kapital
Koncernen

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

Annat eget kapital
inklusive arets resultat

Balanserat resultat m.m

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Totalt eget kapital
Ingdende balans 2026-01-01 2180 497 445 -382 351 17 274
Foretradesemission - -75 - -75
Optionsprogram - -191 -191
Periodens resultat - - -13 260 -13 260
Utgaende balans 2026-03-31 2180 497 370 -395 802 103 748
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Jan-Mar Jan-Mar Helar

Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -14 148 -7 503 -57 082
I<O ]jl C e r ]jl e ]jl Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m.* 6 602 6 461 25 583
Erlagd rénta -91 -86 -1173
Betald skatt -429 -255 -112

Kassafléde fran den lépande verksamheten fére féran-
dring av rorelsekapital -8 065 -1383 -32784

Forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 9 009 -9 426 -1750
Forandring av rérelseskulder -10 759 7 037 5 564
Férandringar varulager -1273 =377 -1588
Kassafléde fran den lspande verksamheten -11 088 -4149 -30 557

Investeringsverksamheten

Foérvarv av materiella anlaggningstillgdngar -10 969 -227 -1977
Lamnade l&n -1 500 -900 -4 950
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 469 -1127 -6 927

Finansieringsverksamheten

Nyemission -75 - 71 611
Upptagna l&n 8 922 - 13 522
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 847 - 85133
Periodens kassafléde -14 710 -5 276 47 649
Likvida medel vid periodens borjan 87150 40 752 40 752
Kursdifferens i likvida medel 588 -1695 -1250
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 73 028 33782 87 150

*Ej kassaflédespaverkande poster bestar under kvartalet frémst av resultat frdn andelar i intresseféretag 4 981 KSEK (3 279) och avskrivningar

pG materiella och immateriella anléggningstillgdngar som, under kvartalet, uppgick till 1847 KSEK (1 686).
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Resultatrakning
Moderbolaget

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

Jan-Mar Jan-Mar Helar
KSEK 2026 2025 2025
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 18 828 22 798 90 553
Ovriga rérelseintikter 2195 2 539 8 254
Summa rorelsens intékter 21023 25 337 98 807
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -9 012 -6 727 -47 072
Ovriga externa kostnader -7 203 -7 063 -32 444
Personalkostnader -11703 -12 595 -51264
Avskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -917 -756 -3 024
Ovriga rérelsekostnader -425 -1489 -1887
Summa rérelsekostnader -29 260 -28 632 -135 692
Rorelseresultat -8 237 -3295 -36 885
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1475 291 2 524
Finansiella kostnader -587 -1784 -22 683
Summa finansiella poster 888 -1493 -20 159
Resultat efter finansiella poster -7 349 -4 788 -57 044
SKATTER
Skatt pd periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -7 349 -4 788 -57 044
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg.
Genomsnittligt antal aktier for perioden 36 337 348 31146 299 31146 299

Q12026 | 15



~“APWAVES

Balansrakning
Moderbolaget

PERIODEN | KORTHET OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER
KSEK 2026-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 350 466
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter a3 37
Summa immateriella anliggningstillgdngar 383 503
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 16 718 6 546
Summa materiella anliggningstillgdngar 16 718 6 546
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterféretag 15 464 15 464
Aktier i intresseforetag 36 945 36 945
Langfristiga fordringar hos intresseféretag 16 907 15 407
Ldmnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgadngar 69 981 68 481
Summa anléggningstillgdngar 87 083 75 531
Omsittningstillgangar
Varulager 4 952 3679
Summa varulager 4 952 3679
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 983 16 128
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 1001 357
Ovriga fordringar 2522 3063
Upparbetad ej fakturerad intakt 6 380 10 659
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5078 4 918
Summa kortfristiga fordringar 26 964 35124
Kassa och bank
Kassa och bank 73 004 87 126
Summa kassa och bank 73 004 87126
Summa omsittningstillgangar 104 920 125 929
SUMMA TILLGANGAR 192 003 201 460
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Balansrakning
Moderbolaget

PERIODEN | KORTHET

VD-ORD

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2026-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2180 2180
Fond for utvecklingsutgifter 350 466
Summa bundet eget kapital 2 530 2 647
Fritt eget kapital

Overkursfond 497 370 497 445
Balanserat resultat -346 073 -288 954
Periodens resultat -7 349 -57 044
Summa fritt eget kapital 143 948 151 446
Summa eget kapital 146 478 154 093
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 411 -
Summa langfristiga skulder 541 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 032 13 522
Leverantdrsskulder 8 030 14 594
Aktuella skatteskulder 239 668
Ovriga skulder 4 262 4 966
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 692 1098
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 858 12 519
Summa kortfristiga skulder 40 113 47 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 192 003 201 460
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Ra p p O r t Fond fér utveck- Balanserat Totalt eget

KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital

PES PR 28 : Ingaende balans 2026-01-01 2180 466 497 445 -288 954 -57 044 154 093

Ove r O r a n r 1 H Omféring resultat féregdende ar - - - -57 044 57 044 =

Féretradesemission - - -75 = - -75

. . Optionsprogram - - = -191 - 191
1 e get ap lt a Arets férandring av fond fér utveck-

lingsutgifter - -17 - 17 - -

Periodens resultat - - = = -7 349 -7 349

M O d‘ r h O l a g‘ t Utgaende balans 2026-03-31 2180 350 497 370 -346 073 -7 349 146 478
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Kassaflodesanalys
Moderbolaget

VD-ORD

OM GAPWAVES FINANSIELL OVERSIKT OVRIGA UPPLYSNINGAR AKTIEAGARINFORMATION
Jan-Mar Jan-Mar Helar
KSEK 2026 2025 2025
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -8 237 -3295 -36 885
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflddet m.m.* 692 2 253 5 395
Erlagd rénta -91 -86 -1173
Betald skatt -429 -255 -112
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férian- -8 064 -1382 -32775
dring av rérelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 9 009 -9 425 -1750
Foérandring av rorelseskulder -10 759 7 037 5 564
Férandringar varulager -1273 =377 -1588
Kassafléde fran den lspande verksamheten -11 087 -4148 -30 549
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar -10 969 -227 -1977
Lamnade l&n -1500 -900 -4 950
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12 469 -1127 -6 927
Finansieringsverksamheten
Nyemission -75 - 7161
Upptagna l&n 8 922 - 13 522
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 847 - 85133
Periodens kassafléde -14 710 -5 275 47 657
Likvida medel vid periodens borjan 87 126 40 719 40 719
Kursdifferens i likvida medel 588 -1695 -1250
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 73 004 33749 87 126

FINANSIELLA RAPPORTER

*Ej kassaflédespdaverkande poster bestar under kvartalet frémst av avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar om
917 KSEK (756) och justering av kostnader avseende LTI 2022 om -191 KSEK (334).
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PERIODEN | KORTHET VD-ORD

Styrelsens [Orsakran

Styrelsen och verkstillande direktdren férsidkrar att denna delarsrapport ger en
rattvisande bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat av verksamheten och beskriver de betydande risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Géteborg, 30 april 2026
Gapwaves AB (publ)

Magnus Jonsson
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéallande direktor

Ulrika Molander
Ledamot

Viktor Fritzén
Ledamot

OM GAPWAVES

FINANSIELL OVERSIKT

OVRIGA UPPLYSNINGAR

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

Denna rapport har inte granskats av
bolagets revisorer.

Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Nils Moésko, CFO

Tel: +46 76110 73 08
E-mail: nils.mosko@gapwaves.com
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Tech that sees
the human
side of things.

Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) utvecklar tradlésa lésningar base-
rade pa unik och patenterad vagledarteknologi fér milli-
metervags-applikationer. Vara produkter anviands frimst
i antenner till radarsystem fér autonom kérning och avan-
cerade sakerhetslésningar inom fordonsindustrin. Genom
samarbeten med ledande aktérer i branschen bidrar vi till
utvecklingen av sdakrare och mer effektiva transportsys-

Kontakt
Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829

tem. Teknologin ar kostnadseffektiv, kombinerar hog pre- Huvudkontor:
standa med kompakt design och lampar sig dven for indu- Nellickevagen 22,
striell automation, telekom, smarta stader och 412 63 Goteborg,
civil-militdra applikationer - omraden dar precision och Sverige

tillforlitlighet ar avgérande. Gapwaves grundades 2011 ur
forskning vid Chalmers tekniska hdgskola och ar noterat
pé& Nasdaq First North Growth Market Stockholm (GAPW
B), med G&W Fondkommission som Certified Adviser. www.gapwaves.com

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com



