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Ortoma AB (publ)

Ortoma ar ett svenskt MedTech-bolag inom
digital halsovard som har utvecklat och saljer
operationssystem baserat pa en Al-assisterad
mjukvaruplattform som hjalper kirurger att med
hog precision planera, genomfora och folja upp

ingrepp inom ortopedkirurgi.

Bolagets operationssystem Ortoma Treatment
Solution (OTS™) bestar av tre olika moduler. Den
forsta modulen @r OTS™ Plan som automatiskt
skapar en operationsplanering for ett pro-
tesingrepp utifran en datortomografi fran
patienten, som kdrs genom Bolagets Al-assiste-
rade mjukvara. Korrekta protesdelar fran aktuell
leverantér foreslas av systemet och planeringen
granskas samt godkanns sedan av kirurgen.
Den andra modulen, OTS™ Guide, bistar sedan
kirurgen med guidning under operationen sa att
protesen placeras pa planerad korrekt position.
Att ratt protes hamnar i korrekt position skapar
forutsattningar for farre komplikationer (tidiga
urledvridningar, luxationer), mindre slitage

och diarmed langre hallbarhet, d.v.s. tid som
protesen haller innan den behéver bytas ut. Med
hjalp av den tredje modulen, OTS™ Follow-up,
foljs operationen upp och det ar dar majligt att
upptéacka forandringar i protesens position.
Detta &r viktigt da det kan indikera tidig lossning
av protesen och darmed behov av ytterligare
relevanta atgarder.

Genom att anvanda Ortomas system som
verktyg for preoperativ planering och navigering
under ingreppet blir processen mycket tids-
effektiv. Idag &r processen for att genomféra
preoperativ planering omfattande med andra
system. Dessa kraver ofta att CT-data skickas
till externa databehandlingscenter som tar
fram underlag for preoperativ planering och
navigering, en process som kan ta minst en
vecka, Med hjélp av Ortomas system kan
patienten undersdkas och opereras samma dag
vilket effektiviserar hela behandlingskedjan.

Mission

Ortomas mission ar att tillhandahalla intuitiva,
precisionsanpassade l6sningar som forbattrar
resultaten vid ortopediska operationer. Bolagets
mal &r att g6ra det majligt for kirurgerna att
kontrollera hela den kirurgiska processen, fran
preoperativ planering av operationen till post-
operativ uppfoéljning, vilket leder till optimerade
medicinska resultat for patienter, kirurger och
sjukhus/kliniker. Detta i sin tur leder till minskat
lidande for patienterna, 6kad produktivitet och
minskade samhallskostnader, vilket gynnar alla
parter.
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&= Ortoma som investering

Etablerat globalt

strategiskt i} .

Bolaget har avtal som utgor centrala méjligheter att
partnerskap omvandla Ortoma fran ett utvecklingsbolag till ett
kommersiellt bolag med fokus p& SaaS och ARR.

Unik produkt Ortoma ligger i framkant fér Healthcare 4.0 genom
att ha realiserat vardens behov fér automatisering i
produkten OTS™. Det gors genom ett patenterat och
regulatoriskt godkant planerings- och navigations-
system for ortopedisk kirurgi, automatisk Al-baserad
analys, tidseffektivt och med kirurgisk precision.

Globalt vaxande

marknad Marknaden, med en arlig CAGR (berdkning av

arlig vardeokning) pa 5,7 %, drivs av inférandet av
avancerad teknik och avancerade material och den
6kande aldern i befolkningen.

Varde for alla A, R,

v Ortoma mojliggor for automatisering, battre
aktorer kirurgiska resultat, férbattrar kvaliteten pé de ingrepp
som utférs och minskar antalet reoperationer. Detta
leder till minskat lidande for patienterna, 6kad
produktivitet, 6kat varde for implantattillverkare
och minskade samhallskostnader, vilket gynnar alla
parter.
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Hojdpunkter under 2022

Den 19 juli meddelade Ortoma att bolaget uppnatt en viktig milstolpe
genom att bli certifierade i Japan for navigeringsmodulen OTS™ Hip
Guide, vilket innebar att hela systemet OTS™ Hip nu har godkannande for
marknadsforing i Japan.

6 OktOber Den 6 oktober meddelade Ortoma om forsta ordern pa OTS™ Hip om
sammanlagt ca 1,6 miljoner kronor. Vid tidpunkten hade Bolagets sam-
arbetspartner lagt tva ordrar, motsvarande ett virde om ca 1,6 miljoner
kronor fér leverans under hosten 2022. Ordrarna avsag dels OTS™ Hip
systemet, dels servicedelar med leverans under hosten.

opedkirurgi i samband med kongress i USA. Bolaget meddelade att de
paborjat utveckling inom ett nytt potentiellt affairsomrade fér konverte-
ring av slatrontgenbilder i 2D till 3D-modeller baserat pa Bolagets unika
Al-plattform.

7 nove m be r Den 7 november kommunicerade Ortoma att det utbildningstillfalle som
Ortoma anordnade for inflytelserika japanska ortopedkirurger speciali-
serade pa assisterad kirurgi, som en del i pilotperioden infér marknads-
lansering, framgangsrikt avslutats.

9 n ove m ber Den 9 november meddelade Ortoma att proof-of-concept-presen-
tationer av den nya teknologin for att konvertera 2D-rontgenbilder
till 3BD-modeller, pa arsmotet fér American Association of Hip and
Knee Surgeons ("AAHKS”), var mycket framgangsrika. Arsmatet, som
samlar ledande branschfolk inom ortopedin, hélls i Dallas, USA den 4-5
november 2022.
6 december )
Den 6 december kommunicerade Ortoma om 6verenskommelse om
ett icke-bindande term sheet fér kundanpassad version av OTS™ Hip.
Overenskommelsen med DePuy Synthes bolagsfamilj géller utveckling
och distribution av en anpassad version av Ortoma Treatment Solution
for hoftledskirurgi, OTS™ Hip. Nasta steg i processen ar att underteckna
ett bindande slutgiltigt avtal.
J

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kI 11:15 via Accountec Byraportal.

31 0 ktO ber Den 31 oktober presenterade Ortoma banbrytande 3D-koncept for ort- }
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(@ VD har ordet

— 2022 var ett handelserikt ar som starkt Ortoma
vasentligt. Ortoma ar i en mycket spannande fas
dar vi varit ett utvecklingsbolag och nu gar med
stormsteg framat i en kommersialiseringsfas.

Mot lansering i Japan

Viinledde 2022 med ett nytecknat avtal for
distributionsrattigheter med var partner i Japan.
Forutsattningarna for att kunna lansera OTS™
Hip i Japan var regulatoriska godkannanden. Det
slutliga godkdnnandet erhdll vi under éret och
en pilotperiod om maximalt sex manader for att
utvardera véra system kunde initieras i november
2022. Kopplat till detta var véra forsta ordrar

pa pilotsystem, vilka kommer att anvandas for
utvarderingen under pilotfasen. Givet att bade
vi och var samarbetspartner investerat bade tid
och pengar ser Ortoma med tillforsikt fram emot

att OTS™ Hip sannolikt marknadslanseras i Japan.

Sammanfattningsvis, flera viktiga milstolpar
under 2022 som férde oss narmare kommersiali-
sering.

Nya partnermajligheter

Den 6 december 2022 meddelade Ortoma att
Bolaget kommit 6verens med Depuy Synthes
bolagsfamilj om ett icke-bindande term sheet.
Overenskommelsen géller utveckling och distri-
bution av en kundanpassad version av Ortoma
Treatment Solution for hoftledskirurgi, OTS™ Hip.
Det term sheet som tecknades satter ramarna
och villkoren for samarbetet dar nasta steg

i processen ar att underteckna ett bindande
slutgiltigt avtal. Avtalet ger i sa fall tillgang till
globala distributionsrattigheter utanfor Japan for
en anpassad version av OTS™ Hip. For Ortomas

Linus Bystrém, VD Ortoma AB

del innebar det att Bolaget potentiellt kan, om
avtal tecknas, erhélla intdkter som kompensation
for utvecklingskostnader samt i form av fasta
och I6pande rorliga avgifter nar produkten distri-
bueras. Normalt sett medfér Ortomas utveckling
huvudsakligen kostnader for regulatoriska
godkannanden och utveckling av systemet. Vi
kan inte kvantifiera intakterna i nulaget men det
skulle kunna bidra till att Ortoma narmar sig att
bli kassaflodespositivt.

Kapitalisering 2023 - mojliggor snabbare
kommersialisering

For att finansiera Bolagets kommersiella
expansion, samt vidareutveckling av OTS™ for
konvertering av 2D-rontgenbilder till 3D-modeller
foreslog styrelsen i Ortoma en foretradesemission
som genomfdrdes under forsta kvartalet 2023.
Nuvarande teknik for att ta fram 3D-modeller pa
exempelvis knan och hofter sker med hjalp av da-
tortomografi (CT-réntgen), vilket saknas tillgdng
till vid rutin-behandling pa ménga sjukhus Man
anvander sig i stallet av konventionell slatrontgen
i 2D i den preoperativa planeringen. Med hjalp

av Ortomas Al-teknologi har vi vidareutvecklat
applikationen som mojliggor att konventionella
rontgenbilder i 2D omvandlas till 3D-modeller
vilket for OTS™ motsvarar informationen frén en
datortomografi. Malsattningen ar att lansera en
forsta produkt inom detta omrade under 2024.
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¥ pe regulatoriska kompletteringarna tillsammans med
vidareutvecklingen av OTS™ for konvertering av 2D-rontgen-
bilder till 3D kommer medfora en rad viktiga moment for att
oka det kommersiella vardet av var teknologi. pp

Kapitaliseringen ar tankt att finansiera arbetet
med att uppfylla nédvandiga regulatoriska och
juridiska krav for OTS™, vilket ar nédvandigt for
kommersialiseringsprocessen. Detta inkluderar
CE-certifiering enligt EU:s nya férordning for
medicintekniska produkter (MDR) samt anstkan
till det amerikanska lakemedelsverket FDA.

Den senare kommer vara baserad pa Bolagets
befintliga 510(k)- godkdnnande och inkludera
Al-stod for planeringsprogramvaran for OTS™
Hip samt andra uppdateringar. Vi avser ocksa
[amna in en ny 510(k)-ans6kan for OTS™ Spine
for en planeringsmodul som kan anvandas med
andra typer av navigerings- och robotsystem an
Ortomas egna navigeringssystem.

De regulatoriska kompletteringarna tillsammans
med vidareutvecklingen av OTS™ for konvertering
av 2D-rontgenbilder till 3D kommer medfdra en
rad viktiga moment for att 0ka det kommersiella
vérdet av var teknologi.

Under forsta kvartalet 2023 s&g vi dven fram
emot att genomfora listbyte till Nasdaq First
North, vilket genomférdes den 20 februari 2023.
Listbytet forstarker var formaga att attrahera en
bredare investerarbas och I&ngsiktiga utveckling
som noterat bolag.

Sammanfattningsvis ser jag med stor tillforsikt
fram emot 2023. Ortoma har ett mycket
spannande ar framfor sig dar vi kommer
accelerera den positiva utvecklingen i bolaget,
var kommersiella resa och att pa sikt bli kassa-
flodespositiva. Starkta av viktiga milstolpar
och den ihallande och positiva utvecklingen av
vara kommersiella samarbeten har vi alla ett
spannande &r att se fram emot.

Linus Bystrom, VD Ortoma AB

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kl 11:15 via Accountec Byraportal.
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Grunden for operationssystemet OTS™ &r en
Al-assisterad mjukvaruplattform med tre olika
moduler som starker forutsattningarna for
optimering av kirurgiska ingrepp genom hela
operationskedjan. Modulerna heter OTS™ Plan,
OTS™ Guide och OTS™ Follow-up, med ett tillagg
i modulnamnet beroende pa vilket kroppsomréde
de anvands till (se nedan).

OTS™ Hip Plan

Idag sker planeringen infor en protesoperation
inom hoftproteskirurgi vanligtvis med hjalp av
konventionell réntgenundersokning (slatrontgen,
som ger bilder i 2D).

Ortomas modul OTS™ Hip Plan erbjuder ett
modernt satt att automatiskt planera opera-
tionerna i datorn innan de genomfors. Baserat

pa datortomografi (CT-undersokning) féreslar
modulen val av protes och dess position.
Kirurgen granskar planeringen, korrigerar den vid
behov och godkanner sedan planen. Planeringen,
som godrs automatiskt i mjukvaran, tar cirka 1-2
minuter. Kirurgens efterféljande granskning,

som kan goras vid valfri tidpunkt, tar sedan 1-5
minuter att genomfora. Planeringen dverfors
sedan direkt till operationsrummet utan att krava
nagon ytterligare hantering.

OTS" Server med Al

OTS™ Hip Plan ar CE-markt och genom att
anvanda modulen i det preoperativa arbetet kan
ratt hoftledsprotes bestéllas innan operationen,
vilket minskar behov av stora lager med olika
storlekar av proteskomponenter. Det minskar
ocksa risken for att en mindre optimal protes-
komponent véljs under padgaende operation.

OTS™ Hip Guide

Den CE-markta modulen OTS™ Hip Guide ar
ett navigationsverktyg som anvands under
operationen for att i realtid och med hog
precision guida kirurgen att placera protesen

i Overensstammelse med planeringen i OTS™
Hip Plan, det vill sdga sakerstalla att ratt protes
hamnar i optimal position.

Kirurgen far med hjalp av navigeringssystemet
en visualisering av instrumentet i férhallande

till patienten pé en skarm. Genom en infraréd
kamera (IR-kamera) registreras positionen for
markorerna som ar fasta pa de kirurgiska instru-
menten samt pa patienten och matchar dessa
med varandra.

Bilden nedan visar hur det i realtid ser ut pa
kirurgens skarm i operationssalen. Exakt korrekt
position signaleras med grdna indikatorer.

Al-assisterad
planering i 3D
infor operation

Navigeringssystem
for kirurger under
operation

Uppfdljning
efter operation

Qrs™

Follow up

lllustration: Ortoma AB (publ). lllustration av Ortoma Treatment Solution
(OTS™), fran datortomografi till uppféljining efter operation.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kI 11:15 via Accountec Byraportal.
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Modulen OTS™ Hip Follow-up, som ar CE-markt
som en del av certifikatet for OTS™ Hip Plan, ar
ett stdd i den postoperativa uppfdljningen av en
patient. Uppfoéljningen gérs genom en CT-un-
dersdkning. Informationen 6verfors till Ortomas
mjukvaruplattform dar en automatisk analys

av protesens position genomfors. Darigenom
blir det mgjligt att folja upp operationsresulta-
tet och det gér att tidigt uppticka migration av
exempelvis en hoftledsprotes. En tidig migration
som overstiger en definierad grans indikerar kort
dverlevnad av protesen, vilket d& kan atgardas
genom ytterligare kirurgi eller andra relevanta
atgarder.

Ortoma har utvecklat en planeringsmodul for
ryggkirurgi — OTS™ Spine Plan — som ar CE-
certifierad. Enligt en studie fr&n WHO &r cirka

25 procent av incidenterna fran ryggkirurgi ett
resultat av dalig planering fore operationen.
Rapporten anger verktyg for planering fore
operation som extremt viktigt for patientens
vdlmaende. Sdledes bedémer Ortoma att nyttan
av en modul inom ryggkirurgi som bistér med
planering av operationerna har en stor potential
inom detta omréde. Tidpunkten fér marknadsin-
troduktion av OTS™ Spine Plan ar inte faststalld
men Bolaget har ett initialt sikte pd 2024. Flera
variabler paverkar tid for marknadsintroduktio-
nen, exempelvis nar i tid Ortoma sluter avtal med
en strategisk partner som marknadsfor och dist-
ribuerar produkten, av regulatoriska godkannan-
den som eventuellt krdvs pa en sddan marknad
samt av hur forséljningen av modulerna riktade
mot hoft faller ut.

Bolagets forbrukningsartikel, Tracer, anvands
tillsammans med modulen OTS™ Guide for att
hjalpa kirurgerna att navigera under operatio-
nerna. Genom att fasta Tracer p& patienten och
pa det kirurgiska instrumentet kan systemet i
realtid folja dessas position och bista kirurgen
med navigering under operationen. Tracer ar en
nddvandig produkt for anvandning av Ortomas
navigeringsverktyg. Tracer bedéms av Ortoma
kunna utgdra en god extra inkomstkalla d& det
ar en nédvandig engangsartikel vid varje enskild
operation och har en hdg forsaljningsmarginal.
Liksom de andra produkterna Ortoma lanserat ar
Tracer CE-markt.

Nya moduler fér ytterligare kroppsomraden
Mjukvaruplattformen som ligger till grund for
OTS™ olika moduler ar utformad med skalbarhet i
atanke vilket gor att utvecklingen av nya moduler
anpassade till olika kroppsomraden gar forhal-
landevis snabbt. Ortoma har med andra ord
mojlighet att — baserat pé det befintliga systemet
- snabbt utveckla nya underprodukter anpassade
for kirurgi inom exempelvis kna och axel. Enligt
Bolagets beddmning tar utvecklingen av en ny
modul anpassad for ett nytt kroppsomrade cirka
ett &r innan den regulatoriska processen tar

vid. Detta kan skapa starka synergieffekter for
Bolaget, som pa relativt kort tid kan skala upp
sina intaktskallor och anpassa produktportfoljen
utifrén efterfrdgan och behov hos strategiska
samarbetspartners.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 ki 11:15 via Accountec Byraportal.
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Konvertering av 2D-rontgen till 3D-modeller
OTS™ Plan bygger pd CT-undersdkningar,
genom vilka man kan f& fram 3D-visualisering
av behandlingsomrddet. Den konventionel-

la och vanligaste metoden for att rontga ar
dock sé kallad slatrontgen vilket genererar
bilder i 2D. Ortoma har initierat utvecklingen
av ett nytt koncept for att konvertera dessa
2D-rontgenbilder till 3D-modeller. Ett proof-
of-concept baserat p& Bolagets mjukvaru-
plattform har tagits fram och &r ndgot som
beddms ha en enorm marknadspotential da

méanga aktorer i branschen misslyckats med

att skapa motsvarande héllbara I6sningar.
Ortoma beddmer att 2D till 3D konvertering-
en vasentligen minskar intrddesbarridrer pa
marknaden for bolagets OTS™ produkter d&
vanlig slatrontgen finns pa alla sjukhus. Bolaget
beddmer att detta potentiellt kan generera
forkortade behandlingstider och kostnadsbe-
sparingar globalt. Ortoma utvarderar detta som
ett potentiellt affirsomréde och att lansera den

forsta produkten med denna teknik under 2024.

f’\
b\
A
_— —
A
2 -
__Tvékonventionella Bilderna analyseras av Slutresultatet dr en
slatrontgenbilder i 2D laddas in % mjukvaran och jamférs mot en precis 3D-modell av den

i bolagets mjukvaruplattform katalog av liknande slatrontgenbilder slatréntgade kroppsdelen

lllustration: Ortoma AB (publ). Beskriver Ortomas process av
bildkonvertering av sldtréntgenbilder i 2D till 3D-modell.

10

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 ki 11:15 via Accountec Byraportal.
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Milstolpar 2023

Under 2023 avser Ortoma att fortsatta accelerera den kommersiella utvecklingen genom att
bland annat sikta pa marknadslansering i Japan, na regulatoriska godkdnnanden fér bolagets olika
produkter och utveckla partnerskap. Foljande aktiviteter planeras for aret:

O

Aktiviteter for
kommersiell Under aret avslutas pilotperioden i Japan och saledes
. kommer lanseringen pa den breda marknaden att

utveckllng inledas. Lanseringen genom partnerskapsavtal
innebar att forsaljningsintakter genereras. Vidare
anpassar Ortoma den interna organisationen for att
utveckla leveranskedjan for OTS™, vilket ska stddja
stora ordervolymer. Bolaget kommer aven utveckla
befintliga dialoger med olika samarbetspartners och
intressenter vid olika massor och branschevent for
att marknadsféra Ortoma och produkterbjudandet.

Akt|V|te.ter for Ortoma kommer bedriva aktiviteter for att utveckla

utveckling av OTS™. Daribland utveckla en webbaserad OTS™-pro-

oTS™ gramvara och vidareutveckla Ortomas proof-of-

concept for unik konvertering av konventionella
réntgenbilder till 3D-modeller. Ett nytt potentiellt
affarsomrade som avsevart minskar marknadsbarrii-
rer och utokar marknadspotentialen. Ortoma kommer

ocksa att anpassa anvandargranssnittet i OTS™ for
att méta krav fran strategiska partners och tillféra
stod for ytterligare implantatsystem i modulerna
OTS™ Hip Plan & Guide.

Regulatoriska

aktiviteter for att Under &ret genomfor Ortoma regulatoriska aktiviteter
3 i for att forbereda infér kommersialisering pa nya
d':lva !(omrroler5| marknader, t.ex. Australien/Nya Zeeland, Storbritan-
allserlng pa nya nien. Aktiviteterna innefattar att ansoka om registre-
ring i USA (FDA 510k) och fornya 510k-ansokan for
marknader uppdatering av OTS™ Hip som inkluderar Al-stod for
- planeringsmjukvaran for OTS™ Hip samt skicka in en
ny ansokan for OTS™ Spine Plan.

Ortoma gor de anpassningar som kravs enligt de
nya MDR-bestdmmelserna i Europa for OTS™ Hip
Plan & Guide och OTS™ Spine Plan och far en MDR
CE-mérkning (EU) fér OTS™ Hip.

\ 4 11
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En vaxande befolkning kraver

effektivare arbetsfloden

Halso- och sjukvérdssystemen star infér ménga
utmaningar som satter press pa dess forméga
att ge effektiv och &ndamalsenlig vard till
patienterna. Nagra av de storsta utmaningarna
som halso- och sjukvarden star infor i dag ar
ineffektiva arbetsfléden och system, en 6kning
av livsstilsrelaterade sjukdomar som paverkar
skelett och leder, en snabbt vaxande varldsbe-
folkning som skapar stora mangder data samt
behov av mer underlag for valgrundade beslut.
Halso- och sjukvard &r en komplex process som
innebdr samordning av manga olika vardgivare
och avdelningar, och ineffektivitet i dessa
processer kan leda till férseningar, fel och andra
problem som kan &dventyra vardkvaliteten. | och
med den vaxande befolkningsmangden och
framvaxten av elektroniska patientjournaler
samt andra digitala verktyg finns det en standigt
6kande mangd data som vardpersonal maste
hantera och analysera. Detta kraver sofistike-
rade verktyg for datahantering och analys. |
takt med att nya behandlingar och tekniker blir
tillgéngliga maste vardpersonalen ocksa kunna
fatta valgrundade beslut om vilka alternativ som
ar lampligast for deras patienter. Detta kraver
tillgéng till den senaste forskningen och bésta
praxis samt férméga att analysera och tolka
komplexa och stora mangder data.
Sammanfattningsvis star halso- och sjukvards-
systemet infér manga utmaningar som kraver
innovativa I6sningar och ett samarbete. Genom
att ta itu med ineffektiviteten i arbetsfléden och
system, med ett fokus pé att investera i verktyg
for datahantering och analys samt ge tillgéng till

den senaste forskningen och basta praxis kan vi
tilsammans bygga upp ett hilso- och sjukvéards-
system som &r mer effektivt, &ndamaélsenligt och
lyhort for patienternas behov.

Al som verktyg for att

DT e . o
mojliggora effektiv vard
Den artificiella intelligens (Al) som Ortoma
anvander i OTS™ kan revolutionera héalso- och
sjukvarden genom att méjliggora personlig
kirurgisk planering och utférande, stodja kirurger
med analyser och insikter for att forutse och
undvika potentiella komplikationer, hantering
av stora datamangder och automatisering.
Sammantaget leder det till 6kad noggrannhet,
effektivitet och sakerhet vid kirurgiska ingrepp.
Al-baserad programvara har formagan att
analysera en patients medicinska historia,
bilddata och annan hélsorelaterad information
for att skapa en personlig kirurgisk plan. Denna
personliga plan kan forbattra resultaten och
minska risken fér komplikationer under och
efter ingreppet. Dessutom hjalper mjukvaran
kirurgerna under operationen genom att ge
aterkoppling i realtid fér navigering av ingreppet
vilket mojliggor ett effektivare genomfdérande.
Dartill kan systemet for uppféljning samla stora
méngder data fran de operationer som gérs vilket
skapar @annu battre beslutsunderlag i uppfoljning
av ingreppen. Det kan exempelvis vara viktigt
for implantatleverantorer som behdver folja upp
kvaliteten pa de implantat som sétts in.
Sammanfattningsvis medfor Al-baserad mjukvara
enorma fordelar fér sjukvardsbranschen genom
att mojliggora personlig kirurgisk planering och
utforande, stddja kirurger med analyser och

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kI 11:15 via Accountec Byraportal.
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insikter, hantera stora datamangder och automa-
tisera rutinuppgifter. Dessa framsteg forbattrar
noggrannheten, effektiviteten och sékerheten vid
kirurgiska ingrepp, vilket gynnar bade patienter,
vardgivare och leverantorer.

Att kombinera webbaserad
mjukvara med Al

En mjukvara i molnet, dvs webbaserad, som

ar kombinerad med Al-baserade tekniker tar
dessa framsteg till ndsta niva. Genom att utnyttja
molnet kan vardgivare uppna skalbarhet, analyser
och insikter pa nésta niva, hantering av stora
datamangder, tillganglighet, effektivare resurser
och arbetsflodden samt sékerhet. Dessutom ger
molnet tillgang till data var som helst och nar som
helst, vilket forbattrar samarbetet och beslutsfat-
tandet for vardgivare.

Dessutom erbjuder molnbaserad Al-mjukvara
analyser och insikter pa nésta niva, vilket gor att
vardgivare kan fa djupare insikter i patientdata
och kirurgiska resultat. Detta hjalper till att
identifiera monster, trender och potentiella

komplikationer som kanske inte ar synliga for det
manskliga 6gat, vilket gor det mgjligt att fatta
mer valgrundade beslut infor, under och efter
kirurgiska ingrepp.

OTS™ har utvecklats for att kunna férbattra
forutsagbarheten inom ortopedin, forse patienter
med ratt protes i ratt position och minska antalet
komplikationer och i fortid utslitna proteser.
Tillsammans stodjer dessa Ortomas mission

om att tillhandahalla intuitiva och banbrytande
precisionslésningar som forbattrar resultaten

vid ortopediska ingrepp, samt stédjer malet att
mojliggora for kirurger att kontrollera hela den
kirurgiska processen, fran preoperativ planering
till postoperativ uppfdljning, vilket leder till
optimerade medicinska resultat for patienter,
kirurger och sjukhus/kliniker.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kI 11:15 via Accountec Byraportal.

13



4bfa1a2622a5738309f855201df4958fbe967efc470af00b44f6b9ad6c712e05

Affarsmodell & marknad Arsredovisning 2022 | Ortoma AB

1 Affarsmodell & marknad

Affarsmodell

Ortomas affarsidé ar att utveckla och bedriva
forsaljning av operationssystemet OTS™ med
dess tillhdrande moduler i syfte att optimera hela
operationskedjan till nytta fér patienter, lakare,
sjukvardshuvudman och samhélle. Produkterna
ar utvecklade for den globala marknaden och
kan integreras med olika typer av implantat fran
olika leverantorer. Bolagets strategi for forsalj-
ningen ar en distributionsmodell dar bolaget
genom strategiska samarbeten med stora aktorer
kan n& ut p&d marknaden. Distribut6rsavtalen
bygger pé forséljning av hardvara, mjukvarulicen-
ser och férbrukningsmaterial som anvands vid
varje operation. Distributdrernas kundavtal med
slutanvandaren stracker sig ofta dver en langre
tidsperiod dar slutkunden exempelvis ar sjukhus
som byter ut sina system mer séllan, ungefar

vart femte &r. Nar bolaget tillsammans med en
strategisk samarbetspartner lanserar produkten
pa en ny marknad, genererar det en affar med
rligen 6kande andel av dterkommande intakter
efter marknadsintroduktionen. Det forsta aret
utgdrs forséljningen i huvudsak av hardvara dar
en mindre andel utgoérs av engangsprodukter.
Over tid véaxer andelen &terkommande intakter
genom att forséljningen dé bestar mer av mjuk-
varulicenser och forbrukningsmaterial. Efter en

femarsperiod beddéms 85 procent av foérséljningen

utgdras av dterkommande intakter.

Ortoma kommer anpassa sin affarsmodell till
olika geografiska marknader baserat p& dessa
marknaders individuella ersattningssystem, lag-
stiftning och andra sardrag.

Arligen 6kande andel arliga aterkommande intékter (ARR) efter marknadsintroduktion

100%
80%
60%
40%
20%
(ARR)
0%
Ar1 Ar2 Ar3 Ar 4 Ars

M initial betalning for hardvara

B ARR fran mjukvarulicenser och férbrukningsartiklar som anvands for varje operation.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 ki 11:15 via Accountec Byraportal.

14



Affarsmodell & marknad

4bfa1a2622a5738309f855201df4958fbe967efc470af00b44f6b9ad6c712e05

Arsredovisning 2022 | Ortoma AB

Distributorer

Bolagets fokus har varit att ingéd vardeskapande
avtal med storre strategiska samarbetspart-
ners som kan agera distributérer av Ortomas
produkter pa specifika geografiska marknader.
Ett sddant avtal ingicks i december 2021 med
Johnson & Johnson K.K. om exklusiva distribu-
tionsrattigheter av OTS™ for hoftproteskirurgi i
Japan. Avtalet har genererat en order om cirka
1,6 MSEK dar Ortomas system ska testas under
en pilotperiod om sex manader som startade i
november 2022. Om pilotperioden ger dnskat
resultat kommer Johnson & Johnson K.K. mark-
nadslansera OTS™ i hela Japan.

Att anvanda samarbets- eller distributionsavtal
for att komma in pa nya marknader beddémer
Bolaget vara ett tids- och kostnadseffektivt satt
att oka forsaljningen (framfor att genomfoéra
etableringar pa nya marknader pa egen hand).
Ortoma kan genom distributionsavtal anvanda
kundens ofta omfattande saljorganisation for att
fa ut produkten pa marknaden. Ortoma planerar
att genom distributionsavtal pa sikt kunna lansera
OTS™ i USA, EU och Storbritannien. | ett senare
skede ser Ortoma aven Australien och Nya
Zeeland som lampliga marknader for Bolagets

produkter.
4 N\
& —

Hérdvara

Mjukvarulicenser

Forbrukningsmaterial

- Tracer
- J

Marknaden for OTS™

Bolaget kdnner inte till ndgra operationssys-

tem som liknar Ortomas och som kombinerar
pre-operativ automatisk 3D-planering, navigering
av kirurger i realtid och post-operativ uppfdéljning
i ett och samma system. OTS™ kan ocksé - till
skillnad fran konkurrerande behandlingsalterna-
tiv — anpassas till alla befintliga implantatsystem
oberoende av varumarke. Det operationssystem
som Ortoma erbjuder &r saledes enligt Bolagets
beddmning unikt inom proteskirurgi och saknar
direkt konkurrens.

Ortomas operationssystem Ortoma Treatment
Solution (OTS™) kombinerar férmagan att planera
ingrepp, genomféra dessa enligt upprattad plan

—

Distributorsavtal _-

och optimera forutsattningarna for att uppna
basta mojliga resultat pa kort och lang sikt.
Detta sker genom kombinationen av automatisk
Al-st6dd 3D-planering infor operationen,
guidning under operationen och post-operativ
uppfoljning.

Drivkrafter for planerings- och navigationssys-
tem inom ortopedisk kirurgi

Den globala marknaden for ortopediska medicin-
tekniska produkter drivs pa en 6vergripande niva
av foljande faktorer.

> Okat inférande av avancerad teknik och nya

material. Teknik som kan oka effektiviteten

i de kirurgiska ingreppen, sa som inférandet
av automatiserad 3D-visualiserad planering
framfor 2D slatrontgen forbattrar forutsatt-
ningarna for hég precision i planeringen

med korrekt placering av ledprotesen och i
utférandet av operationerna guida kirurgen
till den korrekta positionen for protesen.

Okade krav pa kvalitet och sikerhet vid
kirurgi. Om kvaliteten pa genomférda
operationer stiger tillgodoser det efterfragan
pé bade kvalitet och sikerhet fran patienter,
deras organisationer, forsakringsbolag och
publika bestallare/samhalle.

N

> Stigande genomsnittsalder hos befolk-
ningen. Detta gor att forekomsten av artros
i leder 6kar och darmed antalet patienter i
behov av ledproteskirurgi. Teknisk utveckling
av sjalva proteserna och cementeringstek-
niker gor att fler patienter i Idgre aldrar kan
opereras vilken aven det 6kar behovet av
ledproteskirurgi.

Okande krav pa effektivitet hos vardgivare.
Drivkraften att uppna kostnadsbesparingar,
i form av minskat antal reoperationer och
minskade kvalitetsbristkostnader ar stor.
Dessa besparingar kan uppnas genom att
eliminera bristfallig planering och mindre
optimal positionering av proteserna genom
anvandandet av OTS™.

Marknadspotential

Ortopedisk kirurgi omsatte totalt cirka 41
miljarder USD ar 2021 och marknaden beréknas
omsétta cirka 60 miljarder USD ar 2029.'Ett
dominerande omrade inom ortopedisk kirurgi

ar totala hoftledsplastiker? som under 2021
omsatte cirka 6,9 miljarder USD globalt med en
beddmd ackumulerad tillvaxt om cirka 5 procent
fram till 2028.2 | USA, som ar den ensamt storsta
marknaden inom detta omrade, genomfors cirka
450 000 hoftledsplastiker arligen.*

1. Orthopedic Implants Market Size, Share, Growth & Trends [2029] (fortunebusinessinsights.com).
2. En hoftledsplastik innebar att man ersatter den smértande hoftleden med ett implantat dér vissa delar ar tillverkade i metall och vissa i plast.
3. Hip Replacement Market Size, Share & Industry Trends [2028] (fortunebusinessinsights.com).

4nittps:/forthoinfo.aaos.org/ernjireatiment/otai-hip=repiacernent/.
A

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kl 11:15 via Accountec Byraportal.
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Den globala marknaden for OTS™ ar enligt
Ortomas bedémning omfattande och forvantas
uppgé till cirka 53,8 miljarder USD &ar 2026.5
Enligt Bolagets beddmning ar Japan, USA och
Australien ledande marknader nar det kommer
till att infora ny teknik (exempelvis guidesystem
och robotik), medan den europeiska marknaden
utvecklas i en ld&ngsammare takt p& grund av er-
sattningsystemens utformning och i vissa lander
hégre krav pé evidens. Enligt Ortoma &r den
svenska och nordiska marknaden evidensbase-
rad, det vill sdga att nya tekniker tas in forst efter
att de provats i andra lander samt utvarderats i
Kliniska studier och publicerats i vetenskapliga
artiklar. Det gor att en produktlansering i Sverige
och 6vriga Norden enligt Bolagets beddmning
kan ta mellan 3-5 ar. Saledes har Ortoma valt att
initialt marknadslansera OTS™ Hip Plan i Japan
tillsammans med Bolagets samarbetspartner.
Bolagets ambition ar att expandera distribu-
tionen av denna modul till andra marknader
tillsammans med befintlig eller nya strategiska
samarbetspartners. Ytterligare marknader dar
Bolaget ser stor potential ar Australien/ Nya
Zeeland dar frekvensen av CT-baserad kirurgi ar
omfattande, vilket i dagslaget ar en forutsattning
for anvandning av operationssystemet.

5. Global Orthopedic Devices Market Size Report, 2030.

Bild: Ortoma AB (publ).

Det generella mélet med ortopedisk kirurgi &r

att minska smérta och &terstélla rorlighet hos
patienter med sjukdomar i rérelseapparaten —
kort uttryckt att mojliggdra for patienter att aterfd
en normal livsaktivitet och livskvalitet. For att ett
s&dant resultat ska kunna besté dver tid behdver
kirurgen &terstélla kroppens normala anatomi och
biomekaniska funktion. En noggrann planering
infor operationer och hdg precision i placering

av proteser ar avgérande faktorer for att uppna
dessa resultat.

Enligt Bolagets beddmning befinner sig
marknaden for planerings- och navigations-
system inom ortopedi i en stark expansionsfas
avseende tredimensionell preoperativ planering,
integrerat med guidning/navigering under
operationen samt uppfoljning. Ortoma beddmer
att marknaden har mycket goda forutsattningar
for fortsatt tillvaxt mot bakgrund av de drivkrafter
som omnamnts.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 ki 11:15 via Accountec Byraportal.
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’ . Styrelse och ledande befattningshavare

“® | edande befattningshavare

Ortomas exekutiva ledning bestar av vd Linus Bystrém samt CMO Tommy Hansson. Utéver ledningen
finns det ett starkt team av nyckelpersoner med sdval teknisk som medicinsk kompetens. Teamet
kompletteras aven av ett omfattande natverk av specialistkonsulter.

Linus Bystrom

Verkstallande direktor sedan 2017

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjorsexamen i elektroteknik med industriell
ekonomi, Lunds Tekniska Hogskola (LTH).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Carucell AB. Styrelseledamot
i Linecto AB, Respensator AB och Vitra Novus AB. Verkstéllande
direktor och patentombud i Linecto AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: N/A

Innehav': 684 258 B-aktier

Tommy Hansson

Chief Medical Officer sedan 2014

Fodd: 1943

Utbildning: Medicine doktorsexamen, Goteborgs universitet.
Professor emeritus ortopedi vid Uppsala universitet och Géteborgs
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Resonans Aktiebolag och Vitra
Novus AB. Styrelsesuppleant i RTHS AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Bostads-
rattsféreningen Alvhem i Géteborg.

Innehav': 495 190 B-aktier.

v Avser eget samt nédrstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Ortomas styrelse bestér av 6 ledamoter valda pd Ortomas &rsstdmma den 30 juni 2022.

\4

Yvonne Martensson

Styrelseledamot sedan 2022, tillférordnad styrelseordférande

Fodd: 1953

Utbildning: Civilingenjor, examen i industriell ekonomi, vid
Linkdpings Tekniska Hogskola vid Linképings universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Boule Diagnostics AB och
YCM Consulting AB. Styrelseledamot i Xvivo Perfusion AB, Uniogen
QY och Queen AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och
ordférande i Elos Medtech AB och SyntheticMR AB. Styrelseledamot
i Boule Diagnostics AB, Biotage AB, 3Brain AG, SwedenBio Service
AB och Lyfstone A/S.

Innehav': 17 000 B-aktier

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, oberoende i
férhallande till bolagets stérre dgare.

Matts Andersson

Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1948

Utbildning: Tandlékarexamen, Goteborgs universitet.
Odontologisk doktorsexamen, Umea universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Carucell AB och Vitra Novus
AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: N/A

Innehav': 775 000 A-aktier och 720 129 B-aktier

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, beroende i
férhallande till bolagets stérre dgare.

Al TAvser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.
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Tommy Hansson

Chief Medical Officer sedan 2014

Fodd: 1943

For ytterligare information om Tommy Hansson, se avsnittet
"Ledning” ovan.

Roy Forslund

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: 1967

Utbildning: Teknisk utbildning, gymnasieniva certifierad i Routing och
Switching via Cisco Systems.

6vriga uppdrag: Styrelseledamot i Fantastiskt Sweden Holding AB,
Infotech i Vast AB, Real Time Metrology Sweden AB, Syncify AB,
RTHS AB och Vitra Novus AB. Styrelsesuppleant i Fantastiskt Sweden
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordféran-
de i Neveye AB. Styrelseledamot i Tech Lennhede/Kringberg
Fastighets AB, Fem i Vast Invest AB, Mr Bat AB och Quadracom AB.

Innehav': 615 191 A-aktier och 3 444 654 B-aktier

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, beroende i
férhallande till bolagets stérre dgare Infotech i Vast AB.

19
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Peter Moller

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1943

Utbildning: N/A

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fantastiskt Sweden Holding AB,
Infotech i Vast AB, Real Time Metrology Sweden AB, Syncify AB,
RTHS AB och Vitra Novus AB. Styrelsesuppleant i Fantastiskt Sweden
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Swedfarm AB

Innehav': 137 543 A-aktier och 1204 043 B-aktier

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, oberoende i
férhallande till bolagets storre dgare.

Jonny Nordqvist

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1958

Utbildning: Socionomexamen, Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Vitahusen i Hjdlmared AB, SABED
AB, Ultrapound AB, Consellor AB, EQ Care AB och Villa Strand-
garden i Ljungskile AB. Styrelsesuppleant i Nordstenen AB, Norra
Orust Vatten & Avlopp AB och Alvsaker Bredband AB. Innehavare

av enskild firma med beteckningen NORDQVIST LANTBRUKS-
FASTIGHET. Verkstallande direktoér i Vitahusen i Hjalmared AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrel-
sesuppleant i Kakelpalatzet i M6Indal Aktiebolag.

Innehav': 33 802 A-aktier och 568 958 B-aktier

Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning, oberoende i
férhallande till bolagets stérre dgare.

Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Ortoma AB (publ), 556611-7585 avger foljande arsredovisning
for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31. Ortoma AB &r ett publikt aktiebolag med séate i Goteborg.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Ortoma erbjuder varldsunika operationssys-

tem for planering, navigering och uppfdljning av
ortopediska implantat- och protesoperationer.
Syftet med bolagets operationssystem, Ortoma
Treatment Solution (OTS™) &r att géra det mojligt
for kirurgen att individanpassa placeringen av ett
ledimplantat pa ett optimalt satt i patienten.

Ortomas patenterade operationssystem syftar
aven till att ge ett battre operationsutfall for
patienten, med farre komplikationer och farre
efterfoljande operationer — och darmed battre
ldngtidsodverlevnad av implantat. Ett andra syfte
ar att skapa ett system som enkelt kan integreras
i de processer och rutiner som idag anvands
vid operationer — och darmed Oka effektivi-
teten. Globalt genomférs mer @n 7,5 miljoner
ortopediska ingrepp varje ar dar OTS™ kan
komma anvandas inom hoftleds-, kndleds- och

ryggkirurgi.

Flerarsjamforelse

Ortoma har idag globala partnerskap och ar i en
fas dar bolaget gatt fr&n utveckling till kommersi-
alisering med stora majligheter for snabb tillvaxt.

Bolagsstruktur och

aktieinnehav

Ortoma AB (publ), organisationsnummer
556611-7585, dger sedan i maj manad 2021

ett helagt dotterbolag, Respensator AB, org.nr:
559318-5431 med sate i Goteborg. Dotterbolaget
bedriver ingen verksamhet och beddms ha ringa
effekt vid en konsolidering, koncernredovisning
upprattas darfor inte och finansiella data avser
endast Ortoma AB (publ).

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning = = = = =
Resultat efter fin. poster -15750 875 -13 350 238 -8 800 266 -9729 452 -7 5814M
Likvida medel 8107 398 12 631 265 11 024 502 37 960 278 1601342
Eget kapital 114 289093 130039967 103765163 112 565 429 55865163
Balansomslutning 151311087 133991246 108 388 873 116 512 447 67 948 977
Antal anstallda 5 4 3 3 3
Soliditet % 75,5 97,1 95,7 96,6 82,2
Sg%‘;grfmg”gt antal aktier fore 19820880 19445485 18018982 16235854 15754110
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,79 -0,60 -0,49 -0,62 -0,48
Eget kapital/aktie fore utspadning (kr) 5,77 7,22 5,76 714 3,55
Utdelning = = = = =

Definition av nyckeltal framgar av not 21.
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Vasentliga handelser

Vasentliga handelser under 2022.

Forsta kvartalet

Inga vasentliga handelser under forsta kvartalet.

Andra kvartalet

Ortoma tecknade avtal om I6pande likviditets-
facilitet med Infotech i Vast AB och Peroso AB.
Faciliteten ar tidsbegransad t.o.m. 2022-08-31
och beloppsbegransad till 2,5 miljoner kronor

i m&naden och till 10 miljoner kronor totalt.
Skulden aterbetalas till Iangivarna med en arlig
ranta om 5 % och aterbetalningen ska ske enligt
separat dverenskommelse.

Ortoma medverkade pa Aktiespararnas
evenemang Smabolagsdagarna 2022 dar sty-
relseordférande Gunnar Németh presenterade
Bolagets unika planerings- och guidesystem
for ortopedisk kirurgi — utveckling och marknad.

Ortoma AB holl den 30 juni &rsstdmma och de
antagna besluten och riktlinjerna i sin helhet finns
tillgangliga hos Ortoma, www.ortoma.com

Tredje kvartalet

Ortoma nadde en viktig milstolpe genom att
certifieras i Japan aven for modulen OTS™ Hip
Guide som anvands for navigering av hoft-
ledsimplantat under patientens operation. Hela
systemet OTS™ Hip, som dven innefattar OTS™
Hip Plan for preoperativ planering av ortopediska
hoftledsimplantat, har nu godkannande for
marknadsforing i Japan. Darmed kommer
systemet lanseras i Japan for klinisk anvandning.

Ortoma sakrade en forlangning av
avtalet om I6pande likviditetsfacilitet
med Infotech i Vast AB och Peroso AB.

Ortoma erhéll sina forsta order p4 OTS™

Hip systemet samt tillhdrande servicedelar
motsvarande ett totalt ordervarde om 1,6 MSEK.
Ortoma kommer att leverera systemet under
hosten och avser den pilotperiod om maximalt
sex manader som Bolaget nu genomfér med
partner infor fullskalig marknadslansering i Japan.

Fjarde kvartalet

| oktober meddelade Ortoma att Bolaget har
initierat utveckling inom ett nytt potentiellt
affarsomréde for konvertering av slatréntgen-
bilder i 2D till 3D-modeller baserat p& Bolagets
unika Al-plattform. Ortoma presenterade detta i
anslutning till &rsmotet for American Association
of Hip and Knee Surgeons ("AAHKS”) i Dallas,
USA som holls den 4-5 november 2022. Bolaget
planerar for produktlansering under 2024.

Ortoma stod i oktober vard for en utbildning for
ledande japanska kirurger som del av pilotperiod
infor marknadslansering i Japan. Utbildningen
syftade till att kirurgerna ska vara val forberedda
for att kunna anvanda OTS™ Hip under pilotpe-
rioden som gors infor marknadslanseringen i
Japan. Utbildningen holls vid Tampere Surgical
Educational Centre i Finland dar de inflytel-
serika kirurgerna fick maojlighet att anvanda
OTS™ Hip i riktig operationsmiljo, ett viktigt

led infor leveransen av systemen till Japan

som gor att pilotperioden snabbt kan starta.

Ortoma meddelade den 9 november att Bolaget
haft framgéngsrika proof-of-concept-presenta-
tioner av den nya teknologin for att konvertera
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Fjarde kvartalet (forts)

2D-rontgenbilder till 3D-modeller, pa drsmotet
for American Association of Hip and Knee
Surgeons ("AAHKS”). Arsmétet, som samlar
ledande branschfolk inom ortopedin, holls i
Dallas, USA den 4-5 november 2022.

Den 14 november meddelade Ortoma att Bolaget
tecknat ett kompletterande avtal om likviditets-
facilitet.

Ortoma meddelade den 6 december att Bolaget
natt dverenskommelse om ett icke-bindande
Term sheet for en kundanpassad version av
OTS™ Hip tillsammans med en global aktér pa
ortopedimarknaden. Parterna har med ett term
sheet en preliminar 6verenskommelse om de
viktigaste kommersiella villkoren for de globala
distributionsrattigheterna (forutom Japan) av
en anpassad version av Ortoma Treatment
Solution (Custom OTS) for hoftproteskirurgi,
med férbehall fér myndighetsgodkdnnanden.
Overenskommelsen omfattar Ortomas utveck-
lingsarbete och motpartens distributionsrat-
tigheter fér Custom OTS under en inledande
period om 7 &r. Ortomas potentiella intakter
kan, med forbehall for ett slutgiltigt avtal, vara

en kombination av utvecklingsavgifter, fasta
avgifter och I6pande roérliga avgifter men kan inte
kvantifieras i detta skede. Nasta steg i processen
ar att underteckna ett bindande slutgiltigt avtal.

Den 15 december presenterade verkstal-
lande direktor Linus Bystrom pa Redeye
Investor AW i Goteborg. Presentatio-

nen finns tillgdnglig pa Redeyes hemsida.

Styrelsen i Ortoma beslutar den 19 december
att genomfora en foretradesemission av units
om cirka 73 MSEK villkorat godkannande vid
en extra bolagstamma den 18 januari 2023.
Bolaget ingick dven avtal om bryggldn om

10 MSEK med Rasunda Forvaltning AB och
Gerhard Dal till marknadsmassiga villkor.
Styrelsen meddelar @ven att Bolaget avser
att genomféra ett listbyte fran Spotlight
Stock Market till Nasdaq First North Growth
Market under det forsta kvartalet 2023.

Den 19 december kallar Bolaget till en extra bo-
lagsstamma onsdagen den 18 januari 2023.

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kl 11:15 via Accountec Byraportal.
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”~ Finansiell stillning

Intakter och resultat

Bolaget har ingen nettoomsattning under
réakenskapsaret. Ovriga rorelseintakter bestar

av vidarefakturerade kostnader samt pilotorder
fran Japan, vilka har 6kat till f6ljd av pilotordern
fran Japan. Rorelseresultatet uppgick till

-14 988 622 (-13 349 542) SEK och resultatet
efter skatt uppgick till -15 750 875 (-10 790 238)
SEK. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick
till -0,79 (-0,60) SEK.

Kassaflode och finansiell

stallning

Kassaflodet for rdkenskapséaret uppgar till

-4 523 867 (1606 763) SEK. Bolagets likvida
medel uppgick per den 31 december 2022 till

8 107 398 (12 631 265) SEK. Soliditeten per den
31 december 2022 uppgick till 75,5% (971%) och
eget kapital uppgick per den 31 december 2022
till 114 289 093 (130 039 967) SEK. Eget kapital
per aktie uppgick till 5,77 (7,22) SEK.

Organisation
Medelantalet anstallda for rdkenskapsaret ar 5
(4) personer.

Investeringar

Bolaget har under rakenskapsaret i huvudsak
investerat i immateriella anldggningstillgdngar
avseende utvecklingen av OTS™, aktiverat
belopp under 2022 uppgar till 23 372 843

(19 999 654) SEK.

Handelser efter periodens
utgang:

Den 18 januari 2023 holl Ortoma en extra
bolagsstdmma som beslutade om att genomfora
en foretradesemission av units om 73 MSEK.

De antagna besluten finns i sin helhet finns
tillgangliga hos Ortoma, www.ortoma.com.

Den 14 februari 2023 offentliggjorde Ortoma
utfallet av foéretradesemissionen som avslutades
den 10 februari 2023. Féretradesemissionen
omfattade hogst 6 606 960 units, varav 3 458
448 units, motsvarande cirka 52,3 procent av
Foretradesemissionen, hade tecknats med stod
av unitratter. Totalt hade 1106 218 units anmalts
for teckning utan stéd av unitratter, motsvarande
cirka 16,7 procent av Foretradesemissionen.
Dartill hade 1145 839 units, motsvarande

cirka 17,3 procent av Foretradesemissionen
tecknats genom kvittning av befintliga Ian.
Darmed tecknades totalt 5 710 505 units i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka

86,4 procent av Foretradesemissionen. Genom
Foretradesemissionen tillfordes Ortoma cirka
62,8 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
och fére kvittning av l1an.

Den 17 februari meddelade Nasdaqg Stockholm
att Ortoma uppfyller noteringskraven pa Nasdaq
First North Growth Market och Bolaget erhdll
godkannande for upptagande till handel pa
Nasdaq First North. Férsta dag fér handel pa
Nasdaq First North var den 20 februari 2023.
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Ortoma var tidigare listat pa Spotlight Stock
Market dar sista dag for handel var den 17
februari 2023.

Ortoma deltog pa drsmdtet och affarskonferensen
for den japanska foreningen for ledplastikingrepp
som holls den 17-18 februari 2023 i Yokohama,
Japan. Konferensen samlade viktiga ledare inom
industrin och den akademiska varlden som traffas
med syfte att diskutera nya behandlingsmetoder
och utvecklingen inom ortopedisk kirurgi. |
samband med konferensen tréffade VD Linus
Bystrom kirurger och gjorde klinikbestk som ett
led infor potentiell marknadslansering i Japan.
Bolaget deltog aven vid produktdemonstrationer
for intressenter som blev mycket imponerade

av Ortomas teknik. Ortoma bedodmer att resan

var framgéngsrik med mycket interaktioner

och viktig feedback infor den potentiella
marknadslanseringen i regionen.

Den 13 mars meddelade Ortoma att den forsta
avancerade prototyp for 3D-koncept for
konvertering av slatrontgenbilder presenterades
i samband med de storsta branschkonferenserna
inom ortopedisk kirurgi, American Academy of
Orthopaedic Surgeons, AAOS, den 7-11 mars
2023 i Las Vegas.

Den 9 mars meddelade Ortoma att den riktade
nyemissionen av aktier till garanter i samband
med den genomforda foretradesemissionen
slutforts. Genom den riktade emissionen
emitterades 362 721 B-aktier till garanter i
féretradesemissionen som valt att erhélla
garantiersattning i form av nyemitterade aktier i
Bolaget.

Den 22 mars meddelade Ortoma om besked fran
den europeiska patentmyndigheten (EPO) att de
har beviljat Ortomas patentansokan avseende
Bolagets koncept for preoperativ planering, OTS™
Plan. Patentet utgor ett strategiskt skydd for
Ortomas produkt OTS™ Plan som ar viktigt infor
kommersialisering pa den europeiska marknaden.

Den 5 april meddelade Ortoma att Bolaget har
som en del av ett konsortium, fatt besked fran
den svenska innovationsmyndigheten Vinnova att
de ger bidragsstod for projektet "MRT baserad
3D rekonstruktion av ryggraden. Optimering for
digitala planerings- och guidesystem”. Projektet
tilldelas totalt 900 000 kronor som kommer att
fordelas mellan flera bidragsmottagare, varav
Ortoma tilldelas 200 000 kronor. Projektet startar
i maj 2023 och I6per fram till och med april 2025.

Den 13 april meddelade Ortoma att Bolaget
lamnat in den tekniska dokumentationen for
OTS™ Spine Plan till anmalt organ for granskning

enligt EU:s forordning 2017/745 gallande
medicintekniska produkter ("MDR").

Den 21 april meddelade Bolaget nytt datum for
arsstdmma och publicering av delérsrapport
januari - mars 2023.

Den 27 april meddelade valberedningen sitt
forslag till styrelse dar samtliga ledamoter
férutom Gunnar Németh foéreslogs for omval.

| samband med detta meddelade Gunnar
Németh sitt uttrade ur styrelsen med omedelbar
verkan frn och med 2023-04-27. En rattelse
publicerades i samband med offentliggérandet
dé pressmeddelandet saknade MAR-etikett.

De tydliggjordes aven i ingressen vilka
styrelseledamoter som foreslas till omval samt att
nuvarande styrelseordférande Gunnar Nemeth
har lamnat styrelsen per den 27 april.

Den 28 april kallar Ortoma till &rsstdmma den 31
maj. Mer information finns i kallelsen till stdmman.

Utsikter for 2023

Det kommande é&ret forvantas Ortoma fortsatt
att utvecklas enligt sin strategi, genom fokus pé
kommersialisering, partnerskap och regulatoriska
godkannanden som majliggor for distribution

pa olika marknader globalt. Ortoma kommer
inom ramen for detta att satsa pa forstarkning
av organisationen, utékade marknads- och
forsaljningsaktiviteter och vidareutveckling

av produkter och applikationer. Den starka
utvecklingen inom bolagets applikationsomrade
vantas fortsatta, genom expansion mot

fler tillampningar och geografisk expansion

som lagger grunden for distribution pa olika
marknader. Parallellt pagér ett forberedande
arbete for ett nytt potentiellt affarsomréde dar
Bolaget ser stor affarspotential och férbereder
en forsta prototyp under 2024. Styrelsen ser
utsikterna for fortsatt gynnsam utveckling i
Bolaget som god. P&dgéende krig i Europa kan fa
negativ pdverkan pa verksamheten genom allman
osakerhet och forandringar av makroekonomiska
faktorer.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende
vinstmedel, kronor -6 105 963, disponeras enligt
foljande:

(SEK) Belopp i kr
Balanseras i ny rakning -6 105 963
Summa -6 105963

Vad betraffar foretagets resultat och stallning
i ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflodesanalys med
tillhérande noter.
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)5 Aktien & dgarstruktur

Aktien

Ortomas B-aktie noterades pé Spotlight Stock
Market den 31 mars 2014. Spotlight Stock Market
ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad
marknad. Per den 31 december 2022 uppgick
antalet aktier i Ortoma till 19 820 880 stycken.
Bolagets aktier fordelas p& A-aktier med 10 roster
per aktie uppgéende till 1 664 000 (1 664 000)
samt B-aktier med 1 rost per aktie uppgaende

till 18 156 880 (18 156 880) vid arets utgéng.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat.

Den 20 februari 2023 noterades Ortomas B-aktie
pa Nasdaq First North Growth Market och

var ocksa forsta dagen som aktien handlades

pa Nasdaq First North, som inleddes med en
direktsand noteringsceremoni.

Agarstruktur

Bolaget har per den 31 december 2022 totalt
cirka 2 841 aktiedgare och dar Matts Andersson
dger 7,36 % av aktierna (1 458 765 stycken)

och 24,24 % av rosterna och Roy Forslund,
inklusive genom Infotech i Vast AB, dger 15,89 %
av aktierna (3 150 755 stycken) och 24,97 % av
rosterna. Inga 6vriga kanda aktiedgare har en for
bolaget kdnd individuell andel 6verstigande 10 %
av aktier eller roster.

Teckningsoption av serie
TO2B

Bolaget har med anledning av genomford
foretradesemission dar totalt 5 710 505 units
tecknades, vilket innebdr att lika ménga
teckningsoptioner av serie TO 2 B som
emitterats i foretradesemissionen kommer
kunna utnyttjas for teckning av nya aktier
under perioden frdn och med den 15 november
2023 till och med den 28 november 2023IT.
Det kravs en (1) teckningsoption av serie

TO 2 B for teckning av en (1) ny aktie till en
nyttjandekurs motsvarande 70 procent av den

volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under en period av 10 handelsdagar som
slutar den 14 november 2023 (inklusive den
14 november 2023), dock lagst 4 SEK per
aktie och hogst 10 SEK. Vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 B
kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare
5710 505 aktier, innebarande en dkning av
aktiekapitalet med 628 156 SEK och Bolaget
tillférs da ytterligare cirka 23-57 MSEK fére
emissionskostnader. Fullstandiga villkor fér
teckningsoptionerna finns tillgéngliga pa Bolagets
hemsida, www.ortoma.com.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal
fér handel fran dess att konvertering av BTU B
har skett i Euroclears system till och med den
24 november 2023 och kommer att handlas i
svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-
kod SE0019353715.

Optionsprogram

Vid ordinarie bolagsstamma den 29 juni 2021
beslutades om tva olika incitamentsprogram
omfattande totalt 900 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2025 och serie 2021/2025:2

for att knyta ledande befattningshavare och
nyckelpersoner till Bolagets utveckling. Serie
2021/2025 omfattar 400 000 teckningsoptioner
och serie 2021/2025:2 omfattar 500 000
teckningsoptioner. Priset per option faststélldes
enligt Black & Scholes-modellen. Varje option
beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie.
Teckningsoptionerna kan nyttjas for teckning
av nya B-aktier under perioden 2024-09-01 -
2025-08-31. Per dateringen av detta dokument
finns 10 000 st aterstdende teckningsoptioner
av serie 2021/2025 men inte ndgra aterstaende
teckningsoptioner av serie 2021/2025:2.
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Aktiekapitalets utveckling

Forandring Forandring av Totalt
. antalet Totalt antal aktiekapitalet  aktiekapital Kvotvarde
Ar Héndelse aktier aktier (SEK) (SEK) (SEK)
2001 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2004 Nyemission 15 000 115 000 15 000 115 000 1,00
2009 Kontant, kvittning 47 601 162 601 47 601 162 601 1,00
2010 Nyemission 11 200 173 801 11 200 173 801 1,00
2011 Kvittning 40 000 213 801 40 000 213 801 1,00
2012 Nyemission 18 000 231801 18 000 231801 1,00
2012 Nyemission 45 000 276 801 45 000 276 801 1,00
2012 Nyemission 4000 280 801 4000 280 801 1,00
2012 Fondemission - 280 801 182 520 463 321 1,65
2012 Split 15:1 3931214 4212 015 0,00 463 321 oM
2012 Nyemission 532989 4745 004 58 628 521950 011
2013 Nyemission 1403 500 6148 504 154 385 676 335 01
2014 Nyemission 3 000 000 9148 504 330 000 1006 335 01
2015 Aktieteckning 1478 860 10 627 364 162 674 1169 010 01
2015 Aktieteckning 70 000 10 697 364 7 700 1176 710 011
2015 Aktieteckning 150 000 10 847 364 16 500 1193 210 01
2016 Aktieteckning 30 000 10 877 364 3300 1196 510 011
2016 Aktieteckning 100 000 10 977 364 11 000 1207 510 omn
2016 Nyemission 435 094 11 412 458 47 860 1255 370 omn
2017 Nyemission 3804152 15 216 610 418 456 1673 827 omn
2017 Nyemission 500 000 15716 610 55000 1728 827 011
2018 Aktieteckning 50 000 15 766 610 5500 1734 327 01
2019 Kontant, kvittning 2252 372 18 018 982 247 760 1982 088 omn
2021 Nyemission 1801898 19 820 880 198 208 2180 296 01
2023 Nyemission 11421010 31604 611 1256 311 3 476 507 011
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Bolagsstyrning

Ortoma AB (publ) (“Ortoma) ar ett svenskt aktiebolag med sate i Goteborg. Férutom moderbolaget
innefattar koncernen det heldgda dotterbolaget Respensator AB. Bolagets huvudkontor ligger i Géteborg.

Principer for bolagsstyrning
Ortoma &r ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Goteborg. Bolagets B-aktie ar sedan 20
februari 2023 noterad p& Nasdaq First North
Growth Market under kortnamnet ORT B.

Aktien var tidigare noterad pa Spotlight Stock
Market. Styrning, ledning och kontroll férdelas
mellan aktiedgarna pé arsstamman, bolagets
styrelse, VD, svensk aktiebolagslag och géllande
bolagsordning.

Bolaget ar inte skyldigt att folja Svensk kod

for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt
forpliktigat sig att folja denna. Ortoma foljer
tillampliga regler i aktiebolagslagen, de regler
och rekommendationer som foljer av Ortomas
notering p& Nasdagq First North samt god sed péa
aktiemarknaden.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att bestdmma 6ver Ortomas
angelagenheter utdvas vid bolagsstamman,
vilket &r bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstamma ska héllas inom sex ménader efter
rakenskapens avslutande, och hélls vanligtvis i
maj eller juni i Goteborg. Vid &rsstdmman fattas
beslut angdende faststéllande av bolagets
resultat- och balansrakning, disposition dver
bolagets vinst eller forlust, styrelseledamoternas
och verkstallande direktérens ansvarsfrihet,

val av styrelseledamoter, styrelseordforande
samt revisor, faststallande av styrelse- och
revisorsarvoden och andra arenden som

aligger &rsstamman enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordningen. En extra bolagsstamma i
enlighet med aktiebolagslagen kommer att hallas
dar styrelsen finner anledning. Bolagsordningen
innehaller inte ndgon sarskild bestdammelse om
andring av bolagsordningen vid bolagsstamma.

Arsstamman 2022

Arsstamman 2022 holls den 30 juni 2022 i
Goteborg. Deltagande aktiedagare och ombud
representerade 3 631 988 aktier, vilket omfattade
18,32% av aktierna och 26,35% av rosterna.
Nagra av besluten som fattas aterges nedan.

Vid &rsstdmman faststalldes resultat- och
balansrakningen for 2021.

Arsstamman beviljade envar av
styrelseledamoterna och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rékenskapséret 2021.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att balansera till arsstammans férfogande
stdende medel i ny rékning.

Arsstamman beslutade om omval, i enlighet med
valberedningens forslag, av styrelseledamoterna;
Gunnar Németh, Matts Andersson, Roy Forslund,
Tommy Hansson, Peter Mdller och Jonny
Nordqvist och av styrelsens ordférande; Gunnar
Németh samt nyval av Yvonne Martensson
Yngen som styrelseledamot. Arsstamman
beslutade vidare att omvalja det registrerade
revisionsbolaget Mazars AB till bolagets revisor
och det noterades att den auktoriserade revisorn
David Johansson alltjamt ska vara huvudansvarig
revisor.

Bolagsstamman rostade for valberedningens
forslag till ersattning for styrelseledamoéterna, se
aven nedan avsnitt “Styrelsens Ersattning”.

Bolagsstamman beslutade att ge styrelsen
bemyndigande om nyemission.

Kommuniké fran arsstamman 2022 finns pa
bolagets hemsida, www.ortoma.com.
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Valberedningen for arsstamman
2023

Infor arsstdmman 2023 bestér valberedningen i
Ortoma av:

Namn Representerar Antal roster*

utsedd av Infotech
i Védst AB och
honom sjélv

Roy Forslund 24,80%

utsedd av honom

Matts Andersson 24,24%
sjalv

utsedd av Peroso
AB och honom
sjalv

Peter Moller 6,42%

Representant som
styrelseordférande
i Ortoma

Gunnar Németh Inte tillampligt

Valberedningens ordférande ar Roy Forslund. De
tre agarrepresentanterna representerar cirka 54,21
procent av rostetalet for samtliga aktier i Ortoma.

*Kélla: Euroclear Sweden, Ortoma 31 december 2022.

Arsstamma 2023

Arsstamma i Ortoma &r planerad att hallas den 31
maj 2023 i Gteborg. Plats for drsstdmma anges i
kallelsen till arsstamman.

Valberedningen

Valberedningens huvudsakliga funktion ar att
presentera forslag till &rsstamman avseende
styrelsens sammanséttning, som arsstamman
sedan beslutar om. Valberedningen nominerar
styrelseledamoter och ordférande for den
kommande mandatperioden, samt presenterar
forslag pé val av revisor samt ersittning till
styrelsen och revisorn.

Valberedningens

sammansattnlng

Bolaget ska ha en valberedning som ska besta av
en representant for envar av de tre till réstetalet
storsta aktiedgarna baserat pa den dgarstatistik
per den 30 juni 2022 som bolaget erhéller fran
Euroclear Sweden AB. Utdvar inte aktiedgaren sin
ratt att utse ledamot ska den till rostetalet narmast
foljande storsta aktiedgaren ha ratt att utse ledamot
i valberedningen. Styrelsens ordférande skall i
samband med att ny valberedning ska utses, pa
lampligt satt kontakta de tre storsta identifierade

aktiedgarna och uppmana dessa att, inom en med
hansyn till omstandigheterna rimlig tid som inte

far 6verstiga 30 dagar, skriftligen namnge den
person aktiedgaren dnskar utse till ledamot av
valberedningen. Om en eller flera av aktiedgarna
som utsett ledamater i valberedningen inte langre
tillnor de tre till réstetalet stérsta aktiedgarna sa ska
ledamoter utsedda av dessa aktiedgare stalla sina
platser till forfogande och den eller de aktiedgare
som tillkommit bland de tre till rostetalet storsta
aktiedgarna ska ha ratt att utse sina representanter.
Om inte sarskilda skal foreligger ska dock inga
forandringar ske i valberedningens sammansattning
om endast marginella férandringar i rostetalet

agt rum eller férandringen intraffar senare én

tvd manader fore rsstamman. Aktiedgare som
utsett representant till ledamot i valberedningen
har ratt att entlediga sddan ledamot och utse ny
representant till ledamot i valberedningen, liksom
att utse ny representant om den av aktiedgaren
utsedde ledamoten valjer att Iamna valberedningen.
Foérandringar i valberedningen sammansattning ska
offentliggtras s snart sddana skett.

Bolagets styrelseordférande ar sammankallande

till férsta motet samt ska tillse att valberedningen
omgaende erhaller relevant information om
resultatet av styrelsens genomférda utvardering av
sitt arbete. S&ddan information ska Idmnas senast
under januari manad och innefatta uppgift om bl.a.
styrelsens arbetsformer och om effektiviteten i dess
arbete. Vidare ska vid behov styrelseordféranden
adjungera vid valberedningens sammantraden.

Valberedningen ska arbeta fram férslag i
nedanstdende fragor att féreldggas arsstamman for
beslut: (a) forslag till ordférande vid arsstamman,
(b) forslag till antalet styrelseledamoter,
styrelsesuppleanter samt antalet revisorer, (c)
forslag till arvode till ledamaoter i styrelsen, (d)
forslag till arvode till revisorer, (e) forslag till val av
styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter
samt val av revisorer, och (f) forslag till riktlinjer

for att utse ledamoter i valberedningen och for
valberedningens uppdrag.

Ersattning till valberedningen
Ingen ersattning utgar till representanter i
valberedningen.

Styrelsen
Styrelsen ansvarar fér Ortomas organisation och
ledning av bolagets angelagenheter.

Styrelsens sammansattning
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Ortomas styrelse ska i enlighet med
bolagsordningen bestd av I4gst tre och hégst sju
ledamé&ter med hogst tva suppleanter. Arsstdmman
2022 beslutade om omval Gunnar Németh, Matts
Andersson, Roy Forslund, Tommy Hansson, Peter
Méller och Jonny Nordqvist, samt nyval av Yvonne
Mértensson som styrelseledamot. Till styrelsens
ordforande valdes Gunnar Németh. Den 27 april
2023 meddelade Gunnar Németh, pé egen begéaran,
uttrade ur styrelsen. Styrelsen utség Yvonne
Maértensson till tillférordnad styrelseordférande fram
till drsstdmman 2023.

Bolagsordningen innehéller inte nagra sarskilda
bestammelser om tillsattning eller entledigande av
styrelseledamoter.

Styrelsens arbetsplan

Styrelsen antar en arbetsplan varje &r vid det
konstituerande styrelsemoétet. Arbetsplanen
uppdateras darefter vid behov. Arbetsplanen
beskriver ansvar och forpliktelser samt fordelning
av arbetet mellan styrelsen och VD. Nuvarande
arbetsplan faststalldes 30 juni 2022.

Styrelsens arbete

Styrelsen sammantrader vid behov, dock minst
sex ganger per ar férutom det konstituerande
styrelsemotet, varav minst fyra sammantraden
skall héllas i samband med avgivande av finansiell
rapportering till aktiemarknaden. Stdende punkter
pa dagordningen innefattar rapport om bolagets
verksamhet, innefattande balans, resultat och
likviditet, rapport om extraordindra dtgarder som
vidtagits mellan styrelsens sammantraden, samt
rapport om eventuella tvister eller forlustrisker

av storre omfattning. Rapporter om bolagets
verksamhet innefattar bolagets aktiviteter inom
forskning och utveckling, kliniska samarbeten,
affarsutveckling samt organisationsférandringar.

Ortomas VD och bolagets finansansvarige deltar
regelbundet pa styrelsemdotena.

Styrelsens ersattning

Styrelsens ersattning bestdms av arsstdmman.
Arsstamman 2022 beslutade att arvode, oférandrat
med f.g. &r, ska utgd med tre prisbasbelopp till
styrelsens ordférande samt med vardera tvé
prisbasbelopp till 6vriga bolagsstammovalda
styrelseledamaéter och till styrelsesuppleanten, nar
sé&dan forekommer.

Revisor

Ortomas revisor utfér revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Revisorns ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet “Revisorns ansvar” i
Ortomas Arsredovisning. Revisorn &r oberoende

i férnallande till Ortoma enligt god revisorssed i
Sverige.

Arsstamman 2022 omvalde Mazars AB som
bolagets revisor. Mazars AB har meddelat att
auktoriserade revisorn David Johansson kvarstar
som huvudansvarig for revisionen.

Revisors ersattning

Arsstamman 2022 beslutade att arvode till revisor
ska utgé enligt godkand rékning i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer. Se not 6.

VD och ledning

VD svarar for den I6pande forvaltningen i Ortoma

i enlighet med styrelsens instruktioner till VD, som
antogs den 30 juni 2022. VD forbereder information
och beslutsunderlag till styrelsemdten.
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Riskfaktorer

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Makroekonomiska faktorer

Bolaget paverkas av allmdnna ekonomiska,
finansiella och politiska férhallanden pa en global
niva. Efterfragan pa Bolagets produkter och
tjianster paverkas av ett antal makroekonomiska
faktorer sdsom rantor, valutakurser,
konjunkturutveckling, inflation, deflation och
allmanna affarsférhallanden. Globala ekonomiska
férhallanden och negativa férandringar kan darfor
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

i form av hastiga och extrema nedgédngar med
Okad instabilitet och negativa forvantningar
avseende den framtida ekonomiska utvecklingen.
En minskad efterfragan for Bolagets produkter
kan saledes paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt genom
en rad olika faktorer saval pa den svenska
marknaden som pa de marknader Bolaget avser
expandera till. Kriget i Europa ar en sadan faktor
som kan ge negativ paverkan.

Férmagan att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet forvantas vaxa, vilket
stéller stora krav pa ledningen och den operativa
samt finansiella infrastrukturen. | takt med att
personalen och verksamheten vaxer, behover
Bolaget hela tiden erhalla effektiva planerings-
och ledningsprocesser for att pa ett vaksamt
satt kunna genomféra affarsplanen pa en
marknad som ar under snabb utveckling. For
att hantera tillvaxten kravs aven investeringar
och allokeringar av vardefulla ledningsresurser.
Om Bolaget inte hanterar tillvaxt pa ett
effektivt satt kan det fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Utveckling och innovation

Bolaget bedriver produktutveckling i samrad

med kunder och leverantdrer. Det finns en risk
att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut
avseende produktutveckling, vilket skulle hamma
Bolagets tillvaxt. For att bli konkurrenskraftiga
maste Bolaget fortsatta att utveckla och férbattra
befintliga produkter. Det finns en risk att Bolaget
inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt
produktutbud och sin affarsmodell i sddan god
tid att fordelarna av ny eller existerande teknik
kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Organisatoriska risker och begransade resurser
Bolaget har en relativt liten organisation vilket
medfor ett beroende av enskilda medarbetare
och férmagan att i framtiden identifiera, anstalla
och bibehélla kvalificerad och erfaren personal.
Bolagets féorméga att anstalla och bibehélla dessa
personer ar beroende av ett flertal faktorer,

varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll,
bland annat konkurrensen p& arbetsmarknaden.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pé
grund av att den anstallde till exempel sager

upp sig eller blir sjuk kan innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte
kan nés eller att genomférandet av Bolagets
affarsstrategi pdverkas negativt.

Ortoma ar ett litet bolag med begransade
resurser vad galler ledning, administration och
kapital. For genomférandet av strategin ar det av
vikt att resurserna disponeras pa ett fér bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att bolagets
resurser inte racker till och darmed drabbas av

saval finansiellt som operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner

Ortoma baserar sin framgang pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget ar aven i framtiden beroende av att
kunna finna kvalificerade medarbetare som kan
vidareutveckla Bolagets produkter.

Forséljning

Det gér inte att med sakerhet fastsld att
nuvarande och framtida produkter och tjanster
som Bolaget erbjuder marknaden efterfrdgas.
Kvantiteten av salda produkter och tjanster
kan bli lagre och tiden det tar att etablera sig
pa marknaden kan vara langre 4n vad Bolaget i
dagens skede har anledning att tro.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter
Bolaget avser att Iopande utveckla och lansera
nya produkter p& marknaden. Det finns alltid risk
for att nya produkter inte mottas av marknaden
pa ett positivt satt, eller att konkurrerande
produkter eller I6sningar som lanseras av andra
aktorer kan 4 ett battre genomslag.

Konkurrenter

Bolaget verkar i en bransch som ar

utsatt for konkurrens. Bolagets framtida
konkurrensmdjligheter ar bland annat beroende
av Bolagets férméga att ligga i framkant och
snabbt reagera pa befintliga och framtida
marknadsbehov. Bolaget kan darfor tvingas
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gOra kostnadskravande investeringar,
omstruktureringar eller prissankningar for att
anpassa sig till en ny konkurrenssituation. En
dkad konkurrens skulle kunna paverka Bolagets
resultat och verksamhet negativt.

Leverans och avtalsrisker

Bolaget har slutit avtal med ett flertal parter,
omfattande bade kunder och leverantérer. Trots
att Ortoma lagger ner resurser pd att teckna

bra avtal finns det alltid en risk att Bolaget

inte lyckas sluta tillrackligt bra avtal eller
skydda sig mot avtalsbrott p4 ett for Bolaget
godtagbart satt, vilket kan komma att inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Detta galler t.ex. om kunder
inte fullfoljer sina betalaningsataganden. Den
ekonomiska framgangen bygager till vasentlig del
pa uppréattade leverantorsavtal. En forsamring
eller forlust av avtal med kritiska leverantdrer kan
leda till en férsamrad I6nsamhet och finansiell
stallning for Ortoma. En férsédmrad relation med
leverantorer kan leda till forseningar och skapa
missnoje hos kunden samt skada Ortomas
varumarke.

Immateriella rattigheter

Ortomas immateriella rattigheter skyddas framst
genom patent, patentansokningar, avtal och
lagstiftning till skydd for féretagshemligheter.
Intréng i Bolagets immateriella rattigheter, eller
Bolagets intrdng i andra Bolags eventuella
immateriella rattigheter, skulle kunna férsamra
konkurrensférmégan eller pa annat satt skada
Bolagets verksamhet. Det kan visa sig nodvandigt
for Bolaget att inleda rattsprocesser for att
skydda sina immateriella rattigheter. Sddana
rattsprocesser skulle kunna bli betungande och
kostsamma och det finns ingen garanti for att
Bolaget vinner en s&dan process.

Finansiering

For att sakerstalla bolagets planerade
likviditetsbehov fér kommande 12 manader har
Ortoma genomfort en foretradesemission om
totalt 5 710 505 units motsvarande 11 421 010
B-aktier med en teckningskurs om 5,50 SEK per
B-aktie och tillfordes cirka 62,8 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader och fére kvittning av 1&n
om cirka 12,6 MSEK under forsta kvartalet 2023.

Likviditetsrisk och framtida kapitalbehov
Bolagets snabba expansion och offensiva
satsningar innebar ckade kostnader for Bolaget.
Forseningar i Bolagets projekt kan innebara

att Bolagets rorelseresultat paverkas negativt
och det kan inte med sakerhet sdgas huruvida
Bolaget kan generera tillrackliga medel for
framtida finansiering av sin verksamhet.
Bolaget kan i framtiden behdva attrahera nytt

externt kapital till villkor som (vid tidpunkten for
kapitalanskaffningen) inte ar fordelaktiga for
befintliga aktiedgare. Alternativt kan finansiering
ske genom upptagande av lan, vilka kan innebara
villkor som begransar Bolagets anvandande av
kapital i verksamheten. Om Bolaget misslyckas
med att anskaffa eventuellt nédvandigt kapital
kan det medfora en vasentligt negativ effekt

pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat. Ortoma har hittills inte redovisat
positivt &rsresultat och det kan inte uteslutas
att Bolaget kan komma att behdva ytterligare
kapitaltillskott fram till dess att verksamheten
nar ett positivt resultat och kassafldde. Om
Bolaget av nagot skél inte kan fortsatta att

driva verksamheten, kan det paverka Bolagets
mojlighet att realisera tillgdngarnas redovisade
varden, speciellt relaterat till balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och patent, vilka ar
baserad pé och beroende av férutsattningarna
for fortsatt drift. Bolagets beddmning ar att
nuvarande finansiella situation ar tillracklig for
den kommande 12-manadersperioden.

Valutarisker

Valutarisker finns i form av transaktionsrisker.
Transaktionsrisk uppstér vid kép och forsaljning
av varor och tjanster i andra valutor an Bolagets
lokala valuta. Ortoma opererar pé en global
marknad med forsaljning och inkdp i andra
valutor an SEK. Forsaljningen sker till stor del

i USD. Bolagets inkdp av material och tjanster
sker primart i SEK, EUR och USD. Férandringar i
vardet p& SEK i férhéllande till andra valutor kan
diarmed komma att fa sdvél positiva som negativa
effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Nettoexponeringen i andra valutor ar
for narvarande begransad och Bolaget sakrar for
narvarande inte valutaexponeringen.

Legala risker och tvister

Nya lagar eller regler eller forandringar avseende
tilldampningen av befintliga lagar eller regler

som &r tillampliga pé& Bolagets verksamhet eller
kundernas verksamhet kan péverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget
kan komma att bli inblandade i nagon réttslig
tvist eller ndgot skiljeforfarande. Sadana tvister
kan rora stora belopp och innebéra betydande
juridiska kostnader och séledes kunna ha
vésentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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= Finansiell information

Resultatrakning

Resultatrakning 2022-01-01 2021-01-01
(SEK) Not -2022-12-31 -2021-12-31

Nettoomsattning - -

Aktiverat arbete for egen rakning 4 23 372 843 19 999 654
Ovriga rérelseintakter 5 2434721 1292 235
25807 564 21291889
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -34 309 051 -28 447 559
Personalkostnader 7 -6 379 667 -6 112 378
Avskrivningar av materiella anldggningstillgadngar -107 468 -81494
Rorelseresultat -14 988 622 -13 349 542

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 13 350 =
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -775 603 -696
Resultat efter finansiella poster -15750 875 -13 350 238

Bokslutsdispositioner

Erhalina koncernbidrag - 2 560 000
Resultat fore skatt -15750 875 -10 790 238
Skatter

Skatt pa arets resultat 9 - -
Arets resultat -15750 875 -10 790 238
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 137 920 592 114 547 748
Patent 1k 1136 540 1136 540
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 12 209 257 269 237
Summa immateriella anlaggningstillgangar 139 266 389 115 953 525

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 82 277 65 802

Summa materiella anlaggningstillgangar 82277 65 802

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1415 25000 25000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25000 25000
Summa anldggningstillgangar 139 373 666 116 044 327

Omsattningstillgangar

Varulager
Fardiga varor och handelsvaror 476 048 =
Summa 476 048 -

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1668 193 1262690
Fordringar hos koncernforetag 29720 2 560 000
Aktuella skattefordringar - 3400
Ovriga fordringar 1196 550 1213 070
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 459 512 276 494

3353975 5315654
Kassa och bank 8107 398 12 631 265
Summa omsittningstillgangar 11937 421 17 946 919
SUMMA TILLGANGAR 151311087 133 991246
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Balansrakning (forts.)

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER 16

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (19 820 880 aktier) 2180 297 2180 297

Reservfond 589739 589739

Fond for utvecklingsutgifter 117 625 020 94 252177

120 395 056 97 022 213

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 9644 912 43 807 992

Arets resultat -15750 875 -10 790 238
-6 105963 33017754

Summa eget kapital 114 289 093 130 039 967

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7 862 260 2720997

Aktuella skatteskulder 107 845 =

Ovriga kortfristiga skulder 27 454 709 413 259

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1597180 817 023
37021994 3951279

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 151311087 133 991246
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Eget kapital
Foérandring av eget Fond for . i
kapital 2021 Aktie- Reserv utvecklings- Overkurs Balanserat Arets
(SEK) -kapital -fond utgifter -fond resultat Resultat Totalt

EIEETEE e Sl 1982088 589739 74252523 152066664 -116325585 -8800266 103765163

ingéng

Nyemission 198 209 - - 39 641756 - - 39839965
Emissionskostnad = = = -2774 923 = - -2774 923
Transaktioner med _ _ _ _ _ _ 0
agare

Teckningsoptioner - - - - - - 0
DIEPEETTEn - - - - -8800266 8800 266 0
arsstamma:

-10 790 238 -10790 238

Arets resultat =

Omfoéring av
aktiverade

Utvecklingsutgifter leki

-19 999 654 = 0

2l U S 2180297 589739 94252177 188933497 -145125505 -10790238 130 039967

utgang

Forandring av eget Fond for . X

kapital 2022 Aktie Reserv utvecklings- Overkurs Balanserat Arets

(SEK) -kapital -fond utgifter -fond resultat Resultat Totalt

Belopp vid érets

ingang 2180297 589739 94 252177 188933497 -145125505 -10790238 130039967

Nyemission = = = = = =

Emissionskostnad - - = - _ _

Transaktioner med
agare

©o| © |0o|o

Teckningsoptioner - = = - _ _

Disposition

B . = = = - -10790238 10790 238 0
arsstamma:

Arets resultat - - - - - -15750875 -15750875

Omfoéring av
aktiverade =
Utvecklingsutgifter

23 372 843 - -23372843 = o

Belopp vid arets

utgang 2180297 589739 117625020 188933497 -179288586 -15750875 114289093

36

Arsredovisningen signerades av hela styrelsen 2023-05-09 kl 11:15 via Accountec Byraportal.



4bfa1a2622a5738309f855201df4958fbe967efc470af00b44f6b9ad6e712e05

Finansiell information Arsredovisning 2022 | Ortoma AB

Kassaflodesanalys

2022-01-01 2021-01-01
Kassaflodesanalys (SEK) Not -2022-12-31 -2021-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -15 750 875 -13 350 238
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 107 468 81494
Nedskrivning av 18n - -

-15 643 407 -13268 744
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -15 643 407 -13 268 744
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 1485 631 -1251292
('f)kning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 5870715 -672 430
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -8 287 061 -15192 466
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar -23 372 843 -20182 054
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -63 963 -58 759
Investering i finansiella tillgdngar - -25 000
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -23 436 806 -20 265 813
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 37 065 042
Teckningsoption - =
Upptagna lan 27 200 000 -
Amortering av l&neskulder - =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 200 000 37 065 042
Arets kassaflode -4 523 867 1606 763
Likvida medel vid arets bérjan 12631265 11024 502
Likvida medel vid arets slut 8 8107 398 12 631265
Tilliggsupplysningar 2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31
Erhéllet koncernbidrag = 2 560 000
Summa - 2560000

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgédngspunkten att:

S De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

= De kan latt omvandlas till kassamedel.

= De har en I6ptid om hégst 3 manader frén anskaffningstidpunkten.
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens
allmédnna rédd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med féregdende ar.

Varderingsprinciper mm

Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats
utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systema-
tiskt s6kande i syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som
kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av
utgifter for utveckling tilldampas aktiveringsmo-
dellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgéng
nar samtliga nedanstdende forutsattningar ar
uppfyllda:

Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den im-
materiella anldggningstillgdngen s& att den kan
anvandas eller séljas.

Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anldggningstillgdngen och att anvdnda eller sélja
den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja
den immateriella anlaggningstillgéngen.

1\ Tillaggsupplysningar

Det ar sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgéngen.

De utgifter som ar hanforliga till den immateri-
ella anlaggningstillgdngen kan beraknas pé ett
tillforlitligt satt.

Samtliga utgifter avser utveckling av produkterna
kring OTS™ och utgdrs av bdde material och
I6ner. | samband med att bolaget erhéller
offentliga bidrag/stipendium som hanfor sig

till forvarv av en anldggningstillgéng redovisas
tillgdngens anskaffningsvarde reducerat med
bidraget. Utvecklingskostnader som finansierats
med villkorslén aktiveras, dock ej mer &r erhéllet
villkorat 1an.

Ovriga immateriella anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvérvats av
foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar.

Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivning sker linjart ver tillgdngens
beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen. Inga
avskrivningar har gjorts under &ret. Avskrivningar
kommer att ske nar produkterna kommersialise-
ras.
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Laneutgifter
Laneutgifter ingar ej i tillgdngarnas anskaffnings-
varden.

Nedskrivningar - immateriella anlaggningstill-
gangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon
indikation pa att en tillgdngs varde &r lagre &n
dess redovisade varde. Om en sadan indikation
finns, beréknas tillgdngens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet r det hdgsta av verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet
berdknas nuvardet av de framtida kassafloden
som tillgdngen vantas ge upphouv till i den
I6pande verksamheten samt nar den avyttras
eller utrangeras. Den diskonteringsranta som
anvands ar fore skatt och dterspeglar marknads-
massiga bedomningar av pengars tidsvarde och
de risker som avser tillgdngen. En tidigare ned-
skrivning aterférs endast om de skl som Iag till
grund foér berdkningen av atervinningsvardet vid
den senaste nedskrivningen har forandrats.

Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens
beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen.
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskriv-
ningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar
20 %

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
20-33 %

Leasing
Alla leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingav-
tal, inklusive férhojd férstagdngshyra men
exklusive utgifter for tjanster som férsakring och
underhall, redovisas som kostnad linjart éver
leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till
balansdagens kurs. Icke-monetara poster réknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaff-
ningstillfallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid
reglering eller omrékning av monetara poster
redovisas i resultatrdkningen det rdkenskapsar
de uppkommer.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettoférsaljningsvérde pa
balansdagen. Med nettofdrséljningsvarde avses
varornas berdknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmeto-
den innebar att inkurans i varulagret beaktas.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i
enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvéardet) i BENAR
2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrak-
ningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas

upp i balansrékningen nar foretaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga réatten till kassaflodet frén tillgdngen
har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar
de risker och férdelar som ar forknippade med
innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part
och foretaget inte langre har kontroll Gver den
finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansridkningen nar den avtalade forpliktel-
sen fullgjorts eller upphort.

Vérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redo-
visningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt
hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgdngar vérderas efter
forsta redovisningstillfallet till det lagsta av an-
skaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omsattningstillgdngar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgdngar varderas efter
forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde
med avdrag for eventuella nedskrivningar och
med tillagg for eventuella uppskrivningar.
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Rantebarande finansiella tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Utgifter som ar direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar |anets anskaff-
ningsvarde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Ersattningar till anstallda

Avgiftsbestamda planer

Avgifterna for avgiftsbestéamda planer redovisas
som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld. Foretaget har endast avgiftsbestamda
planer.

Erséttningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning
ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad nar foretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen;

a) avsluta en anstallds eller en grupp av
anstalldas anstallning fore den normala
tidpunkten for anstaliningens upphdérande, eller

b) Iamna ersattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast
nar foretaget har en detaljerad plan for uppsag-
ningen och inte har ndgon realistisk mojlighet att
annullera planen.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som
ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt. Skatteskulder/-fordringar varderas till vad
som enligt foretagets beddmning skall erlaggas
till eller erhdllas fran Skatteverket.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skatte-
pliktiga temporara skillnader, dock sarredovisas
inte uppskjuten skatt hanforlig till obeskattade
reserver eftersom obeskattade reserver
redovisas som en egen post i balansrakningen.
Uppskjuten skattefordran redovisas for avdrags-
gilla temporéra skillnader och for mojligheten att
i framtiden anvanda skattemassiga underskotts-
avdrag.

Varderingen baseras pa hur det redovisade
vardet fér motsvarande tillgang eller skuld

férvantas atervinnas respektive regleras.
Beloppen baseras pa de skattesatser och skatte-
regler som ar beslutade per balansdagen och har
inte nuvardesberaknats.

Bolaget har ett betydande skattemassigt
underskott. Beloppet har e dsatts ndgot varde.

Eventualforpliktelser
En eventualforpliktelse ar:

o En mojlig forpliktelse som till féljd av
intréffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekraftas av en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt
ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller
uteblir, eller

o En befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen eller forpliktel-
sens storlek inte kan beraknas med tillracklig
tillforlitlighet.

o Eventualforpliktelser ar en sammanfattande
beteckning for sddana garantier, ekonomiska
ataganden och eventuella forpliktelser som
inte tas upp i balansrakningen.

Intakter

Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget
erhallit eller kommer att erhélla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intdkter varderas till
verkliga vardet av det som erhallits eller kommer
att erhallas.

Bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med
krav pa framtida prestation redovisas som intakt
nar villkoren for att f& uppdraget uppfylits. Ett
offentligt bidrag som &r férenat med krav pa
framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot
innan villkoren for att redovisa det som intakt
har uppfyllts, redovisas bidraget som skuld. Ett
offentligt bidrag som hanfér sig till forvarv av en
anldggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.
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Not 2 - Uppskattningar och

bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampningen

av redovisningsprinciper, baseras ofta pa
ledningens beddmningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid den
tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar
och antaganden ar baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer,

som under radande forhallanden anses vara
rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
beddma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder, som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antaganden ses over
regelbundet. Eventuella andringar redovisas

i den period andringen gors, om den endast
paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell och framtida
perioder. De vasentliga riskerna i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat varde pa
anldggningstillgangar och dess avskrivningstid.

Not 3 - Likvida medel

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per
balansdagen, som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder.

Vardering av immateriella tillgdngar ar beroende
av framtida nyttjandevarden.

Till féljd av bolagets nuvarande intjaningsférma-
ga ar det styrelsens beddmning att existerande
underskottsavdrag ej med sakerhet kommer
kunna nyttjas inom den narmsta framtiden varfor
ingen aktivering skett.

Det bokforda vardet ar beroende av att den
framtida marknaden for bolagets produkter
utvecklas som forvantat. Per den 31 december
2022, 4r bedémningen att redovisat varde pa
dessa poster inte dverstiger verkligt varde.

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Banktillgodohavanden 8107 398 12 631 265
Summa 8107 398 12 631265
Not 4 - Aktiverat arbete for egen rakning
2022-01-01 2021-01-01
(SEK) -2022-12-31 -2021-12-31
Aktiverat arbete, omkostnader 20772 086 17 667 341
Aktiverat arbete, personal 2 600757 2 332 313
Summa 23372843 19999 654
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Not 5 - Ovriga rérelseintakter

2022-01-01 2021-01-01
(SEK) -2022-12-31 -2021-12-31
Ovriga rérelseintakter 2434721 1292 235
Summa 2434721 1292235

Ovriga rérelseintakter bestdr av vidarefakturerade kostnader samt pilotorder fr&n Japan, vilka har dkat till féljd av

pilotordern frén Japan.

Not 6 - Arvode till revisor

2022-01-01 2021-01-01
(SEK) -2022-12-31 -2021-12-31
Mazars
Revisionsuppdrag 172 000 184 500
Summa 172 000 184 500

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller

annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgif-

ter.

Not 7 - Anstallda och personalkostnader

2022-01-01 2021-01-01
Medelantalet anstéllda -2022-12-31 -2021-12-31
Man 4 3
Kvinnor 1 1
Totalt 5 4

2022-01-01 2021-01-01
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader -2022-12-31 -2021-12-31
Styrelse och VD 2 285156 4 388 201
Ovriga anstéllda 2 312 671 2 430783
Summa 4 597 827 6818984
Sociala kostnader 1459 167 1210 439
(varav pensionskostnader)* 720 584 262 032

*Av féretagets pensionskostnader avser 0 (f.a 0) féretagets ledning avseende 0 (0) personer. Féretagets utestdende

pensionsforpliktelser till denne uppgar till 0 (0).
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Ledande befattningshavares ersattningar

Samtliga styrelseledaméter hade under 2022 inte erhallit halften, av det p& arsstamman, beslutade styrelse-

arvodet och har utbetalats under 2023. Utdver styrelse- och VD-arvode har féljande personer i ledande befattning, via
bolag, erhallit ersattning for utlagg och konsultinsatser utanfor styrelsearbetet, fér Ortomas rakning; Gunnar Németh
(823 804 kr). Inga forpliktelser avseende pension eller liknande férméner féreligger gentemot nuvarande eller tidigare
styrelseledamdter. Transaktioner med narstdende sker pd marknadsmassiga villkor.

2022 Fast Rorlig Pensions-
(SEK) ersattning Erséattning kostnad Summa
Styrelsens ordférande, Gunnar Nemeth 72 450 - - 72 450
Styrelseledamot, Tommy Hansson 48 300 = = 48 300
Styrelseledamot, Roy Forslund 48 300 - - 48 300
Styrelseledamot, Matts Andersson 48 300 = = 48 300
Styrelseledamot, Peter Moller - - - -
Styrelseledamot, Jonny Nordqvist 48 300 = = 48 300
Styrelseledamot Yvonne Mértensson 48 300 - - 48 300
Linus Bystrém, anstalld VD 1971206 = 525 245 2 496 451
Summa 2285156 525 245 2810401
2021 Fast Rorlig Pensions-
(SEK) ersattning Erséattning kostnad Summa
Styrelsens ordférande, Gunnar Nemeth 284 700 - - 284 700
Styrelseledamot, Tommy Hansson 118 850 = = 118 850
Styrelseledamot, Roy Forslund 118 850 - - 118 850
Styrelsesuppleant, Daniel Andersson 23 650 = = 23 650
Styrelseledamot, Matts Andersson 118 850 - - 118 850
Styrelseledamot, Peter Moller - - - -
Styrelseledamot, Jonny Nordqvist 118 850 - - 118 850
Styrelseledamot Magnus Yngen 95 200 = = 95 200
Linus Bystrom, anstalld VD 1778 000 - 109 920 1968 920
Linus Bystrom, VD (fakturerat arvode) 1731251 - - 1731251
Summa 4 388 201 109 920 4 579121
Not 8 - Rantekostnader
2022-01-01 2021-01-01
Rantekostnader -2022-12-31 -2021-12-31
Erlagd rénta -775 603 -696
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Not 9 - Skatt pa arets resultat

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31

Aktuell skattekostnad - -
Uppskjuten skatt - -

Summa - -
2022-12-31 2021-12-31
Avstamning av effektiv skatt Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt - -15750875 - -10 790 238
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 3244 680 20,6% 2222789
Ej avdragsgilla kostnader -0,2% -23 700 -0,1% -12 946
Ej skattepliktiga intakter 0,0% 8 0,0% =
e enskat 204% 9220988 254%  -27400ds
Emissionskostnader 0,0% - 4,9% 530 803
Redovisad effektiv skatt 0,0% - 0,0% -

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 86,1 Mkr (70,4 Mkr) vilket ej har dsatts ndgot varde.

Not 10 - Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden

-Vid arets borjan 114 547 748 94 548 094
-Internt utvecklade tillgdngar 23 372 844 19 999 654
Redovisat virde vid arets slut 137 920 592 114 547 748

Ackumulerade anskaffningsvérdet har reducerats med totalt 2 621 958 (2 621 958 kr) avseende tidigare erhalina
offentliga bidrag.

Avskrivning pabdrjas da den nya produkten &r utvecklad fér kommersiell drift.

Not 11 - Patent

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

-Vid arets borjan 1136 540 1136 540
-Ovriga investeringar - -
Redovisat vérde vid arets slut 1136 540 1136 540
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Not 12 - Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 299 900 117 500
Inkép - 182 400
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 299 900 299 900
Ing&ende avskrivningar -30 663 =
Arets avskrivningar -59 980 -30 663
Utgaende ackumulerade avskrivningar -90 643 -30663
Utgaende redovisat varde 209 257 269 237
Not 13 - Inventarier, verktyg och installationer
(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ing&dende anskaffningsvarden 200 428 141 669
Inkép 63 963 58 759
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 264 391 200428
Ingdende avskrivningar -134 626 -83795
Arets avskrivningar -47 488 -50 831
Utgdende ackumulerade avskrivningar -182114 -134 626
Utgaende redovisat virde 82277 65802
Not 14 - Andelar i koncernféretag
(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 25000 =
Inkép - 25000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25000 25000
Utgaende redovisat varde 25000 25000
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Not 15 - Specifikation andelar i koncernforetag

Bolag Kapitalandel Rostrattsandel  Antal andelar Bokfort varde
Respensator AB 100% 100% 25 000 25 000

Org.nr Sate Eget kapital Resultat
Respensator AB 559318-5431 Goteborg 24 706 -990

Not 16 - Antal aktier och kvotvarde

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
A-aktier

Ingéende antal 1664 000 1664 000
Nyemission - -
Utgaende antal 1664 000 1664 000
Kvotvarde on on
B-aktier

Ingéende antal 18 156 880 16 354 982
Nyemission - 1801 898
Teckningsoption - =
Utgéende antal 18 156 880 18 156 880
Kvotvarde 01 (ON K|

Not 17 - Disposition av vinst eller forlust

(SEK)

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

Balanserad vinst 9644 912
Arets forlust -15 750 875

-6 105963
Disponeras sa att i ny rdkning overfores -6105 963

Not 18 - Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

(SEK) 2022-12-31 2021-12-31
For egna skulder och avsattningar Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga
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Not 19 - Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende utdver vad som framgar av not 6, har férekommit under rdkenskapséaret. Ortoma har
under rakenskapsaret upptagit 1an frén; Infotech i Vist AB, Peroso AB, Linecto AB, EQ Care AB, Resonans AB, Németh
& Partner AB samt Matts Andersson uppgéaende till totalt 17 200 000 kronor. Ortoma har dven képt in tjdnster fran

tva av Ortomas leverantdrer; Qamcom Research and Technology AB samt Qamcom Technology Holding AB till ett
sammanlagt belopp om 4 463 027 (9 253 805) kronor. Qamcom Technology Holding AB ar deldgare i Ortomas enskilt
storsta dgare, Infotech i Vast AB. Transaktioner med narstdende sker pa marknadsmassiga villkor.

Not 20 - Handelser efter balansdagen

Den 18 januari 2023 holl Ortoma en extra bolagsstamma som beslutade om att genomfora en féretradesemission av
units om 73 MSEK. De antagna besluten finns i sin helhet finns tillgangliga hos Ortoma, www.ortoma.com.

Den 14 februari 2023 offentliggjorde Ortoma utfallet av foretradesemissionen som avslutades den 10 februari 2023.
Foretradesemissionen omfattade hogst 6 606 960 units, varav 3 458 448 units, motsvarande cirka 52,3 procent av
Foretradesemissionen, hade tecknats med stdd av unitratter. Totalt hade 1106 218 units anmalts for teckning utan
stdd av unitratter, motsvarande cirka 16,7 procent av Foretradesemissionen. Dartill hade 1145 839 units, motsvarande
cirka 17,3 procent av Foretradesemissionen tecknats genom kvittning av befintliga I&n. Darmed tecknades totalt 5 710
505 units i Foretradesemissionen, motsvarande cirka 86,4 procent av Foretradesemissionen. Genom Foretradesemis-
sionen tillférdes Ortoma cirka 62,8 MSEK fére avdrag for emissionskostnader och fére kvittning av 1an om cirka 12,6
MSEK.

Den 17 februari meddelade Nasdaq Stockholm att Ortoma uppfyller noteringskraven p& Nasdagq First North Growth
Market och Bolaget erholl godkdnnande for upptagande till handel pa Nasdagq First North. Forsta dag for handel pa
Nasdaq First North var den 20 februari 2023. Ortoma var tidigare listat pa Spotlight Stock Market dar sista dag for
handel var den 17 februari 2023.

Ortoma deltog pa &rsmotet och affarskonferensen for den japanska féreningen for ledplastikingrepp som hdlls den
17-18 februari 2023 i Yokohama, Japan. Konferensen samlade viktiga ledare inom industrin och den akademiska
varlden som tréffas med syfte att diskutera nya behandlingsmetoder och utvecklingen inom ortopedisk kirurgi. |
samband med konferensen traffade VD Linus Bystrom kirurger och gjorde klinikbesok som ett led infor potentiell mark-
nadslansering i Japan. Bolaget deltog aven vid produktdemonstrationer for intressenter som blev mycket imponerade
av Ortomas teknik. Ortoma bedémer att resan var framgéngsrik med mycket interaktioner och viktig feedback infér
den potentiella marknadslanseringen i regionen.

Den 13 mars meddelade Ortoma att en forsta avancerad prototyp for 3D-koncept for konvertering av slatrontgenbil-
der presenterades i samband med de storsta branschkonferenserna inom ortopedisk kirurgi, American Academy of
Orthopaedic Surgeons, AAOS, den 7-11 mars 2023 i Las Vegas.

Den 9 mars meddelade Ortoma att den riktade nyemissionen av aktier till garanter i samband med den genomforda
foretradesemissionen slutforts. Genom den riktade emissionen emitterades 362 721 B-aktier till garanter i foretradese-
missionen som valt att erhalla garantiersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget.

patentansokan avseende Bolagets konceptforpreoperatlvplanermg,OTS"‘ Plan o

Den 5 april meddelade Ortoma att Bolaget har som en del av ett konsortium, fatt besked fran den svenska inno-
vationsmyndigheten Vinnova att de ger bidragsstod for projektet "MRT baserad 3D rekonstruktion av ryggraden.
Optimering for digitala planerings- och guidesystem”. Projektet tilldelas totalt 900 000 kronor som kommer att fordelas
mellan flera bidragsmottagare, varav Ortoma tilldelas 200 000 kronor. Projektet startar i maj 2023 och I6per fram till
och med april 2025.

Den 13 april meddelade Ortoma att Bolaget lamnat in den tekniska dokumentationen fér OTS™ Spine Plan till anmalt
organ for granskning enligt EU:s férordning 2017/745 gallande medicintekniska produkter ("MDR”).

Den 21 april meddelade Bolaget nytt datum for &rsstamma och publicering av delarsrapport januari - mars 2023.

Den 27 april meddelade valberedningen sitt forslag till styrelse dar samtliga ledamoter forutom Gunnar Németh
foreslogs for omval. | samband med detta meddelade Gunnar Németh sitt uttrade ur styrelsen med omedelbar verkan
frdn och med 2023-04-27. En rattelse publicerades i samband med offentliggérandet da pressmeddelandet saknade
MAR-etikett. De tydliggjordes &ven i ingressen vilka styrelseledamdter som féreslas till omval samt att nuvarande sty-
relseordférande Gunnar Nemeth har Iamnat styrelsen per den 27 april.

Den 28 april kallar Ortoma till arsstdmma den 31 maj. Mer information finns i kallelsen till stamman.
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Not 21 - Definitioner av nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Definition

Nettoomsattning

Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster:

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére boksluts-
dispositioner och skatter.

Likvida medel:

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en I6ptid understi-
gande tre manader vid férvérvet.

Eget kapital:

Féretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgdngar och
skulder.

Antal anstaéllda:

Medelantal anstélida under rékenskapsaret.

Balansomslutning:

Féretagets samlade tillgangar.

Soliditet:

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning

Genomshnittligt antal aktier
fore utspadning:

Antal aktier fére utspddning/antal manader.

Resultat per aktie fore utspadning (kr):

Arets resultat efter skatt /genomsnittligt antal aktier fore utspadning
justerat med fondemissionselement.

Eget kapital/aktie fore utspadning (kr):

Justerat eget kapital/antalet aktier fére utspadning.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att Arsredovisningen ger en rattvisande Gversikt av Bolagets

verksamhet.

Ortoma AB (publ)
Styrelsen och verkstallande direktéren
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. © Signaturer

—

Goteborg enligt datum for signering

Ortoma AB (publ)

Yvonne Martensson
Styrelseledamot och tillférordnad
styrelseordférande

Tommy Hansson Roy Forslund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Matts Andersson Peter Maéller
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jonny Nordqvist
Styrelseledamot

Linus Bystrom
Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har Iamnats enligt datum for signering
Mazars AB

David Johansson
Auktoriserad revisor
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! Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ortoma AB (publ)

Org.nr. 556611-7585

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen foér
Ortoma AB (publ) fér &r 2022. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 21-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Ortoma AB
(publ)s finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen ar
férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare

i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i
férhallande till Ortoma AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Upplysningar av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi fasta upp-
méarksamheten pa det som beskrivs om risker under
rubriken Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer pa
sidorna 31-32 i férvaltningsberéttelsen och de forhal-
landen som ror bolagets avtal, finansiering, likviditet
och framtida kapitalbehov.

Annan information dn arsredovisningen
Detta dokument innehéller dven annan information
an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-18.
Det ar styrelsen som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar
det vart ansvar att Idsa den information som identifie-
ras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felak-
tigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet,

ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovis-
ningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven
for den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsen for bedémningen av bolagets formaga

att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar sd ar
tillAmpligt, om férhéllanden som kan péverka férméagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnéa en rimlig grad av sikerhet om

huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar

ingen garanti for att en revision som utfors enligt

ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att

upptécka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns.

Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan férvantas péverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund

i &rsredovisningen. Som del av en revision enligt ISA

anvander vi professionellt omdéme och har en pro-

fessionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.

Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som 4r tillrdckliga och dndamaélsenliga for att
utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern
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« forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse foér var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar
lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovisning-
principer som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisions-
bevisen,om huruvida det finns ndgon vésentlig
osé&kerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férm&ga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovis-
ningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Véra slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &rsredovisning-
en aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en rattvisande
bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat

revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Vi méste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens forvaltning for Ortoma
AB (publ) for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vi tillstyrker att
bolagsstdamman behandlar forlusten enligt forslaget

i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare

i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i
férhallande till Ortoma AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets

egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt. Styrelsen ansvarar for bolagets organi-
sation och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om né&gon styrelseledamot i ndgot
vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
n&gon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispo-

sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder
eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskning atgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pa sédana atgarder, omraden och férhéllanden som

ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhal-
landen som &r relevanta for vart uttalande om ansvars-
frinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg enligt datum for signering
Mazars AB

David Johansson
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Kommande rapporttillfallen

Ortoma avser publicera finansiella rapporter enligt nedan:

Delarsrapport Q12023 2023-05-26

Arsstamma 2023 2023-05-31

Delarsrapport Q2 2023 2023-08-22

Delarsrapport Q3 2023 2023-11-07

Bokslutskommuniké 2023 2024-02-20
Arsstimma

Arsstamma i Bolaget kommer att h&llas den 31 maj 2023 kl. 15:00 i G6teborg. Plats fér &rsstamma
ar i Hotell Mektagonens Konferenslokal “Fredriksdal” p& Falkenbergsgatan 3, i Goteborg. Kallelse till
arsstdmman har skett via Post & Inrikes Tidningar och pa Bolagets hemsida.
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