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TIN Fonder Mars 2023 - Bankkris och
Teknikoptimism

Mars manad blev en blandad upplevelse pa marknaden, men med en tydligt positiv underton
for vara investeringsmandat. Kanslan fér ndgon som fokuserar pa investeringar i till exempel
banker kunde knappast vara storre. Oron i banksektorn hade givetvis sin upprinnelse i
kollapsen i Silicon Valley Bank (SVB). | den banken hittar vi aven den tydligaste kopplingen
mellan innovation och finans - SVB hade en stor del av Silicon Valley, men aven
bioteknikklustret, som kunder.

Det snabba agerandet fran amerikanska myndigheter minskar troligen risken for spridningseffekter
in i teknik- och halsosektorerna. Kollapsen synliggdr samtidigt de sneda incitament som uppstatt
under en lang tid av laga rantor.

Under varen har ocksa artificell intelligens (Al) lyfts upp pa nathinnan for de flesta av oss.
Naturligtvis sker inte innovationen i plotsliga sprang, utan kontinuerligt, iterativt 6ver tiden. Men nar
en tjanst som ChatGPT slapps och blir den snabbaste produkten att na en miljon anvandare (fem
dagar) nagonsin blir det ett sprang i vart medvetande. OpenAl har nu slappt en senare version,
GPT4, som ytterligare tanjer granserna for vad som ar méjligt att astadkomma med Al. Var
preliminara beddémning ar att etablerade aktorer, inte minst de storsta teknikbolagen, ser ut att ha
mest att vinna av GPT4 och senare versioner. Microsoft ar ett uppenbart exempel. Sakerligen kan
det finnas valdigt betydelsefulla undantag till denna huvudregel. Lika sakert kommer vi att fa
anledning att aterkomma till temat Al manga ganger i framtiden.,

Bada fonderna har haft starkt momentum saval under mars manad som fran arets start, men TIN
World Tech har gatt tydligt battre an TIN Ny Teknik. Detta trots att vinstutvecklingen bland
bolagen i TIN Ny Teknik varit annu starkare an i TIN World Tech, vilket vi redovisade i den forra
manadsbrevet. Sett dver korta perioder ar den basta forklaringsvariabeln alltid slumpen. Men om vi
anda ska leta alternativa forklaringar kan relativa skillnader i inflationsutveckling och darifran
foljande konsekvenser for rantemarknaden vara en god kandidat. Truflation ar en intressant tjanst
som férsdker mata inflation mer i realtid an utifran officiell statistik. Sakerligen har den fel och
brister, med indikativt gar resan nedat for inflationen snabbare i USA an i Europa inklusive Sverige.

Rantemarknaden styr i hdg grad marknadens aptit for aktier generellt, och sa kallade tillvaxtbolag
specifikt. Logiken ar enkel - ett foretag som vaxer snabbt har relativt sett mer av sina vinster och
kassafloden i framtiden an mer stabila eller stagnerande foretag. Nar rantor forandras paverkas
nettonuvardet mer for vaxande bolag an for marknaden som helhet. Sa i teorin, sa ock i praktiken.
Rent operativt ar snarare tillvaxtforetag som regel mindre paverkade av ranteférandringar an
andra, da de oftare opererar med nettokassa eller lag nettoskuld. Detta galler ocksa i hog grad for
bolagen i fonderna, i sarskilt hog grad fér de allra storsta positionerna. Att en 6vervaldigande
majoritet av bolagen i portfoljerna ar lonsamma bidrar till att minska finansiell risk.
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https://tinfonder.se/artiklar/siliconvalleybank1
https://tinfonder.se/artiklar/bra-rapporter-for-q4
https://tinfonder.se/artiklar/bra-rapporter-for-q4
https://truflation.com/
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TIN Ny Teknik

Senaste manaden steg andelsvardet med 2,5 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet for nordiska smabolag VINCSCN -2,6
procent. Pa rullande 12 manader har fonden minskat med 17,4 procent, jamfért med -6,6 procent
for index. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 50,9 procent, samtidigt som index
Okat 56,2 procent. De tre stérsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Evolution, Embracer och
Surgical Science. For en lista dver de tio stérsta se tinfonder.se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar Novo Nordisk, Evolution och
Paradox Interactive. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Sinch,
Chemometec och Embracer. Fondens storsta segment ar Halsa, som utgor 32 procent av forvaltat
kapital, foljt av Mjukvara pa 28 procent och Digitala Varumarken pa 24 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden steg andelsvardet med 4,8 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World +2,3 procent. Pa rullande 12 manader har
fonden minskat med 10,7 procent, jamfort med +9,5 procent for index. Sedan fondens start 12 juni
2020 har fonden stigit 15,3 procent, samtidigt som index 6kat 49,7 procent. De tre storsta
innehaven i fonden var vid manadsskiftet Straumann, Salesforce och Microsoft. For en lista 6ver
de tio storsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Salesforce, Microsoft och
Nemetschek. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Charles River, Diasorin och Solaredge.
Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgor 49 procent av forvaltat kapital, foljt av Halsa pa
22 procent och Digitala varumarken pa 13 procent.
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Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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