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Med "Bolaget” eller "Modus” avses moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB med organisationsnummer
556851-9523. Med "Dotterbolaget” eller "Modus Therapeutics” avses dotterbolaget Modus Therapeutics AB med
organisationsnummer 556669-2199.

Oktober-december i siffror

. Resultatet efter skatt uppgick till -9 356 (-12 289) tkr.
. Resultat per aktie uppgick till -0,58 (-0,76) kr.
e  Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 192 (-8 387) tkr.

Januari-december i siffror

. Resultatet efter skatt uppgick till -18 320 (-20 691) tkr.
. Resultat per aktie uppgick till -1,14 (-1,67) kr.
. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -21 724 (-16 078) tkr.

Viasentliga handelser under fjarde kvartalet
. Modus deltog vid BIO-EUROPE.

Viasentliga handelser efter kvartalets slut

. Modus Therapeutics ldmnar in patentansokan for sevuparin vid njursjukdom.
. Modus Therapeutics meddelar positiva top-line data fran féretagets Fas 1b LPS provokationsstudie som
utvarderar potentialen for sevuparin som ny behandling mot sepsis.

Finansiell oversikt

2022.10.01 2021.10.01 2022.01.01 2021.01.01
KONCERNEN -2022.12.31 -2021.12.31  -2022.12.31 -2021.12.31
Nettoomséttning, tkr
Rorelseresultat, tkr -9121 -12 289 -18 006 -20 690
Soliditet, % -23% 74% -23% 74%
Likvida medel vid periodens slut 10424 20 648 10424 20 648
Kassaflode fran den Iopande -8192 -8 387 -21724 -16 078
verksamheten, tkr
Resultat per aktie (fore och efter -0,58 -0,76 -1,14 -1,67
utspédning), SEK
Eget kapital vid periodens slut, tkr -2 585 15735 -2 585 15735
Eget kapital per aktie, kr -0,16 0,98 -0,16 1,27
Forskning och utvecklingskostnader 83% 87% 61% 65%
/rorelsekostnader, %
Genomshnittligt antal aktier, tusental 16 100 16 100 16 100 12376
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2,79 3,80 2,79 38
Genomshnittligt antal anstéllda 2,0 2,0 2,0 1,6

Definitioner finns pa sid 19.




2022 har varit ett framgangsrikt ar for Modus Therapeutics. Vi har kunnat

genomfora de forsta viktiga stegen i vart kliniska utvecklingsprogram for fﬂ‘
sevuparin inom omradet sepsis. Vi &r nu stolta dver att kunna meddela positiva ‘5_‘%__?’_2-“

topline data fran var Fas 1b lipopolysackarid (LPS) provokationsstudie som
utvarderar sevuparins sakerhet och tolerabilitet samt bedomer sevuparins
férmaga att mildra effekten av LPS pa friska frivilliga. Provokation med LPS &r en
véletablerad modell som anvands for att inducera ett tillstdnd med systemisk
inflammation i frivilliga friska som liknar det tidiga stadierna av septisk

inflammation.

Den nyligen slutférda Fas 1b-studien visade att alla
tre doser av sevuparin var sakra och tolererbara
genom hela studieperioden, vilket bekraftar
lakemedelskandidatens gynnsamma sakerhetsprofil
vid inducerade inflammatoriska tillstdnd. Vidare
uppvisade behandling med sevuparin en statistiskt
signifikant och dosberoende 6kning av vissa typer
av vita blodkroppar samt dosberoende inhibition av
LPS-inducerad 6kning av andningsfrekvensen.

| en separat del av studien bedémdes sevuparin
vara sdkert och tolererbart i kombination med
blodfértunnande behandling med heparin
(enoxaparin). Enoxaparin utgor en
trombosprofylaktisk standardbehandling for
patienter i kritiska tillstand, sd som vid sepsis.

Studiens resultat starker potentialen for sevuparin
som behandling av sepsis, septisk chock och andra
tillstdnd med systemisk inflammation. Detta &r ett
omrade med stora kvarvarande medicinska behov
dar nuvarande behandlingar ej kan adressera den
stora sjukdomsbdordan.

Resultaten kommer dven att kunna anvandas for att
utforma var nésta planerade kliniska studie, en Fas
2a-studie som avser utvardera anvandning av
sevuparin i sepsispatienter. Vi kommer kunna
anvanda resultaten fran den aktuella studien som
végledning vid val av dos, och for att kunna fa ett
annu béttre urval av patienter samt i finjusteringen
av hur behandlingsresultaten foljs i kommande
studier.

Under det senaste aret &r vi glada 6ver att kunna
konstatera tecken pa en 6kad medvetenhet rérande
det enorma kvarvarande medicinska behovet for
patienter med sepsis, och vi ar stolta over att kunna
bidra till den globala anstrangningen for att I6sa
detta problem.

De ca 49 miljoner patienter som drabbas av sepsis i
vérlden varje ar ar i stort behov av nya effektiva
behandlingsalternativ for detta ofta dodliga

1

tillstand. Sepsis paverkan pa samhéllet &r en av de
storsta drivkrafterna i vart arbete att ta sevuparin till
klinisk utveckling. Vi uppskattar dessutom att
marknadsvardet for en ny behandling i
sepsisomradet ar ca USD 6 miljarder for septisk
chock, och ca USD 27 miljarder for en tidigare
intervention i sepsisreaktionen.

Parallellt med att vi drivit det framgéngsrika arbetet
med den kliniska utvecklingen av sevuparin inom
sepsis har vi ocksa under det senaste aret studerat
lakemedlets potential inom andra tillstand med
systemisk inflammation, samt for indikationer
utanfor detta omrade.

| september meddelade vi att den forsta patienten
hade rekryterats till SEVUSMART en klinisk prévning
i Fas 1 som utvarderar effekten av sevuparin hos
barn med svar malaria. Studien &r ett samarbete
mellan Modus och Professor Kathryn Maitlands
grupp pa Imperial College London i Storbritannien.
Studien kommer att utvardera sdkerhet och
tolerabilitet for sevuparin, och dess potential att
kunna anvandas som stddjande behandling av barn
med svar malaria, hos vilka sjukdomen orsakar ett
systemiskt inflammationssyndrom som liknar
sepsis pa manga satt.

Utanfér omradet systemisk inflammation har vi
nyligen ldamnat in en patentansdkan for anvandning
av sevuparin vid njursjukdomar. Patentansdkan
grundar sig pa nya prekliniska data som framkom
under ett akademiskt samarbetsprojekt kring en
etablerad djurmodell fér njursjukdomar. En godkénd
patentansokan skulle ge patentskydd till
atminstone 2043.

Nar vi blickar framat pa forskning och utveckling av
sevuparin, och med etableringen av potentiella nya
och patentskyddade indikationer, ser vi en vasentlig
okning av vardet av sevuparin som
lakemedelskandidat. En initial beddmning av det
uppskattade vardet for anvandning av sevuparin vid
njursjukdomar pekar pa ett marknadsvarde Gver $1
miljarder. Vi kommer framéver att titta pa



mojligheten att studera denna nya indikation
kliniskt, parallellt med sepsisprogrammet.

Allt framtida forsknings- och utvecklingsarbete, sa
som den planerade Fas 2a-studien pa
sepsispatienter, kommer krava att vi sdkerstaller
ytterligare finansiering. Modus ledning och styrelse
arbetar for tillféllet med att hitta det basta sattet att
finansiera var fortsatta utveckling. Det &r var
bedomning att med en forstarkt och utokad pipeline
och med stéd av langvariga stora aktiedgare ar
Modus i en stark position for att attrahera
investerare for framtida finansiering.

Jag vill tacka vara CRO-partners pa Centre for
Human Drug Research (CHDR) i Nederlénderna,
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som har varit avgorande for att Fas 1-studien pa
sevuparin kunde genomféras sa smidigt som
mo&jligt under en svar tid paverkad av pandemin. Jag
vill dven tacka vara finansidrer och aktiedgare vars
fortsatta stod under de senaste 12 manaderna har
gjort det mojligt for oss att na denna viktiga
milstolpe.

Vi har stort fortroende for att 2023 blir ytterligare ett
starkt ar i Modus utveckling som féretag och vi ser
fram emot att komma med fler uppdateringar om
vart arbete under aret.

John Ohd,

VD Modus
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Modus ar ett svenskt bioteknikbolag som genom den patenterade polysackariden sevuparin
utvecklar en behandling mot sepsis och septisk chock (blodférgiftning) med majligheter att
dven adressera andra former av systemisk inflammation. Det finns idag inga godkanda
lakemedelsbehandlingar riktat mot dessa tillstand. Modus ambition &r darfor att initiera ett
paradigmskifte inom varden av sepsis och potentiellt for andra liknande

systeminflammatoriska tillstand.

Modus &r ett bioteknikforetag som arbetar med den
patentskyddade lakemedelskandidaten sevuparin
for att utveckla en injektionsbehandling vid sepsis
och septisk chock (det som tidigare kallades
blodforgiftning). Sepsis och septisk chock &r en av
de ledande dodsorsakerna pa
intensivvardsavdelningar globalt™ och uppstar nar
en bakterieinfektion far immunforsvaret att
Overreagera, ndgot som resulterar i en stark
inflammation som kan leda till att skadliga
substanser utsondras i blodet av aktiverade vita
blodkroppar. Dessa substanser riskerar att skada
insidan av blodkéarlen och orsaka lackage av plasma
ut i vdvnaden.

Konsekvensen av det har handelseforloppet blir att
vitala organ kan brista i funktion, och om tillstandet
inte behandlas leder det till akut organsvikt och
svara vavnadsskador. Darigenom riskerar sepsis att
pa kort tid utvecklas fran en vanlig infektion till att
bli livshotande och paverka hjarta, lungor, njurar och
hjarna. Det finns idag inget godként Iakemedel som
specifikt behandlar sepsis eller septisk chock.
Modus utgangpunkt ar att sevuparin har potential
att skydda blodkarlen fran lackage, genom att binda
och neutralisera de skadliga substanser som
utsondras i blodet vid sepsis, och darmed férhindra
att tillstandet forvéarras ytterligare i septisk chock.

Att heparinoider — den undergrupp av
polysackarider som sevuparin tillhér — skulle kunna
anvandas som specifik behandling vid sepsis ar inte
obekant inom preklinisk forskning. Dess
gynnsamma egenskaper vid sepsis och systemisk
inflammation har bekraftats av andra forskare i
prekliniska modeller.234 Men ett problem har varit
att heparinoider har blodfértunnande effekter, vilket
begrénsar doseringen for att undvika onédig
blédningsrisk.5 Sevuparin har utvecklats med
markant ldgre grad av blodfértunning men med
bibehallna antiinflammatoriska egenskaper — nagot

Vincent et al., “Frequency and mortality of septic shock in Europe
and North America: a systematic review and meta-analysis”, Critical
Care Medicine (2019).

2 Wildhagen et al., “Nonanticoagulant heparin prevents histone-
mediated cytotoxicity in vitro and improves survival in sepsis”,
Blood (2014).

3 Buijsers et al., “Beneficial non-anticoagulant mechanisms
underlying heparin treatment of COVID-19 patients”, EBioMedicine
(2020).

4Tang et al., “Heparin prevents caspase-11-dependent septic
lethality independent of anticoagulant properties”, Immunity (2021).

som mojliggor att sevuparin kan doseras vasentligt
hogre @n andra jamforbara heparinoider.

Tack vare den unika profilen med starkt minskade
blodfértunnande egenskaper och bekraftad
sdkerhetsprofil har sevuparin potential att kunna dra
nytta av dessa gynnsamma egenskaper vid
sepsis/septisk chock och andra tillstand med
systeminflammation. Nagra exempel pa sadana
tillstand &r svart trauma, brannskador, storre kirurgi
och svar malaria. Baserat pa preklinisk forskning
antas sevuparin motverka systemisk inflammation
genom att binda och neutralisera skadliga @mnen
som utsondras fran aktiverade vita blodkroppar i
blodet vid sepsis och septisk chock, vilket ger ett
robust vaskulart skydd. Sevuparin skulle darigenom
kunna bryta den molekylara kedjan av handelser
som leder till forlust av blodkarlens integritet,
plasmalédckage och slutligen sviktande
organfunktion.®

Modus utvarderar I6pande mojliga
forskningssamarbeten som kan 6ka forstaelsen for
sevuparinets verkningsmekanismer. Sadana
samarbeten med akademiska institutioner kan
ibland leda till sa kallade provarinitierade
klinikstudier. Ett bra exempel pa detta ar det
samarbete som inleddes under Q2 med Imperial
College London runt svar malaria. Vidare arbetar
Modus i sddana samarbeten for att méjliggora nya
patenterbara anvandningar av sevuparin.

Enligt WHO kan sepsis vara den framsta
dodsorsaken i varlden’ och under 2017 stod sepsis
for cirka 11 miljoner dodsfall, vilket motsvarar 19,7
procent av den globala dédligheten. Den
allvarligaste typen av sepsis, septisk chock, ar en
ledande dodsorsak pa intensivvardsavdelningar
globalt, med en dodlighet som vanligtvis Overstiger
30 procent.® Det finns ingen farmaceutisk produkt
tillganglig som specifikt &r avsedd att behandla

5Hogwood et al., “Heparin and non-anticoagulant heparin attenuate
histone-induced inflammatory responses in whole blood”, PLOS
ONE (2020).

6 Rasmuson et al., "Heparinoid sevuparin inhibits Streptococcus-
induced vascular leak through neutralizing neutrophil-derived
proteins”, FASEB Journal (2019).

7 https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/sepsis

8 Rudd et al., “Global, regional, and national sepsis incidence and
mortality, 1990-2017: analysis for the Global Burden of Disease
Study”, The Lancet (2020).

9Vincent et al., “Frequency and mortality of septic shock in Europe
and North America: a systematic review and meta-analysis”, Critical
Care Medicine (2019).



patienter med sepsis och septisk chock, dven om de
flesta redan behandlas med antibiotika mot den
infektion som orsakat tillstandet. Pa grund av att
det saknas effektiv behandling ar det
kostnadsintensivt att diagnosticera och behandla
sepsis/septisk chock. | USA uppskattas att sepsis
kostar den amerikanska sjukvarden cirka 22
miljarder USD arligen?, en siffra som 6kat med
cirka 5 miljarder USD sedan 2012.

Sepsis utgor en vital indikation och placerar sig
darmed i ett hogprissegment for Iakemedel.
Foretaget XPLICO arbetar med vérdering av life
science-bolag och har, pa uppdrag av Modus,
beddmt att den totala marknadspotentialen for
sevuparin i septisk chock for de 7 storsta
marknaderna uppgar till 6 miljarder USD.
Potentialen for USA uppgar har till 4,9 miljarder USD
och marknadspotentialen i EU och Japan uppgar till
1,1 miljarder USD. | en nyligen genomford analys
utford av Carlsquare dar man antar en tidigare
anvandning av sevuparin i behandlingen av sepsis
estimerar man den totala marknadspotentialen for
de sju stora marknaderna till 27 miljarder USD 2036.
Styrelsens bedémning &r att bruttomarginalen for
sevuparin vid en marknadsintroduktion uppgar till
cirka 90 procent.

Genomforda studier

Sevuparin har genomgatt regulatoriskt prekliniskt
toxikologiskt program som majliggor dosering i upp
till 14 dagar i kliniska studier. Vidare har prekliniska
in vivo effektstudier tidigare genomforts i mus som
indikerat gynnsamma effekter pa flera
sjukdomsmodeller fér bland annat sicklecellsjuka
och malaria, samt i mus och in vitro humana
forsokssystem avseende sepsis.

| klinikstudier med friska frivilliga i fas | har
sevuparin visat sig sakert och tolerabelt for
intravends dosering i singel- och multipel-dosering
inom kliniskt relevanta dosintervall. | tva
patientstudier (fas Ib och Il) kunde man ocksa
pavisa sevuparinets hammande effekter pa
malariaparasitens formaga att binda till blodceller
och kéarlvdaggen. | en patientstudie for behandling av
akut sickelcellsjuka fann man att sevuparin
uppvisade en gynnsam sékerhetsprofil for bruk i
manniska dven om ingen forbattring av
sjukdomstillstandet sags jamfort med placebo.

10 Buchman et al., “Sepsis Among Medicare Beneficiaries: The
Burdens of Sepsis”, Critical Care Medicine (2020).
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UTVECKLING AV RESULTAT OCH FINANSIELL

STALLNING

Oktober-december

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden oktober-december
2022 uppgick till -9 121 (-12 289) tkr. Kostnaderna
for forskning och utveckling minskade med 3 113
(29%) KSEK jamfort med samma period foregaende
ar. Detta &r ett resultat av periodiseringseffekter
kopplade till aktiviteter for tillverkning av sevuparin
och Fas 1b studien. Finala kostnader kopplade till
Fas1b studien forvantas under Q1 2023.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid ingangen av perioden uppgick de likvida medlen
till 18 616 tkr och vid utgangen av perioden

till 10 424 tkr. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for perioden uppgick till -8 192 (-8
387) tkr varav forandringar i rérelsekapital uppgick
till 929 (3902) tkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till TSEK 0 (0)
Det totala kassaflodet uppgick till TSEK -8 192 (-8
387).

Januari-december

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari-december
2022 uppgick till -18 006 (-20 691) tkr.
Kostnadsodkningen for forskning och utveckling
jamfért med foregaende ar &r ett resultat av
aktiviteter kopplade till Fas 1b-studien och en
okning av bemanningen.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid ingangen av perioden uppgick de likvida medlen
till 20 648 tkr och vid utgangen av perioden

till 10 424 tkr. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for perioden uppgick till -21 724 (-16
078) tkr varav forandringar i rérelsekapital uppgick
till -3 719 (4 613) tkr vilket framst &r hanforligt till en
minskning av leverantorsskulder och upplupna
kostnader. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 11 500 (29
431) tkr varav effektueringen av brygglan fran KD
uppgar till TSEK 11 500. Det totala kassaflodet
uppgick till -10 224 (13 303) tkr.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER

KVARTALET

Modus Therapeutics deltog vid BIO-EUROPE

Den 24-26 oktober 2022 deltog bolaget vid BIO-
EUROPE i Lipzig, Tyskland.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

KVARTALETS SLUT

Modus Therapeutics lamnar in patentansokan for
sevuparin vid njursjukdom.

Den 23 januari meddelar Modus att man har lamnat
in en patentansokan for sevuparin, dess ledande
lakemedelskandidat, avseende behandling av
njursjukdom. Patentanstkan &r baserad pa nytt
prekliniskt arbete i en etablerad djurmodell for
njursjukdom som utférts i samband med ett
akademiskt samarbete. Ett beviljat patent skulle ge
patentskydd till atminstone 2043.

Modus Therapeutics meddelar positiva top-line
data fran foretagets Fas 1b LPS
provokationsstudie som utvarderar potentialen
for sevuparin som ny behandling mot sepsis

Den 21 februari meddelar Modus positiva top-line
data fran sin Fas 1b LPS provokationsstudie. Studien
ar ett viktigt steg i att utvdrdera potentialen for
foretagets ledande lakemedelskandidat sevuparin,
att anvandas som behandling mot sepsis och andra
tillstdnd med systemisk inflammation.

| studien administrerades lipopolysackarid (LPS) till
friska frivilliga forsokspersoner for att inducera ett

overgdende systemiskt inflammatoriskt tillstand.
Studiedeltagarna fick sedan en dos av antingen
placebo eller en av tre dosnivéer sevuparin i 6 timmar
med uppfdljning av data i upp till 24h. Provokation

med LPS &r en véaletablerad modell som anvénds for
att karakterisera tidiga stadier av septisk

inflammation genom att ge upphov till ett antal
matbara symptom.

Alla tre dosnivaer av sevuparin bedomdes vara sdkra
och tolererbara genom hela studieperioden vilket
bekraftar  lakemedelskandidatens  gynnsamma
sakerhetsprofil d&ven vid inducerade inflammatoriska
tillstand.

Vidare uppvisade behandling med sevuparin en
statistiskt signifikant och dosberoende ©6kning av
vissa populationer av vita blodkroppar, samt en
dosberoende dampning av LPS-inducerad okad
andningsfrekvens. Dessa observationer visar pa
kliniskt relevanta och immunomodulerande effekter
som sevuparin utovar vid tillstdnd med systemisk
inflammation.

| en separat del av studien beddmdes sevuparin vara
sdkert och tolererbart i kombination med den
blodfértunnande heparinbehandlingen enoxaparin.
Detta &r viktigt eftersom trombosprofylaktiskt
enoxaparin  utgér en standardbehandling for
patienter i kritiska tillstand, sa som vid sepsis.

De positiva top-ine data fran  denna
placebokontrollerade Fas-1b klinikstudie kommer att
anvandas for att designa Modus Fas 2a studie som
ska utféras pa sepsispatienter. Till exempel kan
resultaten fran Fas 71b-studien anvdndas som
vagledning vid val av dos och doseringsschema,
samt for att vélja en lamplig patientpopulation for
framtida studier.
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| slutet av fjarde kvartalet fanns det 1 010
aktiedgare i Modus Therapeutics Holding AB, varav
de tre storsta aktiedgarna dgde 66% av kapitalet och
rosterna. Det totala antalet aktier uppgick till 16 100
050. De storsta aktiedgarna, den 30 december 2022,
var Karolinska Development AB, KDev Investment
AB och VD John Ohd.

Modus Therapeutics Holding AB, organisations-
nummer 556851-9523, &r moderbolag i koncernen
och bildades 2011. Den egentliga verksamheten
bedrivs av det heldgda Dotterbolaget Modus
Therapeutics AB. Moderbolaget har per 30
december 2022 tva anstéllda, VD och koncernchef
samt koncernens ekonomifunktion och den
operativa verksamheten bestar av konsultstod till
den 6vriga koncernen.

Bolagets huvudsakliga uppgift &r av finansiell
karaktar for att finansiera koncernens operativa
verksamhet. Periodens nettoomsattning uppgick till
740 (505) tkr samt periodens resultat till -24 546 (-
31 725) tkr. Bolagets nettoomséttning bestar av
konsultstod till det heldgda Dotterbolaget Modus
Therapeutics AB.

Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 2 (2)
personer.

Med tanke pa Modus finansiella stéllning och
negativa resultat avser bolagets styrelse inte att
foresla nagon utdelning innan bolaget genererar
langsiktigt hallbart resultat och positivt kassaflode.

Arsstamma kommer att hallas den 11 maj 2023.
Arsredovisningen for riakenskapsaret 2022 kommer
att finnas tillganglig for nedladdning via Bolagets
hemsida (www.modustx.com) den 14 april 2022.

Styrelsen ser pa regelbunden basis 6ver Bolagets
befintliga och prognostiserade kassafloden for att
sdkerstélla att Bolaget har de medel och resurser

som krévs for att bedriva verksamheten och den
strategiska inriktningen som styrelsen beslutat om.
Eftersom Modus framst &r ett forsknings- och
utvecklingsbolag bestams bolagets langsiktiga
kassabehov av omfattning och resultat av den
kliniska forskning som gors nar det géller foretagets
lakemedels-kandidat sevuparin. Per den sista
december 2022 uppgick koncernens likvida medel
till 10,4 MSEK.

Den 9 juni 2022 avslutades nyttjandeperioden for
Modus Therapeutics Holding AB’s
teckningsoptioner av serie TO 1. Inga
teckningsoptioner av serie TO 1 utnyttjades.

Den 30 juni 2022 tecknade Modus Therapeutics ett
brygglaneavtal uppgéende till 11,5 miljoner kronor
fran sin storsta aktiedgare, Karolinska Development
AB.

Lanet effektuerades den 30 augusti 2022 och
forfaller till betalning den 30 juni 2023.

Modus underscker framtida mojligheter till den
finansiering som behdvs for att kunna genomfora
utvecklingsprojektet bortom den nuvarande Fas 1b
studien.

Det finns inga garantier att erforderligt kapital kan
anskaffas for att finansiera utvecklingen pa
fordelaktiga villkor, eller att sadant kapital kan
anskaffas éverhuvudtaget. Styrelsen och
verkstallande direktoren gor bedémningen att dessa
projekt kommer att kunna slutféras och tas i bruk
och de gor dven beddmningen att utsikterna for
framtida kapitalanskaffning &r goda forutsatt att
utvecklingsprojektet levererar enligt plan.

Skulle kapitalanskaffning enligt ovan inte infrias,
foreligger en risk rérande koncernens fortsatta drift.

Rysslands invasion av Ukraina och coronavirusets
globala spridning paverkar ekonomin och samhéllet
som helhet och dven for Modus. Forseningar i
kliniska prévningar kan intréaffa och majligheter till
refinansieringar kan darigenom férsvéras. Aven den
allmanna nedgangen pa aktiemarknaden och
ranteuppgangen skulle kunna paverka Modus och
dess mojligheter till finansiering. Styrelsen foljer
utvecklingen noga och Modus arbetar intensivt med
att minimera inverkan fran kriser och andra yttre
omstéandigheter.

Under borjan av 2022 har de globala
vaccinationsprogrammen och ddmpningen av
pandemivagor lett till en gradvis atergang av livet till


http://www.modustx.com/

ett mer normalt tillstand i samhallet. Introduktionen
av den nya COVID-mutationen Omicron i slutet av
2021 ledde dock till att restriktioner
aterinfordes/forlangdes i manga lander.

| december 2021 startade Modus sin kliniska fas 1b-
studie i Nederldanderna och efter en tids noggrann
overvakning kunde ett monster av hogre
rekryteringsvariabilitet fran manad till manad
jamfort med forvantat observeras under
genomfdrandet 2022. Covid-effekterna bidrog
saledes till den forsening av rekryteringen i Fas 1b-
studien som kommunicerades i maj 2022.

Det &r fortfarande viktigt att uppréatthalla
medvetenheten om potentiella stérningar i framtida
kliniska aktiviteter pa grund av fluktuerande och

S

potentiellt 6kande covid-infektion och resulterande
vaccinationsprogram runt om i Europa.

| ett langre perspektiv fran 2023 kan fortsatta
stérningar pa grund av oférutsedd smittutveckling
tyvarr inte helt uteslutas och utgor darfor
fortfarande ett osdkerhetsmoment i Modus
planerade verksamhet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Modus Therapeutics risker och osékerhetsfaktorer
innefattar, men &r inte begrénsade till, risker
relaterade till utveckling av lakemedel och
finansiella risker sdsom framtida finansiering.
Ytterligare information om Bolagets riskexponering
finns pa sida 31-32 i Modus Therapeutics Holdings
arsredovisning for 2021.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2022.10.01 2021.10.01 2022.01.01 2021.01.01

-2022.12.31 -2021.12.31 -2022.12.31 -2021.12.31

Nettoomsattning - - - -

Forsknings- och

utvecklingskostnader -7 599 -10712 -10 898 -13 544
Administrationskostnader -1515 -1 526 -6 988 -7 094
Ovriga rérelseintakter/kostnader -6 -50 -120 -52
Rorelseresultat -9121 -12 289 -18 006 -20 690
Finansnetto -235 0 -314 -1
Resultat fore skatt -9 356 -12 289 -18 320 -20 691

Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -9 356 -12 289 -18 320 -20 691

Resultat per aktie fére och efter
utspédning (SEK) -0,58 -0,76 1,14 -1,67

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 356 -12 289 -18 320 -20 691




Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 2022.12.31 2021.12.31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 50 50
Summa anldggningstillgangar 50 50

Omséttningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 797 493
Likvida medel 10424 20 648
Summa omsittningstillgangar 11222 21141
Summa tillgangar 11272 21191

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 966 966
Ovrigt tillskjutet kapital 295926 295926
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -299 477 -281 158
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets -2 585 15734
aktiedgare

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 11 500
Leverantorsskulder 1361 4485
Ovriga kortfristiga skulder 138 139
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 858 833
Summa kortfristiga skulder 13 857 5457

Summa eget kapital och skulder 11272 21191
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

2022.10.01 2021.10.01 2022.01.01 2021.01.01
-2022.12.31 -2021.12.31 -2022.12.31 -2021.12.31
Ingaende kapital 6771 28 024 15735 6 995
Periodens resultat -9 356 -12 289 -18 320 -20 691
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -9 356 -12 289 -18 320 -20 691

Transaktioner med dgare

Nyemission - - - 33000
Kostnader for nyemission - - - -3695
Erhallna optionspremier - - - 126
Summa transaktioner med dgare - - - 29 431
Utgaende eget kapital -2 585 15735 -2 585 15735

Hela kapitalet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.



Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

2022.10.01

2021.10.01

2022.01.01

2021.01.01

Den I6pande verksamheten

-2022.12.31

-2021.12.31

-2022.12.31

-2021.12.31

Rorelseresultat -9121 -12 289 -18 006 -20 691
Erhéllen ranta - - - -
Erlagd rénta - - - -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -9121 -12 289 -18 006 -20 691
fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital 929 3902 -3719 4613
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 192 -8 387 -21724 -16 078
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -50
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 11 500 29431
Periodens kassaflode -8 192 -8 387 -10 224 13303
Likvida medel vid periodens borjan 18616 29 035 20 648 7 345
Foréandringar i likvida medel -8 192 -8 387 -10 224 13303
Likvida medel vid periodens slut 10 424 20 648 10 424 20 648
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2022.10.01 2021.10.01 2022.01.01 2021.01.01

-2022.12.31 -2021.12.31 -2022.12.31 -2021.12.31

Nettoomsattning 185 185 740 505

Forsknings- och

utvecklingskostnader -330 436 1210 1057
Administrationskostnader -1425 -1176 -5862 -5967
Ovriga rérelseintakter/kostnader 16 -5 - -5
Rorelseresultat -1 554 -1 435 -6 332 -6 524
Finansnetto -235 0 -314 -1
Resultat fore skatt -1789 -1432 -6 646 -6 525
Bokslutsdispositioner -17 900 -24 200 -17 900 -25200
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -19 689 -25 632 -24 546 -31725

Periodens ovrigt totalresultat i moderbolaget 6verensstdmmer med periodens resultat.



Moderholagets balansrakning i sammandrag

TSEK 2022.12.31 2021.12.31
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar 70 050 70 050
Summa anldggningstillgangar 70 050 70 050
Omséttningstillgangar

Ovrigt kortfristiga fordringar 593 335
Kassa och bank 9182 19 486
Summa omsittningstillgangar 9775 19 821
Summa tillgangar 79 824 89 871
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 966 966
Fritt eget kapital

Overkursfond 295 800 295 800
Balanserat resultat -223 058 -191 333
Periodens resultat -24 546 -31725
Summa eget kapital 49 162 73709
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 11 500 -
Leverantorsskulder 274 354
Skulder till koncernforetag 17 999 15024
Aktuella skatteskulder 36 -
Ovriga skulder 101 139
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 752 646
Summa kortfristiga skulder 30 662 16 163
Summa eget kapital och skulder 79 824 89 871
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA |

SAMMANDRAG

Not 1 Redovisningsprinciper

Modus Therapeutics Holding AB:s
koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Delarsrapporten for
Bolaget har upprattats i enlighet med 9 kapitlet
arsredovisningslagen och samma
redovisningsprinciper har tillampats som i senaste
arsredovisningen for 2021 not 1.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget Modus Therapeutics Holding AB har
for perioden fakturerat 740 (505) tkr till det heldgda
dotterbolaget Modus Therapeutics AB vilket
motsvarar 100 procent av moderbolagets
omsattning. Den 30 juni 2022 undertecknade Modus
Therapeutics ett brygglaneavtal pa 11,5 miljoner
kronor fran sin storsta aktiedgare, Karolinska
Development, till marknadsmaéssiga villkor och med
ett senaste uttagsdatum satt till 1 september. Lanet
effektuerades den 30 augusti 2022. | 6vrigt har €]
nagra narstaende transaktioner skett som
vasentligen paverkat resultat och stéllning i
koncernen eller moderbolaget under
rapportperioden.

Not 3 Incitamentprogram

Vid arsstamman den 3 maj 2021 beslutades om
utgivande av hogst 215 000 teckningsoptioner till
ett langsiktigt incitamentsprogram for anstallda och
konsulter i Bolaget som bendamns
“Incitamentsprogram 2021/2024". Programmets
omfattning motsvarar maximalt 2 procent
utspadning fore notering. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs motsvarande 130 procent av
teckningskursen géllande vid notering pa Nasdaq
First North 6,40 SEK. Teckning av nya aktier med
stdd av teckningsoptionerna ska ske under perioden
fran och med den 1 september 2024 till och med
den 31 oktober 2024. Vid dateringen av denna

rapport hade 172 000 teckningsoptioner tilldelats
och forvarvats. Under 2022 har inga
teckningsoptioner forvarvats. Det finns darutdver
inga utestaende aktierelaterade
incitamentsprogram i Bolaget.

Not 4 Eget kapital

Aktiekapitalet i moderbolaget bestar enbart av till
fullo betalda stamaktier med ett nominellt
(kvotvarde) om 0,060SEK/aktie. Bolaget har

16 100 050 aktier.

Aktier/SEK 2022.01.01 2021.01.01
-2022.12.31 -2021.12.31
Tecknade och betalda aktier:
Vid periodens borjan 16 100 050 137297 153
Aktiesammanslagning -128 697 153
Kvittningsemission 2343750
Nyemission 5156 300
Tecknade och betalda aktier 16 100 050 16 100 050
Aktier till aktierelaterade - -
ersattningar
Summa aktiekapital vid 966 003 966 003

periodens slut

Under 2020 genomforde bolaget nyemissioner vid
tva tillfallen uppgaende till totalt 113 520 087 aktier.

Bolaget genomférde under andra kvartalet 2021
dels en aktiesammaslagning till forhallandet 1:15,96
och en kvittningsemission. Bolaget genomférde
under det tredje kvartalet 2021 en emission av
5156 300 units vilket motsvarar 5 156 300 aktier
och 5 156 300 teckningsoptioner. En unit bestar av
en aktie och en teckningsoption av serie TO1. Det
totala antalet aktier uppgick darefter till 16 100 050
st och med ett kvotvarde om 0,060SEK/Aktie. Den 9

juni 2022 avslutades nyttjandeperioden for Modus

Therapeutics Holding AB'’s teckningsoptioner av
serie TO 1. Inga teckningsoptioner av serie TO 1
utnyttjades.



INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktor forsékrar att
delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Denna rapport har uppréttats pa bade svenska och
engelska. | hdndelse av avvikelser mellan
versionerna ar det den svenska versionen som
géller.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for
granskning av Bolagets revisorer.
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Kvartalsoversikt

2022 2021
KONCERNEN Q4 (OK] Q2 Q1 Q4 (OK] Q2 Q1
Nettoomsattning, tkr - - - - - - - -
Rorelseresultat, tkr -9121 | 2829 -2992 -3 065 -12289 -4441 -2533 -1428
Soliditet, % -23% 35% 90% 94% 74% 95% 70% 86%
Likvida medel, tkr 10424 | 18616 9876 13103 20648 29035 3830 6179
Kassaflode fran den -8192 | 2760 -3228 -7 545 -8387 -4226 -2299 -1166
|I6pande verksamheten, tkr
Resultat per aktie (fore -0,58 -0,18 -0,19 -0,19 -0,76 -0,30 -0,26 -0,17
och efter utspéadning), kr
Eget kapital vid periodens -2 585 6771 9678 12 670 15735 28023 3033 5567
slut, tkr
Eget kapital per aktie, kr -0,16 0,42 0,60 0,79 0,98 1,86 0,31 0,65
Forskning och 83% 40% 38% 34% 87% 43% 14% A1%
utvecklingskostnader
/rorelsekostnader, %
Genomshnittligt antal 16100 | 16100 16100 16 100 16100 15035 9 656 8 600
aktier, tusental
Aktiekurs vid periodens 2,79 2,27 3,25 3,61 3,80 410 - -
utgang, SEK
Genomshnittligt antal 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,5 1,0

anstallda

Definitioner

Finansiella nyckeltal

. Rorelseresultat: Rorelseintdkter minus rorelsekostnader.

. Soliditet: Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgdende balansomslutning.

o Periodens resultat per aktie fore utspadning: Periodens resultat dividerat med genomshnittligt antal aktier
fore utspadning.

. Periodens resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning beroende pa att

potentiella stamaktier inte ger upphov till utspadningseffekt.
o Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med genomshnittligt antal aktier.

o Forskning och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % : Forsknings och utvecklingskostnader dividerat

med de totala rorelsekostnaderna.

. Antal anstillda (medelantal): V&gt snitt av antalet anstallda under respektive period.
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