Enter Sverige A

Manadsrapport augusti 2024

Manadskommentar

Intressant utveckling i fondbolagen nar
réantorna sjunker

Svagare amerikansk arbetsmarknadsstatistik
kombinerat med en japansk rantehdjning
utloste stora kapitalfloden som satte press pa
vérldens finansmarknader under forsta
veckan i augusti. Sentimentet vande dock
fort och Stockholmsbdérsen utvecklades
sidledes medan eg S&P500 var upp runt 2 %
under manaden. Sveriges Riksbank beslutade
som vantat att sénka styrrdntan med 25
punkter. Marknaden prisar nu in ca 100
punkters sankning fran FED under 2024
(jamfort med 70 punkter i slutet av juli). 10-
ariga statsobligationer var generellt relativt
oforandrade jamfort med juli.

Lite svagare manad for Enter Sverige A
och C

Enter Sverige A sjonk med 1,1 % och Enter
Sverige C med 1,1 % under manaden
samtidigt som fondens jamforelseindex
SIXPRX var oféréndrat. Securitas, Engcon och
Nibe bidrog mest till relativavkastningen mot
jamférelseindexet medan Linc, Medicover
och SEB bidrog minst.

God potential framat

Nibe rapporterade en relativt stark

Embracers kvartalsrapport var i princip i linje
med forvantan. Vi ser ett betydligt forbattrat
kassaflode givet en halverad investeringstakt
samt mindre rantebetalningar tack vare lagre
skuldsattning i bolaget. Gruppen kommer
férmodligen hamna i en nettokassaposition
runt ar 2026 och bolaget ar redan nu pa vag
mot en halverad nettoskuldsattning om 10
mdr kronor. Dessutom vantar den
kommande uppdelningen av bolaget med
Asmodee under forsta halvan av 2025.
Embracer kommer att hélla en
kapitalmarknadsdag for Asmodee i slutet av
pagaende kalenderar.

Troaxs nytilltrddde VD Martin Nystrom
rapporterade en svagare kvartalsrapport an
vantat. Men bortsett fran det nyforvarvade
bolaget Garantell sa var rapporten relativt i
linje med férvantan. Orderingangen och
forsaljningen minskade med 3 % respektive 4
% organiskt. Rérelsemarginalen minskade till
17 % mot 19 % forra aret. Bolaget beskriver
en fortsatt svag marknadssituation med lagre
efterfragan i Europa, men det &r stabilare &n
under forsta kvartalet.

Astrazenecas ldkemedel Imfinzi har erhallit
ett "prioriterat granskningsférfarande” for
behandling mot lungcancer av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.
Detta ges till lakemedel som har potential att

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Cecilia Persson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,4% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 152 05

ISIN: SE0000813917

Bloomberg: BBGOOOHGBK99
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000

. n Principles for
kvartallsrag_pott rtngd varmeﬁu?pisegmjntet erbjuda betydande forbattring jamfort med .== PRI msepﬁnn?;bﬁ
somks 03 orva;n ?Intgtatrr}?. n eLIQ]Igant E ordinarie standardbehandling. FDA:s beslut
mz-;(r unak_e.er.ar or sad .uf? g“i? 0 age an kommer inom sex manader jamfort med ca
OCKsa skonja en gradvis forbattring. Ueras tio manader for ett standardforfarande.
kostnadsatgarder i kombination med starkare
slutmarknader tror vi kommer driva
marginalforbattringar.
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Enter Sverige A 14,01% 25,38% -8,22% 56,56% 144,17% =
o . 3
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,29% 291% 6.07% 1,24% 3,48% -0,84% 2,98% -1,08% 14,01%
2023 9,35% 0,46% -0,76% 4,29% -3,70% 2,24% -1,96% -3,96% -3,46% -3,99% 9,29% 8,57% 15,91%
2022 -13,92% -9,62% -0,61% 7,11% -1,55% -13,56% 12,54% -8,40% -7,05% 5,30% 7,58% -3,06% -35,69%
2021 1,25% 4,23% 7,35% 5,55% 2,39% -0,34% 6,12% 0,01% -6,09% 5,84% 2,30% 6,23% 39,86%
2020 0,68% -6,75% -16,18% 8,71% 9,23% 2,09% 5,54% 5,37% 6,50% -7,43% 10,90% 2,57% 18,96%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-08-31

%
Industrivaror & tjanster 45,0
Sallankopsvaror 2.7
Dagligvaror 4,8
Teknologi 6,7
Finans 23,6
Kommunikation 14
Halsovard 11,7
Fastigheter 4,1
Total 100,0

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Investor AB Class B 9,57
Atlas Copco AB Class A 8,30
Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,13
Volvo AB Class B 7,00
Hexagon AB Class B 5,63
AstraZeneca PLC 4,79
AAK AB 4,78
Assa Abloy AB Class B 4,77
Securitas AB Class B 4,47
Sandvik AB 4,47

Storsta bidrag under manaden (%)

Vikt Avkast. Bidrag

AstraZeneca PLC 4,75 5,57 0,27
Securitas AB Class B 4,21 4,26 0,18
AAK AB 4,82 2,99 0,14
NIBE Industrier AB Class B 1,50 7,72 0,12
Camurus AB 1,95 5,46 0,11
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
férvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

SEB A 8,60 -4,24 -0,37
Linc AB 2,23 -14,65 -0,33
Hexagon AB Class B 574 -3,67 -0,21
Atlas Copco AB Class A 8,34 -2,33 -0,20
Embracer Group AB 1,57 -11,79 -0,19
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 9,38
Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —
Standardavvikelse (3 ar) 22,03
Morningstar Rating * *
Active share 53,74
Aktiv risk 2,90
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Sverige C

Manadsrapport augusti 2024

Manadskommentar

Intressant utveckling i fondbolagen nar
réantorna sjunker

Svagare amerikansk arbetsmarknadsstatistik
kombinerat med en japansk rantehdjning
utloste stora kapitalfloden som satte press pa
vérldens finansmarknader under forsta
veckan i augusti. Sentimentet vande dock
fort och Stockholmsbdérsen utvecklades
sidledes medan eg S&P500 var upp runt 2 %
under manaden. Sveriges Riksbank beslutade
som vantat att sénka styrrdntan med 25
punkter. Marknaden prisar nu in ca 100
punkters sankning fran FED under 2024
(jamfort med 70 punkter i slutet av juli). 10-
ariga statsobligationer var generellt relativt
oforandrade jamfort med juli.

Lite svagare manad for Enter Sverige A
och C

Enter Sverige A sjonk med 1,1 % och Enter
Sverige C med 1,1 % under manaden
samtidigt som fondens jamforelseindex
SIXPRX var oféréndrat. Securitas, Engcon och
Nibe bidrog mest till relativavkastningen mot
jamférelseindexet medan Linc, Medicover
och SEB bidrog minst.

God potential framat

Nibe rapporterade en relativt stark

Embracers kvartalsrapport var i princip i linje
med forvantan. Vi ser ett betydligt forbattrat
kassaflode givet en halverad investeringstakt
samt mindre rantebetalningar tack vare lagre
skuldsattning i bolaget. Gruppen kommer
férmodligen hamna i en nettokassaposition
runt ar 2026 och bolaget ar redan nu pa vag
mot en halverad nettoskuldsattning om 10
mdr kronor. Dessutom vantar den
kommande uppdelningen av bolaget med
Asmodee under forsta halvan av 2025.
Embracer kommer att hélla en
kapitalmarknadsdag for Asmodee i slutet av
pagaende kalenderar.

Troaxs nytilltrddde VD Martin Nystrom
rapporterade en svagare kvartalsrapport an
vantat. Men bortsett fran det nyforvarvade
bolaget Garantell sa var rapporten relativt i
linje med férvantan. Orderingangen och
forsaljningen minskade med 3 % respektive 4
% organiskt. Rérelsemarginalen minskade till
17 % mot 19 % forra aret. Bolaget beskriver
en fortsatt svag marknadssituation med lagre
efterfragan i Europa, men det &r stabilare &n
under forsta kvartalet.

Astrazenecas ldkemedel Imfinzi har erhallit
ett "prioriterat granskningsférfarande” for
behandling mot lungcancer av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.
Detta ges till lakemedel som har potential att

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Cecilia Persson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,2% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Lagsta investeringsbelopp: 50 000 000
Teckningskonto: 5851-11 127 15

ISIN: SE0010625756

Bloomberg: BBGOOOHGX0S8
Startdatum: 2019-09...

. n Principles for
kvartallsrag_pott rtngd varmeﬁu?pisegmjntet erbjuda betydande forbattring jamfort med .== PRI msepﬁnn?;bﬁ
somks 03 orva;n ?Intgtatrr}?. n eLIQ]Igant E ordinarie standardbehandling. FDA:s beslut
mz-;(r unak_e.er.ar or sad .uf? g“i? 0 age an kommer inom sex manader jamfort med ca
OCKsa skonja en gradvis forbattring. Ueras tio manader for ett standardforfarande.
kostnadsatgarder i kombination med starkare
slutmarknader tror vi kommer driva
marginalforbattringar.
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Enter Sverige C 14,16% 25,64% -7,45% = = 58,99%
o . 3
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,28% 2,93% 6,08% 1,26% 3,50% -0,83% 3,00% -1,07% 14,16%
2023 9,37% 0,48% -0,75% 431% -3,68% 2,26% -1,95% -3,94% -3,44% -397% 931% 8,59% 16,15%
2022 -13,88% -9,59% -0,57% -7,08% -1,50% -13,55% 12,56% -8,39% -7,04% 5,32% 7,60% -3,04% -35,48%
2021 1,29% 427% 7,39% 5,59% 2,44% -0,30% 6,17% 0,05% -6,05% 5,88% 2,35% 6.27% 40,57%
2020 0,72% -6,72% -16,14% 8,75% 927% 2,14% 5,58% 5,42% 6,54% -7,39% 10,95% 2,61% 19,56%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-08-31

%
Industrivaror & tjanster 45,0
Sallankopsvaror 2.7
Dagligvaror 4,8
Teknologi 6,7
Finans 23,6
Kommunikation 14
Halsovard 11,7
Fastigheter 4,1
Total 100,0

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Investor AB Class B 9,57
Atlas Copco AB Class A 8,30
Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,13
Volvo AB Class B 7,00
Hexagon AB Class B 5,63
AstraZeneca PLC 4,79
AAK AB 4,78
Assa Abloy AB Class B 4,77
Securitas AB Class B 4,47
Sandvik AB 4,47

Storsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

AstraZeneca PLC 4,75 5,57 0,27
Securitas AB Class B 4,21 4,26 0,18
AAK AB 4,82 2,99 0,14
NIBE Industrier AB Class B 1,50 7,72 0,12
Camurus AB 1,95 5,46 0,11
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
férvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

SEB A 8,60 -4,24 -0,37
Linc AB 2,23 -14,65 -0,33
Hexagon AB Class B 574 -3,67 -0,21
Atlas Copco AB Class A 8,34 -2,33 -0,20
Embracer Group AB 1,57 -11,79 -0,19
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) —
Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 10,19
Standardavvikelse (3 ar) 22,02
Morningstar Rating *
Active share 53,74
Aktiv risk 2,90
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 —

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutardrelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla véardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa
om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten
ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by

Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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