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FORVALTNINGSBERATTELSE
Styrelsen och verkstéllande direktoren i Kopy Goldfields AB (publ), 556723-6335, avger harmed éarsredovisning for verksamhetséret
1 januari—31 december 2023.

Koncernstruktur och bakgrund

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med sdte och huvudkontor pa Eriksbergsgatan 10 i Stockholm, Sverige, med
registrerad adress Box 7292, 103 90 Stockholm, Sverige. Bolaget och dess dotterbolags verksamhet ar inriktad pa prospektering,
utvdrdering och produktion av guld i Khabarovskregionen, Bodaibodistriktet i Irkutskregionen och Chakassienregionen i Ryssland.
Kopy Goldfields AB ir noterat pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm med ticker "KOPY™.

Kopy Goldfields AB ér det svenska moderbolaget och dger direkt och indirekt 100% av det ryska dotterbolaget JSC AG Mining
(“AGM”). AGM iger direkt eller indirekt 100% av det svenska dotterbolaget AB Krasny Gold Fields och 100% av de ryska
dotterbolagen OOO Amur Zoloto, OO0 Dalniy VVostok, OO0 Vostochny, OO0 Patom Gold, OOO Nirungda Gold, OOO lotkan
och OO0 Kopy Management. Koncernen har dven ett innehav pa 37% i det Cypernbaserade bolaget Bodaibo Holding Ltd som i
sin tur dr 100-procentig dgare av det ryska bolaget OOO Krasny och har en 25-procentig dgarandel i det ryska guldbolaget
Zolotaya Zvezda CJSC, som i sin tur dr 100-procentig dgare av det ryska bolaget OOO Kolpa Plus. Koncernens verksamheter
bedrivs via dotterbolagen och varje ryskt dotterbolag &r eller kan vara dgare till olika guldutvinnings- och produktionslicenser.

Nedan finns en oversikt 6ver koncernens legala struktur per den 31 december 2023.

Kopy Goldfields AB
(Sverige)

AB Krasny AG Mining JSC JSC Zolotaya Zvezda 000 Kolpa Plus

Gold Fields (Ryssland) (Ryssland) (Ryssland)
(Sverige)
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Vision och affirsidé

Kopy Goldfields vision dr att vara ett palitligt standigt vixande guldprospekterings- och produktionsforetag i vérldsklass,
respekterat av alla intressenter for dess starka ekonomiska, miljoméssiga och sociala resultat. Bolagets mission é&r att vara ett
ansvarsfullt guldbolag som skapar virde och fordelar for alla sina intressenter och bidrar till en héllbar framtid. Kopy Goldfields
strategi &r att kombinera lokal geologisk kunskap och vetenskap med internationell ledning, best practice i branschen samt
modern och effektiv teknik for att identifiera och utveckla mineralfyndigheter pa ett kostnadseffektivt, sdkert och transparent sétt.

Visentliga hdndelser under rikenskapsaret

Guldproduktionen frén den utkade anldggningen i Yubileyniy 6kade med 31 % 2023 jamfort med 2022. Moderniseringen och
utbyggnaden av Yubileyniyanlaggningen slutfordes sent under 2022, vilket néstan fordubblade bearbetningskapaciteten fran 130
till 250 tusen ton malm per ar. Under 2023 pabdrjades ytterligare tekniska forbattringar vid Yubileyniyanldggningen for att 6ka
kapaciteten i anldggningen till 400 ktpa.



Under fjérde kvartalet 2023 paborjade foretaget produktionen vid Malyutka HL-projektet. VVerksamheten é&r i teststadiet dér den
tekniska utrustningen, geologiska modellerna och processparametrarna verifieras.

Perevalnoe HL-anldggningen stoppades i borjan av 2023 eftersom den inte nddde 6nskat resultat under testfasen. Perevalnoe CIP-
anldggningen stoppades ocksa och lades i malpase efter utarmningen av dagbrott.

Ar 2023 uppgick den totala GE-produktionen fran Zolotaya Zvezda, det nya projektet i Khakasia-regionen i Ryssland, till 7,62
koz.

Verksamhet

Under 2023 drev Bolaget berggrundsprojektet Yubileyniy, berggrundsprojektet Malyutka och alluvialprojektet Buor i
Khabarovsk-regionen i Ryssland. Bolaget drev ocksé det icke-konsoliderade Zolotaya Zvezda-projektet (Mayskiy och Chazy
Gol HL-verksamhet) i Khakasia-regionen i Ryssland. Bolaget driver dven flera prospekteringsprojekt fran tidig prospektering
(greenfield) till produktionsutveckling. De framsta projekten beskrivs nedan.

Produktion
Den totala produktionen av guldekvivalenter (GE) for 2023 uppgick till 39,47 koz (1 227,67 kg), vilket var 8 % under 2022 ars

produktionsnivé pé 42,94 koz (1 335,45 kg). 2023 inkluderade GE-produktionen 10,33 koz (321,45 kg) silver, vilket motsvarade
0,12 koz (3,86 kg) guld. Guldproduktionen for heldret 2023, jamfort med 2022, presenteras i foljande tabell:

Produktion av 2023 2022

guldekvivalenter (GE) Kg Koz Kg Koz %
Yubileyniy-projektet (CIP) 824,65 26,51 631,11 20,29 31%
Yubileyniy-projektet (HL) 54,69 1,76 46,91 151 17%
Perevalnoe-projektet (CIP) 78,46 2,52 304,58 9,79 -74%
Perevalnoe-projektet (HL) 10,03 0,32 90,83 2,92 -89%
Maluytka (HL) 75,16 2,42 - - n/a
Alluvial produktion 180,81 5,81 244,84 7,87 -26%
Silverproduktion, i GE 3,86 0,12 17,18 0,55 -78%
Total GE production 122767 39,47 1335,45 42,94 -8%

Yubileyniyprojektet

Yubileyniyprojektet inkluderar underjordsgruvan Krasivoe och anrikningsverket Yubileyniy. Krasivoegruvan pabdrjade
produktion 2004, inledningsvis som ett dagbrott, och har varit en underjordsgruva sedan 2010. Yubileyniy &r en konventionell
CIP-anldggning. Flodesschemat inkluderar framstéllning av gravitationskoncentrat som foljs av lakning av
gravitationskoncentratet och flotationskoncentrat av anrikningssand, vilket foljs av en CIP-process av flotationskoncentratet.
Resultatet fran anldggningen dr guldlegering (dorétackor) med cirka 17-30% guld, vilka raffineras till guldtackor vid ett externt
raffinaderi.

Ar 2022 slutforde Kopy Goldfields moderniseringen och utbyggnaden av Yubileyniy-anliggningen, vilket nistan fordubblade
bearbetningskapaciteten fran 130 till 250 ktpa. Produktionen fran den uppgraderade Yubileyniy CIP-anldggningen uppgick till
26,51 koz 2023, en 6kning med 31 % jamfort med 2022. Dessutom producerades 1,76 koz guld ihglakningsanldggningen vid
Yubileyniy 2023.

Nista utvecklingsprojekt dr att ytterligare oka kapaciteten i Yubileyniy-anldggningen till 400 ktpa och &ndra
bearbetningsprocessen till CIP och undvika flotationsstadiet. Den uppdaterade anldggningen planeras att starta i slutet av 2025.

Gravitations- och flotationskoncentrat som produceras vid Perevalnoeanldggningen lakas ocksa till dorétackor vid
Yubileyniyanldggningen, vilket redovisas under Perevalnoeprojektet nedan.

Perevalnoeprojektet

Perevalnoeprojektet inkluderar anrikningsverket Perevalnoe och Perevalnoefyndigheten. Anldggningen producerade gravitations-
och flotationskoncentrat vilket sedan transporterades till och lakades vid anldggningen i Yubileyniy for produktion av dorétackor.
Under 2021 uttémdes de tva zonerna vid Perevalnoefyndigheten och under forsta halvaret 2022 avbrots produktionen och
anliggningen lades i malpase.Ar 2023 uppgick GE-produktionen av koncentrat fran Perevalnoe vidY ubileyniy-anliggningen till
2,52 koz, en minskning med 74 % jamfort med 2022.

Perevalnoe HL-anldggningen stoppades i borjan av 2023 eftersom den inte nddde onskat resultat under testfasen 2022. GE-
produktionen vid Perevalnoe HLI uppgick till 0,32 koz, en minskning med 89 % jamfort med 2022.



Alluvial produktion

Under perioden maj—oktober 2022 producerades alluvialt guld vid de tva fyndigheterna Byor och Khayarylakh, beldagna 100 km
véster om Yubileyniy-anldggningen. Dessa dr grunda vattendrags vaskavlagringsomraden, dar guldbdrande sand samlas upp av
bulldozers och lastas pd dumprar och transporteras till semi-mobila tvittanldggningar, alternativt transporteras av hjullastare.
Jordavrymningsarbeten sker framst pa hdsten och tidig var med grustvitt under den varma sdsongen fran maj—oktober.

Helérets produktion 2023 fran den alluviala verksamheten uppgick till totalt 5,81 koz, en minskning med 26 % jamfort med 2021
da produktionen skedde vid tva alluviala fyndigheter.

Malyutkaprojektet

Under fjarde kvartalet 2023 paborjades guldproduktion vid Malyutka-fyndigheten. Hoglakningsbearbetningsverksamhet var pé
teststadiet och full kapacitet beréknas nés i mitten av 2024. Guldproduktionen frén Malyutka HL-anldggningen uppgick till 2,42
koz 2023.

Zolotaya Zvezda

Kopy Goldfields heldgda dotterbolag AG Mining dger en andel om 25% i guldproduktionsbolaget Zolotaya Zvezda, belédget i
Khakasiaregionen i Ryssland. Zolotaya Zvezdas ingér i koncernredovisningen som intressebolag. Den sammanlagda produktionen
av guldekvivalenter fran Zolotaya Zvezdas hoglakningsprojekt Mayskiy och Chazy-Gol uppgick till 7,62 koz under 2023.

Prospektering
Bolaget bedriver prospekteringsaktiviteter inom Khabarovsk-regionen (Amur Zolotos dotterbolag), Irkutsk-regionen (Krasny-
projektet) och Khakasia-regionen (Zolotaya Zvezda LLC).

Bolagets andra huvudsakliga prospekteringsaktiviteter under 2023 inkluderade:

e Yubileyniy-projektet, Khabarovsk-regionen: Ett 3 227 meter borrprogram vid Krasivoe-fyndigheten med
inriktning pa guldmineralisering for att stodja Yubileyniy-anldggningen ytterligare kapacitetsdkning till 400
ktpa;

o  Ket-kap-omradet kring Yubileyniy-projektet: Ett 166 meters borrprogram och bearbetning av geofysiska
och geokemiska data om omradet.

e  Alluviala fyndigheter, Khabarovsk-regionen: Ett 3 360 meter borrprogram pa Buor-, Yuluyn-, Tas-,
Dyusmakit- och Maly Safron-placerprojekt, som syftar till att 6ka de alluviala reserverna for att stodja
alluvial brytning under 2023 — 2024 och dérefter;

e  Chazy-Gol-projektet i Zolotaya Zvezda, Khakasia: 1 192 meter kdrnborrning for att verifiera den geologiska
modellen for att stodja 2023 ars gruvdrift;

e  Mayskiy-projektet i Zolotaya Zvezda, Khakasia-regionen: 1 667 meter kdrnborrning for att verifiera den
geologiska modellen for att stodja gruvdrift 2023.

Krasnyprojektet

Krasny-projektet omfattar tre berggrundslicenser och en alluvial guldlicens med 1,8 Moz antagna och indikerade resurser, inklusive
0,3 Moz sannolika reserver (JORC) for delar av mineraliseringen, som fortfarande &r 6ppna léngs strykningen och pé djupet.
Krasny-projektet ar ett samarbetsprojekt med en storre ryskaguldproducent.

Ar 2023 var aktiviteterna fokuserade pa fortsatt bearbetning av tester for Krasny- och Vostochny-mineraliseringarna, uppdatering
av den geologiska modellen baserat pa de senaste prospekteringsresultaten och forberedelse av en forstudie i Ryssland.

Reserver och resurser

Enligt den uppdaterade mineraltillgdngsberédkningen som offentliggjordes i juni 2023 uppgar Kopy Goldfields totala kénda,
indikerade och antagna mineralresurser till 3 239 koz guld och totala sannolika malmreserver till 1 802 koz guld, inklusive
hanforliga reserver och resurser fran Krasnyprojektet.

Covid-19
Covid-19 har inte haft ngot betydande inflytande pa verksamheten under 2023. Bolaget ser kontinuerligt 6ver epidemimiljon med
beredskap att dteruppta sanitéra dtgirder och protokollsenliga aktiviteter som en forsiktighetsatgard.



Sanktioner

Kopy Goldfields ar det svenska moderbolaget i en koncern som bedriver guldproduktion och prospektering i Ryssland genom sina
heldgda dotterbolag. Fran och med slutet av februari 2022 har EU och andra ldnder infort langtgaende sanktioner mot Ryssland
och Ryssland har svarat med motsanktioner. | december 2022 antogs sanktionspaket #9 av EU, som fokuserar pé att begrinsa
finansieringen av ryska gruvprojekt av EU-invanare. Koncernen finansieras genom dotterbolagens gruvverksamhet, koncernens
tillgéngliga likviditet och finansieringsfaciliteter hos lokala ryska banker. Sanktioner for guldforsiljning har inforts av G7-lander
och av EU. Kopy Goldfields exporterar inte, och har aldrig gjort, till ndgot land som faller under sanktionerna for guldforséljning.
Bolaget foljer lagar och regler i de jurisdiktioner dar det verkar och arbetar kontinuerligt med att anpassa organisationen till den
nya affarsmiljon och restriktioner.

Gruvdrift, bearbetning och guldforsiljningsaktiviteter fortsitter tillsammans med implementeringen av Bolagets
utvecklingsplaner. All affarsverksamhet i Ryssland paverkas emellertid av och &r utsatt for den internationella sanktionsmiljon.
Okade monetira restriktioner och regleringar paverkar och forsvérar grinsoverskridande transaktioner och dverforingar och kan
paverka moderbolagets kassasituation och tillgang till kassatillgodohavanden.

Varken Kopy Goldfields, dess ledning eller storre aktiedgare &r upptagna péa sanktionslistor som inforts av varken EU, USA eller
Storbritannien.

Sdsongsvariationer
Kopy Goldfields guldproduktion paverkas vanligtvis av sdsongsvariationer, huvudsakligen till foljd av att alluvial gruvdrift ar

begrénsad till den varma arstiden.

Finansiell oversikt

2023 2022 %
Guldforséljning, koz 44,86 70,02 -36%
Genomsnittligt realiserat guldpris, USD/oz 1901 1639 16%
Intdkter, TUSD 86 485 115775 -25%
Bruttoresultat, TUSD 27 604 -2 609 1158%
EBITDA, TUSD 18 259 11 235 63%
EBITDA marginal, % 21% 10% -
Forlust for perioden, TUSD -1334 -29 480 95%
Resultat per aktie fore utspadning, USD -0,0015 -0,033 95%
Eget kapital per aktie, USD 0,079 0,093 -15%
Likvida medel vid periodens utgang, TUSD 1949 6 293 -69%
Nettoskuld, TUSD 144 814 118 383 22%
Nettoskuld/ EBITDA, x 7,93 10,54 -25%

Valuta

Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det ar en lamplig rapporteringsvaluta
for internationella anvéndare av koncernredovisningen, bland annat investerare, banker och kreditvarderingsinstitut, och eftersom det
r en vanlig rapporteringsvaluta i gruvbranschen.

I enlighet med den svenska bokforingslagen redovisas moderbolagets finansiella information i svenska kronor och inte koncernens
rapporteringsvaluta som dr amerikanska dollar

Kommentarer till ekonomiskt resultat
(Siffror inom parentes avser samma period foregdende ar.)

Guldforséljningen (GE) under heléret 2023 uppgick till 44,86 koz (70,02), en minskning med 36% till f6ljd av regleringen av ett
ravaruldn under 2022. Forséljningsvolymen under heléret 2022 inkluderade 24,02 koz som forvarvats pa guldmarknaden och
levererats for att reglera rdvarulanet. Summa intakter for helaret 2023 uppgick till TUSD 32 619 (115 775), inklusive intékter om
TUSD 32 619 frén regleringen av ravarulanet. Exklusive intékterna frén regleringen av guldlanet 6kade intékterna for bokforingséaret
2023 med 4% under helaret till f6ljd av hogre guldpriser.

Det genomsnittliga realiserade guldpriset 6kade med 16 % under helaret 2023 och uppgick till 1 901 USD/oz (1 639 USD/oz).

Bolaget séljer raffinerade guld- och silvertackor huvudsakligen till ryska affarsbanker till priser som &r konkurrenskraftiga till
internationella priser i amerikanska dollar. Under 2022 har Bolaget breddat siljkanalerna bade inom Ryssland och genom att inleda



export av guld. Under fjirde kvartalet 2023 infordes nya exporttullar i Ryssland for vissa typer av exportvaror inklusive guld. Den
nya tullen kommer att ytterligare beskatta intakter framst fran export av naturresurser och tullsatsen varierar fran 4 % till 7 %.

Forséljningskostnader for helaret 2023 uppgick till 58 881 TUSD (118 384), en minskning med 50% jamfort med helaret 2022,
fraimst som en effekt av regleringen av guldlanet under 2022 pa 42 115 TUSD.

TCC for helédret 2023 minskade med 8 % och uppgick till TUSD 55 369 (TUSD 60 090, netto efter guldlaneuppgorelsen under
2022). TCC per sélt guldekvivalent uns (TCC/oz) minskade darfor med 5 % under helaret 2023 och uppgick till 1 234 USD/oz
jamfort med 1 306 USD/oz under helaret 2022.

AISC per sélt guldekvivalent uns under helaret 2023 minskade med 7% och uppgick till 1 625 USD/oz (1 738 USD/oz), fraimst pa
grund av ldgre TCC.

Varken TCC eller AISC utgdr nyckeltal enligt ndgon IFRS-standard utan stims av enligt foljande:
Total Cash Costs (TCC)

(TUSD) 2023 2022 %
Nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar och

- 0,
avskrivning av immateriella tillgangar 58 367 78333 25%
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar -5363 -12 126 -56%
Avsiittn}ng for stdngning av gruvor, aterstéllnings-, och 0 125 -100%
avvecklingskostnader
Avsittning for inkurant lager 2 365 -5992 -139%
Total cash costs 55 369 60 090 -8%
Guldforsiljning (GE koz) 44,85 46,00 -3%
TCC per siald GE ounce (USD/oz) 1234 1306 -5%
All-in Sustaining Costs (AISC)
(TUSD) 2023 2022 %
Total cash costs 55369 60 090 -8%
Omkostnader och administrationskostnader 12 969 14 284 -9%
Av- _ocjh neflskrlvnmgar hénforliga till omkostnader och -149 192 -23%
administrationskostnader
Avséittn}ng for stingning av gruvor, aterstéllnings-, och 6 195 -95%
avvecklingskostnader
Kostnader for uppritthallande av prospektering 0 514 -100%
Kostnader for uppritthéllande av investeringar 3442 2714 27%
Uppritthallande leasingbetalningar 1258 2442 -48%
Summa all-in sustaining costs 72 896 79976 -9%
Sélda uns (GE koz) 44,85 46,00 -3%
AISC per sild GE ounce (USD/oz) 1625 1738 -1%

Bruttovinsten for heléret 2023 uppgick till TUSD 27 604 (forlust pa -2 609). Bruttoforlusten for helaret 2022 inkluderade
nettoeffekten fran regleringen av guldlanet pa -9 106 TUSD. Bruttomarginalen dkade till 32 % under helaret 2023, jamfort med -2 %
under helaret 2022.

Administrationskostnaderna for helaret 2023 minskade med 12% jamfort med helaret 2022 och uppgick till TUSD 8 862 (10 076).
Ovriga rérelsekostnader for helaret 2023 uppgick till TUSD 5 119 (3 140) och paverkades frimst av underhllskostnader relaterade
till malpase/utarmade félt och valutakursforluster.

Rorelseresultatet for helaret 2023 6kade och uppgick till TUSD 13 608 (-24 599). Rorelseforlusten for helaret 2022 inkluderade
nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och prospekterings- och utvirderingstillgéngar till ett belopp av TUSD 8 774.

EBITDA for helaret 2023 6kade med 63% och uppgick till TUSD 18 259 (11 235), med en EBITDA-marginal pa 21% jamfort med
10% 2022.



EBITDA utgér inte ett nyckeltal enligt ndgon IFRS-standard utan stdms av enligt f6ljande:

EBITDA jamfort med resultat fore skatt (TUSD)

2023 2022

Resultat fore skatt -1001 -33778
Andel nettoresultat fran intresseforetag som redovisas med

. 315 -124
hjélp av kapitalandelsmetoden
Finansiella intakter -1 697 -1142
Finansiella kostnader 15991 10 445
Nedskrivning och substansminskning 5541 12 126
Avsittning fdr pettofdrséiljmngsvérde for lager, pagaende 2365 5992
arbete och fardiga varor
Forlust vid reglering av guldlaneskuld - 9 105
Forindring i avsittning for trogrorligt och inkurant lager 70 14
Nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar och

- DA, 15 8774

prospekterings- och utvérderingstillgdngar
Ovriga engéngsjusteringar 1390 -177
EBITDA 18 259 11235

Finansnettot for helret 2023 uppgick till TUSD -14 609 (-9 179). De finansiella nettokostnaderna paverkades negativt av en
okning av den totala rédntebirande skulden och 6kad rorlig rédnta som Skade tillsammans med styrrantan for Central Bank of
Russian Federation som steg kraftigt under Q3 och Q4 2023.

Som en del av kraven pa skuldfinansiering anvénds sékringsinstrument for att bilda en korridor mellan golv- och takguldpriser.
Instrumenten ger ett garanterat guldpris pa 1 400 USD/oz for cirka 30 % av den forvintade guldproduktionen for 2024-2025 med
takpriser som Gverstiger 2 830 USD/oz. Bolaget rapporterar finansiella derivatskulder i balansriakningen pa TUSD 239 per den 31
december 2023, relaterade till det verkliga vérdet av derivat pa guldravaror (skulder pd TUSD 664 per den 31 december 2022).

Nettoresultatet for helaret 2023, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -1 334 TUSD (forlust -29 480),
motsvarande -0,0015 USD (0,0327 USD) per aktie fore och efter utspadning.

Finansiell stillning
Totala 1&n och laneskulder uppgick till TUSD 144 390 vid periodens slut, jamfort med TUSD 119 745 per den 31 december
2022.

Den 23 juni 2023 ingick koncernen en finansieringsfacilitet for refinansiering av nuvarande bankfaciliteter och finansiering av
investeringsprogrammet med en maximal kreditfacilitet p4 TUSD 143 715 (motsvarande 14 000 000 TRUB pé rapportdagen)
motsvarande Ryska centralbankens referensrinta plus en marginal om 3,45 %.

Per den 31 december 2023 brot Bolaget mot vissa lanevillkor kopplade till ett 1an frén en lokal rysk bank. Som ett resultat av
detta aterspeglades lanen med forfallodatum mars 2025 - juni 2028 som kortfristiga i rapport dver finansiell stéllning per den 31
december 2023. Den 24 april 2024 undertecknade koncernen ett tilldgg till en kreditfacilitet med banken for dndring av
kovenanterna.

Den totala nettoskulden per den 31 december 2023 uppgick till 144 814 TUSD jamfort med 118 383 TUSD per den 31 december
2022. Nettoskuldsberdkningen inkluderar inte guld i lager, se Likviditet. Total nettoskuld é&r ett icke-IFRS finansiellt métt och
stdms av enligt foljande:



Summa nettoskuld
(TUSD)

31 december 2023

31 december
2022

Laneskuld 144 390 119 745
Awvtalsskuld - -
Leasing 2373 4931
Summa skulder 146 763 124 676
Likvida medel -1949 -6 293
Summa nettoskuld 144 814 118 383

Den totala nettoskulden/LTM EBITDA uppgick till 7,93x vid utgangen av 2023, jamfort med 10,54x vid utgangen av 2022.

Investeringar

Nettokassafloden som anvints i investeringsverksamheten under heléret 2023 uppgick till TUSD 36 133 (35 100), varav
investeringar i tillgangar, inklusive aktiverade prospekteringskostnader och aktiverade lanekostnader, uppgick till TUSD 29 668 (27
444). Investeringarna i tillgangar omfattade:

e Yubileyniy-projektet pdA TUSD 12 440, varav majoriteten avser planerad uppgradering av fabriksutrustning,
implementering av direkt cyanidering och utveckling av underjordisk gruvkapital;

e  Malyutka-projekt p4 TUSD 13 295 som avser infrastrukturkonstruktion och utrustning, inklusive en
hydrometallurgiverkstadsbyggnad med ett tekniskt kontrolllaboratorium, sovsal, matsal, tvétt- och badanldggningar,
farskvattenpumpstation, forberedelser for dagbrott och brénslelagring;

e Ovriga projekt med TUSD 1 558;
e  Prospektering om TUSD 1 018, héanforlig till borrningar vid Krasivoe underjordiska fyndigheter och alluviala projekt;
e  Aktiverade ldnekostnader pa TUSD 1 357;
e Lan till intressebolag pa TUSD 5 255.
Likviditet

Bolagets likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till TUSD 1 949, jamfort med TUSD 6 293 den 31 december 2022. Den
31 december 2023 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till TUSD 14 613 (den 321 december 2022, TUSD 2 833). Kreditfaciliteterna
kan utnyttjas i RUB

The Company’s cash and cash equivalent position as of December 31, 2023 amounted to TUSD 1,949, compared to TUSD 6,293 on
December 31, 2022. At December 31, 2023, unused credit facilities amounted to TUSD 14,613 (at December 31, 2022: TUSD
2,833). The bank credit facilities may be drawn by the bank notice in RUB.

Guld i lager redo for forséljning (ingér ¢j i likvida medel) uppgick till 0,03 koz vid periodens slut, motsvarande ett marknadsvirde pa
TUSD 54. Guld i lager klart for forsdljning per den 31 december 2022 uppgick till 3,41 koz.

Personal
Per den 31 december 2023 hade Bolaget 866 (705) anstillda, varav 721 (602) var mén och 145 (103) kvinnor. Medelantalet anstéllda
under heléret 2023 var 850 (769), varav 727 (658) méan och 123 (111) kvinnor.

Moderbolaget
Det svenska moderbolaget &r ett holdingbolag utan betydande operationell verksamhet. Moderbolaget stddjer dotterbolagen.

Moderbolagets intékter for helaret 2023 uppgick till TSEK 3 866 (1 091). Intékterna var relaterade till fakturering till dotterbolag.
Nettoresultatet for helaret 2023 uppgick till TSEK 15 982 (forlust -29 459).

Totala tillgangar vid periodens slut uppgick till TSEK 1 986 327 och forblev relativt ofordndrade jamfort med TSEK 1 987 156 den
31 december 2022. Likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till TSEK 155 jamfort med TSEK 5 157 den 2032 december
2023. 31 2023 uppgick till 1 870 229 TSEK (2022-12-31: 1 854 247 TSEK).

Vid rapportperiodens slut var 0 personer (1) anstillda i moderbolaget.

Hiindelser efter rikenskapsdrets utging
Héndelser efter rakenskapsarets utgéng redovisas i noterna. Se not 35 Héndelser efter rapportperioden.



Aktier
Bolagets aktier 4r noterade pa Nasdaq First North Growth Market sedan augusti 2011.

Den 31 december 2023 uppgick det totala antalet emitterade aktier i Kopy Goldfields AB till 903 204 375 (samma antal aktier som
den 31 december 2022), med ett kvotvirde pa 0,38 SEK (0,38 SEK). Alla aktier motsvarar en rost vardera.

Kopy Goldfields har optionsprogram som en del av ersittningspaketet till anstéllda och styrelsen. Utestdende optionsprogram har
utfdrdats efter arsstimmobeslut 2021 och 2022. For mer information, se not 13.

Den 31 december 2022 16pte 2019/2022 ars incitamentsprogram for ledning och styrelse ut, utan att ndgra teckningsoptioner har
utnyttjats.

Certified Adviser
Nordic Certified Adviser har utsetts till certifierad rddgivare for Bolaget och dvervakar bolagets efterlevnad av bestimmelserna
avseende Nasdaq First North Growth Market.

Aktieiigare

Tva aktiedgare hade per 31 december 2023 ett innehav dverstigande 10 procent av kapital och roster. HC Alliance Mining Group Ltd
var den enskilt storsta aktiedgaren med ett innehav som motsvarade cirka 65,0 procent av aktiekapitalet. Lexor Group &r den nést
storsta aktiedgaren med ett innehav som motsvarade cirka 17,7 procent av aktiekapitalet.

Visentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Kopy Goldfields ér utsatta for en méngd risker hénforliga till bolagets verksamhet.

Risker relaterade till Ryssland
Att vara verksam i Ryssland &r forenat med ett antal politiska, legala och ekonomiska faktorer som kan péaverka bolagets operativa
verksamhet och finansiella stillning. Foljande risker ser bolaget som de storsta utmaningarna med att vara verksam i Ryssland:

e Internationella kapitalfloden kan hammas av globala finansiella svarigheter.

e  Relationen mellan Ryssland och EU, USA och andra lander kan forsdmras och pagéende sanktioner utvidgas ytterligare.

e Inflationsforandringar kan paverka bolagets finansiella position.

e  Konflikter i det ryska federala systemet, inkluderat olagliga eller vinstgivande statliga hdndelser kan skapa osékerhet i
den dagliga verksamheten.

e  Brott och korruption och utnyttjandet av illegala eller oacceptabla affirsmetoder.

e  Bolaget dr beroende av statens och lokala myndigheters godkdnnande, vilket kan vara en tidskrédvande process.

e  Forandring av lagar, som i nuldget hindrar forstatligande av internationell egendom, kan ha en negativ effekt pa bolagets
verksamhet.

e Risken att Ryssland skulle vélja att inte godkénna utldndska domstolsbeslut och driva vidare till rysk skiljedom.

e  Rysslands infrastruktur &r till viss del underutvecklad och kan leda till forsdmring och forsening av bolagets verksamhet
eller 6kning av kostnader.

e  Skatte- och rittssystemet i Ryssland &ndras ofta och dr dirmed svart att forutse. Vidare ar det ryska skattesystemet
foremal for olika tolkningar pa federal, regional samt lokal niva.

e  Risken for negativa beslut som tas av den ryska regeringen i samband med situationen i Ukraina (mobilisering av
personal, indragning av ytterligare inkomster, negativa fordndringar i skattelagstiftningen, etc.)

Sanktioner

2022 inférde USA, EU och andra ldnder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner. Under december
2022, antogs sanktionspaket #9 av EU, som fokuserade pa att begrénsa finansiering av ryska gruvprojekt av EU-invanare. Koncernen
finansieras av dotterbolagens gruvverksamhet, koncernens tillgéngliga likviditet och finansfaciliteter med lokala ryska banker.
Sanktioner avseende guldforsiljning har inforts G7-1dnder och av EU. Kopy Goldfields exporterar inget, och har aldrig gjort, till
nagot av ldnderna som faller under sanktioner

Kopy Goldfields ryska dotterbolag paverkas ocksa generellt av de internationella sanktionerna. Det ryska finansiella systemet och
industrier med grinsoverskridande verksamhet ér under stark press och omfattas av sanktioner. Okade monetra restriktioner och
regleringar paverkar och forsvarar koncerninterna transaktioner och 6verforingar och kan paverka moderbolagets likviditetssituation
och tillgang till banktillgodohavanden.

Kopy Goldfields foljer och utvérderar kontinuerligt utvecklingen i syfte att sékerstélla att verksamheten drivs i enlighet med relevant
lagstiftning och att relevanta itgirder tas for att effektivt och utan dréjsmél mildra effekterna av finansiell volatilitet. Atgirdsplaner
har verkstillts for att sékerstilla tidigarelagda leveranser av utrustning och reservdelar, likviditet och forséljningskanaler for guld.

Bolaget 6vervakar dven restriktioner som infors av utldndska foretag, sdsom restriktioner for anvéndningen av IT-programvara och
utrustning.

10



Varken Kopy Goldfields, dess ledning eller storre aktiedgare dr upptagna pa sanktionslistor som inforts av varken EU, USA eller
Storbritannien.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

En negativ utveckling for vérldsekonomin och utmanande forhallanden péa den globala kapitalmarknaden kan komma att paverka
bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat, och kan forsvara méjligheterna for bolaget att erhélla finansiering i
framtiden.

Covid-19 eller liknande typer av pandemier

En global pandemi sdsom coronaviruset (covid-19) kan ha visentliga negativ paverkan pa koncernen och dess mojlighet att bedriva
verksamhet. Covid-19-pandemin kan ocksa fa en indirekt effekt genom makroekonomiska effekter sdsom pa priset guld och
valutakurser. Covid-19 hade inte ndgon betydande péverkan pa Bolagets verksamhet under &r 2023. Bolaget dvervakar
kontinuerligt epidemimiljon redo att teruppta sanitéra dtgarder och protokollfor aktiviteter som en forsiktighetsétgard.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan fordndras till foljd av minskad efterfrgan, fordndringar av US-dollarn eller andra makroekonomiska faktorer,
vilket kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat negativt pa olika sétt. Kopy Goldfields intdkter
hérror frén forséljning av guld. Fluktuationer i guldpriset kan darfor paverka bolagets framtida verksamhet och potentiella
I6nsamhet. Minskade intékter kan ocksa oka kravet pa kapital. Variationer i guldpriset kan paverka tillgdngligheten och villkoren
for ytterligare finansiering som krévs for att utveckla projekten. Uppskattningen av ekonomiskt genomforbara identifierade
mineralresurser och malmreserver kréver att vissa antaganden gors, bland annat antaganden om guldpriset. En reviderad
uppskattning av identifierade mineralresurser och malmreserver till f6ljd av en vésentlig sdnkning av guldpriset kan resultera i
lagre uppskattningar av bolagets mineralresurser och malmreserver, nedskrivningar till f6ljd av detta och en negativ inverkan pa
gruvors livslangd.

Bolaget 6vervakar situationen med guldexportavgifterna i Ryska federationen, savél som rabatterna i forhallande till de
internationella guldpriserna.

Valuta

Kopy Goldfields valutarisk bestar av transaktionsrisk och omrékningsrisk. Transaktionsrisk &r risken av en effekt pa bolagets
resultat och kassaflode till foljd av att vérdet pa flodet i utlindsk valuta fordndras vid dndrade valutakurser. Omrikningsrisk
innefattar tillgdngar i utldndska dotterbolag minus skulder, vilket utgor en nettoinvestering i utlindsk valuta som vid konsolidering
ger upphov till en omrikningsdifferens. Majoriteten av bolagets utgifter 4r i RUB. Samtidigt &r priset p& guldforséiljningen kopplat
till USD. Kostnaden for vissa fornddenheter beror ocksa pd USD. Bolaget paverkas ddrmed av forandringar i valutakurser med
avseende pa operativ transaktionsexponering. Per datumet for arsredovisningen sékras inte denna risk. En negativ effekt pa den
operativa transaktionsexponeringen kan fa en vésentlig negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Forsikringar
Forsakringsbranschen dr dnnu inte utvecklad i Ryssland och flera former av forsékringsskydd som ar vanligt forekommande i
ekonomiskt mer utvecklade lander finns dnnu inte tillgdngliga i Ryssland pé likvérdiga villkor.

Kopy Goldfields har tecknat forsdkringar som ticker de svenska verksamheterna vid skador. Kopy Goldfields ryska dotterbolag
forsakrar arbetarskydd, fastigheter och fordon. Om en forlust inte ticks av nagon forsékring, overstiger beloppsgranser eller
orsakar pafoljande forluster, kan det fa en vésentlig negativ effekt pa bolagets renommé, verksamheter, finansiella stéllning och
resultat.

Geologisk risk

Guldprospektering &r forknippat med mycket hog risk. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgdngar i marken bygger
till stor del pa sannolikhetsbedomningar. Berdkningar av mineraltillgdngar och malmreserver utgér fran omfattande
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och forblir teoretiska till sin karaktir fram tills verifiering genom brytning.
Metoder saknas for att med sékerhet faststdlla den exakta méngd guld som finns samt formen pa en eventuell malmkropp och dess
utbredning. Den exakta midngden guld blir kind forst nér det har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter avseende mineraltillgngar
och malmreserver som presenteras av bolaget, och av andra, ska ses mot denna bakgrund och kan saledes avvika fran detta.
Mineralresurser som inte dr mineralreserver kan visa sig inte vara ekonomiskt livskraftiga och det finns en risk for att de aldrig
bryts eller bearbetas med l6nsamhet. Varje vésentligt sénkt uppskattning av mineralreserver kan fa en vésentlig negativ effekt pa
Kopy Goldfields rorelseresultat och finansiella stdllning.

Miljorisk

Bolagets verksamhet &r foremal for omfattande miljorisker kopplade till gruv- och bearbetningsindustrin. Ryssland har infort
miljobestimmelser med krav pa industriforetag att genomfora program for att minska, kontrollera eller eliminera olika typer av
utsldapp och skydda naturresurser. Miljolagstiftning och tillstdndskrav och det sétt pa vilket de genomfors kommer sannolikt att
utvecklas s att det kommer att krdvas hogre och striktare normer och efterlevnadskrav samt hogre boter och straff vid bristande
efterlevnad.
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Om prospektering och produktion bedrivs med anvindning av fel teknisk och kemisk utrustning kan miljérisker uppsta, vilket kan
orsaka forseningar for bolagets verksamhet och dven fordyra verksamheten, vilket kan paverka bolagets finansiella stdllning
negativt. Miljokrav och ansprak for motpartskostnader kan riktas mot bolaget, vilket kan fordrdja 6vrigt arbete eller oka
kostnaderna for bolaget.

Enligt milj6lagstiftning och miljobestimmelser &r guldbrytningsforetag, nér de avslutar sin gruvverksamhet, dven skyldiga att ldgga
ner verksamheten och aterstélla marken som de har anvént for gruvdrift i enlighet med dessa lagar och bestimmelser.
Uppskattningarna av de totala kostnaderna for slutlig nedstidngning och aterstéllning av guldbrytningsverksamhet &r betydande och
baseras i huvudsak pé aktuella réttsliga och regulatoriska krav som kan foréndras vésentligt. Miljolagstiftning och miljobestammelser
forandras kontinuerligt och blir generellt sett striktare. Om bolagets skyldigheter avseende efterlevnad av miljobestimmelser
fordndras till f6ljd av dndrade lagar och forordningar eller vissa antagande som krdvs for att uppskatta forpliktelserna, eller om det
uppstod ovintade villkor for verksamheten, skulle bolagets kostnader och avséttningar 6ka for att spegla dessa fordndringar. Om
dessa kostnader och avsittningar ar vésentliga, kan de paverka bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stidllning negativt.

Licenshantering

Det finns risk for att rétten till de gruvkoncessioner, markréttigheter och atkomstrittigheter som ingér i bolagets projekt kan vara
bristfalliga eller foremal for tvist. Inforskaffandet eller verkstéllandet av sddana réttigheter kan bli kostsamt och tidskravande. |
omraden dér det finns lokalbefolkning eller markégare kan det vara nédvéndigt av praktiska skal att forhandla om tilltrade till
marken. Aven om bolaget har juridisk ritt till marken och att bedriva gruvverksamhet, kan det hiinda att bolaget inte lyckas
forhandla fram tillfredsstdllande 6verenskommelser med markédgarna/ besittningstagare for att fa atkomst, och i sa fall kan inte
bolaget bedriva gruvverksamheten som planerat. I de fall d tilltrade nekas, eller ingen 6verenskommelse nés, kan Kopy Goldfields
behova vinda sig till lokala tjanstemén eller domstolar i dessa jurisdiktioner, vilket kan forsena eller paverka de planerade
gruvverksamheterna. Det finns ocksa risk for att bolagets tillstind for prospektering, utveckling och gruvdrift (licenser under mark)
och markrittigheter ifragasitts eller angrips av tredje part. Det finns ocksa risk for att bolagets licenser avslutas i fortid, stoppas
eller begrinsas av de tillstindsgivande myndigheterna om bolaget bryter mot ndgon visentlig bestimmelse (exempelvis krav som
ror arbetsprogrammet eller andra dtaganden for licenser) utan att drendet hénskjuts till domstol. Det finns dven risk for att bolaget
inte kan fornya vissa eller alla licenser i framtiden. Om inte bolaget kan fornya en licens kan det leda till att ett projekt som
omfattas av licensen forloras. Framtida lagar och atgérder kan fa en vdsentlig negativ effekt pd Kopy Goldfields verksamheter eller
finansiella stdllning, kassaflode och rorelseresultat.

Informationssikerhet

Kopy Goldfields verksamhet dr beroende av koncernens IT-system. Betydande storningar eller annan typ av storre stopp i
nétverksservrar, en hackarattack, datavirus eller annat avbrott i IT-systemet kan ddrmed péverka Kopy Goldfields mojlighet att
bedriva sin verksamhet. Storningar i foretagets 1 T-system kan ocksé ge upphov till transaktionsfel, kundforluster, forlust av
affarsmojligheter och skadat anseende. Om négon av dessa risker realiseras, kan det fa en vésentlig negativ effekt pa bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Leverantorer
Beroende av tredje man och lokala leverant6rer och dess tjénster, tillgang till utrustning och assistans vid byggnation kan forsenas.

Forvirv

Forvirv ér en del av bolagets tillviixtstrategi. Samtliga forvirv och avyttringar ir forenade med risker och osikerhet. Aven om
bolaget anser att det har en position for att gora en rimlig beddmning av utvecklingsmojligheterna och riskerna avseende
prospekterings- och produktionslicenser sé finns det ingen garanti for att den forvintade potentialen hos forvarvsmélen, i termer av
vardeskapande for bolaget, kommer att realiseras.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig ledning och organisation och dess formaga att rekrytera och behalla erfaren
personal for framtida verksamhet. Om dessa risker realiseras kan det fa en vdsentlig negativ effekt pa Kopy Goldfields verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Olyckor

Prospektering och gruvdrift &r en mer olycksdrabbad bransch &n manga andra. Séledes &r bolagets anstéllda utsatta for olycksrisker i
tjansten. I tillagg till detta ar dven gruv- och prospekteringsaktiviteter exponerade for riskerna for naturkatastrofer. I handelse av en
allvarlig olycka eller naturkatastrof kan bolagets resultat och finansiella stéllning paverkas vésentligt negativt.

Finansieringsrisker pa ling sikt

Utvecklingen av bolagets projekt kriaver betydande ytterligare kapital. Nar ytterligare kapital behovs kan Kopy Goldfields behova
genomfora olika finansieringstransaktioner eller arrangemang, bland annat finansiering med eget kapital, lanefinansiering, projekt i
joint venture eller andra sétt. Bolaget kan ocksa fran tid till annan ingé andra arrangemang for att 1ana pengar for att finansiera sina
utvecklingsplaner, vilka kan innefatta villkor som innehaller liknande forpliktelser eller som begransar verksamheten pa nagot sétt.
Bolaget omfattas av begrénsande villkor enligt nuvarande l&neavtal. Det kan i framtiden intréffa hindelser, dédribland héndelser
utanfor Kopy Goldfields kontroll, som kan gora att bolaget inte kan uppfylla forpliktelserna i nuvarande ldneavtal eller andra
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skuldinstrument som kan komma att uppsta. I dessa fall kan de belopp som utnyttjats enligt Kopy Goldfields laneavtal komma att
behdva betalas fore den 6verenskomna forfallodagen, och bolaget kanske inte har de finansiella resurserna att aterbetala dessa belopp
pa betalningsdagen. Om inte Kopy Goldfields uppfyller forpliktelserna i de aktuella ldneavtalen eller andra séakerstdllda
laneinstrument i framtiden, kan langivaren/langivarna enligt dessa laneinstrument kréva sikerhet och beslagta bolagets tillgangar.
Om Kopy Goldfields anskaffar ytterligare finansiering genom nyemission, kan en sadan finansiering visentligt spé ut aktiedgarnas
andelar och minska vérdet pa deras investering. Det kan ocksa hinda att Kopy Goldfields inte lyckas erhalla 1amplig finansiering nér
det krivs eller ens 6ver huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa kapital nir det behovs kan det fa en vésentlig negativ effekt pa
bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat. Se ocksa not 36, Handelser efter balansdagen.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rdkenskapséret 2023. Styrelsen foreslér att i ny rdkning balanseras TSEK
1526 812.

Till arsstimmans forfogande star:

(TSEK)

Overkursfond 1748 229
Fond for verkligt varde -7017
Ackumulerad forlust -230 382
Arets resultat 15982
Summa 1526 812
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RESULTATRAKNING OCH OVRIGT TOTALRESULTAT, KONCERNEN FOR RAKENSKAPSARET

2023

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Intékter

Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar och
prospekterings- och utvéirderingstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader, netto

Rorelseresultat

Andel nettoresultat fran intresseforetag
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat
Varav héinforligt till:
Moderbolagets dgare

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras
resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omrékning
rapporteringsvaluta

Summa totalresultat for aret

Varav hénforligt till:
Moderbolagets dgare

Resultat per aktie for vinst hénforlig till bolagets

stamaktieiigare:

Resultat per aktie fore utspiadning (USD)
Resultat per aktie efter utspadning (USD)

Note 2023 2022
7 84 485 115 775
9,12 .58 881 -118 384
27 604 -2 609
8,10,12 -8 862 -10 076
17,18 .15 8774
11 5119 -3140
13 608 -24599
-315 124
14 1697 1142
14 -15 991 -10 445
-14 609 -9179
1001 33778
15 -333 4298
1334 -29 480
1334 -29 480
till

ll -10 904 10195
-12 238 -19 285
-12238 -19 285

34
-0,00 20,03
-0,00 -0,03

Ovanstdende resultatrikning och 6vrigt totalresultat for koncernen bér ldsas tillsammans med tillhérande noter.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN DEN 31 DECEMBER 2022

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Tillgdngar

Anliggningstillgangar s

Prospekterings- och utvéarderingstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderittstillgdngar

Investeringar i intresseforetag

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde
Derivattillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Varulager

Summa anléiggningstillgingar

Omsittningstillgangar
Varulager

Ovriga omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader
Skattefordran
Inkomstskattefordran
Kortfristiga lan fran nérstaende
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrdkningsreserv

Balanserat resultat, inklusive periodens resultat
Summa eget kapital hiinforligt till aktiesigare i
moderbolaget

SKULDER

Langfristiga skulder

Avsittning for gruvéterstillning
Leasingskulder

Finansiella skulder derivatinstrument

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Upplaning

Avsittning for aterstdllandekostnader
Leasingskulder

Finansiella skulder derivatinstrument
Leverantorsskulder och upplupna kostnader
Inkomstskatt

Skatt

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

17
18
19
20
21

15
22

22

23

33
24

25

29
19

26
29
19
30

31

31 december

31 december

2023 2022
2035 1848
95198 85 467
5417 9238
34671 35745
50 4007
1085 -
4590 6 402
2 832 3611
145 878 146 318
66 009 59 499
1349 2673
5 346 1087
5947 2306
4859 4771
169 253
4532 172
1949 6293
90 160 77 054
236 038 223 372
39 663 39 663
48 981 48 981
-45 390 -34 486
28535 29 869
71789 84 027
3429 4771
1199 2815
239 664
4 867 8 250
144 390 119 745
1014 562
1174 2116
205
10 209 6 956
2387 1716
3 -
159 382 131095
164 249 139 345
236 038 223 372

Ovanstdende rapport éver finansiell stillning for koncernen bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL FOR ARET SOM AVSLUTAS 31 DECEMBER 2023

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Ingdende balans 1 januari 2022

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa 6vrigt totalresultat for aret

Avyttring av innehav utan bestimmande inflytande
Transaktioner med égare i deras egenskap av dgare
Incitamentsprogram 2028/2021
Incitamentsprogram 2022/2026 och 2022/2025
Nyemission

Utgéende balans 31 december 2022

Ingéende balans 1 januari 2023

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa ovrigt totalresultat for aret

Utgiende balans 31 december 2023

Balanserat
. Ovrigt . resultat, Innehav utan Summa
ﬁ\;t:teé| tillskjutet Om;:;::_i/ngs' inkl. Summa bestimmande eget
P kapital periodens inflytandet kapital
resultat

39115 48 635 -44 681 59 349 102 418 - 102 418
- - - -29 480 -29 480 - -29 480
- - 10 195 - 10 195 - 10 195
- - 10 195 -29 480 -19 285 - -19 285
66 -71 - - -5 - -5
- 81 - - 81 - 81
482 336 - - 818 - 818

39 663 48 981 -34 486 29 869 84 027 - 84 027
39 663 49 981 -34 486 29 869 84 027 - 84 027
- - - -1334 -1334 - -1334
- - -10 904 - -10 904 - -10 904
- - -10 904 -1334 -12 238 - -12 238
39663 48 981 -45 390 28535 71789 - 71789

Ovanstdende rapport over fordndringar i eget kapital for koncernen bor ldsas tillsammans med tillhdrande noter.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN FOR RAKENSKAPSARET SOM

AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER 2023
Belopp i tusental dollar (TUSD)

2023 2022

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -1 001 -33778
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Nedskrivning och substansminskning av materiella

anldggningstillgdngar, immateriella tillgdngar och 5541 12 126
nyttjanderéttstillgdngar

Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar samt

prospekterings- och utvirderingstillgéngar 15 874
Finansiella kostnader 15991 10 445
Finansiella intakter -1 697 -1142
Vinst vid avyttring av dotterforetag - 1
Foranc'lru'llg.ar' 1 avsiittnlng for inkurant lager och 2995 6006
nettoforséljningsvérde

Valutakursforlust 1222 -267
Andel nettoresultat fran intresseforetag 315 -124
Intékt hanforlig till reglering av guldlaneskuld - -32619
Ovriga justeringar som inte paverkar kassaflodet 285 -208
_Kz?‘ssaﬂode f_ran den lopande verksamheten fore forindringar 18376 30786
i rorelsekapitalet

Fordndring i rorelsekapital

Forandring av lager -19 136 -3285
Forandring av 6vriga fordringar och gjorda forskottsbetalningar -4 374 -1 867
Ff)randrlng av lleverantorsskulder och andra skulder och erhallna 2377 8979
forskottsbetalningar

Foréndring av 6vriga tillgdngar - 6 068
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2757 -38 849
Erhallen rinta 238 426
Betald réinta -14 753 -7771
Betald inkomstskatt - -205
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten -17 272 -46 399
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investering i intresseforetag -1353 -7 457
Forvirv av materiella anldggningstillgdngar -27 293 -23 987
Forvirv av prospekterings- och utvirderingstillgangar -1018 -2 035
Betald balanserad rénta -1357 -1422
Lan till intresseforetag -5 255 -199
Aterbetalning 14n 143 -
Nettokassaflode anvint i investeringsverksamheten 36 133 -35100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvid fran emission av aktier - 817
Léneintdkter, netto kostnader for skuldemittering 162 222 88 067
Aterbetalning av finansiella skulder som #r derivat - -134
Aterbetalning av 1an -109 914 -2 589
z:‘xterb"etalnmg av leasingskulder, netto likvida medel erhallna for 3247 4514
aterkOpsavtal

Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 49 061 81 647
Minskning/6kning av likvida medel -4 344 148
Likvida medel den 1 januari 6 145 6 145
Likvida medel den 31 december 1949 6293

Ovanstaende rapport éver kassafloden for koncernen bor ldsas tillsammans med tillhorande noter.



NOTER TILL RAKENSKAPERNA, KONCERNEN
1. Allmiant

Kopy Goldfields AB (publ) (“bolaget™) &r ett svenskt aktiebolag med site och huvudkontor pa Eriksbergsgatan 10 i Stockholm,
Sverige (organisationsnummer 556723-6335), med registrerad adress Box 7292, 103 90 Stockholm, Sverige. Bolaget och dess
dotterbolags (gemensamt kallade “koncernen”) verksamhet dr inriktad pa prospektering, utviardering och produktion av guld och
silver i Khabarovskregionen och Bodaibodistriktet i Irkutskregionen i Ryssland.

Foreliggande koncernredovisning godkéndes for offentliggérande av styrelsen den 29 april 2024 och kommer att foreldggas
arsstimman for faststéllelse den 27 juni 2024.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nédr denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent for alla presenterade r, om inte annat anges. Om inte annat anges 4r alla belopp angivna i tusental US-
dollar.

Den part som hade det slutliga bestimmande inflytandet 6ver koncernen per den 31 december 2022 och 2021 var Arsen Idrisov.

2. Grunder for rapporternas upprittande

Denna koncernredovisning innehaller Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter, och de redovisningsprinciper som har valts for
upprittandet &r IFRS (International Financial Reporting Standards). Koncernredovisningen har utarbetats i enlighet med
arsredovisningslagen (ARL), Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC), sddana de antagits av EU.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréver anvéindning av kvalificerade uppskattningar och bedémningar som gors
i redovisningssyfte. Foretagsledningen gor ocksa bedomningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. I not 4
redovisas omraden som kréaver en hog grad av bedémningar, som dr komplexa eller dar bedémningar och uppskattningar &r av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen.

De finansiella rapporterna har uppréttats baserat pa historiska kostnader, med undantag for vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt vérde.

Fortsatt drift (Going concern)

Vid beddmningen av koncernens formaga att fortsétta sin verksamhet inom dverskadlig framtid analyserade ledningen koncernens
finansiella stéllning, de forvéntade framtida resultaten av verksamheten, befintliga ldneavtal, koncernens forméga att attrahera
ytterligare finansiering fran banker, efterlevnad av villkoren i kreditfaciliteter, nuvarande och prognostiserade
marknadsforhallanden, inklusive guldpriser, viaxelkurser och rintor, samt investeringsplaner och -ataganden.

Den 31 december 2022 dversteg kortfristiga skulder koncernens omsittningstillgangar med TUSD 69 222, framst pa grund av den
tekniska omklassificeringen av langfristiga laneforpliktelser till kortfristiga skulder. Per den 31 december 2023 har koncernen
brutit mot vissa finansiella och icke-finansiella villkor (kovenanter) for bankkreditfaciliteter (not 26). Till foljd av 6vertriddelsen
av villkoret hade banken ritt att kréva aterbetalning i fortid av dessa kreditfaciliteter. Detta resulterade i att

koncernens forpliktelser under langfristiga bankkrediter till ett belopp av 141 521 TUSD per rapportdagen var omklassificerade
till kortfristiga skulder.

I april 2024 undertecknade koncernen ett tilldgg till en kreditfacilitet med banken for dndring av covenantsniva.

Effekter av covid-19

De flesta Covid-19-begriansningarna hivdes tidigare under &r 2022, och Covid-19 hade inte nagot betydande inflytande pa
verksamheten under hela 2023. Koncernen ser kontinuerligt dver epidemimiljon redo att ateruppta sanitira atgarder och
protokollfor aktiviteter som en forsiktighetsatgérd.

Utokade sanktioner 2023

2023 var det andra mycket turbulenta éret efter 2022 med ytterligare sanktioner inforda bdde inom Ryssland och internationellt
som negativt paverkade afférsutvecklingen i Ryssland. Aven om gruvindustrin i Ryssland har anpassat sig till de nya
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utmaningarna, lades ménga nya tillvéixtprojekt pa is pa grund av att det saknades utrustning och teknik, rekryteringsproblem och
brist pa finansiering, vilket &r det stora hindret for foretagens tillvéxtstrategier.

3. Viktiga redovisningsprinciper
3.1 Principer for konsolidering och redovisning enligt kapitalandelsmetoden

I koncernredovisningen ingér de finansiella rapporterna for bolaget och enheter som kontrolleras av bolaget och dess dotterbolag.
Kontroll erhalls nér bolaget:

° Har inflytande 6ver investeringsobjektet (dvs. befintliga réttigheter som ger det mdjlighet att styra relevanta
aktiviteter hos investeringsobjektet).

° Ar exponerad for, eller har ritt till, rorlig avkastning frin engagemanget i investeringsobjektet.

° Har mgjlighet att anvénda sitt inflytande for att paverka sin avkastning.

Bolaget omprovar om det kontrollerar ett investeringsobjekt eller inte om fakta och omsténdigheter tyder pa att en eller flera av de
tre faktorer som anges ovan har foréndrats

Nar bolaget har mindre &n en majoritet av rostrétterna i ett investeringsobjekt har det inflytande dver investeringsobjektet nar
rostritterna racker for att ge det praktisk mojlighet att ensidigt styra investeringsobjektets relevanta verksamhet. Bolaget beaktar
alla relevanta fakta och omstandigheter nér det avgor huruvida bolagets rostritter i ett investeringsobjekt ar tillréckligt for att ge
inflytande, inklusive f6ljande:

Storleken pa bolagets rostritt i forhéallande till storleken och spridningen pé Gvriga rostréttsinnehavares innehav.
Potentiella rostrétter som innehas av bolaget, Gvriga rostrittsinnehavare eller andra parter.

Raéttigheter som hérrér fran andra typer av avtal.

Ytterligare fakta och omsténdigheter som indikerar att bolaget har eller inte har méjlighet att styra relevanta
aktiviteter vid den tidpunkt da beslut méste fattas, inklusive rostfordelning vid tidigare bolagsstimmor.

Ett dotterbolag borjar konsolideras nér bolaget erhaller kontroll 6ver dotterbolaget och upphdr nér bolaget forlorar kontrollen &ver
dotterbolaget. Intdkter och kostnader for dotterbolag som har forvérvats eller avyttrats under &ret ingar i koncernens
resultatrédkning frén det datum da bolaget far kontroll till det datum dé bolaget upphdr att kontrollera dotterbolaget.

Dotterbolagens redovisningsprinciper har dndrats dir s& har behovts for att dverensstimma med koncernens
redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna tillgangar och skulder, eget kapital, intékter, kostnader, orealiserade vinster pa transaktioner och kassafloden
relaterade till transaktioner mellan koncernbolag elimineras i sin helhet vid konsolidering. Aven orealiserade forluster elimineras
sévida inte transaktionen ger upphov till nedskrivningsbehov av den &verforda tillgangen.

Nér koncernen forlorar kontrollen dver ett dotterbolag redovisas en vinst eller forlust i koncernens rapport dver totalresultat och
berdknas som skillnaden mellan (i) summan av det verkliga vérdet av den erhallna ersdttningen och det verkliga vérdet pa
eventuell kvarvarande innehav och (ii) det tidigare redovisade virdet pa tillgdngarna (inklusive goodwill) och dotterbolagets
skulder och eventuella innehav utan bestimmande inflytande. Belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat och som avser
dotterbolagets tillgangar eller skulder redovisas pa samma sétt som om relevanta tillgangar eller skulder avyttrades (dvs.
omklassificering till koncernens resultatrakning eller direkt dverforing till balanserat resultat).

Innehav utan bestimmande inflytande i dotterbolagens resultat och eget kapital redovisas separat i koncernens resultatrakning,
rapport over totalresultat, rapport over fordndringar i eget kapital respektive balansrékning.

Kapitalandelsmetoden

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas investeringarna initialt till anskaffningsvdrde och justeras direfter for att redovisa
koncernens andel av vinst eller forlust efter forvérvet av investeringsobjektet i resultatrdkningen, och koncernens andel av
fordndringarna i 6vrigt totalresultat redovisas i investeringsobjektets ovrigt totalresultat. Erhéllen utdelning eller fordringar fran
intresseforetag och joint ventures redovisas som en minskning av investeringens redovisade virde.

Om koncernens andel av forluster i en investering redovisad enligt kapitalandelsmetoden motsvarar eller &verstiger andelen i
bolaget, inklusive andra langfristiga fordringar som inte dr sikrade, redovisar inte koncernen ytterligare forluster, sdvida inte
koncernen har forpliktelser eller gjort betalningar for det andra foretagets rakning.

Orealiserade vinster fran transaktioner mellan koncernen och dess intresseforetag och joint ventures elimineras i forhallande till

koncernens andel i dessa foretag. Aven orealiserade forluster elimineras sivida inte transaktionen ger upphov till
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nedskrivningsbehov av den dverforda tillgdngen. Redovisningsprinciper for de andelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden har
andrats dér sa har behovts for att overensstimma med koncernens redovisningsprinciper.

Det redovisade vérdet pa investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden provas for nedskrivningsbehov.

Investeringar i intresseforetag

Intresseforetag ar alla foretag Gver vilka koncernen har betydande inflytande men inte kontroll eller gemensam kontroll. Betydande
inflytande dr forméagan att delta i beslut som ror finansiella och operativa beslut hos investeringsobjektet, men utan att ha kontroll
eller gemensam kontroll 6ver dessa beslut. Detta dr generellt fallet ndr koncernen har mellan 20 och 50 % av rostrétterna.
Investeringar i intressebolag redovisas enligt kapitalandelsmetoden enligt ovan, efter att initialt ha redovisats till anskaffningsvérde.

Fordndringar av dgarandelar

Koncernen hanterar transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande som inte leder till forlust av kontroll som transaktioner
med aktiedgare i koncernen. En fordndring av dgarandelar resulterar i en justering mellan redovisade virden for de bestimmande
och icke-bestimmande intressena for att aterspegla deras relativa andelar i dotterbolaget. Eventuell skillnad mellan beloppet for
justering av innehavet utan bestimmande inflytande och eventuella erséttningar som betalats eller erhallits redovisas i en separat
reserv inom eget kapital hanforligt till bolagets dgare.

Nér koncernen slutar att konsolidera eller redovisa andelar enligt kapitalandelsmetoden pa grund av forlust av bestimmande
inflytande, gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande, virderas eventuell kvarvarande andel i foretaget till dess
verkliga vérde och fordndringen av det redovisade virdet redovisas i resultatrdkningen.

Detta verkliga virde blir det initiala redovisade virdet for den fortsatta redovisningen av den kvarvarande andelen som
intresseforetag, joint venture eller finansiell tillgdng. Dessutom redovisas alla belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
avseende det foretaget som om koncernen direkt hade avyttrat tillhérande tillgdngar eller skulder. Det kan innebéra att belopp som
tidigare redovisats i dvrigt totalresultat omklassificeras till resultatrakningen.

Om dgarandelen i ett joint venture eller intresseforetag minskas men gemensamt bestimmade inflytande eller betydande inflytande
behélls, omklassificeras i forekommande fall endast en proportionell andel av beloppen som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
till resultatrakningen.

3.2 Omviint forvirv

Omvénda forvirv redovisas enligt modellen som beskrivs i IFRS 3 “Rorelseforvarv”. Enligt denna redovisningsmodell ska
tillgdngar och skulder i det forvdarvade bolaget, som ar det legala moderbolaget, inledningsvis redovisas till verkligt vérde i
koncernredovisningen. Tillgangar och skulder i det forvdrvande bolaget, som dr det legala dotterbolaget, redovisas och vérderas i
koncernredovisningen till redovisat vérde fore transaktionen.

3.3 Segmentrapportering
I ledningssyfte dr inte koncernen organiserad i separata rapporteringssegment och resultatet bedoms pé konsoliderad basis.
Uppgifterna om segmentrapportering redovisas darfor inte i foreliggande koncernredovisning.

3.4 Omrikning av utlindsk valuta
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Koncernens enheter har lokal valuta som funktionell valuta, eftersom den lokala valutan har definierats som den priméra
ekonomiska miljo dér respektive enhet ar verksam.

Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det &r en 1dmplig rapporteringsvaluta
for internationella anvéndare och eftersom det &r en vanlig rapporteringsvaluta for gruvindustrin.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktionella valutan utifrdn valutakurserna péd transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som hérror fran reglering av saddana transaktioner och frin monetéra tillgdngar och skulder i
utldndsk valuta som omréknas till aktuella valutakurser vid arsskiftet, redovisas i allménhet i resultatrdkningen. De skjuts upp i eget
kapital om de hanfor sig till kvalificerade kassaflodessakringar och kvalificerade nettoinvesteringssakringar eller kan hanforas till
en del av nettoinvesteringen i en utlandsk verksamhet.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till upplaning redovisas i den konsoliderade resultatrdkningen under finansiella
kostnader. Alla ovriga valutakursvinster och -forluster redovisas i den konsoliderade resultatrikningen netto under

rorelseresultat/dvriga rorelsekostnader.

Icke-monetéra poster som vérderas till verkligt virde i utlandsk valuta omréknas till valutakurserna den dag da det verkliga vérdet
faststélldes. Omrakningsdifferenser pé tillgdngar och skulder redovisade till verkligt virde redovisas som en del av vinsten eller
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forlusten pa verkligt virde. Omrékningsdifferenser for icke-monetéra tillgangar och skulder sdsom aktier som halls till verkligt
vérde via resultatrdkningen redovisas exempelvis i resultatrakningen som en del av vinst eller forlust pa verkligt vérde, och
omriakningsdifferenser pa icke-monetéra tillgdngar sdsom aktier klassificerade till verkligt virde via &vrigt totalresultat redovisas i
ovrigt totalresultat.

Omrdikning av utlindska koncernbolag
Omrékning av saldon och transaktioner fran koncernbolagens funktionella valutor till rapporteringsvalutan sker enligt féljande:

° Alla tillgdngar och skulder, badde monetéra och icke-monetéra, omréiknas till stingningskurser vid varje
rapportperiods slut.

° Alla intdkter och kostnader omréknas till genomsnittliga valutakurser for perioden, med undantag for vésentliga
transaktioner, vilka omréknas till kurser pa datumet for transaktionen, och i fall dir valutakurserna fluktuerar
betydligt under perioden.

° Resulterande valutakursdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat som “Effekt av omrikning till rapporteringsvaluta”
och ackumuleras i eget kapital (hdnforligt till innehav utan bestimmande inflytande i forekommande fall).

. Alla kassafloden omréknas till arliga genomsnittliga valutakurser for perioden, med undantag for visentliga
transaktioner som omréknas till transaktionsdagens kurser.

. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av eventuella nettoinvesteringar i utlindska foretag samt av 1an
och andra finansiella instrument identifierade som sikringar av investeringarna redovisas i dvrigt totalresultat. Nér
en utldndsk verksamhet séljs, eller ndr 1dn som ingér i nettoinvesteringen aterbetalas, omklassificeras tillhdrande
valutakursdifferenser till resultatrdkningen som en del av vinsten eller forlusten pa forsdljningen.

. Justeringar av goodwill och verkligt virde som uppkommer vid forvirv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Valutakurser som anvéindes vid upprittandet av koncernredovisningen var foljande:

2023 2023 2023 2022 2022 2022
Ryska Svenska krO?’l\(/)?;]T?k)?Ska Ryska Svenska ?(\r/grr:sol:?
rubel/USD  kronor/USD rubel rubel/USD  kronor/USD Ryska rubel
Slutkurs vid arets slut 89,6883 10,0416 0,1107 70,3375 10,4371 0.1484
Genomsnittlig kurs forsta
kvartalet som slutar 31 mars 72,7738 10,4310 0,1432 86,0693 9,3374 0,1085
Genomsnittlig kurs andra
kvartalet som slutar 30 juni 80,9800 10,5097 0,1297 66,6244 9,8203 0,1474
Genomsnittlig kurs tredje
kvartalet som slutar 30 94,0919 10,8144 0,1149 59,4308 10,5312 0,1772
september
Genomsnittlig kurs fjarde
kvartalet som slutar 31 december 92,8232 10,6619 0,1150 62,4246 10,7306 0,1719

3.5 Intéiktsredovisning

Koncernen redovisar intdkter for att beskriva dverlatelsen av utlovade varor eller tjanster till kunder till ett belopp som aterspeglar
den ersittning som foretaget forvéntar sig ha rétt till i utbyte mot varorna eller tjansterna. Koncernen tillimpar en 5-stegsmetod
for intéktsredovisning:

Identifiera kontraktet med kunden.

Identifiera prestationsataganden i kontraktet.

Faststill transaktionspriset.

Allokera transaktionspriset till prestationsataganden i kontraktet.

Redovisa intékter nér (eller i takt med att) foretaget uppfyller prestationsétaganden.

Koncernen redovisar intdkter nér eller i takt med att ett prestationsatagande uppfylls, dvs. nér kontrollen ver de varor eller
tjénster som ligger till grund for det specifika prestationsatagandet overfors till kunden.

Rénteintikter

Ranteintékter fran en finansiell tillgang redovisas ndr det &r troligt att de ekonomiska fordelarna kommer till koncernen och
intdktsbeloppet kan vérderas pa ett tillforlitligt sétt. Rénteintékter periodiseras med hanvisning till utestdende kapitalbelopp och
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till tillaimplig effektiv rénta, vilket &r den rédnta som exakt diskonterar uppskattade framtida inbetalningar under den forvéintade
livslangden for den finansiella tillgdngen till det initiala redovisade nettovérdet pa tillgangen.

3.6 Leasing

Koncernen som leasetagare
Koncernens leasingavtal bestér framst av utrustning knutna till Yubileiniy- och Malyutkaanldggningarna samt
vaskavlagringsomradet Buor.

Koncernen bedomer om ett kontrakt ar eller innehdller leasing nér avtalet ingds. Koncernen redovisar en nyttjanderittstillgdng och
motsvarande leasingskuld med avseende pa alla leasingarrangemang dér den &r leasetagare, forutom kortfristiga leasingavtal
(definierade som leasingavtal med en leasingperiod om 12 manader eller mindre) och leasingavtal for tillgangar med 1agt vérde
(exempelvis surfplattor och persondatorer, mindre mdbler och telefoner). For dessa leasingavtal redovisar koncernen
leasingbetalningarna som en rorelsekostnad linjért Gver leasingperioden sdvida inte en annan systematisk grund dr mer
representativ for den tid som ekonomiska fordelar fran de leasade tillgangarna konsumeras.

Leasingskulden vérderas initialt till nuvérdet av leasingbetalningarna som inte betalas pa startdagen, diskonterad med
leasingavtalets rdnta. Om inte rdnta kan faststéllas med l4tthet anvénder koncernen sin marginella lanerénta.

Leasingbetalningar som ingar i viarderingen av leasingskulden omfattar foljande:

° Fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta betalningar) minus eventuella fordringar avseende
leasingincitament.

° Rorliga leasingbetalningar som dr beroende av ett index eller en rénta och som initialt virderas med index eller rianta
pa startdagen.

° Det belopp som leasetagaren forvéntas betala enligt restvérdesgarantier.

° Losenpriset pa kopoptioner, om leasetagaren &r rimligt siker pa att utnyttja optionerna.

° Betalningar av straffavgifter for uppsigning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar utdvandet av en option

att sdga upp leasingavtalet.

Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens rapport ver finansiell stéllning.

Leasingskulden virderas dérefter genom att 6ka det bokforda vérdet for att dterspegla rantan pa leasingskulden (med
effektivrantemetoden) och minska det bokforda virdet for att dterspegla leasingbetalningarna.

Koncernen omvirderar leasingskulden (och gor en motsvarande justering av den relaterade nyttjanderéttstillgdngen) i foljande
fall:

. Leasingperioden har fordndrats eller det finns en vdsentlig hindelse eller vésentligt &ndrade omsténdigheter som
resulterar i en fordndring i beddomningen av utnyttjandet av en kdpoption, da leasingskulden omvérderas genom att
de reviderade leasingbetalningarna diskonteras med en reviderad diskonteringsrénta.

° Leasingbetalningarna dndras pa grund av fordndringar i ett index eller en rénta eller en fordndring av forvéantad
betalning enligt ett garanterat restvirde, da leasingskulden omvéirderas genom att diskontera de reviderade
leasingbetalningarna med en ofordndrad diskonteringsranta (sévida inte leasingbetalningarna éndras pa grund av en
fordndring av rorlig rénta, i vilket fall en reviderad diskonteringsrinta anvinds).

. Ett leasingavtal dndras och leasingéndringen redovisas inte som ett separat leasingavtal. I detta fall omvarderas
leasingskulden baserat pé leasingperioden i det modifierade leasingavtalet genom att diskontera de reviderade
leasingbetalningarna med en reviderad diskonteringsrinta den dag éndringen trader i kraft.

Koncernen har inte gjort ndgra sddana justeringar under de redovisade perioderna.

Nyttjanderittstillgdngarna innefattar den initiala virderingen av motsvarande leasingskuld, leasingbetalningar som gjorts pa eller
fore startdagen, minus eventuella erhallna leasingincitament och initiala direkta kostnader. De vérderas dérefter till
anskaffningsvirde minus ackumulerade av- och nedskrivningar.

Nyttjanderéttstillgdngar skrivs av under det som é&r kortast av leasingperioden eller den underliggande tillgangens nyttjandeperiod.
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Koncernen tilldmpar IAS 36 for att avgdra om en nyttjanderéttstillgdng &r i behov av nedskrivning och redovisar eventuell
identifierad nedskrivning enligt beskrivningen i policyn for materiella anldggningstillgédngar.

Rorliga hyror som inte dr beroende av index eller rinta ingar inte i varderingen av leasingskulden och nyttjanderittstillgangen. De
relaterade betalningarna redovisas som en kostnad under den period da héndelsen eller tillstindet som utldser betalningarna
intriffar och ingar i posten ”Ovriga kostnader” i resultatrikningen (se not 20).

3.7 Ersiittningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar till anstillda

Skulder for 16ner, inklusive icke-monetéra forméaner och éarlig semester som forvéntas regleras helt inom 12 méanader efter utgdngen
av den period dé de anstillda utfor den relaterade tjénsten redovisas avseende anstélldas tjénster fram till rapportperiodens slut och
vérderas till de belopp som forvéntas betalas nér forpliktelserna regleras. Forpliktelserna redovisas som forpliktelser avseende
kortfristiga ersittningar till anstéllda i balansrdkningen. Om kostnaderna for ersittningar till anstéllda ar direkt hanforliga till att en
tillgdng stélls i det skick och pa den plats som &r nodvéndig for att den ska fungera balanseras dessa kostnader.

Loneskatter och pensionsavgifter

I enlighet med rysk lag gor koncernbolagen inbetalningar till statliga pensions-, socialforsakrings-, sjukforsékrings- och
arbetsloshetsfonder till den lagstadgade andelen pé 30 % baserat pa bruttolonebetalningar till varje anstélld som inte dverstiger ett
visst belopp. For erséttning som overstiger det faststéllda beloppet sjunker andelen till 15,1 %. Koncernens inbetalningar till
Rysslands statliga pensionsfonder redovisas i koncernens resultatrikning under den period de avser.

Ersittningar efter avslutad anstéillning

Koncernen har ingen réttslig eller informell forpliktelse att géra pensionsutbetalningar eller betalningar av liknande formaner
utdver den enhetliga sociala skatt som utgors av betalningarna till de lagstadgade avgiftsbestdimda pensionssystemen i Ryssland. I
Sverige betalar koncernen avgiftsbestimda pensioner for en anstélld.

Skulden eller tillgdngen som redovisas i balansrikningen avseende formansbestdmda pensionsplaner dr nuvérdet av den
formansbestdmda forpliktelsen vid rapportperiodens slut minus forvaltningstillgdngarnas verkliga virde. Den forménsbestimda
forpliktelsen berdknas arligen med den sé kallade projected unit creditmetoden.

Nuvérdet av den formansbestdmda forpliktelsen bestdms genom att diskontera de berdknade framtida kassaflodena med hjalp av
riantesatser for hogkvalitativa foretagsobligationer som dr denominerade i den valuta i vilken formanerna kommer att betalas ut
och som har villkor som liknar villkoren i den relaterade forpliktelsen. I lander dér det inte finns ndgon fungerande marknad for
sédana obligationer anviands marknadsréntorna pé statsobligationer.

Réntenettot berdknas genom att diskonteringsrintan tillimpas pa nettosaldot for den formansbestdmda forpliktelsen och
forvaltningstillgdngarnas verkliga virde. Denna kostnad ingar i kostnaderna for erséttningar till anstéllda i koncernens
resultatrdkning.

Ersittningar efter avslutad anstéllning

Erséttningar vid uppsigning utgér nér en anstélld sdgs upp av koncernen och den anstéllde accepterar en frivillig uppsdgning i utbyte
mot sddana ersittningar. Koncernen redovisar erséttningar vid uppsiagning nir koncernen bevisligen har atagit sig att antingen séga
upp anstéillningen for de anstillda enligt en detaljerad formell plan, utan mojlighet till aterkallelse eller tillhandahalla
avgangsvederlag som ett resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra frivillig uppsdgning. Férmaner som forfaller mer
dn 12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

3.8 Inkomstskatt

Aktuell inkomstskatt

Periodens skattekostnad eller skatteavdrag &r den skatt som ska betalas pa den aktuella periodens skattepliktiga inkomst, baserat
pa tillimplig inkomstskattesats i respektive jurisdiktion. Skattepliktig inkomst skiljer sig fran “resultat fore skatt” som redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat pa grund av intdkts- eller kostnadsposter som ar skattepliktiga eller avdragsgilla andra &r och
poster som aldrig ar skattepliktiga eller avdragsgilla.

Koncernens aktuella skatt berdknas med hjélp av skattesatser som har faststillts eller har faststillts vid rapportperiodens slut i de
lander dér bolaget och dess dotterbolag verkar och genererar skattepliktiga intékter. Ledningen utvérderar regelbundet positioner
som tas i skattedeklarationer med avseende pa situationer dér tillimplig skattereglering &r foremal for tolkningar. Dér sa &r
lampligt gor ledningen avséttningar utifran belopp som forvéntas betalas till skattemyndigheterna.
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Uppskjuten inkomstskatt
Uppskjuten inkomstskatt redovisas enligt balansrdkningsansatsen pa temporara skillnader pé balansdagen mellan skatteméssiga
vérden pa tillgangar och skulder och deras redovisade virden som anvénds for finansiella rapporteringsdndamal.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, med undantag for foljande:

° Uppskjuten inkomstskatteskuld som uppstar fran den initiala redovisningen av goodwill eller av en tillgang eller
skuld i en transaktion som inte &r ett rorelseforvérv och vid tidpunkten for transaktionen varken paverkar den
redovisade vinsten eller det skattepliktiga resultatet; och

° Skattepliktiga temporéra skillnader som avser investeringar i dotterbolag och intresseforetag dér tidpunkten for
aterforingen av de tempordéra skillnaderna kan kontrolleras och det dr troligt att de temporéra skillnaderna inte
kommer att aterforas inom 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader, balanserade oanvinda skatteldttnader och
outnyttjade skattemdssiga underskott, i den man det ar troligt att det kommer att uppsta en skattepliktig vinst mot vilken
avdragsgilla temporira skillnader samt balanserade outnyttjade skatteldttnader och skatteméssiga underskott kan anviandas,
forutom i dessa fall:

. Uppskjuten skattefordran som avser den avdragsgilla temporéra skillnaden och som hérrér fran den initiala
redovisningen av en tillgéng eller skuld i en transaktion som inte &r ett rorelseforvérv och vid tidpunkten for
transaktionen varken paverkar den redovisade vinsten eller det skattepliktiga resultatet.

° Vid avdragsgilla temporira skillnader i samband med investeringar i dotterbolag och intresseforetag redovisas
uppskjuten skattefordran endast om det &r sannolikt att de temporéra skillnaderna kommer att aterforas inom
overskadlig framtid och det kommer att uppsta en skattepliktig vinst mot vilken de temporéra skillnaderna kan
utnyttjas. Det bokforda vérdet pa uppskjutna skattefordringar granskas vid varje balansdag och minskas om det inte
langre &r sannolikt att det kommer att finnas en tillricklig skattepliktig vinst for att hela eller delar av den uppskjutna
skattefordran ska kunna utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar som inte tidigare redovisats omvérderas vid varje
balansdag och redovisas om det har blivit sannolikt att framtida skattepliktig vinst gor att den balanserade
skattefordran kan &tervinnas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder vérderas till de skattesatser som forvintas gélla det ar da tillgédngen realiseras eller
skulden regleras, baserat pa skattesatser (och skattelagstifining) som har antagits eller i praktiken beslutade pa balansdagen.

Uppskjuten inkomstskatt avseende poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas i eget kapital och inte i rapporten 6ver
totalresultat.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en laglig verkstillbar rétt att kvitta aktuella
skattefordringar mot aktuella skatteskulder och de uppskjutna inkomstskatterna hanfor sig till samma skattepliktiga enhet och
samma skattemyndighet.

3.9 Skatt pa mineralutvinning

Skatt pa mineralutvinning faststills i den ryska skattelagstiftningen. En mineralutvinningsskatt ldggs pa den kemiska guld- och
silverkomponenten netto av de extraherade guld- och silverfyndigheterna utifran faktiska forséljningspriser for guld och silver
minus kostnaden for att raffinera och leverera raffinerat guld och silver till den slutliga kunden. Beloppet for
mineralutvinningsskatten som uppkommit for perioden redovisas som kostnad for lager och forsdljning.

Tillampning av en sérskild skattesats

Koncernen far statligt stod i form av mojligheten att tillimpa reducerad skattesats for mineralutvinningsskatten. Den formén som
staten tillhandahaller behandlas som forutbetald intékt och redovisas i koncernens rapport over totalresultat for aret som en
minskning av kostnaderna for mineralutvinningsskatt under den period som motsvarar den da kostnader som den ska kompensera
uppstod.

3.10 Prospekterings- och utvirderingstillgangar
Prospekterings- och utvdrderingstillgéngar &r balanserade utgifter for koncernen i samband med prospektering och utvérdering av
guld- och silverresurser, exempelvis:

Forvérv av rittigheter att prospektera potentiellt mineraliserade omraden.
Topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier.
Prospekteringsborrning.

Dikning.
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° Provtagning.

° Aktiviteter i samband med utvérdering av om guldresursutvinningen &r tekniskt genomforbar och kommersiellt
livskraftig.

Prospekterings- och utvdrderingskostnader balanseras nér prospekterings- och utvarderingsaktiviteterna inte har natt ett stadium
som mojliggdr en rimlig bedomning av forekomsten av kommersiellt utvinningsbara guld- och silverresurser. Nar den tekniska
genomforbarheten och kommersiella 16nsamheten for att utvinna en guld- och silverresurs dr pavisbar och ett beslut har fattats om
att utveckla gruvan, omklassificeras balanserade prospekterings- och utvérderingstillgéngar till utvecklingskostnader for gruvan.

Nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgingar

Behovet av nedskrivning av prospekterings- och utvirderingstillgéngar provas nér fakta och omstindigheter tyder pa att det
bokforda virdet pa en prospekterings- och utvirderingstillgang kan dverstiga atervinningsvérdet. Bland annat indikerar f6ljande
fakta och omsténdigheter att prospekterings- och utvérderingstillgdngar maste provas for nedskrivning:

. Loptiden for prospekteringslicens i det specifika omradet har 16pt ut under rapportperioden eller kommer att 16pa ut
inom en snar framtid och forvintas inte fornyas.

° Visentliga utgifter for ytterligare prospektering och utvirdering av guldresurser inom det specifika omréadet &r
varken budgeterade eller planerade.

° Prospektering och utvérdering av guldresurser i det specifika omradet har inte lett till upptackt av kommersiellt
lonsamma mingder guldresurser och beslut har fattats att avbryta aktiviteterna i det specifika omradet.

° Det finns tillrdckliga uppgifter som visar att &ven om en utveckling inom det specifika omradet sannolikt kommer att
ske, &r det inte sannolikt att det bokforda vérdet pa prospekterings- och utvirderingstillgdngen kan atervinnas i sin
helhet genom lyckad utveckling eller forséljning.

I syfte att prova nedskrivningsbehovet pa prospekterings- och utvérderingstillgdngar allokeras tillgangarna till kassagenererande
enheter, vilket &r prospekteringslicensomradet.

Eventuell nedskrivning redovisas som kostnad i enlighet med policyn for nedskrivning av materiella tillgédngar.
3.11 Materiella anléiggningstillgangar

Gruvutvecklingskostnader

Gruvutvecklingskostnader omfattar belopp relaterade till ny gruvutveckling och inkluderar kostnader direkt relaterade till
gruvutvecklingsprojekt sdsom forvirv och utveckling av gruvfastigheter, forproduktionskostnader, byggande av
bearbetningsanlidggning och gruvinfrastruktur, avskrivningar pa utrustning som anvéinds vid utvecklingen, gruvdrifts- och
prospekteringslicenser samt nuvérdet av framtida kostnader for nedldggning, aterstdllning och avveckling av gruvor.
Gruvutvecklingskostnader klassificeras om till ”Gruvtillgdngar” i slutet av driftsdttningsfasen, nér gruvan kan fungera pa det sétt
som ledningen avser. Gruvutvecklingskostnader skrivs inte av innan relaterade gruvtillgangar tas i drift.

Gruvtillgangar

Gruvtillgangar viérderas till anskaffningsviarde minus ackumulerade av- och nedskrivningar.

Gruvtillgdngar inkluderar kostnaden for att forviarva och utveckla gruvfastigheter, forproduktionsutgifter och gruvinfrastruktur,
bearbetningsanlédggningar, gruv- och prospekteringslicenser och nuvérdet av framtida kostnader for nedlaggning, aterstéllning och
avveckling av gruvor.

Utgifter for storre underhall eller reparationer omfattar kostnaden for ersattningstillgdngar eller delar av tillgdngar och
oversynskostnader.

Om en tillgang eller del av en tillgdng som skrivits ned separat och nu skrivs av ersitts och det &r troligt att framtida ekonomiska
fordelar forknippade med posten kommer att tillféras koncernen under en langre livslangd aktiveras utgifterna.

Om en del av tillgdngen inte betraktades separat som en komponent, anvinds nyanskaffningsvérdet for att uppskatta det bokforda
vardet pa de ersatta tillgdngarna som omedelbart skrivs av. Alla andra 16pande underhallskostnader kostnadsfors nér de

uppkommer.

Gruvtillgangar, utom de som ér relaterade till alluvial guldverksamhet, dér ekonomiska fordelar konsumeras efter ett monster som
ar kopplat till produktionsnivén uttéms med en produktionsenhetsmetod baserad pa volymen malmreserver.

Vissa materiella anldggningstillgadngar inom gruvtillgdngar skrivs av baserat pa berdknad nyttjandeperiod, om den dr kortare dn
kvarvarande livslangd for gruvan eller om anléggningstillgangarna kan flyttas till en annan plats nér gruvan har stangts.

Gruvtillgangar relaterade till alluvial guldverksamhet skrivs av linjart baserat pa berdknad nyttjandeperiod.
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Tillgdngar som inte avser gruvdrift
Tillgangar som inte avser gruvdrift vérderas till anskaffningsvarde minus ackumulerade av- och nedskrivningar. Gruvtillgdngar
som inte avser gruvdrift skrivs av linjért baserat pa berédknad nyttjandeperiod.

Avskrivningar
Materiella anldggningstillgangar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad pa malmreservernas volym enligt
beskrivningen ovan eller linjért baserat pa berdknad nyttjandeperiod.

Tillgangarnas restvérden, nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder granskas vid varje rapportperiod och justeras framat vid
behov.

Forandringar i berdknade restvirden eller nyttjandeperioder redovisas framat.

De huvudsakliga perioderna 6ver vilka tillgdngarna skrivs av ér foljande:

Kontorsbyggnad i Khabarovsk 31 ar
Maskiner och inventarier 1till 16 ar
Ovrigt 2 till 11 &r

Nedskrivning av materiella anliggningstillgangar

Ledningen undersdker om nagot nedskrivningsbehov foreligger av materiella anldggningstillgangar och immateriella tillgdngar
med begrénsad livslangd nér det finns indikationer pé att det bokforda vérdet kanske inte ar atervinningsbart. Om det finns ndgon
sddana indikation jamfors tillgdngens bokforda virde med tillgdngens berédknade dtervinningsvérde for att bestimma omfattningen
av nedskrivningen (om nagon). Om det inte gar att uppskatta atervinningsvérdet for en enskild tillgdng uppskattar koncernen
atervinningsvirdet for den kassagenererande enhet som tillgangen tillhor.

Atervinningsvirdet 4r det hogsta av verkligt viirde minus forsiljningskostnader eller nyttjandevirde. Om en tillgangs (eller
kassagenererande enhets) dtervinningsvérde uppskattas vara mindre &n det bokforda virdet, minskas tillgangens (eller den
kassagenererande enhetens) bokforda virde till dess atervinningsvérde. Nedskrivningen redovisas omedelbart i koncernens
rapport over totalresultat.

Om en nedskrivning sedan dterfors okar tillgadngens (eller den kassagenererande enhetens) bokforda vérde till den reviderade
uppskattningen av dtervinningsvérdet, men endast om det 6kade bokforda virdet inte Gverstiger det ursprungliga bokforda vérde
som skulle har faststillts om ingen nedskrivning hade redovisats under tidigare perioder.

3.12 Finansiella instrument
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nér ett koncernbolag blir part i instrumentens avtalsenliga bestimmelser.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder virderas initialt till verkligt viarde. Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga
till forvérv eller emission av finansiella tillgdngar och finansiella skulder (andra &n finansiella tillgdngar och finansiella skulder
till verkligt virde via resultatrakningen) ldggs till eller dras av fran det verkliga virdet pa de finansiella tillgangarna eller
finansiella skulderna, i forekommande fall, vid forsta redovisningstillféllet. Transaktionskostnader direkt hanforliga till forvarv av
finansiella tillgangar eller finansiella skulder till verkligt védrde via resultatrikningen redovisas omedelbart i resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgédngar klassificeras i finansiella tillgadngar vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen, verkligt vérde via
Ovrigt totalresultat och upplupet anskaffningsvarde. Koncernen bestaimmer klassificeringen vid forsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgdngar klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde om foljande tva villkor &r

uppfyllda:

. Tillgangen halls inom en affarsmodell vars mal ar att halla tillgangar for att samla in avtalsenliga kassafloden.

° De avtalsmissiga villkoren for den finansiella tillgdngen ger pa specifika datum upphov till kassafléden som enbart
ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet.

I annat fall klassificeras de som finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde.

Koncernen har inga finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat (nedan kallade FVTOCI) som halls
inom en affdrsmodell vars mal uppnés bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden och silja finansiella tillgangar, och som
har avtalsmissiga villkor som pa specifika datum ger upphov till kassafloden som enbart &r betalningar av kapital och rénta pa det
utestdende kapitalbeloppet.
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Efter forsta redovisningstillfdllet virderas finansiella tillgdngar baserat pa klassificeringen enligt foljande:

. Finansiella tillgdngar véarderade till upplupet anskaffningsvérde varderas till upplupet anskaffningsvirde enligt
effektivrantemetoden.

. Andra finansiella tillgangar 4n de som vérderas till upplupet anskaffningsvirde virderas till verkligt virde via
resultatrdkningen.

Koncernens finansiella tillgangar inkluderar likvida medel, kundfordringar och 6vriga fordringar, emitterade lan samt
derivatinstrument. Alla avistakop eller avistaforséljningar av finansiella tillgdngar redovisas och tas bort pa affarsdagen.
Avistakop eller avistaforséljningar dr kop eller forséljning av finansiella tillgangar som kréver leverans av tillgdngar inom den
tidsram som faststélls genom reglering eller sedvénja pa marknaden.

Lan och fordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte dr
noterade pé en aktiv marknad. Lan och fordringar (inklusive kundfordringar och andra fordringar, kassa och bank) vérderas till
upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden minus eventuella nedskrivningar.

Rénteintdkter redovisas med tillimpning av effektiv rinta, forutom kortfristiga fordringar nér effekten av diskontering &r
ovisentlig.

Nedskrivning och borttagande av finansiella tillgdngar

I enlighet med IFRS 9 bedomer koncernen enligt en forvantad kreditforlustmodell vid varje rapportdatum om det foreligger nagra
objektiva indikationer pa nedskrivningsbehov for finansiella tillgdngar som &r redovisade till upplupet anskaffningsvérde.

Koncernen redovisar alltid forvantade kreditforluster (expected credit losses, ECL) under kundfordringarnas och 6vriga
fordringars livsldngd (forenklingsregeln i IFRS 9) och uppdaterar denna forvintan vid varje balansdag for att aterspegla
forandringar i kreditrisk efter forsta redovisningstillfillet av respektive finansiellt instrument.

De forvéantade kreditforlusterna pé dessa finansiella tillgdngar berdknas med hjélp av en forlustmatris baserad pa koncernens
historiska kreditforluster, justerat for faktorer som é&r specifika for géldenirerna, allminna ekonomiska forhallanden och en
beddmning av s&vil den nuvarande som den prognostiserade riktningen for villkoren pé balansdagen, inklusive pengarnas
tidsvérde i forekommande fall.

For alla 6vriga finansiella instrument redovisar koncernen livsldngden for forvintade kreditforluster om kreditrisken har okat
vasentligt sedan forsta redovisningstillfallet. Om kreditrisken pa det finansiella instrumentet ddremot inte har 6kat visentligt
sedan forsta redovisningstillféllet, virderar koncernen forlustavdraget for det finansiella instrumentet till ett belopp motsvarande
forvantade kreditforluster under 12 ménader. Bedomningen av om huruvida forvintade kreditforluster under livslangden ska
redovisas baseras pa visentligt 6kad sannolikhet eller risk for fallissemang efter forsta redovisningstillfallet i stillet for pa belidgg
for att en finansiell tillgang skrivs ner pa balansdagen eller faktiskt fallissemang.

Forvintade kreditforluster under livsldngden ér de forvintade kreditforluster som kommer att uppsta till foljd av alla mojliga
fallissemang under ett finansiellt instruments forvéntade livsldngd.

Forvintade kreditforluster under 12 manader dr ddremot den del av forvintade kreditforluster under livslangden som forvéantas
bero pa fallissemang for ett finansiellt instrument som &r mdjliga inom 12 ménader efter balansdagen. Forvéintade kreditforluster
redovisas i koncernens resultatrikning under finansiella kostnader.

Koncernen tar bort en finansiell tillgang nér de avtalsenliga rittigheterna till kassaflodet fran tillgangen upphér, eller nér den
overfor den finansiella tillgdngen och i huvudsak alla risker och fordelar av dgandet till tillgdngen till en annan part. Nar en
finansiell tillgang tas bort i sin helhet redovisas skillnaden mellan tillgdngens bokférda virde och summan av mottagen och
erhéllen erséttning och den ackumulerade vinsten eller forlusten som redovisats i 6vrigt totalresultat och ackumulerats i eget
kapital i resultatrdkningen.

Finansiella skulder

Alla finansiella skulder vérderas till verkligt virde vid forsta redovisningstillféllet. Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvirde véarderas dock till anskaffningsvérde efter avdrag for transaktionskostnader som é&r direkt hénforliga till de
finansiella skulderna.

Finansiella skulder virderas dérefter till upplupet anskaftningsvirde enligt effektivrantemetoden, med undantag for derivat
vérderade till verkligt virde via resultatrikningen. Koncernen bestimmer klassificeringen vid forsta redovisningstillfallet.

Efter forsta redovisningstillfillet virderas finansiella skulder baserat pa klassificeringen enligt foljande:
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. Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvirde varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden. Periodiseringar enligt effektivrantemetoden och vinster eller forluster nér en post tas bort
redovisas som vinst eller forlust i koncernens resultatrakning.

° Finansiella skulder vérderade till verkligt védrde via resultatrakningen inkluderar finansiella skulder som innehas for
handel och finansiella skulder identifierade som vérderade till verkligt virde via resultatrakningen vid forsta
redovisningstillfallet. Nettovinsten eller nettoforlusten som redovisas i koncernens resultatrikning innehéller
eventuell rdnta som betalats pa den finansiella skulden och ingar i vinsten/(forlusten) pa derivatinstrument och
investeringar, netto.

Koncernens finansiella skulder inkluderar 1an och laneskulder samt leverantérsskulder och 6vriga skulder. Finansiella skulder
redovisas initialt till verkligt virde plus, vid 1an och laneskulder, direkt hdnforliga transaktionskostnader.

Eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och inlosenbeloppet redovisas i resultatrikningen
under laneperioden enligt effektivrantemetoden. Lan och laneskulder klassificeras som kortfristiga skulder savida inte koncernen
har ovillkorlig rétt att skjuta upp regleringen av skulden i minst 12 méanader efter rapportperioden.

Lan och laneskulder samt leverantdrsskulder och 6vriga skulder vérderas dérefter till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden.

Leverantorsskulder och 6vriga skulder dr skulder for varor och tjanster som tillhandahélls koncernen fore rikenskapsérets slut och
som dr obetalda. Kortfristiga skulder och 6vriga skulder redovisas som kortfristiga skulder om inte betalning forfaller inom 12
manader efter rapportperioden.

Koncernen bokar bort finansiella skulder nér, och endast nédr, koncernens forpliktelser fullgors, annulleras eller har 16pt ut.
Skillnaden mellan det bokforda vérdet pa den bortbokade finansiella skulden och den erlagda erséttningen, inklusive eventuella
overforda icke-kontanta tillgangar eller 6vertagna skulder som ska betalas, redovisas i resultatrakningen som ovriga intédkter eller
finansiella kostnader.

Derivat och sikringsverksamhet

Derivat redovisas initialt till verkligt virde den dagen ett derivatavtal ingds och omvérderas darefter till verkligt virde vid slutet av
varje rapportperiod. Redovisningen av efterfoljande fordndringar i verkligt virde beror pad om derivatet dr identifierat som
sdkringsinstrument och, i sé fall, karaktéren pd den post som sikras. Koncernen identifierar vissa derivat som sékringar av en viss
risk kopplad till kassafloden for redovisade tillgdngar och skulder samt mycket sannolika prognostiserade transaktioner
(kassaflodessdkringar).

Vid ingangen av sakringsforhallandet dokumenterar koncernen det ekonomiska forhallandet mellan sakringsinstrument och sdkrade
poster, bland annat huruvida fordndringar i sdkringsinstrumentens kassafloden forvédntas motverka fordndringar i kassafloden for
séikrade poster. Koncernen dokumenterar sitt riskhanteringsmél och sin strategi for sakringstransaktioner.

Det totala verkliga virdet pa ett sakringsderivat klassificeras som en anlaggningstillgéng eller langfristig skuld nér den sdkrade
postens aterstdende 16ptid dr mer &n 12 manader. Den klassificeras som en omséttningstillgang eller kortfristig skuld nér den sékrade
postens aterstdende 16ptid 4r mindre &n 12 manader. Handelsderivat klassificeras som en omsittningstillgang eller kortfristig skuld.

Kassaflodessdkringar kvalificerade for sdkringsredovisning

Den effektiva delen av fordndringar i verkligt virde for derivat som &r identifierade och kvalificeras som kassaflodessékringar
redovisas i kassaflodessikringsreserven inom eget kapital. Vinsten eller forlusten hinforlig till den ineffektiva delen redovisas
omedelbart i resultatrdkningen under 6vriga vinster/(forluster).

Om optionskontrakt anvénds for att sikra prognostiserade transaktioner, identifierar koncernen endast det aktuella vérdet pa
optionerna som sékringsinstrument.

Vinster eller forluster hénforliga till den effektiva delen av fordndringen av optionernas aktuella vdrde redovisas i
kassaflodessakringsreserven inom eget kapital. Fordndringar i optionernas tidsvdrde som avser den sdkrade posten (“justerat
tidsvérde”) redovisas i ovrigt totalresultat under kostnader for sakringsreserven inom eget kapital.

Om terminskontrakt anvénds for att sékra prognostiserade transaktioner, identifierar koncernen vanligtvis endast forédndringen av
det verkliga vérdet pé det terminskontraktet som avser spotkompenten som sékringsinstrument. Vinster eller forluster hanforliga till
den effektiva delen av fordndringen av spotkomponenten i terminskontraktet redovisas i kassaflodessékringsreserven inom eget
kapital. Fordndringar i terminsdelen av kontraktet som avser den sdkrade posten (“justerad terminsdel”) redovisas i Ovrigt
totalresultat under kostnader for sékringsreserven inom eget kapital. I vissa fall kan foretaget identifiera hela fordndringen i verkligt
virde pa terminskontraktet (inklusive terminspunkter) som sékringsinstrument. Vinster eller forluster hanforliga till den effektiva
delen av forandringen av verkligt virde pa hela terminskontraktet redovisas da i kassaflodessidkringsreserven inom eget kapital.
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Belopp ackumulerade i eget kapital omklassificeras i de perioder d& den sidkrade posten paverkar resultatet.

Nér ett sdkringsinstrument 16per ut, eller séljs eller avslutas, eller ndr en sdkring inte ldngre uppfyller kriterierna for
sdkringsredovisning, forblir eventuell kumulativ uppskjuten vinst eller forlust och uppskjutna kostnader for sikring i eget kapital
vid den tiden i eget kapital, tills den prognostiserade transaktionen intréffar, vilket resulterar i redovisning av en icke-finansiell
tillgdng som lager. Nir den prognostiserade transaktionen inte lingre forvintas intraffa omklassificeras omedelbart den kumulativa
vinsten eller forlusten och uppskjutna kostnader for sdkringen som redovisats i eget kapital till resultatrakningen.

Scdkringseffektivitet
Sékringseffektivitet bestdms vid borjan av sdkringsforhallandet och genom regelbundna framtida effektivitetsbeddmningar for att
sékerstilla att det finns en ekonomisk relation mellan den sékrade posten och sékringsinstrumentet.

Koncernen ingar sikringsrelationer dér de viktigaste villkoren for sdkringsinstrumentet exakt dverensstimmer med villkoren for
den sékrade posten. Koncernen gor en kvalitativ bedomning av effektiviteten. Om fordndrade omsténdigheter paverkar villkoren
for den sdkrade posten sd att de viktigaste villkoren inte lingre exakt Overensstimmer med de viktigaste villkoren for
sdkringsinstrumentet, anvinder koncernen den hypotetiska derivatmetoden for att bedoma effektiviteten.

Under 2022 fanns ingen redovisad ineffektivitet.

Derivat som inte dr kvalificerade for sikringsredovisning
Vissa derivatinstrument ér inte kvalificerade for sikringsredovisning. Fordndringar i verkligt vérde for derivatinstrument som inte
uppfyller kraven for sékringsredovisning redovisas omedelbart i resultatrakningen och ingar i dvriga vinster/(forluster).

Koncernen ingér rdvaruterminer och optionskontrakt for att hantera exponeringen for marknadsrisk. Révaruterminer omvérderas
till verkligt véarde vid slutet av varje rapportperiod. Den resulterande vinsten eller forlusten redovisas i resultatrédkningen.

3.13 Likvida medel
Likvida medel i rapporten ver finansiell stdllning bestér av kassa och bank samt kortfristiga inséttningar med 16ptider kortare dn
tre manader.

3.14 Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsdljningsvérdet. Anskaffhingsvérdet faststills utifran viagda
genomsnittspriser. Kostnaden for fardiga varor och pagéende arbete omfattar rdvaror, direkt arbetskraft, Gvriga direkta kostnader
och tillhdrande produktionskostnader (baserat pa normal driftskapacitet) men inte lanekostnader. Nettoforsdljningsvardet dr det
uppskattade forsdljningspriset under ordinarie verksamhet minus kostnader for fardigstillande och forséljningskostnader.

Guld till hands vérderas enligt en genomsnittlig total produktionskostnadsmetod. Guld under bearbetning vérderas till
genomsnittlig total produktionskostnad i det aktuella produktionsstadiet.

Material och tillsatsmaterial bestér av forbrukningsvaror och vérderas till det vigda genomsnittet med avdrag for fordldrade varor
och inkluderar utgifter som uppkommit for att forvirva varulager och fora dem till deras befintliga plats och skick. En
regelbunden granskning gors for att bestimma omfattningen pé eventuellt avdrag for inkurans. Inga avdrag har gjorts for
foraldring av brénsle som mycket likvid tillgang.

3.15 Uppskjutna kostnader for avrymning

Uppskjutna kostnader for avrymning vid dagbrott

Som en del av gruvverksamheten &drar sig bolaget kostnader for avrymning (bortforsling av avfall) bade under utvecklingsfasen
och produktionsfasen. Kostnader for avrymning som uppkommit under gruvans utvecklingsfas, innan produktionsfasen paborjas
(utvecklingsavrymning), aktiveras som en del av kostnaden for att anldgga gruvan och skrivs dérefter av 6ver nyttjandeperioden
enligt produktionsenhetsmetoden. Aktiveringen av kostnaden for avrymningsutveckling upphor nér gruvan/ komponenten tas i
drift och &r redo att anvindas enligt ledningens avsikt.

Avrymningskostnader som uppkommit under produktionsfasen anses generellt ha tva fordelar: antingen produktion av lager eller
bittre tillgdng till malmen som ska brytas i framtiden. Om fordelarna realiseras i form av lager som producerats under perioden
redovisas produktionsavrymningskostnaden som en del av kostnaden for att producera lagret. Om fordelarna realiseras i form av
forbattrad tillgéng till malm som ska brytas i framtiden redovisas kostnaderna som en anldggningstillgang, kallad
avrymningsaktivitetstillgang, om foljande kriterier &r uppfyllda:

(@) Framtida ekonomiska fordelar (forbéttrad tillgang till malmkroppen) ar troliga.
(b) Komponenten i malmkroppen for vilken atkomsten kommer att forbattras kan identifieras korrekt.

(c) Kostnaderna for att forbéttra atkomsten kan védrderas pa ett tillforlitligt sétt.
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Om inte alla kriterier uppfylls belastas produktionsavrymningskostnaderna den konsoliderade resultatrikningen som
rorelsekostnader nér de uppstar.

Avrymningsaktivitetstillgdngen vérderas initialt till anskaffningsvéirde, vilket dr ackumuleringen av kostnader som é&r direkt
hénforliga till utférandet av avrymningsaktiviteten som forbattrar tillgdngen till den identifierade malmkomponenten plus en
allokering av direkt hdnforliga allménna kostnader. Avrymningsaktivitetstillgangen avskrivs dérefter enligt
produktionsenhetsmetoden under livslangden for den identifierade komponenten i malmkroppen. Ekonomiskt &tervinningsbara
reserver, som bestar av bevisade och sannolika reserver, anvinds for att bestimma den forvéntade nyttjandeperioden for den
identifierade komponenten i malmkroppen.

Om kostnaderna for producerat lager och avrymningsaktivitetstillgdngen inte kan identifieras separat, anvénds ett relevant
produktionsmatt for att fordela produktionsavrymningskostnaden mellan det producerade lagret och
avrymningsaktivitetstillgdngen. Detta produktionsmatt berdknas for den identifierade komponenten i malmkroppen och anvéands
som riktmérke for att identifiera i vilken utstrickning den ytterligare aktiviteten for att skapa en framtida fordel har dgt rum.
Bolaget anvéinder den forvintade volymen extraherat avfall jimfort med den faktiska volymen for en given volym
malmproduktion for varje komponent.

Avrymningsaktivitetstillgangen redovisas som en forbéttring av en befintlig tillgdng, ndmligen gruvan. Den utgor en del av den
totala investeringen i de relevanta kassagenererande enheter som provas for nedskrivningsbehov om héndelser eller andrade
omsténdigheter indikerar att det bokforda vérdet kanske inte dr atervinningsbart.

Uppskjutna kostnader for avrymning vid vaskavlagringar

Avrymningskostnader vid vaskavlagringar som uppstar efter att produktionen upphort, vanligtvis under perioden fran september—
oktober till april-maj (pa grund av ldga temperaturer), uppskjuts i sin helhet eftersom de avser produktion som kommer att dga
rum senare (vanligtvis mellan maj och september).

Uppskjutna avrymningskostnader som ger tillgang till reserver fran vilka produktionen forvéintas paborjas inom 12 méanader efter
balansdagen klassificeras som omsattningstillgdngar. Uppskjutna avrymningskostnader som avser reserver frén vilka
produktionen inte kommer att paborjas inom 12 manader efter balansdagen klassificeras som anldggningstillgéngar.

3.16 Lanekostnader

Allmaénna och specifika lanekostnader som é&r direkt hanforliga till forvérv, konstruktion eller produktion av en kvalificerad tillgang
aktiveras under den tidsperiod som krévs for att slutfora och forbereda tillgdngen for dess avsedda anvéndning eller forsaljning.
Kuvalificerade tillgéngar r tillgdngar som det tar lang tid att fardigstélla for avsedd anvandning eller forséljning.

Investeringsintikter fran en tillfillig investering i specifika lan, i avvaktan pa att investeringen 1 tillgdngen gors, dras av fran de
lanekostnader som kan aktiveras.

Ovriga lanekostnader kostnadsfors under den period de uppkommer.
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3.17 Avsiittningar

Allmiint

Avsittningar redovisas ndr koncernen har en nuvarande forpliktelse (réttslig eller informell) till f6ljd av en tidigare handelse, och
det ar troligt att ett utflode av resurser som innefattar ekonomiska fordelar kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en
tillforlitlig uppskattning kan goéras av skyldigheten. Avséttningar redovisas inte for framtida rorelseforluster.

Avsiittning for aterstillandekostnader

Koncernen redovisar nuvérdet av uppskattade kostnader for rittsliga och informella forpliktelser att aterstélla
verksamhetsrelaterade platser under den period da forpliktelsen uppkommer. Aterstillningsarbetet kan bland annat omfatta
nedmontering och avldgsnande av strukturer, aterstédllning av gruvor och gruvdammar, demontering av driftanldggningar,
stdngning av anldggningar och avfallsomraden samt éterstéllande, rdjning och férnyelse av vegetationen i de aktuella omradena.

Forpliktelsen uppstar vanligtvis nér tillgangen installeras eller marken/miljon stors pa produktionsplatsen. Nér forpliktelsen
redovisas initialt aktiveras nuvérdet av den beraknade kostnaden genom att det bokforda virdet pa relaterade gruvtillgdngar 6kas
till nivan fore produktionen av den relaterade malmen. Over tid 6kar den diskonterade forpliktelsen med det forindrade nuvirdet
baserat pa diskonteringsrantor som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar och de risker som dr specifika for forpliktelsen.
Den periodiska forandringen av nuvirdet redovisas i rapporten 6ver totalresultatet som en finansiell kostnad. Ytterligare
storningar eller fordndringar av dterstéllningskostnader redovisas som tilldgg eller belastningar pa motsvarande tillgdngar och
aterstillningsforpliktelser nér de intraffar. For stingda anldggningar redovisas forandringar av uppskattade kostnader omedelbart i
rapporten dver totalresultatet. Aterstéllningskostnader till foljd av produktionsverksamhet ingér i varulagrets anskaffhingsvirde.

3.18 Aktierelaterade erséttningar

Teckningsoptionsprogram

Kopy Goldfields AB hade vid bokslutsdagen flera utestiende teckningsoptionsprogram. Samtliga teckningsoptioner har givits ut
till ett marknadsméssigt virde faststdllt av en oberoende extern rddgivare och beroende pa den anstdlldas hemvist och rddande
skattesituation har teckningsoptionerna emitterats antingen vederlagsfritt eller till marknadspris genom kontant betalning.

I de fall en kontant betalning har skett redovisas motsvarande belopp som en dkning av eget kapital. For teckningsoptioner utan
intjdnandevillkor, vilka &r utfairdade utan vederlag, redovisas det verkliga vérdet pé tilldelningsdatumet i koncernens rapport dver
totalresultat och ingér i personalkostnader med motsvarande 6kning av eget kapital.

De sociala avgifter som uppstar vid tilldelning av personaloptioner anses vara en integrerad del av tilldelningen och kostnaden
behandlas som en kontant reglerad aktiebaserad erséttning, det vill sédga en skuld och en personalkostnad.

3.19 Eget kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader direkt hanforliga till emissionen av nya aktier eller optioner
redovisas i eget kapital som avdrag, netto efter skatt, fran intdkterna.

3.20 Resultat per aktie

Berikningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat (totalt, fran kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter) i
koncernen hénforligt till moderbolagets aktieégare och pa det vigda genomsnittliga antalet aktier utestiende under aret och
exklusive egna aktier.

Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till
effekter av utspddande potentiella stamaktier, vilka under rapporterade perioder utgdrs av nyemitterade aktier och optioner.
Utspadning frén optioner uppstar endast nér 16senkursen &r ldgre &n aktiernas marknadsvérde och ar storre ju storre skillnaden &r
mellan 16senkursen och marknadsvérdet. Konvertiblerna respektive optionerna anses inte vara utspadande om de medfor att
resultat per aktie frén kvarvarande verksamhet skulle bli béttre (storre vinst eller mindre forlust) efter utspadning &n fore
utspadning.

4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Enligt koncernens redovisningsprinciper ska ledningen gora bedomningar, uppskattningar och antaganden om bokforda vérden pa
tillgangar och skulder som inte framgér av andra kéllor. Uppskattningarna och tillhdrande antaganden baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer som anses vara relevanta. De granskas fortlopande. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa
uppskattningar.

Foljande ar de viktigaste antagandena om framtiden och andra viktiga kéllor till uppskattningsosékerhet vid slutet av

rapportperioden, vilka har en betydande risk att orsaka en visentlig justering av bokforda vérden pa tillgdngar och skulder under
nistkommande rdkenskapsar.
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Mineralreserver
Mineralreserver anvinds for att berdkna nedskrivning och substansminskning av gruvtillgangar enligt produktionsenhetsmetoden
och berdkna framtida kassafloden for provning av tillgangarnas nedskrivningsbehov.

Koncernen anvinder uppskattningar av malmreserver som bedémts i enlighet med de senast uppgifterna fran Australasian Code
of Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves (JORC) och interna uppskattningar.

Uppskattning av mineralreserver innebér en viss osikerhet. Osékerheten beror fraimst pa méangden tillforlitliga geologiska och
tekniska data som ar tillgdngliga vid tidpunkten for uppskattning och tolkning av dessa uppgifter, vilket ocksa kraver anviandning
av subjektiv bedomning och utveckling av antaganden. Berdkningarna av reserver och relaterade framtida kassafloden ar till sin
karaktér osékra och effekten pa koncernens finansiella rapporter for framtida perioder kan bli vésentlig.

Ledningen uppdaterade uppskattningarna av malmreserven enligt JORC den 1 januari 2023.

Nyttjandeperiod for materiella anléiggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad pa malmreservernas volym eller linjért baserat
pé berdknad nyttjandeperiod.

Ledningen granskar regelbundet lampligheten av tillgadngarnas nyttjandeperiod. Granskningen baseras pa tillgdngarnas aktuella
skick och den berdknade period under vilken de kommer att ge fortsatt ekonomisk nytta for koncernen.

Koncernen beddmer aterstdende nyttjandeperiod for materiella anldggningstillgdngar atminstone vid slutet av varje rdkenskapsér.
Om forvintningarna skiljer sig fran tidigare uppskattningar redovisas fordndringarna som en fordndring i en
redovisningsuppskattning i enlighet med 1AS 8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedomningar samt fel.
Dessa uppskattningar kan ha en vdsentlig inverkan pé det bokforda vérdet pa materiella anldggningstillgdngar och pa
avskrivningar redovisade i rapporten over totalresultat.

Nedskrivning av materiella anlidggningstillgangar
Koncernen beaktar bade externa och interna informationskéllor vid bedomningen av om det finns indikationer pé att de materiella
anldggningstillgdngar behover skrivas ned.

Externa informationskéllor som koncernen beaktar dr bland annat produkternas behov, konkurrenssituation, ekonomisk och
juridisk miljo och andra faktorer.

Interna informationskéllor som koncernen beaktar ér bland annat hur tillgdngarna anvénds eller forvintas anviandas samt faktiska
och prognostiserade forvéntningar pa tillgangarnas ekonomiska utfall.

Koncernen uppskattade att det inte fanns nagra indikatorer pa nedskrivningsbehov vid utgangen av 2023 ar.

Under rédkenskapséret 2022 beslot Koncernens ledning att stoppa driften och ldgga CIP-anldggningen vid Perevalnoe i malpase till
foljd av att dagbrotten blivit uttomda. Denna héndelse orsakade en intern indikation pa nedskrivningsbehov av materiella
tillgangar. Nedskrivningstestet resulterade i att Koncernen redovisar en nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar hanforlig
till CIP-anlaggningen vid Perevalnoe om TUSD 7 498 (note 18).

Nedskrivning av prospekterings- och utvirderingstillgingar

Nér koncernens redovisningsprinciper for prospekterings- och utvéarderingsutgifter tillimpas maste en bedomning goras for att
avgora om det ar troligt att tillgdngen kommer att ge ekonomiska fordelar i framtiden, vilken kan baseras pa antaganden om
framtida héndelser eller omstédndigheter. Uppskattningar och antaganden kan &ndras om ny information blir tillgdnglig. Om
information blir tillginglig efter att utgifter har aktiverats, och den tyder pa att det &r osannolikt utgifterna kan atervinnas, skrivs
det aktiverade beloppet ned i resultatrdkningen nir den nya informationen blir tillginglig.

Under éret som slutade den 31 december 2022 redovisade koncernen en nedskrivning av prospekterings- och
utvérderingstillgdngar pd TUSD 1 276 (se not 17). Nedskrivningen var hanforlig till aktiverade kostnader for prospekterings- och
utvérderingslicenser i Verkhovie Tamaracka-distriktet i Irkutskregionen i Ryssland.

Nedskrivning av investeringar i intresseforetag

Koncernledningen beddmer det bokforda virdet pa sina investeringar i intresseforetag nir handelser eller &ndrade forhallanden
tyder pé att det finns indikatorer pa nedskrivningsbehov. Vid behov provas hela det bokforda virdet pé investeringen for
nedskrivning som en enda tillgadng genom att dess atervinningsvirde (det hogsta av nyttjandevardet och verkligt virde minus
forséljningskostnader) jamfors med det bokforda vérdet.
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Den 31 december 2023, avseende investeringen i Bodaibo Holding Ltd och LLC Krasny, beaktades en rad indikatorer, inklusive
den senaste uppskattningen av guldreserver, genomsnittlig huvudhalt pa guldet, guldprisprognos, gruvornas livsldngd och
framtida investeringar.

Koncernen anség inte att det fanns nagra indikatorer pa nedskrivningsbehov vid slutet av 2023.

Beskattning

Koncernen gor avséttningar, utifran rimliga uppskattningar, for eventuella konsekvenser av skattemyndigheternas revisioner.
Beloppet pa dessa avsittningar baseras pa olika faktorer sdsom erfarenhet av tidigare skatterevisioner och olika tolkningar som
den skattskyldiga enheten och ansvarig skattemyndighet har gjort av skatteregler. Rysk skatte-, valuta- och tullagstiftning &r
foremal for olika tolkningar.

Ledningen méste gora bedomningar for att faststélla det belopp for uppskjuten skattefordran som kan redovisas, baserat pa
sannolik tidpunkt och niva for framtida skattepliktiga vinster och en bedomning av effekten av framtida strategier for
skatteplanering. Mer information finns i not 15.

Avsittning for aterstillandekostnader

Koncernen ser arligen 6ver avsittningen for aterstéllandekostnader. Betydande uppskattningar och antaganden gors for att
bestdmma avséttningen for aterstdllandekostnader eftersom det finns manga faktorer som péaverkar den slutgiltiga
betalningsskyldigheten. Dessa faktorer inkluderar uppskattningar av omfattningen pé och kostnaderna for aterstillning, tekniska
forandringar, regulatoriska forandringar, kostnadsokningar jamfort med inflationstakten, fordndringar i diskonteringsrantor och
antaganden om tidpunkten for avvecklingsaktiviteterna. Faktiska aterstéllandekostnader beror i slutdndan pa framtida
marknadspriser pa det aterstéllningsarbete som méste goras vid gruvorna, vilket kommer att dterspegla marknadsforhéllandena vid
den tidpunkten. Tidpunkten for dterstdllningen kommer dessutom sannolikt att bero pa nér gruvorna slutar producera till
ekonomiskt I6nsamma priser. Detta beror i sin tur pa framtida guldpriser, som i sig &r osdkra. Den hér osdkerheten kan leda till att
framtida faktiska utgifter skiljer sig frén de belopp som nu &r avsatta. Avsdttningen pa balansdagen representerar ledningens bésta
uppskattning av nuvérdet av framtida aterstéllandekostnader.

De huvudsakliga antaganden som anvéndes for att uppskatta avsittningar for avveckling var foljande:

31 december 31 december
2023 2022
Diskonteringsrinta 7.96%-16.00% 7.50%-10.82%
Forvintad inflationstakt 3.6%-7.2% 4.0%-6.0%
Forvintade stangningsdatum 2024-2032 2023-2032

Virdering av lager

Péagéende arbete, fardiga varor och malmlager redovisas till det ldgsta av anskaffningsvérdet eller nettoforsdljningsvérdet.
Uppskattningar av nettoforsiljningsvirdet pa varulager baseras pa de mest tillforlitliga bevis som finns tillgdngliga vid tidpunkten
for uppskattningarna. Uppskattningarna beaktar priser pa spotmetaller pa rapportdagen, kostnaden for att slutfora produktionen
och sélja produkten.

Koncernen gor ocksé avséttningar for inkuranta och trogrorliga material och reservdelar samt nettoforsiljningsvérde. Per den 31
december 2023 uppgick avsittningar for inkurant lager och for nettoforséljningsvérdet till TUSD 19 609 (31 december 2022:
TUSD 27 643), vilket framgar av not 22. Under aret som slutade den 31 december 2023 gjorde koncernen en avsittning for
huvudsakligen nettoforsiljningsvérdet pa laghaltigt malmlager om TUSD 2 365 (2022: TUSD 5 992) (not 9).

Om guldpriset hade varit 10 % hogre/ldgre den 31 december 2022, skulle beloppet for avsittningen for nettoforséljningsvardet ha
minskat/6kat med TUSD 1 981 (2021: TUSD 3 385).

Agency factoring

Koncernen har ingatt ett avtal med ett factoringbolag, enligt vilket koncernen erhéller kortfristig finansiering for att hantera sitt
rorelsekapital. Forpliktelsen enligt ett sadant avtal klassificerades som bankfinansiering och ingér i lan och upplaning i
koncernens rapport dver finansiell stéllning.
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5. Finansiell riskhantering

5.1 Finansiella riskfaktorer

Genom sin verksamhet dr koncernen exponerad for olika finansiella risker bestaende av marknadsrisk, framst rénterisk och
valutarisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen stréivar efter att minimera potentiella ogynnsamma effekter av dessa risker pa
koncernens finansiella resultat. Ledningen granskar och godkénner policyer for hantering av var och en av dessa risker, vilka

sammanfattas nedan.

Syftet med koncernens finansiella verksamhet ar att sakerstilla att koncernen kan fullgéra sina betalningar, hantera finansiella

risker, sékerstilla tillgang pa nddvindig finansiering och optimera koncernens finansiella intakter.

Marknadsrisk- Valutarisk

Valutarisk &r risken for att koncernens finansiella resultat paverkas negativt av fordndringar i valutakurser som inte ar det aktuella
koncernbolagets funktionella valuta. Koncernen genomfor vissa transaktioner i utlindsk valuta. Koncernens ryska dotterbolag har
till 6vervigande del transaktioner i sin funktionella valuta, RUB. Den transaktionsexponering som finns dr nir moderbolaget erhéller
lan fran dotterbolagen i andra valutor &n dess funktionella valuta. Kortfristiga fordringar och skulder pa koncerninterna 1an i utlandsk
valuta inkluderas i valutariskens kénslighetsanalys. Valutarisken dvervakas 16pande. Koncernen har valt att for ndrvarande inte

sdkra nagon av omrékningsexponeringarna.

Exponering

Koncernens exponering for valutarisk (inklusive koncerninterna transaktioner) per den 31 december 2023 respektive 31 december

2022 var f6ljande:

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde

Lanefordran pa koncernbolag
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa tillgangar

Finansiella skulder

Lan och laneskulder
Leverantorsskulder och upplupna
kostnader

Summa skulder

Nettostillning totalt

Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgéngar till upplupet
anskaffningsvirde

Lanefordran pa koncernbolag
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa tillgdngar

Finansiella skulder

Lén och upplaning, inklusive lan och

upplaning fran koncernforetag

Leverantorsskulder och upplupna
kostnader

usD

4485
2419
50

RUB

7321

3669

1719

7812

5 388

7812

1933

-7 812

usD

3959

2130
416
36

RUB

Summa

4 485
2419
50

7321

11481

1719
13 200
-5 879

Summa

3959

2130
416
36

6541

6541

3629

74

9011

12 640

74
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Summa skulder 3703 9011 12714
Nettostillning totalt 23838 -9011 -6 173

Sammanlagda valutakursvinster /-forluster redovisade i resultatrdakningen:

2023 2022

Valutakursvinster/-forluster

inkluderade i 6vriga rorelsekostnader,

netto -1222 267
Valutakursvinster/-forluster fran 1an i

utldndsk valuta inkluderade i finansiella

kostnader 448 463
Summa -774 730
Kiinslighet

Koncernen ér framst exponerad for forandringar i valutakurser for USD/RUB. Vinsten eller forlustens kénslighet for
valutakursfordndringar beror framst pé finansiella instrument utstéllda i USD. Kénslighetsanalysen inkluderar endast utestdende
monetdra poster i utldndsk valuta och justerar omrékningen vid periodens slut for en 10-procentig forandring i valutakurser. Ett
positivt/negativt tal nedan indikerar en 6kning/minskning av vinst eller eget kapital nér ett dotterbolags funktionella valuta
starks/forsvagas med 10% mot aktuell utléndsk valuta. Om USD/RUB-vixelkurserna hade varit 10% hogre/ldgre under aret som
slutade den 31 december 2023 skulle érets resultat eller eget kapital ha minskat/6kat med TUSD 193 (2022: TUSD 284).

Bolaget dr dessutom exponerat for forandringar i valutakurser for SEK/RUB som péverkar koncernintern finansiering. Om
SEK/RUB-vixelkurserna hade varit 10% hogre/lédgre under aret som slutade den 31 december 2023, skulle arets resultat eller eget
kapital ha minskat/dkats med TUSD 781 (2021: TUSD 901).

Marknadsrisk — Rénterisk

Rénterisken uppstér fran ldngfristiga 1an med rorliga réintor som exponeras for rénterisk i kassaflodet. Koncernen ar exponerad for
ranterisk ndr koncernbolag lanar medel till bade fast och rorlig rédnta. Koncernen sékrar for nirvarande inte sin exponering for
réanterisk. Koncernen hanterar sin rénterisk genom att ha en lamplig mix med 1an till fast och rorlig rénta.

Kiinslighet

For 14n med rorlig rdnta har analysen upprittats med antagandet att beloppet pa den utestdende skulden vid rapportperiodens slut
var utestdende for hela perioden. Analysen av hur kénsligt koncernens resultat &r for rantor har uppréttats med antagandet av en
forédndring pa 100 rantepunkter, som &r den som anvénds vid intern rapportering av ranterisk till nyckelpersoner och som
representerar ledningens bedomning av en rimlig méjlig fordndring av rdntor. Om réntorna hade varit 100 punkter hogre/ldgre och
alla andra variabler konstanta, skulle koncernens resultat for dret som slutade den 31 december 2023 ha minskat/okat med TUSD
1032 (2022: TUSD 573).

Marknadsrisk— Prisrisk

Koncernens exponering for prisrisk héarror fran fluktuationer i guldpriset pad metallborsen i London (London Metal Exchange,
LME). Koncernen utarbetar detaljerade budgetar och prognoser och granskar den globala och inhemska miljon for guldpriset
varje manad for att optimera guldforséljningen. Mer information om sikringar finns nedan.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en kund inte betalar eller uppfyller sina skyldigheter gentemot koncernen i tid, vilket leder till
ekonomiska forluster for koncernen. Koncernens kreditrisk uppstar fran likvida medel, kundfordringar och 6vriga fordringar samt
ovriga finansiella tillgangar.

Kundfordringar &r provisoriska guldforsiljningstransaktioner. All forsdljning av guld och silver sker till vdletablerade ryska
banker. Koncernen har inga vésentliga belopp i dvriga fordringar. Inga kreditgrianser for koncernen som helhet har faststallts.

Kreditrisken for likvida medel har varit begrinsad eftersom motparterna har varit véletablerade ryska banker. Efter att nya och
utokade sanktioner inforts under 2022 har koncernen verkstéllt atgérdsplaner for att minska kreditrisken och sikerstélla alternativa
framtida forsdljningskanaler for guld.

Den maximala exponeringen for kreditrisk motsvarar det bokforda virdet pa dessa instrument till ett belopp om TUSD 12 962 per
den 31 december 2023 (2022: TUSD 11 387).

Fordringsbeloppen 6vervakas fortlopande vilket har gjort att koncernen inte i visentlig utstrdckning &r exponerad for osékra

fordringar. Likvida medel ar visserligen foremél for nedskrivningskraven i IFRS 9, men det identifierade nedskrivningsbehovet
var ovésentligt.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen inte kommer att kunna reglera sina skulder nér de forfaller. Koncernens mal ar att ha
god balans mellan kontinuitet och flexibilitet i finansieringen genom att vid behov utnyttja kredit hos leverantérer, finansiella
leasingavtal och banklan och kreditlimit.

Koncernens fér likvida medel framst fran sin verksamhet och banklan. Koncernens likviditetsposition 6vervakas och hanteras
regelbundet genom att kassarorelser, kassa och guldlagernivan rapporteras till koncernledningen. Koncernen utarbetar detaljerade
budgetar och prognoser och granskar guldpriserna for att optimera forsiljningen och matcha 16ptidsprofilerna hos finansiella
tillgangar och skulder. Ledningen anser ddrmed att den vidtar alla nddvéndiga atgérder for att koncernen ska kunna fullgora sina
nuvarande forpliktelser nér de forfaller.

I slutet av rapportperioden innehade koncernen inséttningar om TUSD 1 672 (2022: TUSD 5 701) som forvéntas latt kunna
generera kassafloden for att hantera likviditetsrisk.

Per den 31 december 2023 uppgick koncernens outnyttjade kreditfaciliteter till TUSD 14 613 (2022: TUSD 2 833).
Bankkrediterna kan utnyttjas i RUB och har en genomsnittlig 16ptid pa 5 &r (2022: -5 é&r).

Foljande tabell visar de odiskonterade avtalsenliga 16ptiderna for finansiella skulder per den 31 december 2023 och 2022.

Mindre dn Mer én
31 december 2023 12 minader 1-5 ar 5 dr Summa
Lan och ldneskulder 144 336 113 217 - 257 553
Agency factoring 55 - - 55
Leverantorsskulder och dvriga
kortfristiga skulder 10779 - - 10779
Finansiella derivatskulder 205 239 - 444
Leasingskulder 1174 1199 - 2372
Summa 156 343 114 655 271 203
Mindre in 1-5 &r Mer an Summa
31 december 2022 12 ménader 5 ar
Lan och laneskulder 145 314 - 145 314
Agency factoring 5722 - 5722
Leverantorsskulder och dvriga
kortfristiga skulder 6956 i 6956
Leasingskulder 3208 2 827 6 035
Summa 161 200 2 827 164 027

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken for svarigheter att refinansiera bolaget, att finansiering inte kan erhéllas eller endast
kan erhéllas till hdgre kostnad. Koncernens upplaning har en genomsnittlig forfallotid pa 1-5 ar (2022: 1-5 &r). Per 31
december 2023 uppfyllde inte Bolaget vissa finansiella och produktionsbaserade lanevillkor (kovenanter). Det resulterade i att
lan med forfall i september 2024 till september 2027 rapporterades i balansrikningen som kortfristiga. Den 24 april 2024
undertecknade koncernen ett tillagg till en kreditfacilitet med banken for dndring av kovenanterna, och, foljaktligen har
koncernen fortfarande mojlighet till ytterligare finansiering.
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5.2 Derivat
Koncernen anvinder ravaruoptioner som &r de kassaflodessékringsderivat som presenteras i foljande post i koncernens rapport
over finansiell stillning:

31 december 31 december
2023 2022

Anliggningstillgangar

Réavaruoptioner — kassaflodessakringar 205 -
Summa anléiggningstillgdngar som fir som ér derivatinstrument 205 -
Omsittningstillgangar

Révaruoptioner — kassaflodessakringar 239 664
Summa omsiittningstillgadngar som éir som ir derivatinstrument 239 664

For rékenskapséret 2023 redovisar koncernen orealiserade vinster pd omvérdering av verkligt virde pa derivatinstrument om
TUSD 42 (2022: 32).

Derivat anvénds endast for ekonomisk sikring och inte for spekulationsinvesteringar. Om inte derivaten uppfyller kriterierna for
sékringsredovisning klassificeras de som “innehas for handel” i redovisningssyfte och redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen. De redovisas som omséttningstillgangar eller kortfristiga skulder om de forvéntas regleras inom tolv manader
fran rapportperiodens slut.

Information om de metoder och antaganden som anvénds for att bestimma verkligt vérde pa derivat finns i not 32.

5.3 Hierarki for verkligt virde

I detta avsnitt forklaras bedomningar och uppskattningar som koncernen har gjort for att faststilla verkliga varden pa de
finansiella instrument som redovisas och vérderas till verkligt virde i de finansiella rapporterna. Ledningen har anvént all
tillgénglig marknadsinformation for att uppskatta verkligt vérde pa finansiella instrument.

De olika nivaerna av verkligt virde definieras enligt foljande:

Niva 1: Verkligt viarde pé finansiella instrument som handlas pa aktiva marknader (sdsom noterade derivat och vardepapper)
baseras pa noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut. Det noterade marknadspriset som anvands for koncernens
finansiella tillgangar 4r den aktuella kdpkursen. Dessa instrument ingar i niva 1.

Niva 2: Verkligt virde pé finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat) bestims med
hjalp av virderingstekniker som maximerar anvdndningen av observerbar marknadsdata och minimerar anviandningen av
foretagsspecifika uppskattningar. Om alla vésentliga uppgifter som behovs for att faststélla verkligt virde for ett instrument kan
observeras, ingdr instrumentet i nivd 2.

Niva 3: Om en eller flera av de vésentliga uppgifter som behovs inte édr baserade pa observerbar marknadsdata ingar instrumentet i
niva 3. Detta &r fallet for onoterade véardepapper.

Specifika vérderingstekniker som anvénds for att vdrdera finansiella instrument inkluderar foljande:

Derivatinstrument och inbdddade derivat ingar i niva 2 i hierarkin for verkligt virde eftersom de véirderas genom
prissittningsmodeller eller diskonterade kassaflddesmodeller. Dessa modeller kraver en rad olika uppgifter, bland annat
marknadspriser, terminpriskurvor, avkastningskurvor och kreditspreadar. Dessa uppgifter erhalls fran eller bekréftas av

marknaden. De resulterande uppskattningarna av verkligt varde ingér i niva 2.

Verkligt virde pa aterstdende finansiella tillgdngar och skulder motsvarar ungefar det bokforda vérdet.
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Per den 31 december 2023 och 2022 hade koncernen foljande aterkommande finansiella instrument vérderade till verkligt vérde:

31 december 2023

Nivé 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

Kortfristiga fordringar for forsiljning av aktier - 4,901 4,901

Finansiella skulder
Derivat 444 - 444

31 december 2022

Nivé 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar

Kortfristiga fordringar for forsiljning av aktier - 4 375 4 375

Finansiella skulder
Derivat 664 - 664

5.4 Kapitalforvaltning

Koncernen forvaltar sitt kapital for att garantera fortsatt drift for koncernbolagen och samtidigt maximera avkastningen till
aktiedgarna genom att optimera balansen mellan skulder och eget kapital. Koncernens 6vergripande strategi dr oforandrad fran
2022.

Koncernens kapitalstruktur bestar av koncernens nettoskuld, som omfattar lan och laneskulder samt leasingskulder efter avdrag
for kassa och bank, och eget kapital. Koncernens eget kapital omfattar emitterat kapital, 6verkursfond, reserv for omrikning till

rapporteringsvaluta, balanserat resultat och innehav utan bestimmande inflytande.

Enligt villkoren for de storre lanefaciliteterna méste koncernen uppfylla vissa finansiella villkor, bland annat ha positiva

nettotillgangar, vilket beskrivs i not 26.

Koncernen 6vervakar kapitalstrukturen utifrén nettoskuldsattningsgraden. Koncernledningen granskar dessutom foljande
nyckeltal kvartalsvis: total skuld, total skuld i forhallande till EBITDA, nettoskuld i forhéllande till EBITDA, EBITDA i

forhéllande till rintekostnader.

Forhillandet mellan 1an och eget kapital

Forhallandet mellan lanevolymer och eget kapital (gearing ratio) vid &rets utgang var foljande:

31 december

31 december
2022

119 745
4931
6 293

118 383
84 027

2023
Lan och laneskulder 144 390
Leasingskulder 2373
Likvida medel 1949
Nettoskuld 144 814
Eget kapital 71789
Nettoskuld mot eget kapital 202%

141%

Koncernledningen definierar skuld som 1an och ldneskulder, avtalsskuld och leasingskuld (exklusive derivat) enligt informationen
i noterna 19 och 26. Eget kapital innefattar koncernens kapital och reserver som forvaltas som kapital.
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6. Tillimpning av nya och reviderade IFRS-standarder

6.1 Nya och dndrade standarder som paverkar de finansiella rapporterna

Foljande ér en forteckning 6ver nya och dndrade IFRS-standarder och tolkningar som har tillimpats av koncernen for
forsta gangen i denna koncernredovisning.

Rubrik

Amne

Tillimpas for
rikenskapsar
som borjar den
eller senare

Forvintad paverkan
p4 koncern-
redovisningen

Andringar av IFRS 17
Forsakringskontrakt

Overforing av forsikringsskydd under

en grupp av annuitetskontrakt.

1 januari 2023

Ingen paverkan

IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter och IFRS Practice
Statement 2 (Andring —
Upplysningar om
redovisningsprinciper)

Andringarna syftar till att hjilpa

foretag att tillhandahalla upplysningar
om redovisningsprinciper som ar mer
anvindbara genom att ersitta kravet

pé att foretag ska upplysa om sina
"vdsentliga" redovisningsprinciper

med ett krav p4 att upplysa om sina

"vdsentliga" redovisningsprinciper
och lagga till vagled-ning om hur
foretag tillimpar begreppet
vasentlighet vid beslut om
Redovisningsprinciper.

1 januari 2023

Ingen paverkan

IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och
bedémningar samt fel.
(Andring — definition av
redovisningsuppskattningar)

Andringarna fortydligar skillnaden

mellan fordndringar i

redovisningsméssiga uppskattningar

och fordndringar i

redovisningsprinciper och korrigering
av fel. De Klargor ocksé hur foretag
anvander méttekniker och indata for

att utveckla
Redovisningsuppskattningar.

1 januari 2023

Ingen paverkan

IAS 12 Income Taxes (Andring
— Uppskjuten skatt relaterad till
tillgangar och skulder som

hérror fran en enda transaktion)

Andringarna begriinsar

tillimpningsomradet for undantaget
for initialt redovisning sé att det inte
langre giller transaktioner som ger

upphov till lika skattepliktiga och
avdragsgilla temporira skillnader
sdsom leasingavtal och
avvecklingsskulder.

1 januari 2023

Ingen paverkan

Under innevarande &r har koncernen tillimpat ett antal dndringar av IFRS-standarder och tolkningar utgivna av IASB
som géller for en arsperiod som borjar den 1 januari 2023 eller senare. Koncernens antagande har inte haft nagon
vésentlig inverkan péa upplysningarna eller pa de belopp som redovisas i detta bokslut

39



6.2 Nya standarder och iindringar av befintliga standarder som énnu inte triitt i kraft och som inte antagits tidigt av

koncernen

Koncernen har inte tillimpat foljande nya och reviderade IFRS-standarder som har utfirdats men dnnu inte trétt i

kraft.

Rubrik

Amne

Giller for
arsperioder som
borjar den eller
efter

Forvintad paverkan pa
koncernredovisningen

Andring avIFRS 16

Leasingansvar i en Sale and Leaseback
affar

1 januari 2024

Ingen paverkan

IAS 1 Presentation of Financial
Statements

Tillagg — Klassificering av skulder som
kortfristiga eller langfristiga

1 januari 2024

Ingen paverkan

IAS 1 Presentation of Financial
Statements

Tillagg — Langfristiga skulder med
villkor

1 januari 2024

Ingen paverkan

Arliga forbittringar av IFRS redovisningsstandarder

IFRS 1 Forsta géngen
International Financial
Reporting Standards tillimpas

Anpassa spraket mellan IFRS 1 och
IFRS 9 om sdkringsredovisning forsta
gangen IFRS tillampas

1 januari 2024

Ingen paverkan

IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar.

Fortydligande av spréket avseende
vinst eller forlust vid borttagande fran
balansrdkningen i Bilaga B
Vigledning

1 januari 2024

Ingen paverkan

Vigledning om tillimpning av

IFRS 7 "Finansiella instrument:

Upplysningar"

Anpassa formuleringen om
kreditriskupplysning med
bestimmelserna i IFRS 7; forenkling
av végledningen om uppskjutna
skillnader mellan verkligt virde och
transaktionspris.

1 januari 2024

Ingen paverkan

IFRS 9 Finansiella instrument

Fortydligande av korshénvisningen i
stycket om borttagande av
leasingskulder; eliminering av
inkonsekvensen i anvindningen av
termen "transaktionspris"—(1) enligt
definitionen i IFRS 15 Intékter fran
kontrakt med kunder i samband med
kundfordringar och (2) som det
verkliga vérdet av vederlaget som ges
eller erhéllits i andra stycken.

1 januari 2024

Ingen paverkan

IFRS 10 Koncernredovisning

Fortydligande av spréket i
standardtexten angdende "de facto
agent",

1 januari 2024

Ingen paverkan

IAS 7 Kassaflodesanalys

Borttagen hénvisning till
kostnadsmetoden for redovisning av
investeringar, som inte ldngre
definieras i IFRS.

1 januari 2024

Ingen péverkan
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Styrelsen har en forvéntan att antagandet av de ovan angivna standarderna inte kommer ha en vésentlig inverkan pa

koncernens finansiella rapporter i kommande perioder.

7. Intakter

Fordelning av intikter

Koncernen skapar intdkter genom forséljning av varor och tjénster vid en viss tidpunkt inom f6ljande stora produktkategorier:

2023 2022
Guldforséljning 84 700 80 007
Guldforséljning - reglering av guldlan - 32619
Silverforsiljning 576 2081
Ovriga intikter 1209 1068
Summa forsiljningsintikter 86 485 115775

Intékterna hérror huvudsakligen frén forsiljning av guld och silver inom Ryska Federationen (90% 2023 och 97% 2022).

Exportforsaljningen sker till Mellanostern och stéar for cirkal0% av intékterna (3% 2022).

Inkluderat i intékterna for &ret som slutade den 31 december 2023 &r intékter som harror fran forsdljningen till koncernens storsta
kunder, vars bidrag till koncernens intékter versteg 10% av den totala omséttningen. Under 2023 uppgick intdkterna fran sddana

kunder till TUSD 50 378 (58,3%) (2021: TUSD 47 339 (56,9%) fran tvé kunder).

8. Revisionsarvode

Revisionsarvoden bestar av arvoden for det drliga revisionsuppdraget och andra revisionstjdnster som dr av den karaktéren att de
enbart kan utforas av den arsstimmovalda revisorn, dédribland granskning av koncernredovisningen och lagstadgad revision.
Arvoden for revisionsnédra konsulttjdnster bestér av arvoden for utlatanden och andra uppdrag som i relativt hog grad &r
forknippade med revisionen av koncernens och bolagens arsredovisningar och bokforing och som traditionellt utfors av den
externa revisorn. Arvoden for skattekonsultationer bestar bland annat av rddgivning avseende efterlevnad av skatteregler
internprisséttning och skatterddgivningstjénster relaterade till forvérv etc. Allt annat arvode redovisas under dvriga tjénster.

2023 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
- Revisionsarvode - 52
- Ovriga revisionsnira tjénster - 4
LR Revision & Redovisning Sverige AB
- Revisionsarvode 79 28
AO «Business Solutions and Technologies»
- Revisionsarvode 58 -
Joint-Stock Company "Tekhnologii Doveriya - Audit"
- Revisionsarvode - 216
Summa 137 300

Ovrigt
- Revisionsarvode 36 52
- Ovriga tjinster - ]
Summa 36 52
Totalt revisionsarvode 173 352
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9. Kostnad for salda varor

2023 2022
Reglering av guldlan - 42116
Forbrukningsvaror och reservdelar 24 856 22874
Gruv-, underhalls- och transporttjénster 18 509 14523
Erséttningar till anstédllda 21263 17 925
Nedskrivning och substansminskning 5390 11 885
Skatt pa mineralutvinning och andra skatter 1399 1560
Raffineringskostnader 216 195
Ovrigt 945 204
Summa direkta kostnader och omkostnader for produktionen 72578 111 282
Forandring av lager, pagaende arbete och fardiga varor -11332 1110
Avsittning for nettoforséljningsvirde - 2365 5992
Summa kostnad for silda varor 58 881 118 384

Det totala beloppet for avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och nyttjanderéttstillgdngar uppgick till TUSD 5 541
(2022: TUSD 12 126).

Sedan 20223 deltar koncernen i ett regionalt investeringsprojekt och har rétt att tillimpa en sérskild koefficient for
mineralutvinningsskatt. Koncernen har uppfyllt alla villkor for projektet, vilket tillater tillimpning av en sérskild koefficient for
skatten pa gruvdrift. Den erhallna formanen redovisades som en reducering av kostnaden for mineralutvinningsskatt, som ingér i
kostnaden for salda varor.

10. Administrationskostnader

2023 2022
Ersdttningar till anstdllda 5861 6 625
Arvoden (advokatkostnader, revision, konsulter, etc.) 1245 1405
Skatter utover inkomstskatt 512 590
Nedskrivning 151 241
Ovrigt 1093 1215
Summa administrationskostnader 8 862 10076
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11. Ovriga rorelsekostnader, netto

2023 2022
Kostnad for att upprétthalla verksamhet lagd i malpase 2582 2778
Forlust vid avyttring av tillgangar 316 306
Vilgorenhet 84 91
Bankkostnad 41 47
Forandring i avsittning for trogrorligt och inkurant lager 70 14
Valutakursforlust 1222 -267
Ovrigt 804 171
Summa 6vriga rorelsekostnader, netto 5119 3140

12. Ersittning till anstéllda

2023 2022
Loner och andra erséttningar 21203 19529
Sociala avgifter 5915 4993
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda pensionsplaner 6 28
Summa 27124 24550

Koncernens personalkostnader for ridkenskapséren som avslutades den 31 december 2023 respektive 2022 ingar i koncernens
resultatrdkning och vrigt totalresultat i posterna Kostnad for salda varor respektive Administrationskostnader.

Loner och andra erséttningar och sociala avgifter till styrelsen och ledande befattningshavare

2023 2022
et e U oy
ersittning  ersittning avgifter kostnader  erséttning  ersittning avgifter kostnader
Styrelseledaméter 203 - - - 176 - 9 -
VD 254 - 37 25 223 - 37 -
Ovriga ledande 823 . 180 108 1078 - 266 .

befattningshavare

Styrelseledaméter 1280 - 217 133 1477 - 312 -

VD och koncernchef under 2023 och 2022 var Mikhail Damrin.

Genomsnittligt antal anstillda fordelat per land

2023 2022
Medelantal Medelantal
anstillda Varav min anstillda Varav min
Sverige 1 1 1 1
Ryssland 850 727 768 657
Summa 851 728 769 658
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Konsfordelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for styrelseledaméter och andra ledande
befattningshavare

2023 2022
Antal pa . Antal pa .
balansdagen Varav méin balansdagen Varav méin
Styrelseledaméter 3 3 3 3
VD 1 1 1 1
Ovriga ledande befattningshavare 9 7 10 8
Summa 13 11 14 12

Erséttningar och andra formaner till styrelsen och ledningen 2023 samt beskrivning av 16ner och andra ersittningar presenteras i
Moderbolaget, not M6.

Pensionsplaner

Pensionsdldern for VD och andra ledande befattningshavare &r 65 ar, med undantag for kvinnor dir pensionséldern &r 60 ar i
Ryssland. Det finns ingen pensionsutfistelse gentemot verkstdllande direktoren. Moderbolaget betalar avgiftsbestimda
pensionspremier till vice VD, CFO. Med undantag for avgiftsbestdmda pensionsskyldigheter for en anstélld i Sverige har koncernen
inga pensionsataganden utdver inbetalning av statlig pension som &r obligatorisk for anstdllda i Ryssland.

Uppsigningstid och avgiangsvederlag
Verkstillande direktéren och bolaget har en 6msesidig uppségningstid om sex manader och for 6vriga ledande befattningshavare ar
uppsédgningstiden tva till tre manader. Det finns inga avtal om avgangsvederlag.

13. Utestdende teckningsoptioner

Incitamentsprogram 2022/2025 och 2022/2026

Arsstimman 2022 besldt att inréitta tva incitamentsprogram: 2022/2025 for bolagets ledning och nyckelpersonal om maximalt

6 500 000 optioner att emitteras samt 2022/2026 for dess styrelse om maximalt 1 280 000 optioner att emitteras.
Teckningsoptionerna overldts vederlagsfritt till deltagarna fran bolagets ledning pa villkor som anpassats efter lokala
forhéllanden, medan styrelseledaméterna forvéarvade teckningsoptionerna till marknadspris. Optionerna beréttigar inte till
utdelning eller rostritt. Varje teckningsoption berdttigar innehavaren rétt att teckna en (1) aktie i Bolaget, vilket innebar att
aktiekapitalet maximalt kan 6ka med SEK 2 378 800 (avrundat till ndrmaste heltal). Forfallodatum for serie 2022/2025 &r den 31
augusti 2025 och for serie 2022/2026 den 31 augusti 2026 och 16senpriset uppgér till SEK 0,88 per aktie. Per den 31 december
2022 hade sammanlagt 6 260 000 teckningsoptioner tecknats under bada programmen.

Incitamentsprogram 2021/2024 och 2021/2025

Arsstimman 2021 beslét att inrétta tva incitamentsprogram: 2021/2024 for bolagets ledning och nyckelpersonal om maximalt

8 000 000 optioner att emitteras samt 2021/2025 for dess styrelse om maximalt 2 000 000 optioner att emitteras.
Teckningsoptionerna 6verlits vederlagsfritt till deltagarna fran bolagets ledning pa villkor som anpassats efter lokala
forhallanden, medan styrelseledaméterna forvarvade teckningsoptionerna till marknadspris. Optionerna berittigar inte till
utdelning eller rostritt. Varje teckningsoption berdttigar innehavaren rétt att teckna en (1) aktie i Bolaget, vilket innebér att
aktiekapitalet maximalt kan 6ka med SEK 3 802 213 (avrundat till ndrmaste heltal). Forfallodatum for serie 2021/2024 &r den 31
augusti 2024 och for serie 2021/2025 den 31 augusti 2025 och 16senpriset uppgér till SEK 2,75 per aktie. Per den 31 december
2021 hade sammanlagt 6 480 000 teckningsoptioner tecknats under bada programmen.

Incitamentsprogram 2019/2022

Arsstimman 2019 beslét att inritta tva incitamentsprogram 2019/2022: ett for bolagets ledning och ett for dess styrelse. Genom
programmen gavs totalt 2 835 000 teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna 6verléts vederlagsfritt till deltagarna frén bolagets
ledning pé villkor som anpassats efter lokala forhéllanden, medan styrelseledamoterna forvérvade teckningsoptionerna till
marknadspris. Optionerna beréttigar inte till utdelning eller rostrétt. Varje teckningsoption ger innehavaren rtt att teckna en (1)
aktie i bolaget och teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna fr ske under perioden fran och med 1 juni 2020 till och
med 31 december 2022 till ett 16senpris om SEK 1,30 per aktie. Per den 31 december 2022 forfoll incitamentsprogrammen
2019/2022 for bolagets ledning och for dess styrelse, utan att nagon teckningsoption hade utnyttjats.
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| tabellen nedan sammanfattas informationen om koncernens incitamentsprogram:

Losenpris, USD (SEK)

Intjinandedatum
Sista I6sendatum

Inl6sen av aktier frén sista
l6sendatum

Antal utgivna optioner under aret

Utnyttjade

Forverkade

Vid arets slut

Varav fullt intjinande 31
december 2022

Teoretiskt virde

Teoretiskt varde per option vid
tilldelningen, USD (SEK)

Teoretiskt varde per option per den
31 december 2022, USD (SEK)

Teoretisk utspadning

Incitaments- . Incitaments- Incitaments-
program | nC|ta210e2n2t/32- 02 program program
2022/2026 program 5 2021/2025 2021/2024
0,088 (0,88) 0,088 (0,88) 0,274 (2,75) 0,274 (2,75)
1 jul 2022 1 jul 2022 01 jul 2021 01 jul 2021
31 aug 2026 31 aug 2025 31 aug 2025 31 aug 2024
560 000 5700 000 1280 000 5200 000
560 000 5700 000 1280 000 5200 000
0,016 (0,16) 0,013 (0,13) 0,033 (0,33) 0,026 (0,26)
0,001 (0,01) 0,000 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00)

Ingen utspddning

Ingen utspadning

Ingen utspddning

Ingen utspddning
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14. Finansiella intikter och kostnader

Kursdifferenser

Rénteintakt

Ovriga finansiella intékter

Omvirderingar av derivat till verkligt véirde

Summa finansiella intikter

Réntekostnad pa lan och upplaning

Interest expenses on contract liability in gold

Réntekostnader for leasingskulder

Forandring av nuvérde for avsittning for aterstdllandekostnader
Ovriga finansiella kostnader

Minus balanserade rédntekostnader for 1dn och laneskulder
Summa finansiella kostnader

Finansiella kostnader, netto

15. Inkomstskatt

Inkomstskatt som redovisas i koncernens rapport dver totalresultat:

Aktuell inkomstskatt:
Aktuell skatt pa arets resultat

Summa aktuell skattekostnad

Uppskjuten inkomstskatt:

Okning/(minskning) av uppskjutna skattefordringar
Summa uppskjuten skattekostnad/(vinst)
Summa skattekostnad

2023 2021
448 463
1207 439
- 208
42 32
1697 1142
-16 567 -9575
- -1509
-411 -512
-146 -271
-237 -
1370 1422
-15 991 -10 445
-14294 -9.303

2023 2022

327 -4298
327 -4298
333 -4298

Skattekostnad som redovisas i koncernens rapport 6ver totalresultat skiljer sig frén det teoretiska belopp som skulle ha uppstatt
om skattesatsen hade tillimpats pé resultatet fore inkomstskatt och stdms av enligt foljande:

Resultat fore skatt
Skatt till lagstadgad inkomstskattesats

Péverkan av olika skattesatser for koncernbolag verksamma inom en annan

jurisdiktion
Skatteeffekter av:
Skatteforluster fran reglering av guldlan

Skatteforluster vid nedskrivningar av prospekterings- och utvarderingstillgdngar

Ovriga skatteforluster
Summa skattekostnad(/-forméaner)

Faktiskt skattesats

Skattesatsen ar 20,6% i Sverige och 20% i Ryssland. Den faktiska skattesatsen for koncernen var 33% (2022: 13%).

2023 2022
-1001 -33778
200 -6 756
-9 -19
- 1579
3 237
139 661
333 -4298
33% 13%
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Foréndringen i koncernens uppskjutna skattefordringar och skulder for aren som avslutades den 31 december 2023 respektive
2022 var som foljer:

Redovisat i Effekt av 31 Redovisat i Eﬁ?kt E.iv
omriikning

resultat- omrakning december resultat- h
till rapporte-

. till rapporte- e
rikningen ringsvaluta 2022 rikningen ringsvaluta

1 januari
2022

31
december
2023

Materiella

anldggningstillgdn

gar och

prospekterings- 4175 -320 -5228 -1373 -969 4
och

utvérderingstillgén

gar

Avsittning for

aterstillandekostna 279 435 3293 4007 811 -620
der
Finansiella
leasingskulder
Avsittning for
aterstillandekostna -288 -800 2032 944 - -203
der

Skattemassiga
underskottsavdrag
Ovriga
leverantdrsskulder
och upplupna
kostnader

-1272 -30 1541 239 68 -31

- 2940 -900 2040 -264 -1693

344 2073 -1872 545 21 1064

-2 338

4198

276

741

83

1630

Uppskjuten
skattefordran/(sk
uld)

netto

3238 4298 -1134 6 402 -333 -1479

4590

Vissa uppskjutna skattefordringar och skulder har kvittats i den man de hanfor sig till skatter som tagits ut i samma jurisdiktion
och frén koncernens foretag som kan erlédgga skatter pa koncernbasis. Uppskjutet skattesaldo som anges i koncernens rapport dver
finansiell stdllning var som foljer:

31 december 31 december
2023 2022
Uppskjutna skattefordringar 4 590 6 402
Uppskjutna skatteskulder - -
Uppskjuten skatteskuld netto 4 590 6 402

Per den 31 december 2023 uppgick beskattningsbara tillfilliga skillnader i forhallande till investeringar i dotterbolag for vilka
uppskjutna skatteskulder inte har redovisats till TUSD 135 856 (31 december 2022: TUSD 114 549). Uppskjuten skatteskuld for
beskattningsbara tillfalliga skillnader med avseende pé investeringar i dotterbolag redovisades inte eftersom koncernen kan
kontrollera nér den tillfélliga skillnaden ska dterforas, och det &r sannolikt att den tillfdlliga skillnaden inte kommer att aterforas
inom 6verskadlig framtid.

Per den 31 december 2023 uppgick koncernens ackumulerade underskott till TUSD 7 086 (2022: TUSD 7 193), dar TUSD 5 515
(2022: TUSD 6 841) &r hanforliga till moderbolaget och dotterbolag i Sverige och TUSD 1 517 (2022: TUSD 352) till ryska
dotterbolag. De kan sparas pa obestdmd tid. Uppskjutna skattefordringar pa skatteméssiga forluster redovisas nér det dr sannolikt
att bolaget kommer att generera tillrdcklig beskattningsbar vinst for att utnyttja skatteméssiga forluster inom 6verskadlig framtid.
Det redovisade virdet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle. Inga uppskjutna skattefordringar
redovisades eftersom kriterierna, enligt koncernen, for att redovisa uppskjutna skattefordringar i IAS 12 inte var uppfyllda. Icke
redovisad uppskjuten skattefordran uppgick till TUSD 1 450 (2022: TUSD 1 482).

47



16. Andelar i dotterbolag

Koncernen har foljande dotterbolag per den 31 december 2023:

Andel Andel
Land for stamaktier som stamaktier
Namn registrering och Verksamhet dgs direkt av som igs av
verksamhet moderbolaget koncernen
(%) (%)
Direkt dgande
Joint Stock Company "AG Mining"  Ryssland Investmentbolag 100 100
Indirekt dgande
LLC Amur Gold Ryssland Prospektering, utvirdering 100 100
och produktion
LLC Patom Gold Ryssland Prospektering och 100 100
utvirdering
LLC Vostochny Ryssland Prospektering och 100 100
utvérdering
LLC Kopy management Ryssland Forvaltningsbolag 100 100
LLC lotkan Ryssland Prospektering, utvirdering 100 100
och produktion
AB Krasny Gold Fields Sverige Investmentbolag 100 100
LLC Nirunga Gold Ryssland Prospektering och 100 100
utvirdering
LLC Dalniy Vostok Ryssland Tillhandahéllande av 100 100

Den 14 juli 2022 grundade Bolaget Joint Stock Company "AG Mining" och erlade som aktiekapital 100% av aktierna i de
kontrollerade dotterbolagen LLC Amur Gold, LLC Patom Gold, LLC Vostochny och LLC Kopy Management. Den 27 september

2022 dverforde bolaget 100% av aktierna i AB Krasny Gold Fields som 6vrigt tillskjutet kapital i AG Mining JSC.

Den 2 augusti 2022 grundade LLC Amur Gold det heldgda dotterbolaget LLC Iotkan.

Den 27 december 2022 sélde Bolaget sitt heldgda dotterbolag Kopy Development AB for en forsdljningslikvid om TUSD 4

(TSEK 40).
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SAMMANFATTAD FINANSIELL INFORMATION FOR BETYDANDE DOTTERBOLAG
PRESENTERAD FOR LLC AMUR GOLD OCH DESS DOTTERBOLAG

KONOLIDERAD RESULTATRAKNING OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR RAKENSKAPSARET
2022

belopp i tusental dollar (TUSD)

2023 2022

Intdkter 85 882 118 065
Kostnad for salda varor -58 868 - 117 927
Bruttoresultat 27014 138
Administrationskostnader -7 255 -8 676
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar - -7 497
Ovriga rérelsekostnader, netto -4 538 -3 662
Rorelseresultat 15221 -19 697
Finansiella kostnader -16 059 -14 231
Finansiella intakter 2173 5002
Resultat fore skatt 1335 -28 926
Inkomstskatt -358 3706
Arets resultat 977 -25 220
Ovrigt totalresultat

Effekt av omrakning till rapporteringsvaluta -12 826 9018

Summa totalresultat 11 849 -16 202




KONSOLIDERAD RAPPORT FOR LLC AMUR GOLD OCH DESS DOTTERBOLAG OVER FINANSIELL

STALLNING 31 DECEMBER 2023
belopp i tusental dollar (TUSD)

Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Prospekterings- och utvérderingstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Varulager

Lén till nirstaende

Summa anléiggningstillgiangar

Omsittningstillgangar
Varulager

Ovriga omsittningstillgdngar
Lén till nérstdende

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Skattefordran
Inkomstskattefordran
Likvida medel

Summa omsiittningstillgangar
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Kapital och reserver

Aktiekapital

Balanserat resultat, inklusive periodens resultat
Reserv for omrakning av utlandsk valuta
Summa nettotillgangar hiinforliga till
aktieligare

Langfristiga skulder

Avsittning for aterstdllandekostnader
Leasingskulder

Ovriga langfristiga skulder

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Lan och laneskulder

Leverantorsskulder och upplupna kostnader
Skatt

Avsittning for aterstillandekostnader
Leasingskulder

Finansiella derivatskulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

31 december

31 december

2023 2022
2021 1799
95078 85289
5417 9238
4540 6 377
2832 3611
1085 10 860
110973 117 174
66 008 59 494
2198 2624
18 675 6 398
359 555
6 000 2 246
4731 4764
162 243
1803 5751
99 936 82075
210909 199 249
53977 53977
40033 39 056
-43 954 -31128
50 056 61 905
3429 4771
1199 2815
239 664
4 867 8 250
141 669 118 495
9681 6 485
2243 1436
1014 562
1174 2116
205 -
155 986 129 094
210909 199 249
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KONSOLIDERAD RAPPORT FOR LLC AMUR GOLD OCH DESS DOTTERBOLAG OVER
KASSAFLODEN FOR RAKENSKAPSARET 2023
belopp i tusental dollar (TUSD)

2023 2022
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 1335 -28 926
Justeringar som inte paverkar kassaflodet
Nedskrivning och substansminskning av materiella
anldggningstillgdngar, immateriella tillgdngar och 5464 11 853
nyttjanderéttstillgdngar
Nedskrivning av materiella anlédggningstillgangar - 7497
(Vinst)/Forlust vid avyttring av tillgdngar 118 142
Finansiella kostnader 16 059 14 231
Finansiella intakter -2173 -5 002
F oraHerl}g 1.avsat-t.n1ng for inkurant lager och 2295 2760
nettoforséljningsvérde
Intdkter fran reglering av guldlan - -32619
Valutakursforlust 595 246
Ovriga justeringar som inte paverkar kassaflodet 155 -78
ISa‘s‘saﬂi.ide fri'}n :ien liipar{de verksamheten fore 19 258 29896
fordndringar i rorelsekapitalet
Forindring i rorelsekapital
Forandring av lager -19 118 -3 086
F.éréindring av é}vriga fordringar och gjorda 4238 2192
forskottsbetalningar
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder
och erhéllia forskottsbetalningar 2231 -8974
Forandring av ovriga tillgangar - 5892
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -1 867 -38 256
Erhallen rénta 238 426
Betald réinta -14 753 -7771
Betald inkomstskatt - -200
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten -16 382 -45 801

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -27,293 -23,987
Forvirv av prospekterings- och

L -1,018 -2,035
utvérderingstillgdngar
Betald balanserad rinta -1,357 -1,422
Lan till koncernforetag -246 -7,451
Lan till andra nérstdende och tredje part -5,255 -
Nettokassafloden frian investeringsverksamheten -35,169 -34,895
Kassaflode fréin finansieringsverksamheten
Inbetalningar av lan, netto efter lanekostnader 160 730 88 067
Aterbetalningar av 1an -109 880 -2572
Betalning av leasingskulder -3247 -4 514
Betalning av finansiella skulder som é&r derivat - -134
Nettolfas_safloden fran 47 603 80 847
finansieringsverksamheten
Netto(minskning)/6kning av likvida medel -3948 151
Likvida medel den 1 januari 5751 5 600

Likvida medel den 31 december 1803 5751




Ataganden och eventualfirpliktelser avseende LLC Amur Zoloto
Ataganden och eventualforpliktelser avseende LLC Amur Zoloto redovisas per 31 december 2023 till ett belopp om TUSD

17 148 och avség till storsta delen teknisk modernisering av anrikningsverket Yubileiny och utbyggnaden av Malyutkalicensen
(31 december 2022: TUSD 8 928).

17. Prospekterings- och utvirderingstillgangar

Ingdende balans 1 januari 2022 2273
Ink&p 929
Overforing -329
Nedskrivningar -1276
Effekt av omrakning till rapporteringsvaluta 251
Utgiende balans 31 december 2022 1848
Ink6p 2928
Overforing -2 353
Nedskrivningar -15
Effekt av omrikning till rapporteringsvaluta -373
Utgiende balans 31 december 2023 2035

Per 31 december 2023 bestér prospekterings- och utvarderingstillgdngar huvudsakligen av kostnader hanforliga till
licensomraddena Khayunda och Chokhcho belégna i Irkurtskregionen i Ryssland.

Under 2023 omklassificerades prospekterings- och utvérderingstillgangar relaterade till Onnyo-licensen till
gruvutvecklingstillgdngar inom materiella anldggningstillgangar, eftersom den tekniska genomforbarheten och kommersiella
l6nsamheten for att utvinna mineraltillgdngarna blev uppenbar.

Under éret rdkenskapséret 2022 redovisades koncernen en nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgdngar pd TUSD
1 276. Nedskrivningen var hanforlig till prospekterings- och utvérderingslicenserna for LLC Patom Gold for omradena
Malopatomskiy, Gorbylakh och Tyrynakh som ligger i Bodaibo-distriktet i Irkutskregionen i Ryssland. P& grund av att licenserna
ar néra i tid till att 16pa ut, beslutade koncernledningen att avsluta licenserna i fortid.

Under 2022 omklassificerades prospekterings- och utvérderingstillgdngar hanforliga till Malyutkalicensen till
gruvutvecklingstillgdngar inom materiella anldggningstillgangar sedan den tekniska genomforbarheten och kommersiella
livskraften for att utvinna mineraltillgdngarna blev uppenbar. Fére omklassificeringen bedomdes aktiverade utgifter relaterade till
Malyutka-licensen for nedskrivning, och ingen nedskrivning identifierades.

Under aret som slutade den 31 december 2023 redovisades en nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgangar till ett

belopp av TUSD 15 av koncernen. Nedskrivningen var relaterad till prospekterings- och utvérderingslicenserna for LLC Nirungda
Gold for Verkhovie Tamaracka-omréadet.
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18. Materiella anlidggningstillgangar

Kostnad

Per den 1 januari 2022

Inkép

Overforingar

Overforingar fran prospekterings- och
utvirderingstillgdngar

Awvyttringar

Nedskrivning

Effekt av omrakning till rapporteringsvaluta

Per den 31 secember 2022

Inkép

Overforingar

Overforingar fran prospekterings- och utvirderingstillgingar
Overforing fran nyttjanderittstillgdngar

Fordndring av avsittning for aterstdllandekostnader
Avyttringar

Effekt av omrikning till rapporteringsvaluta

Per den 31 secember 2023

Ackumulerade av- och nedskrivningar
Per den 1 januari 2022

Kostnad for aret

Avyttringar

Nedskrivning

Effekt av omrékning till rapporteringsvaluta
Per den 31 december 2022

Kostnad for aret

Avyttringar

Overforing fran nyttjanderittstillgdngar
Effekt av omrédkning till rapporteringsvaluta
Per den 31 december 2023

Bokfort nettovirde:

Per den 31 december 2022

Per den 31 december 2023

Tillgangar stéllda som siikerhet

Gruvutveck Andra
- tillganga
-r:tan dgesll(gcs::\- Gruv- tillgangar grrﬁc- Summa
pagiende tillganga
byggnation r
25491 73739 5447 104 677
33634 1802 22 35458
329 - - 329
- 1209 - 1209
-96 -758 -148 -1 002
-613 -23 856 -691 -25 160
1926 6 667 387 8980
60671 58 803 5017 124 491
33629 2169 38 35836
-50 365 48 632 1733 -
- 2353 - 2353
- 4116 - 4116
- 766 - 766
-770 -36 -806
-5 460 -23749  -1459 -30 668
38 475 92 320 5293 136 088
- -41019 -1554 -42 573
- -10 537 -322 -10 859
- 442 82 524
- 17 326 336 17 662
- -3 662 -116 -3778
- -37450 -1574 -39 024
- - 7207 -561 -7 768
- 482 - 482
- -3373 - -3373
- 8 424 369 8793
- -39124  -1766 -40 890
60671 21353 3443 85 467
38475 53 196 3527 95 198

Per den 31 december 2023 respektive 2022 var inga egendomar eller ndgon utrustning stélld som sékerhet

Nedskrivning av materiella anliggningstillgangar

Enligt ledningens uppskattningar fanns det per den 31 december 2023 inga indikatorer pa nedskrivningsbehov.

Under éret rikenskapsaret 2022 redovisades koncernen en nedskrivning av materiella anldggningstillgangar om TUSD 7 498
hénforlig till CIP-anldggningen péa Perevalnoe. Till foljd av att dagbrotten uttdmts och negativa forséljningsmarginaler beslot
koncernledningen att stoppa verksamheten och ldgga CIP-anldggningen pa Perevalnoe i malpase. Det finns inga indikatorer pé
nedskrivningsbehov avseende materiella anldggningstillgangar relaterade till andra guldfyndigheter i koncernen per den 31

december 2022.
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19. Nyttjanderittstillgangar och leasingskulder

Den hir noten innehéller information om leasing dér koncernen ar leasingtagare. Per den 31 december 2023 bestod
nyttjanderittstillgangar for gruvor huvudsakligen av leasingavtal for produktionsutrustning

Leasingtiden for produktionsutrustning &r i allménhet mellan tre och fem ar. Koncernen har dven kortare leasingkontrakt &n 12
ménader och leasing som avser tillgdngar med lagt vérde, exempelvis transportfordon. For dessa tillgdngar har koncernen valt att
tillimpa undantagsreglerna i IFRS 16 Leasing, som innebér att virdet av dessa avtal inte ingar i nyttjanderittstillgangar eller

leasingskulder.

Madjligheter till utvidgning och avslutning

Koncernen har inga mgjligheter till utvidgning eller avslutning i avtalen. Koncernen har optioner pa att forvirva vissa

gruvtillgangar till nominellt belopp nér leasingperioden avslutas.
19.1 Belopp som redovisas i koncernens rapport éver finansiell stiillning

Rapporten 6ver finansiell stéllning visar foljande belopp avseende leasing:

31 december

31 december

2023 2022
Nyttjanderittstillgangar
Gruvtillgdngar 5389 9196
Andra tillgangar an gruvtillgdngar 28 42
Summa 5417 9238
Leasingskulder
Kortfristiga 1199 2116
Léngfristiga 1174 2 815
Summa 2373 4 931
Inkop av nyttjanderéttstillgangar under rédkenskapsaret 2023 uppgick till TUSD 891 (2021: TUSD 4 994).
19.2 Belopp som redovisas i koncernens rapport éver totalresultat
2023 2022
Avskrivningskostnad for nyttjanderittstillgangar
Gruvtillgdngar 2049 3752
Andra tillgangar &n gruvtillgangar 5 7
Total depreciation charge 2054 3759
Réntekostnad (ingér i finansiella kostnader) -411 -512
Kostnader avseende kortfristig leasing (ingér i kostnad for sélda varor och
administrationskostnader) 115 35

Den viktade genomsnittliga rantan for leasingkontrakt ar 14,57% (2021: 12,19%).

Totalt kassautflode for leasing under 2023 uppgick till TUSD 3 247 (2021: TUSD 4 514).

Koncernen har inga leasingavtal som dnnu inte inletts men som koncernen atagit sig.

Inga vésentliga rorliga leasingbetalningar som inte ingdr i leasingskulder har identifierats.

For information om forfallotid for leasingskulder, se not 5.
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Kostnad

Per den 1 januari 2022

Inkop

Avyttringar

Omrakningsdifferens

Per den 31 december 2022

Inkop

Overforing till materiella anliggningstillgingar
Omrakningsdifferens

Per den 31 december 2022

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Per den 1 januari 2022

Kostnad for aret

Awvyttringar

Omrikningsdifferens

Per den 31 december 2022

Kostnad for aret

Overforing till materiella anliggningstillgingar
Omrikningsdifferens

Per den 31 december 2023

Bokfort nettoviirde:
Per den 31 december 2022
Per den 31 december 2023

Andra

Gruvtillgiangar tillgangar in Summa
gruvtillgdngar

25,880 72 25,952
4994 - 4994
-1281 - -1281
1221 4 1225
30814 76 30890
891 - 891
-4 116 - -4 116
-6 748 -16 -6 764
20841 60 20901
-17 786 -25 -17 811
-3 750 -8 -3 758
872 - 872
-954 -1 -955
-21618 -34 -21 652
-2 049 -5 -2 054
3373 - 3373
4842 7 4 849
-15 452 -32 -15 484
9 196 42 9238
5389 28 5417
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20. Investeringar i intressebolag
Nedan listas koncernens intresseforetag per den 31 december 2023.

% av roster Bokfort virde

Namn 2023 2022 Virderingsmetod 2023 2022

Bodaibo Holding Ltd and
subsidiary (LLC Krasny)
CJSC Zolotaya Zvezda
and subsidiary 25% 25% Kapitalandelsmetoden 6 461 6,431
(LLC Kolpa Plus)

36,73% 36,73% Kapitalandelsmetoden 28 210 29,314

Summa innehav som redovisats enligt

kapitalandelsmetoden 34,671 35745

Summa innehav som redovisats enligt
kapitalandelsmetoden

2023 2022

Per den 1 januari 35745 29023
Forvérv 1353 7 409
Tillskott genom nyemission - 1312
Forandring i dgarandel % - -1264
Nettoresultat -315 124
Effekt av omrakning till

rapporteringsvaluta -2112 -859
Per den 31 december 34671 35745

Bolaget omfattas av ett aktiedgaravtal med OJSC GV Gold rérande en licens som finns i Bodaiboregionen i Ryssland (vilken
tillhér LLC Krasny). Bolaget har vésentlig paverkan pa ovanndmnda foretag genom de garanterade tva platserna i styrelsen for
Bodaibo Holding Ltd och deltagande i alla vdsentliga finansiella beslut och verksamhetsbeslut. Investeringar tas upp som
investeringar i intresseforetag och redovisas med hjélp av kapitalandelsmetoden. I augusti 2022 emitterade Bodaibo Holding Ltd
ytterligare 540 aktier, vilka tecknades av OJSC GV Gold och betalades genom kvittning mot 14n enligt l&neavtalet, vilket
resulterade i att andelen roster som AB Krasny Gold Fields hade i intresseforetag minskade fran 49% till 36,73%.

I november 2022 ingick koncernen ett avtal om kop och forséljning av aktier i Closed Joint Stock Company Zolotaya Zvezda
(CJSC "Zolotaya Zvezda™) av 25 aktier till ett totalt belopp av TUSD 7 457 (motsvarande 450 000 tusen ryska rubler), vilket
motsvarar 25% av alla emitterade och rostberéttigade aktier i foretaget. Zolotaya Zvezda driver gruvprojekt i Chakassien-regionen
i Ryssland.

Sammanfattad finansiell information for intresseforetag
Den lamnade informationen aterspeglar beloppen som redovisas i de finansiella rapporterna for relevanta intresseforetag och

koncernens andel av dessa belopp. De har éndrats for att terspegla justeringar som foretaget gjort vid anvandning av
kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar av verkligt virde och dndringar pa grund av skillnader i redovisningsprinciper.
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Sammanfattad rapport over totalresultat for aret som avslutades den 31 december 2023

Bodaibo Holding Ltd med
dotterbolag (LLC Krasny)

2023 2022
Intékter - -
Periodens resultat -1114 199
Ovrigt totalresultat -3 006 665
Summa ovrigt totalresultat -4120 864

CJSC Zolotaya Zvezda

2023 2022
Intakter 15,419 328
Periodens resultat 509 203
Ovrigt totalresultat - -
Summa 6vrigt totalresultat 509 203

21. Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgéngar till upplupet anskaffningsvirde visas som fordringar fréan forsdljningen av investeringar i aktier i
dotterbolaget LLC Taiga och redovisas med hjilp av effektivrantemetoden.

Per den 31 december 2022 4423
Forandring av nuvérdet 482
Valutavinst pa finansiella instrument -195
Effekt av omrikning till rapporteringsvaluta 191
Utgiende balans 31 december 2022 4901
Kortfristig andel 4 851

Léangfristig andel 50



22. Varulager

Varulager som forviintas dtervinnas efter 12 mianader
Lager

Minus: Avséttning for nettoforsiljningsvérde

Delsumma

Varulager som forvintas dtervinnas kommande 12 ménader
Material och fornddenheter

Pagaende arbete

Lager

Firdiga varor

Flotationskoncentrat

Ovrigt varulager

Minus: Avsittning for inkurant lager

Delsumma

Summa

31 december

31 december

2023 2022
19 450 24 801
-16 618 -21190
2832 3611
30 324 26 283
17 332 18 244
19 679 10 870
1010 7203
10 2211
645 1141
-2 991 -6 453
66 009 59 499
68 841 63 110

Varulager som redovisades som kostnad och inkluderas i kostnad for sdlda varor under éret som avslutades den 31 december 2023

uppgick till TUSD 22 856 (2022: TUSD 22 874).

Nedskrivningar av varulager till nettoforséljningsvérde och avsittning for inkurant lager uppgick till TUSD 19 609 (2021: TUSD
27 643). Forandring i avsittning for inkurant lager och nettoforséljningsvérde redovisades som en kostnad under aret som

avslutades den 31 december 2023.

23. Ovriga fordringar

Fordringar fran avyttring av investeringar i aktier
Ovriga fordringar

Minus avséttning for osikra fordringar

Summa

Redovisat virde, per valuta, for koncernens dvriga fordringar &r som foljer:

RUB
SEK
usD

Total

Ovriga fordringar #r icke rintebirande och betalas normalt inom 30 dagar.

Maximal exponering for kreditrisk pa balansdagen &r redovisat virde enligt ovan.

31 december

31 december

2023 2022
4 851 416
623 810
-128 -139
5346 1087

31 december

31 december

2023 2022
489 665
6 6
4851 416
5346 1087

58



24. Likvida medel

Checkriikning

i RUB

i SEK

i USD

i EURO
Banktillgodohavanden
i RUB

Ovriga likvida medel
Summa

31 december

31 december

2023 2022
260 337
- 129
1 36
- 4
1672 5701
16 86
1949 6293

Banktillgodohavanden som redovisas i likvida medel forfaller inom mindre &n tre ménader, &r utstéllda i ryska rubel och har en

rénta pd 14,6% (2022: 7,20%).

25. Eget kapital

Ingdende balans 1 januari 2022

Registrering av incitamentsprogram 2018/2021
Nyemission

Utgéende balans 31 december 2022

Ingéaende balans 1 januari 2023

Utgéiende balans 31 december 2023

Nominellt Aktiekapital,
Antal aktier virde SEK TUSD

889 064 175 0,38 39115

1 640 200 0,38 66

12 500 000 0,38 482
903 204 375 0,38 39 663
903 204 375 0,38 39 663
903 204 375 0,38 39 663

Per den 31 december 2023 har Bolaget ett maximalt antal aktier mojliga att emittera om 3 332 000 000 aktier och ett emitterat
aktiekapital om 903 204 375 stamaktier med ett nominellt virde av 0,38 SEK. Alla aktier utgivna av moderbolaget dr fullt betalda

och motsvarar en rost vardera.

Under april 2022 genomforde bolaget en riktad nyemission varigenom bolaget tillfordes TUSD 818 fore emissionskostnader
(motsvarande SEK 8 064 775) for att sikerstéilla moderbolagets likviditet. Genom nyemissionen 6kade antalet aktier och roster

frén 890 704 375 till 903 204 375.

Arsstaimman 2022 beslutade om att infora tva incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner: 2022/2025 till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner och 2022/2026 for styrelsen. For utforlig beskrivning av programmen, se not 13 Utestdende

teckningsoptioner.
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26. Lan och laneskulder

31 december

31 december

Rinta Forfallodag 2023 2022
Kortfristig upplaning
Referensrinta
fran ryska
Banklan utstdllda i RUB centralbanken Pa begdran 141 521 -
+3.45%
marginal
Referensrinta
fran ryska
Banklan utstdllda i RUB centralbanken Pé begéran - 112 608
+2.95% -
3.25%
marginal
Ovriga laneskulder utstillda i RUB 0% Pa begdran 1564 165
Lén fran aktiedgare utstdllt i USD 0% 1 maj 2023 1250 1250
Agency factoring 10,04% December 55 5722
2023
Summa Kortfristig upplining 144 390 119 745
Summa 144 390 119 745

Den 23 juni 2023 ingick koncernen en ny finansieringsfacilitet med en lokal rysk bank for refinansiering av nuvarande
bankfaciliteter och finansiering av investeringsprogrammet med en maximal kreditfacilitet pA TUSD 156 096 (motsvarande 14 000
000 TRUB pé rapportdagen) med rorlig rdnta motsvarande Ryska centralbankens referensrénta plus en marginal i intervallet 3,45
%.

Den 24 juni 2022 upptog koncernen en ny finansieringsfacilitet om upp till TRUB 3 000 000 (motsvarande TUSD 42 652 per 31
december 2022) hos en lokal rysk bank for verksamhetsbehov och finansiering av investeringsprogram, med rorlig rdnta mot-
svarande Ryska centralbankens referensrianta plus en marginal inom intervallet pa 2,95% — 3,25%. Lénefaciliteten forfaller till
betalning fran september 2024 till september 2027. Per 15 augusti 2022 6kades finansieringsfaciliteten till TRUB 5 000 000
(motsvarande TUSD 71 086 per 31 december 2022).

Under 2023 balanserade koncernen lanekostnader till ett belopp av TUSD 1 370 (2022: TUSD 1 422). Den viktade genomsnittliga
réntesatsen for 2023 var 15,6% per ar (2022: 13,57%).

Skulder med siikerhet och tillgangar stillda som siikerhet

Koncernen har inga stéllda sékerheter per 31 december 2023 och 2022.

Lanekovenanter

Enligt villkoren i den huvudsakliga lanefaciliteten dr koncernen skyldig att uppfylla vissa finansiella och icke-finansiella villkor
som, om de Overtrdds av bolaget, innebir att banken kan kréva aterbetalning av lanen i fortid. Som ett resultat av dvertradelse av
villkoren pa rapportdagen omklassificerades koncernens forpliktelser under langfristiga bankkrediter till ett belopp av TUSD

141 521 till kortfristiga skulder. | april 2024 undertecknade koncernen ett tillagg till en kreditfacilitet med banken for &ndring av
nivan pa konventerna.

Tillgéngliga kreditfaciliteter
Per den 31 december 202 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till TUSD 14 613 (den 31 december 2022: TUSD 2 833).
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Verkligt virde
For information se not 32.

27. Skulder fran finansieringsverksamhet

Tabellen nedan visar forandringar i koncernens skulder frén finansieringsverksamhet, inklusive bade likvida och icke-likvida
forandringar. Skulder frén finansieringsverksamhet ar sddana for vilka kassafloden klassificerades, eller framtida kassafloden
kommer att klassificeras, i koncernens kassaflodesanalys som kassaflode fran finansieringsverksamheten.

Bankléan utstillda i RUB

Agency factoring

Léneskulder utstéllda i RUB
Ovriga laneskulder frén narstiende
part

Leasingskulder

Derivattillgangar

Summa

Banklan utstéllda i RUB
Agency factoring
Léneskulder utstillda i RUB

Ovriga laneskulder fran nirstiende
part
Leasingskulder

Derivattillgdngar

Summa

Non-cash changes

. . Finansie- Effekt av Ny . . Ovriga 31
1 januari ring av omrikning g0y Finansie- - Agency forind- december
2023 kassa?'lﬁ den till rapporte- leasin rings- factoring ?in ar 2023
ringsvaluta 9 kostnader Y
112 608 39 116 -26 271 - 16 068 - - 141521
5722 - -1930 - 532 -4 375 106 55
1250 - - - - - - 1250
165 1458 -174 R 115 - - 1564
4931 -3247 -555 754 482 - 8 2373
664 - -140 - -49 - 31 444
125 340 37327 -29 070 754 17148 -4 375 83 147 207
Non-cash changes
. . Effekt av A
1 januari Finansie- omriikning Ny Finansie-  Agency Ovriga 31
ring av . finansiell : - forind- december
2022 Kassafloden U Fapporte- leasin rings- factoring ringar 2022
ringsvaluta 9 kostnader g
35197 78 874 -10 814 9540 - -189 112 608
- 2572 307 35 7952 5722
1250 - - _ - - - 1250
173 -17 9 ) ) - 165
4068 -4 514 166 4699 512 - - 4931
_ 134 2144 -32 - -1314 664
40 688 71637 -8 188 4699 10055 7952 -1503 125 340

Kassaflodet fran 14n och ldneskulder och leasingskulder utgor nettobeloppet for inbetalningar fran 14n och 1&neskulder och
aterbetalningar av ldn och laneskulder i koncernens kassaflddesanalys. Ovriga forindringar inkluderar upplupna réintor och

valutakursdifferenser.
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28. Avsittning for aterstillandekostnader

Per den 1 januari 2022
Forandring av nuvérde
Ytterligare avsittning for materiella anldggningstillgdngar

Betalningar och anvindning
Forandring av uppskattning

Effekt av omrékning till rapporteringsvaluta
Per den 31 december 2022

Kortfristiga
Léngfristiga

Fordndring av nuvérde
Ytterligare avsittning for materiella anlaggningstillgdngar

Betalningar och anvéndning
Forandring av uppskattning

Effekt av omrékning till rapporteringsvaluta
Per den 31 december 2023

Kortfristiga
Langfristiga

29. Accounts payable and accrued liabilities

Leverantorsskulder
Outnyttjad semesteravséttning
Loner och erséttningar
Ovriga skulder

Summa

Leverantorsskulder ér icke ridntebdrande och betalas normalt inom 45-60 dagar.

30. Skatt

Sammanslagna sociala avgifter
Skatt pa mineralutvinning
Fastighetsskatt

Ovriga skatter

Summa

4873
271
1209
-900
-102
-18
5333

562
4771

146
766
-506
-200
-1096
4 443

1014
3429

31 december

31 december

2023 2022
7087 3717
161 1593
839 790
2122 856
10 209 6 956

31 december

31 december

2023 2022
608 547
143 81
120 112
1516 976
2387 1716




31. Verkligt viirde for finansiella instrument

31 december

31 december

2023 2022
Finansiella tillgangar
Viirderade till upplupet anskaffningsvirde
Kundfordringar och andra fordringar 495 671
Likvida medel 1949 6 293
Summa vérderade till upplupet anskaffningsvirde 2444 6 964
Virderat till verkligt virde
Révaruoptioner - -
Fordran kopeskilling for forséljning av investeringar 4901 4 375
Summa virderade till verkligt virde 4901 4 375
Summa finansiella tillgdngar 7 345 11 339
Finansiella skulder
Viirderade till upplupet anskaffningsvirde
Lan och laneskulder 144 390 119 745
Leasingskulder 2373 4931
Leverantorsskulder och andra skulder 10 048 5 363
Summa virderade till upplupet anskaffningsvirde 156 811 130 039
Virderat till verkligt virde
Révaruoptioner - 664
Summa vérderade till verkligt virde - 664
Summa finansiella skulder 156 811 130 703

Verkligt virde for de finansiella tillgdngarna och skulderna ingér i det belopp till vilket instrumentet kan bytas ut mot en
kortfristig transaktion mellan intresserade parter, i stéllet for vid en patvingad forsiljning eller konkursforsiljning. Fljande

metoder och antaganden anvéndes for att uppskatta verkliga véirden:

Tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Eftersom redovisade vérden for kundfordringar och andra fordringar &r kortfristiga gors en ungefarlig uppskattning av verkligt
varde. Ett undantag &r bolagets fordran for forsdljningen av det heldgda dotterbolaget LLC Taiga (not 21) som har ett verkligt
vérde pd TUSD 4 901 per den 31 december 2023 (2022: 4 375 TUSD ). Verkliga véirden berdknades baserat pa kassafloden som
diskonterades med hjdlp av aktuell lanerdnta. De verkliga védrdena ligger inom niva 3 i hierarkin for verkligt vérde.

Likvida medel redovisas till upplupet anskaffningsvirde som ligger nira deras aktuella verkliga vérde.

Skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Det verkliga vérdet for langfristiga laneskulder och finansiella leasingskulder baseras pa diskonterat kassaflode med hjélp av
aktuell 1&nerénta. De klassificeras som verkligt virde inom niva 3 i hierarkin av verkligt virde pa grund av anvéndningen av icke

observerbara data, inklusive egen kreditrisk.

Det verkliga vérdet for laneskulder och finansiella leasingskulder dr inte vésentligt annorlunda mot deras bokforda vérde,
eftersom réntan pa dessa laneskulder antingen ligger nira aktuell marknadsrénta eller sa &r l&neskulderna kortfristiga.

Verkligt virdet for leverantdrsskulder och andra skulder dr detsamma som deras bokforda virde eftersom de &r kortfristiga.

Finansiella derivatinstrument
Det verkliga virdet for ravaruoptioner baseras pa en optionsprismodell (exempelvis Black-Scholes modell).
Information om koncernens exponering for olika risker forbundna med de finansiella instrumenten finns i not 5. Den maximala

exponeringen for kreditrisk vid slutet av redovisningsperioden &r det bokforda vérdet av varje klass av finansiella tillgangar som
anges ovan.
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32.  Transaktioner med nirstiende
Koncernen kontrolleras av HC Alliance Mining Group Ltd.

Narstaende innefattar aktiedgare och andra nérstdende som representerar foretag som har en vésentlig paverkan pa koncernen,
intresseforetag och ledande befattningshavare.

Information om styrelsen och ledande befattningshavare liksom erséttning till dessa redovisas i not 12, Erséttningar till anstéllda.

For information om moderbolagets transaktioner med nérstaende parter, se not M 13, Transaktioner med nérstdende inom
moderbolaget.

Dotterbolag
Intressen i dotterbolag anges i Not 16.
Utestdende saldon fran forsiljning/kép av varor och tjéinster

I foljande tabell anges totalbelopp for transaktioner som har genomforts med nérstdende parter for de relevanta perioderna av
respektive rdkenskapsér och belopp som ska erldggas av/till nirstdende parter.

31 december 31 december
2023 2022

Aktiedigare

Lén och laneskulder 1250 1250
Ovriga nirstiende parter via aktiefigare

Kortfristiga 1anefordringar 3807 172
Leverantorsskulder och upplupna kostnader 200 261
Lén och laneskulder 94 164
Ovriga fordringar 25 109

Ingen avséttning har gjorts for osdkra fordringar betraffande de belopp som nérstdende parter ska erlagga.

Alla mellanhavanden med nérstdende parter var utan sékerhet och kommer att erldggas kontant enligt gingse kommersiella
kreditvillkor. Inga garantier har 1amnats eller erhallits i forhéllande till nagot mellanhavande med nérstaende part.

Visentliga transaktioner med nérstiende parter:

Aret som Aret som
avslutades avslutades
31 december 31 december
2023 2022
Intresseforetag
Intdkter fran forsdljning av tjdnster och andra tillgangar 646 367
Ovriga nirstaende parter via aktiesigare
Inkdp av tjdnster och material 4 22
Betalning fran anstillda for aktier enligt Incitamentsprogram 2017/2020 - -
Tjénster fran bolag nirstaende styrelseledaméter 149 102
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Lan till/fran nérstiende parter

Per 1 januari 2022

Aterbetalda 1an

Effekt av omrékning till rapporteringsvaluta
Per 31 december 2022

Per 1 januari 2023
Aterbetalda lan

Effekt av omrékning till rapporteringsvaluta
Per 31 december 2023

33. Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspidning

Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till bolagets stamaktiedgare

Resultat per aktie efter utspidning

Resultat per aktie efter utspadning hanforligt till bolagets stamaktieéigare

Avstimningar av resultat per aktie som tillimpats vid berikning av

resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning

Vinst hanforlig till bolagets stamaktiedgare som tillimpats vid berdkning av

resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspidning

Vinst hanforlig till bolagets stamaktiedigare
Som tilldmpats vid berdkning av resultat per aktie
Kostnad for optioner inom incitamentsprogram

Vinst hinforlig till bolagets stamaktiefigare som tillimpats vid
beriikning av resultat per aktie efter utspidning

Viktat genomsnittligt antal aktier som anviints som nimnare

Viktat genomsnittligt antal stamaktier som anvénts som ndmnare vid
berdkning av resultat per aktie fore utspadning

Justering for berdkning av resultat per aktie efter utspadning:

Bonuselement incitamentsprogram

Viktat genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som

anvints som nimnare vid berikning av resultat per aktie efter
utspidning

o o Lan fran
Lan fran v o
aktiedgare nirstaende
parter
1250 168
- 17
- -22
1250 164
1250 164
-34
- -36
1250 94
Aret som Aret som
avslutades avslutades
31 december 31 december
2023 2022
-0,001 -0,03
-0,001 -0,03
-1334 -29 480
-1334 -29 480
-1334 -29 480
903 204 375 899 096 961
903 204 375 899 096 961
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34. Ataganden och ansvarsforbindelser
Verksamhetsmiljo

Tillvixtmarknader som Ryssland &r utsatta for andra risker én mer utvecklade marknader, bland annat ekonomiska, politiska och
sociala, samt legala risker och risker forbundna med lagstiftning. Lagar och férordningar som péverkar verksamheter i Ryssland
fortsétter att forandras snabbt och ramar for skatter och bestdmmelser &r foremal for varierande tolkningar. Rysslands framtida
ekonomiska inriktning paverkas starkt av regeringens skatte- och penningpolitik, tillsammans med utveckling inom den juridiska,
tillsynsméssiga och politiska miljon.

Eftersom Ryssland producerar och exporterar stora volymer olja och gas ar dess ekonomi sdrskilt kdnslig for priset pa olja och gas
pé vérldsmarknaden.

Sedan 2014 har sanktioner tilldimpats i flera paket av USA och EU mot vissa ryska tjanstemén, personer inom néringslivet och
foretag. Under 2022 inférde USA, EU och andra ldnder nya sanktioner mot Ryssland. Ryssland har svarat med motsanktioner.
Det ledde till att ryska foretag fick samre tillgéng till internationella kapitalmarknader.

Paverkan fran ytterligare ekonomisk och politisk utveckling pa framtida verksamhet och finansiell stéllning for koncernen kan
vara betydande.

Utover detta har sedan borjan av 2020 en ny coronavirussjukdom (covid-19) snabbt spridits 6ver hela vérlden vilket ledde till att
Virldshélsoorganisationen i mars 2020 deklarerade den som en pandemi. Losningar som inforts i manga lander for att begrénsa
spridningen av covid-19 leder till vdsentliga driftsavbrott for ménga foretag och har en visentlig inverkan pa de globala
finansmarknaderna. De flesta begransningarna till foljd av covid-19 hévdes i borjan av2022 och covid-19 hade ingen vésentlig
paverkan pa verksamheten under aret. Som en forsiktighetsatgérd foljer Bolaget kontinuerligt utvecklingen av epidemin och ar
berett att ateruppta sanitéra atgérder och protokollaktiviteter.

Beskattningsansvar

Befintlig rysk lagstiftning betréffande skatter, valuta och tull medger olika méjliga tolkningar och foréndras ofta.
Foretagsledningens tolkning av gillande lagstiftning nér den é&r tillimplig pa foretagets transaktioner och verksamhet kan
ifrdgasittas av tillimpliga regionala eller federala myndigheter. Handelser nyligen i Ryssland indikerar att skattemyndigheterna
kan inta en striangare hallning nér det géller tolkning av lagstiftning och 6versyn av inkomstdeklarationer. Skattemyndigheterna
kan darfor ifrdgasitta transaktioner och redovisningsmetoder som de aldrig tidigare har ifragasatt. Betydande ytterligare skatter,
straffavgifter och boter kan dérfor uppsta. Det dr inte mojligt att faststdlla beloppen for konstruktiva krav eller bedoma
sannolikheten for deras negativa resultat. Skatterevision kan omfatta en period om tre kalenderar som direkt foregar det
reviderade aret. Under vissa omstandigheter kan skattemyndigheterna dven granska tidigare redovisningsperioder.

Aven om ledningen anser att den har betalat sina skatteskulder korrekt baserat pa tolkningen av nuvarande och tidigare
lagstiftning finns det fortfarande en risk att de ryska skattemyndigheterna kan inta en annan hallning nér det géiller
tolkningsfragor.

Miljofragor

Koncernen omfattas av omfattande federala och lokala miljokontroller och bestimmelser i Ryssland. Koncernens verksamhet
involverar utslépp av material och fororeningar i miljon, storning av mark som eventuellt kan péverka flora och fauna och ge
upphov till andra miljoproblem.

Ledningen anser sig folja alla befintliga miljolagar och bestimmelser i Ryssland. Milj6lagar och bestimmelser fortsétter
emellertid att fordndras. Koncernen har inte mdjlighet att forutse tidpunkt eller omfattning for hur dessa miljélagar och
bestimmelser kan forédndras. En sddan forandring, om den intréffar, kan krdva att koncernen moderniserar teknik for att uppfylla
strdngare normer.

Koncernen &r enligt olika lagar och gruvlicensavtal skyldig att aterstélla anldggningar nér gruvverksamheten upphdr samt
aterstdlla och rehabilitera miljon. Omfattningen och framtida forvintade kostnader i anslutning till miljoskyldigheter &r i sin natur
svara att uppskatta. De beror pa verksamhetens omfattning, tidsaspekten och ytterligare utveckling av rysk lagstiftning.
Koncernen uppskattar sina miljoataganden med hjdlp av nuvarande niva for gruvexpansion, befintlig teknik, aktuella priser och
beriknad inflationsniva.

Kapitalitaganden

Koncernen avtalsenliga kapitalataganden per den 31 december 2023 uppgick till TUSD 17 148 och avsag till huvudsakligen
teknisk modernisering av anrikningsverket Yubileiny samt utbyggnaden av Malyutka licensen (31 december 2022: TUSD 8 928).
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Licensefterlevnad och dtaganden

Koncernen omfattas av regelbundna 6versyner av sin verksamhet av lokala tillsynsmyndigheter géllande licenskraven. Ledningen
for koncernens bolag kommer 6verens med lokala tillsynsmyndigheter om nédvindiga atgérder for att 16sa eventuella iakttagelser
som framkommer vid tillsynerna. Om villkoren i en viss licens inte foljs kan det leda till straff, boter eller till att licensen
begrinsas, avbryts eller dras in. Koncernledningen anser att om koncernen av ndgon anledning underlater att folja licensvillkoren i
framtiden kan det 16sas genom forhandlingar eller foreslagna dndringar utan att det far nagon betydande inverkan pa koncernens
finansiella stédllning eller rorelseresultat.

35. Hiindelser efter balansdagen

Den 24 april 2024 undertecknade koncernen ett tilldgg till en kreditfacilitet med banken for d4ndring av nivan pé konvenanterna.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Not 2023 2022

Intékter 3866 1091
Summa rorelsens intikter 3 866 1091
Adminstrationskostnader M4,M5,M6 -9910 -9 613
Rorelseforlust -6 044 -8 522
Nedskrivningar i investeringarna i koncernforetag M10 - -1852
Res"ultat. fran.évrolga vérdepapper och fordringar som &r M7 3048 6 483
anldggningstillgangar

Réntekostnader och liknande resultatposter M7 18 978 -25 568
Resultat fran finansiella poster 22 026 -20 937
Resultat efter finansiella poster 15982 -29 459
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt 15982 -29 459
Inkomstskatt M8 - -
Nettoresultat 15982 -29 459

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Not 2023 2022
Periodens resultat 15982 -29 459
Ovrigt totalresultat
Effekt av omrakning till rapporteringsvaluta - -
Summa totalresultat 15982 -29 459

Ovanstdende finansiella rapporter bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.



BALANSRAKNING PER 31 DECEMBER 2023, MODERBOLAGET
Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

31 31
Not december december
2023 2022
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Maskiner och inventarier 19 26
Andelar i koncernforetag M10 1928 483 1928 483
Ovriga finansiella anliggningstillgingar M11 500 41 820
Summa anléiggningstillgangar 1929 002 1970 329
Omsittningstillgangar
Fordringar fran koncernforetag M13 7262 6 932
Ovriga fordringar 49 893 4 656
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 15 82
Kassa och bank 155 5157
Summa omsittningstillgangar 57 325 16 827
SUMMA TILLGANGAR 1986 327 1987 156
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 343418 343 418
Summa bundet eget kapital 343418 343418
Fritt eget kapital
Overkursfond 1748 229 1748 229
Fond for verkligt vérde -7 107 -7 017
Balanserat resultat, inkl rets resultat -214 400 -230 382
Summa fritt eget kapital 1526 812 1510830
SUMMA EGET KAPITAL 1870 229 1854248
SKULDER
Kortfristiga skulder
Skulder till nirstadende M13 12 552 13 046
Leverantorsskulder 1327 770
Skulder till koncernbolag M13 99 807 117 230
Ovriga kortfristiga skulder 37 99
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter M12 2375 1763
Summa Kortfristiga skulder 116 098 132908
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1986 327 1987 156

Ovanstaende finansiella rapporter bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.



RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Balanserat Sug;ﬁ:lget
. . - Annu ej Fond for resultat,
Aktiekapital Ov:g:l(grs- registrerat verkligt inklusive
Aktiekapital virde rets resultat

Ingiende balans 1 januari 2022 338 041 1744132 624 -7 107 -200 923 1874 857
Arets resultat - - - - -29 459 -29 459
Ovrigt totalresultat for &ret - - - - - -
Transaktiomar med aktiedigare i deras ) ) ) ) 29 459 29 459
egenskap av édgare
Aktieemission 4753 3372 - - - 7501
Teckning av optioner - 830 - - - 830
Registrering av aktier i incitamentsprogram i i ) i i i
2017/2020 105 105
Registrering av aktier i incitamentsprogram ) ) ) )
2018/2021 623 624
Utgaende balans 31 december 2022 343 418 1748 229 - -7 017 -230 382 1854 248
Ingédende balans 1 januari 2023 343 418 1748 229 - -7017 -230 382 1854 248
Registrering av aktier i incitamentsprogram
2017/2020 - - - - 15 982 15982
Registrering av aktier i incitamentsprogram i i ) i i i
2018/2021
Summa Gvrigt totalresultat for aret - - - - 15982 15982
Utgdende balans 31 december 2023 343 418 1748 229 - -7 017 -214 400 1870230

Ovanstdende finansiella rapporter bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.
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RAPPORT OVER KASSAFLODE, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Forlust fore skatt

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Av- och nedskrivningar

Finansiella kostnader

Finansiella intékter

Valutakursforlust

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (=) av rérelseskulder

Nettokassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Awyttring av dotterbolag, nettolikviditetseffekt
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Likvid frén teckning av aktier i incitamentsprogram
Upptagna 1dn

Amorterade lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel den 1 januari

Nettokassaflode under rakenskapsaret
Likvida medel den 31 december

Ovanstdende finansiella rapporter bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.

2023 2022
15932 -29 459
7 1862
7741 25568
-36 445 -6 483
6678 235
-6 087 -8 277
-2 276 6178
1430 -4 599
6 933 -6 698
- -494
- -494
- 8018
2624 240
-693 -
1931 8 258
-5 002 1066
5157 4091
-5 002 1 066
155 5157
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M1. Moderbolagets redovisningsprinciper

De huvudsakliga redovisningsprinciperna som tillimpas vid uppréttandet av arsredovisningen anges nedan. Dessa principer har
tillimpats konsekvent pa samtliga redovisade ar om inget annat anges.

Arsredovisningen for moderbolaget upprittas i enlighet med RFR 2 Finansiella rapporter for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Eventuella andra redovisningsprinciper in koncernens (enligt beskrivning i noterna till koncernens
finansiella rapporter) som tillimpats av moderbolaget anges nedan.

Arsredovisningen har utarbetats p basis av historiska anskaffhingsvérden.

Utarbetandet av finansiella rapporter i enlighet med RFR 2 kréver att vissa kritiska redovisningsuppskattningar anvinds. Det
kraver ocksa att ledningen gor bedomningar i processen med att tillimpa moderbolagets redovisningsprinciper. De omraden som
inbegriper en hogre andel bedémning eller komplexitet, eller omraden dér antaganden och uppskattningar ar vasentliga for
koncernens finansiella rapporter, anges i not 4.

Moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper dn koncernen och de skiljer sig at som foljer.

Presentationsformat

Resultatrakningen och rapporten dver totalresultatet samt rapporten over finansiell stéllning foljer presentationsformatet i
arsredovisningslagen. Rapporten dver forandringar i eget kapital foljer ocksa koncernens utformning men innefattar kolumner
som ges i arsredovisningslagen. Det innebar skillnader i terminologi, jamfort med koncernens finansiella rapporter, i forsta hand
gillande finansiella intékter och kostnader samt eget kapital.

Dotterbolag och intresseforetag

Moderbolagets investeringar i dotterbolag och intresseforetag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag som erldggs av moderbolaget till dotterbolag och koncernbidrag som erhélls av moderbolaget fran dotterbolag
redovisades som bokslutsdispositioner. Erlagt aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en 6kning av innehavets bokforda
varde i enlighet med RFR 2.

Leasing

Moderbolaget har valt att inte tillimpa IFRS 16 Leasing och har i stéllet valt att tillimpa RFR 2 IFRS 16 Leasing p. 2-12. Valet
av metod innebér att inga nyttjanderattstillgangar eller leasingskulder redovisas i balansrdkningen. Leasingavgifter kostnadsfors i

stillet linjart under leasingperioden. Moderbolaget hade inga utestdende leasingskulder den 31 december 2023 och 31 december
2022.

M2. Finansiella riskfaktorer

Genom sin verksamhet exponeras moderbolaget for flera finansiella risker sésom marknadsrisk (valutarisk och rénterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderbolagets 6vergripande riskhanteringspolicy ar inriktad pa oforutsdgbarhet pa
finansmarknaderna och stravan efter att minimera potentiellt negativa effekter pa koncernens finansiella resultat. Fér mer
information om finansiella risker se not 5 i koncernens finansiella rapporter.

M3. Intéikter och inkép inom koncernen

Det totala beloppet for moderbolagets nettointékt for 2023 och 2022 avser forséljning till koncernens dotterbolag. Av
moderbolagets ranteintikter for 2022 dr TSEK 26 hanforliga till andra koncernbolag. Inga rénteintékter dr hanforliga till andra
koncernbolag 2023 (2022: 26 TSEK).

M4. Revisionsarvode

Revisionsarvoden bestar av arvode for det arliga revisionsuppdraget och andra revisionstjanster, det vill siga tjanster som endast
de externa revisorerna rimligen kan tillhandahalla, och inkluderar granskning av koncernredovisningen och lagstadgad revision.
Andra lagstadgade uppdrag inkluderar arvoden for bestyrkande och relaterade tjanster som rimligen &r relaterade till utférandet av
revisionen av bolagets finansiella rapporter eller som traditionellt utfors av de externa revisorerna. Alla andra arvoden redovisas
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som Ovriga tjdnster.

2023 2022
Auditors’ fees
LR Revision AB
- Revisionarvoden 840 810
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
- Ovriga tjénster - 44
Other audit firms
- Skatteradgivningstjdnster 23 -
Summa 863 854
M5. Administrationskostnader
2023 2022
Ersittningar till anstillda 1804 3406
Arvoden (revision, kunsulter, etc) 6 896 3908
Forsdkring - 523
Nedskrivning av materiella tillgdngar 7 10
Ovrigt 1203 1766
Summa administrationskostnader 9910 9613
Mé. Ersittningar till anstillda, etc.
2023 2022
Loner och andra ersittningar 1471 2194
Sociala avgifter 274 927
Pensionskostnader — avgiftsbestimda pensionsplaner 60 285
Summa 1805 3406
Loner och annan erséttning och kostnader for sociala avgifter
2023 2022
Loner och varav . Loner och (o .
1 Pensions- varav rorlig Pensions-
annan rorlig kostnad annan ersittnin kostnad
Ersittning ersittning Ersittning £
Styrelseledaméter 2148 - - 1775 - -
VD 342 - - - - -
Ovrig ledande
befattningshavare (2 447 - 60 2504 - 285
personer)
Summa 2937 - 60 4279 - 285

Loner och andra erséttningar inklusive sociala kostnader till VD inkluderar total ersittning som utbetalats fran moderbolaget och

koncernens dotterbolag.
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Ersittning och andra forméner till styrelsen och ledande befattningshavare 2022

Granaign  SYTeeUSKoW - Optioner/ - pongong
Styrelsearvode orlig ovrig kostnader
ersattning formaner

Styrelseordforande, Kjell 500 ) 375 ) 875
Carlsson

Styrelseledamot, Eric Forss 325 - 948 - 1273
VD, Mikhail Damrin - 342 - - 342
Summa 825 342 1323 - 2491

Den totala kostnaden for erséttning till styrelsen for rikenskapsaret 2023 uppgick till TSEK 825 varav TSEK 500 var erséttning
till styrelseordféranden. Arvoden till styrelseledamoter faststills av aktiedgarna vid arsstimman och giller till nésta arsstimma.
Vid arsstimman den 25 maj 2023 faststilldes styrelsearvoden till TSEK 375 for styrelseordforanden och TSEK 225 till 6vriga
styrelseledamoter. Styrelseordforanden har via eget bolag, utover styrelseerséttningen, fakturerat TSEK 375 avseende konsult-
och radgivningstjanster. Styrelseledamoten Eric Forss har via eget bolag, utdver styrelseerséttningen, fakturerat TSEK 948
avseende konsult- och radgivningstjénster. For ytterligare information om erséttningen se tabellen ovan.

Ersiittning och andra formaner till styrelsen och ledande befattningshavare 2022

Grundlon/ Styrelﬁeu.tskot'rj O?thner/ Pensions-
rorlig ovriga Summa
Styrelsearvode PO N kostnader
ersattning formaner

Styrelseordforande, Kjell 365 94 150 ) 608
Carlsson
Styrelseledamot, Andreas 37 9 ) ) 47
Forssell
Styrelseledamot, Eric Forss 215 79 761 - 1055
Styrelseledamot,
Britta Dalunde 43 22 i i 65
Summa 660 204 911 - 1775

Konsfordelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare

2023 2022
Antal pa Varav méin Antal pa Varav min
balansdagen balansdagen

Styrelseledamdoter 3 3 3 3

VD 1 1 1 1
Ovriga ledande befattningshavare

9 7 10 8

Summa 13 11 14 12
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M7. Finansiella intikter och kostnader

Resultat frin andra finansiella tillgdngar
Aterforing av nedskrivning av fordringar pa koncernforetag

Omvirdering av finansiella tillgangar
Rénteintdkt, koncernbolag

Summa resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ér
anldggningstillgangar

Rinta och liknande inkomster
Rénteintikter, externa
Kursdifferenser

Summa rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader, externa

Réntekostnader, koncernbolag

Kursdifferenser

Total rinta och liknande intikter/(-kostnader), netto

Summa finansiella intéikter och kostnader

MS8. Inkomstskatt

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beréknad skattekostnad baserad pé aktuell skattesats ar foljande:

Skatt redovisad i resultatrdkningen
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pa érets resultat

Resultat fore skatt

Teoretisk skattesats 20,6%
Skatteeffekter av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga poster

Omvirdering av finansiella tillgangar

Forlustavdrag for vilket uppskjuten skatt inte redovisas

Inkomstskatt
Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas som forlustavdrag eller andra avdrag i den man som det 4r sannolikt att de kan utnyttjas

2023 2022
- 419
3048 6038
26
3048 6483
5 -
26 146 -
26 151 -
- -39
7172 -8 372
- -17 157
18978 -25 568
22 026 -19085
2023 2022
15 982 -29 459
-3292 6 069
- -288
1 369
- -1
3293 -6 149

genom framtida beskattningsbara resultat. Inga skattefordringar redovisas eftersom moderbolaget inte har bedomt att kriterierna i

IAS 12 for att redovisa uppskjuten skatt dr uppfyllda.

Per den 31 december 2023 uppgick outnyttjade underskottsavdrag for vilka inga skattefordringar hade redovisats till cirka TSEK

11 409 (2021: TSEK 14 708). Underskottsavdragen ar inte tidsbegransade.
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M9. Utestaende teckningsoptioner
For information om moderbolagets utestdende teckningsoptioner, se not 13 i koncernens finansiella rapporter.
M10. Andelar i koncernforetag

For information om moderbolagets andelar i dotterbolag, se not 16 for koncernen.

Ingdende balans 1 januari 2022 1927 882
Lamnade aktiedgartillskott W
Incitamentsprogram 676
Nedskrivningar -1852
Awyttring av dotterbolag -75
Utgaende balans 31 december 2022 1928 483

Utgaende balans 31 december 2023 1928 483

Det fanns ingen indikator pa nedskrivning av investeringar under 2023.

Nedskrivningar i investeringarna i koncernforetag uppgick under 2022 till TSEK 1 852 (2021: TSEK 1 056) och var hénforliga till
det ryska dotterbolagen LLC Patom Gold och LLC Vostochny.

M11. Ovriga finansiella anliggningstillgingar

31 december 31 december

2023 2022
Ovriga fordringar 500 41,820
Summa 500 41,820

Per den 31 december 2023 avser dvriga fordringar forséljningen av det heldgda dotterbolaget LLC Taiga 2018 och en fordran som
avser forsdljningen av 67 % 1 OOO Stanovoy 2022.

Fordran LLC Taiga

Ovriga fordringar #r hinforligt till forsiljningen av det heliigda dotterbolaget LLC Taiga under 2018. Det totala forséljningspriset
uppgick till MUSD 6, varav MRUB 8, (motsvarande MSEK 1,1), betalades i december 2018. Aterstoden betalas i flera
delbetalningar fram till den 31 december 2024. De totala forvintade betalningarna p& MUSD 6 diskonteras i slutet av respektive
redovisningsperiod. Den odiskonterade fordran per den 31 december 2023 uppgick TSEK 54 123 (2021: TSEK 45 910). Fordringen
avseende forsiljningen av Taiga har omklassificerats till kortfristig fordran 2023.

Fordran OOO Stanovoy
Det totala forséiljningspriset uppgick till MRUB 5, och skall betalas den 22 juli 2024.
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M12. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

31 december

31 december

2023 2022
Styrelsearvoden 571 215
Sociala avgifter - 73
Ovriga personalrelaterade poster 1017 785
Konsulttjanster 787 590
Ovriga - 100
Summa 2375 1763

M13. Transaktioner med nirstiende

Kopy Goldfields AB ar majoritetsidgt av HC Alliance Mining Group Ltd, med huvudkontor pé Cypern. Nérstaende parter &r alla
dotterbolag inom koncernen eller enheter som 4r intressebolag eller joint ventures dér Bolaget &r part. Narstdende parter dr ocksa
alla enheter (inklusive alla dotterbolag i dessa grupper) eller personer (inklusive nira familjemedlemmar) som direkt eller indirekt
utdvar kontroll eller betydande inflytande i Bolaget.

I foljande tabell anges totalbelopp for transaktioner som har genomforts med nérstdende parter for de relevanta perioderna av
respektive rdkenskapséar och belopp som ska erldggas av/till ndrstaende parter.

Visentliga mellanhavanden av/till néirstiende parter:

31 december

31 december

2023 2022
Mellanhavanden med niirstiende parter i slutet pa dret
Skulder till aktiesgare 12 552 -13 046
Skulder till koncernbolag 99 807 -117 230
Fordingar koncernbolag 7262 6 932
Visentliga transaktioner med nérstiende parter:
Aret som Aret som
avslutades avslutades
31 december 31 december
2023 2023
Inkdp frdan ovriga niirstiende parter forutom koncernen Kopy Goldfields
Konsulttjanster fran bolag nérstaende till styrelseledamdter -1323 -911
Koncernens dotterbolag
Intékter fran forsiljning av tjanster 3 866 1092
Rénteintikter -7172 -8 372
Réntekostnader - 26
Summa -4 629 -8 165

For erséttning till styrelse och ledande befattningshavare, se not M6.
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M14. Foriandringar av skulder avseende finansieringsverksamhet

Skulder till aktiesigare
Lan frén koncernbolag

Skulder till akticdgare
Lan fran koncernbolag

Forindringar som inte medfor

betalningar
1 Finansiering Effekt av Ovrica 31
januari av omrikning till forin dr;gn ar december
2023 kassafloden rapporteringsvaluta g 2023
13 046 - -494 - 12 552
117 230 1124 -26 145 7599 99 807
130 276 1124 26 639 7598 112 359
Forindringar som inte medfor
betalningar
1 Finansiering Effekt av P 31
- - I . Ovriga
januari av omrikning till forindrinear december
2022 kassafloden rapporteringsvaluta g 2022
11 349 - 1697 - 13 046
91 510 - 16 883 8 837 117 230
102 859 - 18 580 8 837 130 276

M1S5. Eventualforpliktelser

Per den 31 december 2023 hade Bolaget inga eventualforpliktelser.

M16. Hiindelser efter balansdagen

For information om héndelser efter balansdagen, se not 36 i koncernredovisningen.

P17. Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rdkenskapséret 2023. Styrelsen foreslar att SEK 1 526 811 929 6verfors i ny

rakning.

Foljande resultat star till rsstdimmans forfogande:

SE

Overkursfond

Reserv for verkligt varde
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa

2023
1748 228 531
-7 017 043
-230 381 954
15982 395
1526 811 929
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Styrelsen och verkstdllande direktéoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsprinciper, IFRS, sdasom dessa har antagits av EU, och ger en rittvisande bild av koncernens stdllning och resultat.
Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och
resultat.

Férvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rdttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Koncernens resultatrikning och rapport over finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir foremadl for

faststdllelse pa drsstimman den 27 juni 2024.

Stockholm, 29 april 2024

Mikhail Damrin Kjell Carlsson
VD Styrelseordférande
Eric Forss Arsen Idrisov
Ledamot Ledamot

Min revisionsberittelse 1dmnades den 29 april 2024

LR Revision & Redovisning Sverige AB

Johan Kaijser
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Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i Kopy Goldfields AB (publ), org.nr 556723-6335
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Kopy Goldfields AB (publ) for ar 2023.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen f6r moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Upplysning av sirskild betydelse

Som framgér av forvaltningsberittelsen vid sidan 10 under rubrikerna om risker och sanktioner finns det redovisat legala och
ekonomiska faktorer som kan paverka verksamheten. Styrelsens bedomning ar att trots omstindigheterna sa ar virdena och
beddmningarna av tillgangar och skulder relevanta for tidpunkten for &rsredovisningens avldmnande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for rikenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberéttelse daterad 2022-05-06 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och
att de ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sdsom de antagits av
EU. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r nddvindig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvidnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstéillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldimna en revisionsberéttelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och dndamélsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken for
att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre &n for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.

80



e skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for att utforma
granskningsétgarder som dr ldmpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e  utvirderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e  drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift
vid uppriéttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osidkerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor, méste jag i revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

e  utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen &terger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

e inhdmtar jag tillrickliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag &r ensamt ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Kopy Goldfields AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelidgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstillande direktdren ska skdta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr nddviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddirmed mitt vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren i nagot vasentligt
avseende:
o fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller
e  péndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.
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Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, dr
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka dtgarder eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgidrder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana
atgirder, omraden och forhallanden som dr visentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Jag gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra
forhéllanden som é&r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2024-04-29

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor
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