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Gapwaves AB Bokslutskommunike 2023, Q4

Fjarde kvartalet oktober-december 2023 Visentliga handelser under perioden « Enorder erhdlls fran en europeisk Tier 1-leveran-

* Nettoomsattningen minskade till 6,7 MSEK (11,0). + Gapwaves kommunicerade etableringen av en tor med ett ordervérde om ca 1,8 MSEK.
pilotproduktionsanldggning intill sitt huvudkontor

i Goteborg.

- EBITDA minskade till -17,7 MSEK (-9,0), medan Helar januari-december 2023

EBITDA justerat for resultatandel fran intresse- * Nettoomsattningen minskade till 27,5 MSEK
bolag uppgick till -13,2 MSEK (-9,0). « En utvecklingsorder fran Hella erhélls med ett (64,0).
 Rorelseresultatet/EBIT minskade till -19,7 MSEK ;E:gc’ice)t(;/?e:a 1,5 MEUR, exklusive forséljning av . EBITDA minskade till -62,8 MSEK (-11,3), medan

(-11,5). EBITDA justerat for resultatandel fran intressebo-

* Gapwaves utndmnde Sensrad Shanghai som lokal lag uppgick till -48,3 MSEK (-14,8).

» Periodens resultat uppgick till -19,8 MSEK (-12,0). o
representant i Kina.

* Rorelseresultatet/EBIT minskade till -71,3 MSEK

* Resultat per aktie fore och efter utspadning upp- (-19,3)

gick till neg. (neg.) Visentliga hindelser efter periodens utgang

» Periodens resultat uppgick till -69,2 MSEK (-18,0).

» Periodens kassafléde uppgick till -13,5 MSEK
(8,0).

* Koncernens likvida medel uppgick till 89,3 MSEK
(185,4).

* Nytt forstarkt avtal med Frencken Group positio-
nerar Gapwaves som en fullserviceleverantér av
vagledarantenner.

* En order fér produktionsutrustning erhélls fran
Frencken Group. Vardet pé ordern uppgick till ca 2

Resultat per aktie fore och efter utspadning upp-
gick till neg. (neg.).

Periodens kassafléde uppgick till -96,1 MSEK
(-27,0).

MEUR. » Koncernens likvida medel uppgick till 89,3 MSEK
(185,4).

Nyckeltal - Koncernen Period

KSEK Okt-Dec 2023 Okt-Dec 2022 Helar 2023 Helér 2022
Nettoomsattning 6678 11027 27510 64 023
EBITDA -17 698 -9 044 -62 806 -11286
Rorelseresultat/EBIT -19 684 -11494 -71304 -19 265
Periodens resultat -19 768 -12 049 -69 235 -18 013
Periodens kassaflode -13 538 8 005 -96 087 -26 960
Soliditet, % 89,4 88,2 89,4 89,4
Genomsnittligt antal aktier 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) neg neg neg neg

Antal anstéllda 42 31 42 31
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Positiv avslutning pa aret

Fortsatt teknikutveckling, forstarkt
supply chain — bade genom beslut om
egen pilotproduktionsanlaggning och
avtal med extern producent samt en
stor order fran Hella visar att
Gapwaves utvecklas i ratt riktning.

Fjarde kvartalet var, liksom hela verksamhetséret,
omsattningsmassigt svagt. Omsattningen uppgick
till 6,7 miljoner kronor, eller 39 procent lagre &n
motsvarande kvartal férra &ret. Nedgangen inom
mobilitetssektorn och férsenade ordrar och intak-
ter avseende produktionsutrustning forklarar det
mesta av den minskade omséattningen under det
fjarde kvartalet jamfért med féregdende ar. Dire-
mot fortsatter vi att utvecklas starkti linje med
tecknade avtal och vér fastlagda strategi. Dess-
utom var orderingangen stark under kvartalet.
Under senare delen av aret har vi observerat inves-
teringsbeslut verkar férsenas och forskjuts i tid, vil-
ket vi bedémer beror p& utmaningar och férseningar
hos biltillverkarna. Daremot fortskrider projekten
vdl i de redan tecknade avtalen.

Var strategi innebar att vi gar fran teknologibolag
till att bli en helhetsleverantér av antenner fér vara
globala kunder baserat pa var antennteknik. Vi har
gjort framsteg genom utvecklingen av var teknik,

var supply chain och vara kund- och partnersamar-
beten.

MLW skapar kundviarde

Multi-Layer Waveguide (MLW) som lanserades i
september 2023 har utvecklats i samverkan med
kunder. Den mojliggér produktion av antenner helt
i metall, med férdelar sdsom lagre produktions-
kostnader, mycket tunna profiler och goda ter-
miska egenskaper, vilka alla ar relevanta egenska-
per i flertalet pagédende och framtida kundprojekt.

Utveckling av supply chain

Under kvartalet meddelade vi etableraringen av en
produktionsanldggning i anslutning till huvudkonto-
ret. Den blir ett nav fér industrialisering och pro-
duktion, och ar en mycket vasentlig del for att vara
certifierad leverantér av vagledarantenner inom
Automotive och angransande segment. Pilotpro-
duktionen kommer att besta av montering och
testning av formsprutade vagledare (IMW) och
MLW-antenner.

Anlaggningen ar en férutsattning for att vi ska
kunna leverera enligt de kontrakt vi redan har och
ar avgorande for en starkare position i virdekedjan.
Vara kunder férvantar sig att vi tillhandahéller viss
produktionskapacitet och férmaga att verifiera
storskaliga produktionsprocesser.

Partnerskapet med Frencken Group, som presente-
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rades i januari 2024, starker oss som leverantér av
vagledarantenner med stéd av Frencken Group som
produktionspartner, och Gapwaves som granssnit-
tet mot kunderna - dar vi utvecklar, designar och
industrialiserar antenner — medan Frencken Group
ar var partner for hégvolymsproduktion.

Frencken har ocksé efter kvartalets slut lagt en
stor order gillande produktionsutrustning féor mon-
tering och testning av vagledarantenner till bola-
gets anlaggning i Chuzhou, Kina. Dar har de tillverk-
ningslinor for hégvolymsproduktion antenner
avsedd foér fordonsradar. Ordervardet uppgar till
cirka 2,0 MEUR och leverans férviantas pabérjas
under 2024 och péga till och med forsta halvaret
2025.

Expansion av Hella-samarbetet

Hella fortsatter att expandera sitt samarbete till-
sammans med oss. Under kvartalet erhéll vi en
order som véarderas till 1,5 MEUR for 2024, vilket ar
en kraftig 6kning mot tidigare ar. Ordern, som
omfattar utveckling av flera antennvarianter, for
ocksé med sig tillkommande férsiljning i form av
bland annat prototypleveranser. Hellas 6kade
engagemang ar ett klart och tydligt bevis pa vardet
som Gapwaves tillfor.

Representation pa kinesiska marknaden

Vi har under fjarde kvartalet etablerat oss pa den
kinesiska marknaden. Marknaden i Kina véaxer
snabbt, dock med ett komplext och svarnavigerat
ekosystem.

Vi har darfér ingatt ett strategiskt partnerskap med

Aktie och

Finansiell
agare rapportering

Sensrad Shanghai, ett dotterbolag till Sensrad AB,
som ska representera oss i Kina. Detta ar ett att-
raktivt upplagg med ett lokalt och erfaret kinesiskt
team vilket ocksa ger synergier med Sensrad som
anvander var antennteknik i sina produkter.

Utvecklingen inom Mobility

Vi har tidigare rapporterat om det arbete som vi har
bedrivit sedan andra kvartalet 2023 for att utveckla
en antenn fér Sensrads kommande kommersiella
produkt. Den produkten ar redo for kommersialise-
ring och lansering planeras under forsta kvartalet
2024.

Val positionerat for framtiden

Sammantaget befinner vi oss i en positiv langsiktig
utveckling dar vi foljer var strategi och ar vil posi-
tionerade for att kunna leverera och skapa véarde
tillsammans med véra kunder. Vi ir pa god vag att
bli en ledande leverantér av antenner och radarsen-
sorer. 2024 har bérjat positivt med flera vasentliga
ordrar, inklusive fran den europeiska Tier 1 som
samarbete inleddes med under 2023. Aven vart
intressebolag Sensrad, i vilket vi investerade i under
2023, har bérjat aret positiv med ordrar inom flera
spdnnande marknadssegment. Slutligen vill jag
tacka alla anstillda pd Gapwaves fér deras fantas-
tiska arbete under aret.

Goteborg, 9 februari, 2024

Jonas Ehinger
VD Gapwaves AB (publ)

Underskrifter
och forsakran
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Om Gapwaves

Gapwaves AB (publ), organisations-
nummer 556840-2829, ar ett
moderbolag registrerat i Sverige
med huvudkontor i Goteborg.

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning pa Chalmers
Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera innovationer till produkter med
millimetervagsteknologi. Gapwaves vision &r att
vara den mest innovativa leverantéren av antenner
och antennsystem pa millimetervagor och den
féredragna partnern till de som banar vag for nasta
generations tradldsa teknik. Genom att utnyttja
Gapwaves unika antennteknologi hjalper vi ledande
aktorer inom fordons och telekomindustrin att skapa
hogeffektiva antennsystem pa millimetervagor som
bidrar till att omdefiniera vardagen.

Regler och tester driver radarvolymer

och vagledarantenner

Fran och med 2022 &r 76-81GHz frekvensbandet
det enda godkinda frekvensbandet for Automotive
radar. Den bredbandiga delen av spektrat for det
tidigare standardiserade frekvensbandet pa 24 GHz
tas bort helt. Skiftet i den globala standarden for
fordonsradar har medfért att fordonsindustrin
stéller hégre krav pa radarns prestanda samt att
radarn skall ticka hela frekvensbandet p& 76-81

GHz, krav som traditionell kretskorts-baserad
antennteknologi inte uppfyller fullt ut. Vidare har
EU infort nya lagkrav och Euro NCAP* har infoért nya
testprotokoll vilket &r starka drivkrafter till 6kade
radarvolymer och dkad efterfragan pa hégpreste-
rande och kostnadseffektiva vagledarantenner. Alla
nya bilmodeller frdn och med 2022 méste vara
utrustade med ett system for autonomt nédbroms-
ning (AEB), vilket kan &stadkommas med en radar-
sensor och trenden gar emot att de ledande Tier
1-leverantorerna och biltillverkare planerar att
anvanda sig av vagledarantenner i sina kommande
radarsensorer.

Gapwaves ar val positionerat for att kunna ta en
stor marknadsandel av hégvolyms-produktionen
inom fordonsradar d& vi med var patenterade teknik
mojliggor tillverkning av vagledarantenner i hog
volym med god kvalité till ett attraktivt pris. Detta
ar egenskaper som goér att efterfragan pa Gapwaves
antenner kraftigt 0kar i takt med att radarsensorer
och avancerad fordonssdkerhet blir krav och stan-
dard i allt fler bilmodeller.

*Euro NCAP, The European New Car Assessment Program.

En organisation som utformar och utfér fordonstester och

ger bilar ett sikerhetsbetyg pa en 5-stjarnig skala dér 5 &r hdgsta
betyg. Testerna representerar pa ett férenklat satt verkliga
olycksscenarier som kan resultera i att passagerare eller andra
trafikanter skadas eller omkommer.
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Fokusomraden 2024

vart fokus ar att etablera oss som en helhetspart-
ner for vagledarantenner fér Automotive, och leve-
rera ldsningar som tacker hela spektrumet av kund-
behov, fran design till produktion och leveranser.
Detta innebéar att vi under aret kommer att fort-
sitta att utdka var produktionskapacitet och skapa
férutsattningar for starten av hégvolymproduktion i
samarbete med Hella under 2024. Att vara en hel-
hetsleverantdr kommer att mojliggora for oss att
utdka var kundbas och ingé partnerskap med ytter-
ligare kunder under aret.

Samtidigt som vi vdxer inom Automotive tar vi en
position pa marknaden fér radarsensorer och Mobi-
lity parallellt, genom véar strategiska investering i
Sensrad. Detta utdkar inte bara var position i viarde-
kedjan utan driver ocks4 tillvaxt p& nya marknader,
sdsom infrastruktur och transport.

Strategisk investering inom marknaden

for kompletta radarsensorer

Genom investeringen i Sensrad AB tar Gapwaves en ny
strategisk position inom radarmarknaden fér Mobility,
overvakning & smart cities. Med en Gapwaves antenn
kommer Sensrad under forsta kvartalet 2024 att lan-
sera en komplett 4D imaging radar baserad pa sofis-
tikerad mjukvara och hardvaruteknik, inklusive
ledande radarchipset fran Arbe samt Gapwaves
hégpresterande antennteknologi.

Detta ar en produkt som vi i flera kunddialoger sett
ett stort intresse fér. Genom investeringen far
Gapwaves 6kad tillgang till nya starkt expande-
rande marknads- och produktsegment s& som
infrastruktur, 6vervakning, gruvmaskiner med flera
inom Mobility segmentet.

Finansiell Ovriga Aktie och
oversikt upplysningar agare

Sensrad AB

Sensrad AB &r ett nyligen avknoppat bolag fran
Qamcom Groups radardivision och erbjuder en unik
4D Imaging Radar-sensor baserad pé& den senaste
mjukvaru- och hardvaruteknologin, inklusive Arbes
ledande chipset. Sensrad &r baserat i Goéteborg och
har idag cirka 20 anstéllda med relevant erfarenhet
av radar och signalbehandling. Sensrad har en eta-
blerad verksamhet och har redan levererat prototyp-
volymer av sin 4D Imaging Radar till kunder inom
infrastruktur, 6vervakning och mobilitetsradar. 4D
Imaging Radar ger ett steg framét i radarsensorernas
kapacitet inklusive den fjarde dimensionen som gor
att objekt kan separeras i hojdled vilket ar en bety-
dande fordel jamfoért med dagens radarsensorer.
Sensrad erbjuder fér ndrvarande tva egna produkter:
Hugin — Dynamic 4D Imaging Radar, som innebar
radarlésningar inom transport, robotiserade fordon
och flygfordon och Munin - Static 4D Imaging Radar,
som erbjuder radarldsningar inom infrastruktur

och 6vervakning.

Qamcom Group ar ett ledande forsknings- och tek-
nikféretag med djup kompetens inom hardvara,
mjukvara och systemutveckling. Qamcom har sitt
sdte i Goteborg och har for narvarande cirka 150
anstéallda med forskningsutbildning och lang bran-
scherfarenhet kombinerat med flexibla, innovativa
metoder for teknikutveckling. Inom infrastruktur-
segmentet, som inkluderar bland annat smarta sta-
der och trafikledning, erbjuder Sensrads 4D-ima-
ging radars mojligheten att detektera hundratals
statiska och rorliga objekt samtidigt, i realtid. Detta
mojliggér konstant 6vervakning av komplexa infra-
strukturrelaterade objekt och omréaden. Ett brett
synfilt och langt detektionsomrade med hég upp-
Losning mojliggdr narvarodetektion av hela omgiv-
ningen — dven under de svaraste vaderférhallan-
dena.

Finansiell
rapportering

Underskrifter
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Finansiell oversikt

Kvartalet oktober-december 2023

Intakter

Koncernens nettoomséattning under fjarde kvartalet
uppgick till 6 678 KSEK (11 027), vilket motsvarar en
minskning med 39 procent fran féregdende ar. Net-
toomsaéattningen ar framst hanforlig till projekt- och
prototypintékter fran Hella och Sensrad. Den mins-
kade forséljningen ar framst hanforlig till att koncer-
nen under fjirde kvartalet 2022 hade intikter fran
férsaljning av produktionsutrustning om 2 754 KSEK
vilket inte skedde under fjarde kvartalet i &r samt
generell inbromsning inom mobilitysegmentet som
hade intdkter om 4 045 KSEK under fjarde kvartalet
2022. Minskningen ar ocksd hanforligt till Bolagets
affar som varierar mycket under aret och framst i
dagslaget ar inriktad mot stora utvecklingsprojekt
som stricker sig dver lang tid. Utéver férsaljningsin-
takter intdktsférdes forskningsbidrag uppgéaende till
656 KSEK, valutakursvinster om 285 KSEK samt
vidarefakturerade kostnader till Sensrad AB om 829
KSEK, vilket redovisas under ovriga rorelseintakter.
Motsvarande post aterfinns dven under rérelsekost-
nader.

EBITDA och rérelseresultat

Roérelseresultat fére avskrivningar och nedskriv-
ningar avimmateriella och materiella anlaggnings-
tillgdngar (EBITDA) under kvartalet uppgick till

—17 698 KSEK (-9 044). Rérelsekostnaderna exklu-

sive avskrivningar och resultatandel fran intresse-
bolag uppgick till 21 612 KSEK (23 460). Kvartalets
lagre EBITDA beror till stor del pa lagre omsittning
d& kostnadsmassan sammantaget ar ligre an fére-
géende ar. | personalkostnader ingér ej kassaflé-
despéaverkande kostnader fér LTI 2022 om totalt
KSEK 448. EBITDA innehéller resultatandel fran
intressebolag om -4 533 KSEK vilket harrors till
avskrivning av Goodwill om -1 075 KSEK samt kon-
cernens andel av intressebolagets resultat om

-3 458 KSEK. Justerat fér detta uppgér EBITDA
under kvartalet till -13 165 KSEK. Rorelseresultatet
under kvartalet uppgick till =19 872 KSEK (-11494)
och till -15 151 KSEK justerat for resultatandel i
intressebolag.

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till -84 KSEK (-564) vilket
hanférs till ranteintidkter fér bankinldning om 536
KSEK samt valutakursdifferenser om -619 KSEK.
Periodens resultat under kvartalet uppgick till
—19 768 KSEK (-12 049).

Finansiell position och likviditet

Totala tillgdngar den 31 december 2023 uppgick till
171579 KSEK (251 511). Eget Kapital uppgick till 153
309 KSEK (221 880) och likvida medel uppgick till 89
332 KSEK (185 428). Gapwaves har inga finansiella
skulder.

Aktie och Finansiell Underskrifter
agare rapportering och férsakran
Nettoomsittning I
11 027

8 908 7048 6678

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2022 2023

=

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den lépande verksamheten upp-
gick till - 8 949 KSEK (8 968). Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -4 589 KSEK
(-963), varav -4 000 KSEK avser ldmnat aktiedgar-
tillskott till Sensrad. Kassaflédet under perioden
uppgick till — 13 538 KSEK (8 005).

4 875
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Perioden januari-december 2023

Intakter

Koncernens nettoomséttning under perioden upp-
gick till 27 510 KSEK (64 023), vilket motsvarar en
minskning med 57 procent. Nettoomsattningen ar
framst hanforlig till projekt- och prototypintékter
fr&n Bosch, Hella, Sensrad samt till en fér Gapwaves
ny och ledande europeisk Tier 1-leverantér. Den
minskade forsaljningen ar framst hanfoérlig till licen-
sintidkter om 15 645 KSEK fran Bosch kopplat till
avtalet som ingicks under Q3 2022 samt att koncer-
nen under 2022 hade intékter fran férsiljning av pro-
duktionsutrustning om cirka 12 143 KSEK vilket upp-
gick till cirka 800 KSEK under 2023. Justerat for ovan
s& minskade nettoomséattningen med cirka 26%.
Ovrig minskning ar fraimst hanforlig till mobilityseg-
mentet. Utover forsaljningsintékter intédktsférdes
bidrag frén tre forskningsprojekt uppgaende till 3
346 KSEK, valutakursvinster om 670 KSEK samt
vidarefakturerade konsultkostnader till Sensrad AB
om 2 217 KSEK, vilket redovisas under 6vriga rorelse-
intakter.

EBITDA och rérelseresultat

Roérelseresultat fére avskrivningar och nedskriv-
ningar avimmateriella och materiella anlaggnings-
tillgadngar (EBITDA) under perioden uppgick till

—62 806 KSEK (-11286). Rérelsekostnaderna exklu-
sive avskrivningar och resultatandel fran intresse-

Finansiell Ovriga
oversikt upplysningar

bolag uppgick till 82 080 KSEK (85 737). Periodens
lagre EBITDA beror till stor del pa lagre omsattning
samt av 6kade personalkostnader hanforliga till
dkat antal anstillda. | personalkostnader ingar ej
kassaflédespaverkande kostnader fér LTI 2022 om
877 KSEK. EBITDA innehéller resultatandel fran
intressebolag om -14 469 KSEK vilket harrors till
avskrivning av Goodwill om -2 867 KSEK samt kon-
cernens andel av intressebolagets resultat om

-11 601 KSEK. Justerat fér detta uppgér EBITDA
under perioden till -48 338 KSEK. Rorelseresultatet
under perioden uppgick till =71 304 KSEK (-19 265)
och till -56 836 KSEK justerat for resultatandel i
intressebolag.

Periodens resultat

Finansnettot uppgick till 2 066 KSEK (1246) vilket
hanfors till ranteintiakter fér bankinldning om 2 067
KSEK. Periodens resultat uppgick till =69 235 KSEK
(=18 013).

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet fran den l&pande verksamheten upp-
gick till -47 515 KSEK (-24 623). Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -48 572
KSEK (-2 108), varav -4 000 KSEK avser ldmnat
aktiedgartillskott till Sensrad. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 KSEK
(-229). Kassaflodet under perioden uppgick till
-96 087 KSEK (-27 004) varav -42 945 KSEK avser
investeringen i Sensrad AB.

Aktie och
agare

Finansiell
rapportering
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Redovisningsprinciper
Bolaget tillampar Arsredovisningslagen och Bok-
féringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning ("K3"). Vidare
varderas samtliga balansposter till anskaffnings-
varde enligt K3, kap. 11.

Risker och osi@kerhetsfaktorer

Operativa risker

| den operativa verksamheten finns riskfaktorer som
kan komma att paverka bolagets affarsmissiga och
finansiella stallning. Riskerna ar férknippade med att
utvecklingsverksamheten l6per enligt plan, att bola-
get kan rekrytera kvalificerad personal och att tekno-
login gér att industrialisera i den grad att skalbarhet
uppnés. Fér att utveckla en komponent som ar en del
i ett stdrre system ar bolaget beroende av samarbete
med andra komponenttillverkare och kunder med risk
att Gapwaves drabbas av komponentbrist samt upp-
skjutna eller avbrutna kundprojekt.

Marknadsrisker

Gapwaves teknologi &r framst inriktad pa att anvan-
das som en komponent i ett stdrre system inom
exempelvis bilradar eller mobila telendtverk. Som
sadan finns risker kopplade till potentiella kunders
preferens fér teknologin, till integrationen av tekno-
login likval som efterfragan av slutprodukten. Som
utvecklare av produkter som idag inte finns pa
marknaden finns risker och osédkerheter kopplade
till tidplan, kundbehov och konkurrenter. En forse-

Ovriga upplysningar

Ovriga
upplysningar

Finansiell
oversikt

ning eller utebliven introduktion av nasta genera-
tions bilradar inom fordonsindustrin eller introduk-
tion av 5G inom telekomindustrin kan medfoéra en
risk for lagre tillvaxttakt inom omradet 4n férvantat.
Hoga rantor, energipriser och inflation som péaver-
kade omvirlden de senaste tva aren har hittills inte
paverkat Gapwaves negativt. Men liksom for manga
andra foretag kan situationen fériandras da den
framtida utvecklingen ar svar att bedéma.

Finansieringsrisk

Bolaget 4r finansierat via eget kapital. Aven om bola-
get genererar intdkter kan det i takt med att bolaget
vaxer uppsté kapitalbehov. | detta fall &r bolaget
ocksé exponerat mot finansieringsrisker. Efter den
nyemission som genomférdes i samband med att
Hella gick in som &gare i juni 2021, bedémer styrel-
sen att bolaget ar vil kapitaliserat och att finansie-
ringsrisken minskat i det korta perspektivet.

Sédsongsvariationer

Under de ndrmsta aren férvantas bolagets férsilj-
ning till stor del best& av utvecklingsprojekt som
speglar kundernas behov och produktutvecklings-
cykler. Detta forvantas skapa viss volatilitet i for-
séljningen frén kvartal till kvartal.

Organisation
Antalet tillsvidareanstillda i koncernen uppgick per
31december 2023 till 42 (31) personer.

Aktie och

Underskrifter
och forsakran

Finansiell
agare rapportering

F—

Gapwaves egenutveckladeltestutrustning
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Finansiell kalender

Deldrsrapport Q12024:
2024-05-03

Arsstimma 2024:
2024-05-07

Delarsrapport Q2 2024:
2024-08-22

Deldrsrapport Q3 2024:
2024-10-31

Bokslutskommuniké och
delérsrapport Q4 2024:
2025-02-07

Perioden VD- Oom
i korthet kommentar

Gapwaves

Utveckling av ESG-arbetet

Under kvartalet omarbetade Gapwaves sin vision
och strategi och bekraftade 6verensstammelse
med FN:s hallbara utvecklingsmal (SDG) och
Agenda 2030. Vi tog nya steg mot att integrera hall-
barhet i var strategi och arbetsmetoder. Ett cen-
tralt fokus var genomférandet av atgarder identifie-
rade i var hallbarhetséversyn. Dessa atgarder
inkluderade initiativ som syftade till att adressera
bé&de positiva och negativa aspekter av vara aktivi-
teter och produkter. Konkreta atgarder vidtogs for
att forbattra var miljoprestanda, sociala ansvarsta-
gande och styrelsepraxis. Exempel pa detta arbete
ar inférandet av en uppdaterad uppférandekod och
en pagaende livscykelanalys fér vara tva teknolo-
gier.

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstam-
man den 10 juni 2022 att utfarda ett tecknings-
optionsprogram (Serie 2022/2025) fér samtliga
fastanstéllda (540 000 teckningsoptioner) och sty-
relsen (100 000 teckningsoptioner), totalt 640 000
teckningsoptioner. Innehavaren har under perioden
9 juni 2025 till och med 29 augusti 2025 ratt att
konvertera en teckningsoption till en B-aktie. Totalt
tecknades 502 541 teckningsoptioner med

en l6senkurs om SEK 38,20. Priset per option sattes
till SEK 7,18 genom en extern vardering. Total
utspédningseffekt forvantas vid fullt utnyttjande
bli cirka 2,3 procent av det utestdende kapitalet
och 0,65 procent av de utestdende résterna.

Finansiell Ovriga
oversikt upplysningar
LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstim-
man den 19 augusti 2022 att godkdnna styrelsens
forslag om att utfirda ett lAngsiktigt incitaments-
program for ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner inom koncernen. Motiven till pro-
grammet ar att stirka koncernens férméga att
rekrytera och behalla nyckelpersoner. LTI 2022
omfattar maximalt 13 nyckelpersoner i koncernen.
Maximalt antal prestationsaktierdtter som kan
tilldelas enligt LTI 2022 skall vara begransat till
642 595 st. Malen fér programmet faststéalldes av
styrelsen i slutet av kvartalet da dven initialt 5
nyckelpersoner bjéds in att deltaga med majlighet
att maximalt intjana 360 656 prestationsaktie-
ratter. Under fjarde kvartalet har en kostnad om
448 KSEK inklusive en kostnad om 127 KSEK i
arbetsgivaravgifter periodiserats for LTI 2022.
Totalt under 2023 har en kostnad om 877 KSEK
inklusive en kostnad om 213 KSEK i arbetsgivarav-
gifter periodiserats for LTI 2022.

Transaktioner med nirstaende
Under fjarde kvartalet 2023 har bolaget inte haft
nagra transaktioner med nirstdende.

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revi-
sorer.

Aktie och
agare

Finansiell
rapportering

Underskrifter
och forsakran



I'q Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och forsakran

Aktie och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad pa Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.

10 stérsta aktiedigarna baserat pa roster
(A- och B-aktier)

Per 31 december 2023 hade bolaget cirka 7 000 A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel % Rd&standel %
aktiedgare. | bolaget finns totalt 31146 299 aktier, Kildal Antenn AB, inkl. narstaende 5618000 390200 56570200 19,29% 56,48%
varav 7667 500 ar A-aktier och 23 478 799 &r Lars-Inge Sjdquist med bolag 848000 161048 8641048 3,24% 8,63%
B-aktier. Varje A-aktie ger ratt till tio réster och Jian Yang 509 500 25113 5120 113 1,72% 5,11%
varje B-aktie rétt till en rést. Per 31 december var Abbas Vosoogh med bolag 265000 576635 3226635 2,70% 3,22%
aktiekapitalet 1868 778 SEK vilket representerar HELLA GmbH & Co. KGaA - 3122400 3122400 10,02% 3,12%
ett kvotvérde om 0,06 SEK per aktie. Peter Enoksson 185 500 92750 1947750 0,89% 1,94%

Ashraf Uz Zaman 165 000 200 000 1850000 1,17% 1,85%
Ceritified adviser Avanza Pension - 1458846 1458846 4,68% 1,46%
G&W Fondkommission ar bolagets Certified Adviser. Nordnet pensionsférsikring AB - 1200538 1200538 3,85% 1,20%
www.gwkapital.se BNP Paribas Sec Serv Luxemburg - 626 797 626 797 2,01% 0,63%

Ovriga 76500 15624472 16 389 472 50,41% 16,36%
Analytiker som fdljer Gapwaves Totalt 7667500 23478799 100153799 100,00% 100,00%

Redeye - Rasmus Jacobsson
SEB - Erik Lindholm-Rdjestal

Kalla: Euroclear och Modular Finance
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1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och forsakran

Resultatrakning e

Koncernen RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 6678 11027 27 510 64 023
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 914
Ovriga rorelseintikter 1770 3390 6233 6 011
Summa rorelsens intdkter 8447 14 417 33743 70948
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -2268 -4 698 -9833 -21754
Ovriga externa kostnader -7 254 -8 754 -31061 -29 248
Personalkostnader -11212 -9738 -40 082 -33714
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar -1986 -2 450 -8 498 -7 979
Ovriga rérelsekostnader -878 -270 -1105 -1021
Summa rorelsekostnader -23598 -25910 -90578 -93716
Resultat frdn andelar i intresseféretag -4533 - -14 469 3503
Rorelseresultat -19 684 -11494 -71304 -19 265
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter -75 - 2075 1302
Finansiella kostnader -9 -564 -9 -56
Summa finansiella poster -84 -564 2066 1246
Resultat efter finansiella poster -19 768 -12 057 -69 238 -18 020
SKATTER
Uppskjuten skatt - 8 - 8
Skatt pa periodens resultat - - 3 -
PERIODENS RESULTAT -19768 -12 049 -69 235 -18 013
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg.

Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299




I'q Perioden VD- Om Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och forsakran

BalaHSrakH]H KSEK 2023-12-31 2022-12-31

g TILLGANGAR

Koncernen Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och lik-
nande arbeten 2727 5259
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 13089 16 754
Summa immateriella anliggningstillgangar 15 816 22013
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 6 647 7239
Pagaende nyanliaggningar 429 598
Summa materiella anliggningstillgangar 7076 7837
Finansiella anliggningstillgangar
Aktier iintresseforetag 32476 -
Uppskjutna skattefordringar 2680 3446
Lamnade depositioner 680 642
Summa finansiella anliggningstillgdngar 35836 4088
Summa anliggningstillgdngar 58728 33938
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 181 1609
Summa varulager 1811 1609
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7664 9161
Ovriga fordringar 621 1916
Aktuella skattefordringar - 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 424 19 456
Summa kortfristiga fordringar 21708 30536
Kassa och bank
Kassa och bank 89 332 185 428
Summa kassa och bank 89 332 185 428
Summa omsittningstillgangar 112 851 217573

SUMMA TILLGANGAR 171579 25151
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1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och forsakran

BalaHSrakH]H KSEK 2023-12-31 2022-12-31

g EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen Eget kapital
Aktiekapital 1869 1869
Ovrigt tillskjutet kapital 426146 426146
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -274 705 -206 134
Summa eget kapital 153 309 221880
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 2680 3446
Summa avsattningar 2680 3446
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4 452 5789
Aktuella skatteskulder 365 67
Ovriga skulder 3728 11698
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7 045 8632
Summa kortfristiga skulder 15590 26185

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 171579 25151
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1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt upplysningar agare rapportering och forsakran

Rapport over [orandring
i egel kapital

Koncernen

Annat eget kapital
inklusive &rets resultat

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat m.m. Totalt eget kapital

Ingdende balans 2023-01-01 1869 426 146 -206 134 221880
Optionsprogram - - 663 663
Periodens resultat - - -69 235 -69 235
Utgéende balans 2023-12-31 426146 -274 706 153309
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Kassaflodesanalys s s EE mE wd

Koncernen Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19 684 -11493 -71304 -22768
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 7433 2614 24 116 8 357
Erhallen ranta 2 067 67 2075 67
Erlagd ranta - -1 -1 -56
Betald skatt 141 -167 301 132
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére foriand-
ring av rorelsekapital -10 044 -8979 -44 813 -14 268
Férandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 8 598 13875 9498 -10 836
Forandring av rérelseskulder -7 469 3382 -11998 1421
Férandringar varulager -34 690 -202 -940
Kassafléde fran den lépande verksamheten -8949 8968 -47 515 -24 623
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -4 000 - -4 000 -
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - - -69 -1591
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -589 -963 -1520 -502
Forvarv intresseforetag - - -42 945 -
Lamnade depositioner - - -38 -15
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 589 -963 -48 572 -2108
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram - - - -229
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -229
Periodens kassaflode -13538 8 005 -96 087 -26 960
Likvida medel vid periodens borjan 103 489 178 054 185 428 211155
Kursdifferens i likvida medel -619 -631 -9 1233

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 89 332 185 428 89332 185 428
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Resultatrakning e U

Moderbolaget RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 6678 11027 27 510 64 023
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 914
Ovriga rérelseintdkter 1770 3389 6233 6 011
Summarorelsens intikter 8447 14 417 33743 70948
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -2268 -4 698 -9833 -21754
Ovriga externa kostnader -7 253 -8 754 -31054 -29 243
Personalkostnader -11212 -9738 -40 082 -33714
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar -1057 -1520 -4 781 -6121
Ovriga rérelsekostnader -878 -270 -1105 -1021
Summa rorelsekostnader -22 669 -24 980 -86 854 -91853
Rorelseresultat -14 221 -10563 -53112 -20905
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter -75 68 2075 1302
Finansiella kostnader -9 -632 -9 -56
Summa finansiella poster -84 -564 2066 1245
Resultat efter finansiella poster -14 305 -11127 -51045 -19 659
SKATTER
Skatt pa periodens resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -14 305 -11127 -51045 -19 659
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) Neg. Neg. Neg. Neg.

Genomsnittligt antal aktier for perioden 31146 299 31146 299 31146 299 31146 299
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Moderbolaget

kommentar Gapwaves

Balansrakning

Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran

KSEK 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och lik-
nande arbeten 2727 5259
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 80 28
Summa immateriella anliggningstillgangar 2807 5287
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 6 647 7239
Pagéende nyanlaggningar 429 598
Summa materiella anliaggningstillgangar 7076 7837
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterforetag 15 464 15 464
Aktier i intresseforetag 46 945 -
Lamnade depositioner 680 642
Summa finansiella anliggningstillgangar 63089 16106
Summa anliggningstillgangar 72971 29 230
Omsittningstillgdngar
Varulager
Révaror och férnddenheter 1811 1609
Summa varulager 181 1609
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7664 9161
Ovriga fordringar 621 1916
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 424 19 456
Summa kortfristiga fordringar 21708 30534
Kassa och bank
Kassa och bank 89 291 185 384
Summa kassa och bank 89 291 185384
Summa omsittningstillgangar 112 810 217 526
SUMMA TILLGANGAR 185 782 246756
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Finansiell Ovriga Aktie och Finansiell Underskrifter
oversikt upplysningar agare rapportering och férsakran

KSEK 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1869 1869
Fond for utvecklingsutgifter 2727 5259
Summa bundet eget kapital 4 595 7128
Fritt eget kapital
Overkursfond 426145 428 840
Balanserat resultat -209 504 -195 735
Periodens resultat -51045 -19 659
Summa fritt eget kapital 165596 213 445
Summa eget kapital 170191 220573
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4 452 5789
Aktuella skatteskulder 365 64
Ovriga skulder 3728 11698
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7 045 8632
Summa kortfristiga skulder 15590 26183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185782 246 756



r Perioden VD- Om Finansiell
1 A P W A V E S i korthet kommentar Gapwaves oversikt

Rapport over [orandring
i egel kapital

Ovriga

upplysningar

Moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér utveck- Over-  Balanserat Arets  Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter kursfond resultat resultat kapital
Ingdende balans 2023-01-01 1869 5260 426146 -193 041 -19 659 220574
Omféring resultat fg ar - - - -19 659 19 659 -
Optionsprogram - - - 663 - 663
Arets férandring av fond
for utvecklingsutgifter - -2532 - 2532 - -
Periodens resultat - - - - -51045 -51045
Utgdende balans 2023-12-31 1869 2727 426146 -209 504 -51045 170191
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Kassaflodesanalys s s EE mE wd

Moderbolaget Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -14 221 -10 563 -53112 -20 905
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 1971 1352 5929 6122
Erhallen ranta 2067 67 2 075 67
Erlagd ranta -0 -1 -1 -56
Betald skatt 141 166 301 124
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -10 042 -8978 -44 807 -14 648
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 8 596 13874 9495 -10 826
Férandring av rérelseskulder -7 469 3382 -11999 2072
Forandringar varulager -34 690 -202 -941
Kassafléde fran den lépande verksamheten -8949 8968 -47 512 -24 343
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -4 000 - -4 000 -
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - - -68 -
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -589 -963 -1520 -502
Forvarv intresseforetag - - -42 945 -
Forvarv dotterforetag - - - -1591
Tillaggskdpeskillling Metasum AB - - - -325
Lamnade depositioner langfrist - - -38 -15
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4589 -963 -48 571 -2432
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram - - - -229
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - - -229
Periodens kassafléde -13538 8005 -96 083 -27 004
Likvida medel vid periodens borjan 103 448 178 010 185384 211155
Kursdifferens i likvida medel -619 -631 -9 1233

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 89 291 185384 89292 185384
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsakrar For mer information
att denna delérsrapport ger en rattvisande bild av Det finns mer information om Gapwaves pa
koncernens och moderbolagets verksamhet, finan- bolagets webbplats: www.gapwaves.com
siella stéllning och resultat av verksamheten och
beskriver de betydande risker och osidkerhetsfak- Kontaktuppgifter
torer som koncernen och moderbolaget star infér. Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com
Goteborg, 9 februari, 2024
Gapwaves AB (publ) Robert Berhof, CFO
Telefon: +46 706 00 59 07
Magnus Jonsson E-post: robert.berhof@gapwaves.com
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal Denna information &r s&dan information som

Ledamot Gapwaves AB (publ) ar skyldigt att offentliggora

enligt EU:s marknadsmissbruksfdrordning. Infor-
Karl Olof Axelsson mationen ldmnades, genom ovanstaende kontakt-

Ledamot persons forsorg, for offentliggérande den 9 februari

2024 kl 08.30.
Torbjorn Gustafsson
Ledamot

Dietmar Stapel
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande Direktor
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