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Férvaltarkommentar

Det nya aret &r igdng, och under manaden har tre nya portféljbolag tillkommit. Detta vacker tankar kring transaktionsmarknaden och huruvida
aktiviteten &r pa vag att aterhdmta sig. Det vore dock naivt att utropa nagot om en vandning dnnu, men varje genomférd transaktion &r ett
valkommet tillskott och ett steg i ratt riktning.

Med det sagt valkomnar vi ProTrain, ett bolag verksamt inom infrastruktur, Tjekvik, ett SaaS-bolag specialiserat pa eftermarknadsservice fér
fordonsindustrin samt Yellow Elk, ett IT-bolag med avancerade Al-lI8sningar. Diversifieringen fortsatter att stérka var portfélj.

P& marknaden ser vi en viss 8kning av Private Equity-aktérer som aktivt reser eller planerar att resa nya fonder under aret. Under den senaste tiden

har antalet aktiva aktérer varit relativt fa, och processen att resa en fond har varit avsevart langre &n tidigare. Den initiala beddémningen &r att en

tydlig och differentierad strategi i kombination med en bevisad férmaga att kunna leverera hég avkastning blir avgérande fér att attrahera kapital.

Henrik Arfvidsson
Det kan aven finnas mojligheter att féorhandla avgifter vid tidiga utfastelser. Det gor det dock annu viktigare att sékerstalla att investeringsvalen ar Férvaltare och VD Coeli
valgrundade, dar analys och strategi véger tyngre &n kortsiktiga incitament och dar avgiftslattnader inte far bli den avgérande faktorn. Aktiv Private Equity AB
férvaltning &r det som kommer vara skillnaden pa méjligheten till en battre avkastning.

Substansvéardet har under méanaden sjunkit med 1,7 procent till 166,05kr. De negativa bidragen &r de tva noterade bolagen i portfélijen Norva24 och
Smartcraft som har haft aktieprisfall om tio till femton procent under perioden. Under kommande tva manader februari och mars kommer vi att fa in
kvartalsrapporterna med uppdaterade varderingar fran PE-fonderna med resultat fran sista kvartalet 2024.

Oversikt aktien

Substansvérde .
Substansvarde/kurs
2025-01-31 166,05 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 dec) -1,7%
200 SEK
Utveckling sedan 2024-12-31 -1,7% 180 SEK
; a 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna** 4,6% 140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 12,7% 120 SEK
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nov-22 5,50 SEK per stamaktie
*Indikativt och oreviderat NAV utifrén data fram till den 31 januari 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdréjning
om cirka ett kvartal
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
Innehav Geografisk fordelning
Tio stérsta innehaven (utan inb&drdes ordning)
Bolag Bransch Private equity-fond
PHM Group Business Services Intera Ill & Norvestor VIII
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Norva 24 Industrials Valedo Il = Norway
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Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering
Teqt Intressenter AB Other Direktinvestering
Werksta Consumer/Retail Procuritas VII
Francks Kylindustri Industrials Segulah V
Antal portféljbolag 216
Genomesnittlig innehavstid (ar) 3.8 Branschférdelning
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Bolag Private equity-fond Beskrivning

Tjekvik ar en leverantér av intelligenta sjalvbetjaningslésningar for eftermarknaden inom fordonsindustrin. Tjekviks

liskviK StandoutiCapitalll 16sningar goér det mojligt for servicecenter att hantera kundresan pa ett effektivt och digitalt satt.

Yellow Elk, som grundades 2018, ar kant for sin hdga expertis inom dataengineering, avancerade Al-lésningar och
Yellow Elk Intera IV omfattande radgivningstjanster inom data och analys. Yellow Elk har under de senaste tre aren blivit uppmarksammat av
Dagens Industri som ett snabbvéaxande "Gasell’-féretag.

ProTrain &r ett féretag med fokus pa att erbjuda innovativa och flexibla tjanster inom jarnvégssektorn. Bolaget grundades

Rrolliain Brivea! &r 2001 och verksamheten &r férdelad pa tre kompletterande affarsomraden: trafiktjanster, bemanning och utbildning.
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