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MTG expanderar inom gaming

Stockpicker imponeras av VD Maria Redins beslutsamhet och helhjärtade satsning på MTGs 
gamingvertikal. Affärerna radas upp och institutionella investerare tvekar inte när förvärv ska 
finansieras. Stockpicker står fast vid sin positiva syn på bolaget och upprepar riktkursen om 175 
kr.

Det var inte så länge sedan som bolagets vd Maria Redin valde att satsa helhjärtat på 
gamingvertikalen, men nu är det gasen i botten som gäller. Efter storförvärvet av Hutch Games i 
december annonserade man för några dagar sedan den andra affären på relativ kort tid i och med 
övertagandet av Nya Zeeland-baserade Ninja Kiwi.

Ninja Kiwi är en ledande utvecklare och utgivare av så kallade Tower Defense-spel för mobil, med 
totalt cirka 140 miljoner nedladdningar och 6,2 miljoner månatliga användare. Nya Zeeländarna har 
en diversifierad spelportfölj bestående av över 25 premium- och gratisspel som man har lyckats 
förnya genom att bygga och förbättra spel kring stjärnvarumärket Bloons. Bolaget är mycket 
lönsamt med bruttointäkter uppgående till 337 Mkr under 2020 och ett justerat rörelseresultat före 
av- och nedskrivningar (EBITDA) på 168 Mkr.

--

På sistone har placerarna blivit mer skeptiska mot tillväxtaktier i allmänhet och coronavinnare i 
synnerhet. Som bekant finns det dessutom ett flertal bolag bara i Sverige som följer en ”Buy & 
Build”-strategi inom gaming, och konkurrensen för de riktigt bra förvärvsobjekten blir allt hårdare. 
MTG har dock ett viktigt ess i rockärmen med sin eSport-vertikal som sannolikt är intressant för 
många bolag ur ett samarbetsperspektiv, som exemplet med Ninja Kiwi har visat.

Vi står fast vid vår positiva syn och upprepar även riktkursen om 175 kr.

Detta är en förkortad version av analysen.

Fullständig analys hittas via direktlänken https://www.stockpicker.se/home/mtg-expanderar-
 och påinom-gaming  www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanställts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses 
som rådgivning. Innehållet har grundats på information från allmänt tillgängliga källor vilka bedömts 
som tillförlitliga. Sakinnehållets riktighet och fullständighet liksom lämnade prognoser och 
rekommendationen kan således inte garanteras. Stockpicker lämnar inte i förväg ut slutsatser och 
eller omdömen i materialet. Åsikter som lämnats i materialet är analytikerns åsikter vid tillfället för 
upprättandet av materialet och dessa kan ändras. Det lämnas ingen försäkran om att framtida 
händelser kommer vara i enlighet med åsikter framförda i materialet.
Stockpicker frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt skada som kan grunda sig på detta 
material. Placeringar i finansiella instrument är förenade med ekonomisk risk. Att en placering 
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historiskt haft en god värdeutveckling är ingen garanti för framtiden. Stockpicker frånsäger sig 
därmed allt ansvar för eventuell förlust eller skada av vad slag det må vara som grundar sig på 
användandet av materialet.

Vid frågor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB
Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi är ett oberoende 
analyshus och unika på den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som är värda att 
äga, både på kort och lång sikt.
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