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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoéren for Qflow Group AB (publ), organisationsnummer 559384-0837,
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2024. Arsredovisningen ar
upprattad i svenska kronor (SEK). Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i miljoner kronor (MSEK).
Totaler som anges i tabeller och rakningar &r inte alltid den exakta summan av de olika delarna pa grund
av avrundningsskillnader. Malet ar att varje siffra ska motsvara kéllan och avrundningsskillnader kan darfor

uppsta.
Verksamheten

Qflow Group AB (publ) grundades 2022 och har sin bakgrund i en idé om att samla de basta konsulterna
inom samhallsbyggnad i ett gemensamt natverk for att skapa battre flow i projekten genom smartare
projektledning och tekniska I6sningar. Per den 31 december 2024 bestér koncernen av 19 operativa enheter
verksamma i Sverige och Norge. Koncernens kundbas &r relativt jamnt fordelad mellan offentlig och privat
sektor. Verksamheten bedrivs enligt en decentraliserad modell dar varje dotterbolag ansvarar for den
operativa driften, forsaljning, kundrelationer och personalansvar. Den centrala organisationen utgor ett
stod i frdgor rérande affarsutveckling och gemensamma strategiska initiativ. Qflow Group AB (publ) har sitt

sate i Malmo.
Agarforhallande

Qflow Group AB (publ) grundades i juni 2022. Per den 31 december 2024 uppgar det totala antalet
aktieagare till 214. Moderbolaget, Quadratus Intressenter AB (organisationsnummer 559366-2926 med sate
i Stockholm), innehar 63 % av aktierna. Ovriga aktiedgare inkluderar bolagets ledning och anstallda.
Quadratus Intressenter AB ar den enda aktiedgaren med ett innehav overstigande 10 % av kapital och

roster och betraktas darmed som huvudégare.
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Handelser under rakenskapsaret
Nettoomsatining och resultat

Koncernens nettoomsattning for 2024 uppgar till 891,2 MSEK (443,9 MSEK). Den starka dkningen ar primart
driven av genomforda férvary, men inkluderar ocksd en organisk tillvéxt om 13 %. Rorelseresultat fore

goodwillavskrivningar uppgar till 135 MSEK (67 MSEK) motsvarande en rorelsemarginal om 15 % (15%).
Kassaflode och upplaning

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 103 MSEK (27 MSEK). Kassaflode hanforligt till
investeringsverksamheten uppgar till -348,5 MSEK (-387,2 MSEK). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgar till 326,4 MSEK (222,5 MSEK). | september 2024 emitterade Qflow Group
AB (publ) en obligation p& 575 MSEK. Obligationen noterades pa Frankfurt Open Market (ISIN
SE0022759825) 2 oktober 2024 och har en 16ptid till 25 september 2028. Emissionslikviden anvandes for att
omstrukturera bolagets lanefaciliteter. Befintliga l8n I6stes i fortid och ett nytt kreditavtal om 150 miljoner
kronor undertecknades. Dessa finansiella atgarder starker bolagets finansiella flexibilitet och skapar

forutsattningar for fortsatt expansion.
Forvérv

Under 2024 har koncernen fortsatt sin strategi att forvarva bolag med starka varumarken och
specialistkompetenser som kompletterar den befintliga verksamheter. Under aret genomfordes fyra forvary
i Sverige och tvd forvarv i Norge. Se not 11 for vidare information. - | april forvarvades Inviatech AB i
Goteborg, Sverige - | maj férvarvades H2 Hardanger AS i Hardanger, Norge och Infrakonsultgruppen i
Stockholm, Sverige. - | juli férvarvades Fire & risk engineering AB i Véasterds, Sverige- | september
forvarvades Prodecon AS i Oslo, Norge- | december forvarvades Moresco Projektledning AB i Malmo,
SverigeUnder 2024 genomforde bolaget tolv riktade nyemissioner relaterade till bolagsforvary samt till

anstallda inom Qflow Group AB (publ) som deltar i delagarprogrammet.
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar att aga och forvalta dotterbolag. Moderbolagets omséattning bestar i sin
helhet av arvoden fran dotterbolagen. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 8,2 MSEK (4,4 MSEK).
Rorelseresultatet uppgar till -12,9 MSEK (9,2 MSEK). Under &ret har moderbolaget erhallit utdelningar frén
koncernféretag om 53,5 MSEK. Vid extra bolagsstamma den 5 augusti 2024 beslutades om att omvandla
bolaget till ett publikt aktiebolag. | oktober genomférdes en koncernintern omstrukturering vilket innebar
att Qflow Group AB (publ):s helagda dotterbolag Qflow Midco AB nu &ger samtliga évriga bolag inom

koncernen.
Risker i verksamheten

Koncernens verksamhet ar foremal for inneboende risker som uppstér till folid av allmanna ekonomiska
forhallanden. En period av ekonomisk avmattning, inklusive men inte begransat till féretags- och
konsumentfértroende, arbetsloshet, forandringar i infrastrukturinvesteringar, efterfrdgan péa
byggmarknaden, inflation, tillgdngen till och kostnaden for krediter, likviditeten pa globala finansmarknader
eller marknadsrantor, kan minska efterfrdgan pa koncernens tjanster. Foljaktligen kan negativa férandringar
i de ekonomiska forhdllandena ha en vasentlig negativ inverkan pé koncernens affarsutsikter, resultat och

finansiella stallning, vilket i sin tur kan minska koncernens intakter.

Vidare kan en férsémring av den globala ekonomin, en férsamring av den svenska marknaden fér
bostadsfastigheter eller minskad efterfrdgan pé koncernens produkter eller tjanster ocksd ha en vasentlig

negativ inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning

Forvary av bolag for fortsatt tillvaxt ar en vasentlig del av koncernens affarsstrategi. Koncernen stravar efter
att forvarva bolag bédde pd marknader dar Koncernen redan ar verksam och pa nya marknader dar
Koncernen for nérvarande ar verksam i begransad omfattning eller inte alls. Om Koncernen inte skulle
kunna identifiera attraktiva malbolag for forvarv eller genomféra sddana forvarv pé fordelaktiga villkor,

skulle det ha en negativ inverkan pé& Koncernens verksamhet och finansiella stallning.

Forvary och andra liknande transaktioner ar foremal for risker och osakerheter och kan innebéra
skyldigheter och risker relaterade till deras natur eller varde. Vidare ar slutférandet av relevanta forvary
beroende av att Koncernen antingen har tillrackligt med tillgangliga medel eller erhdller finansiering for

sadana forvarv.
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Framtida forvarvsaktiviteter kan medféra vissa finansiella, ledningsmassiga och operativa risker, inklusive att
ledningens uppmarksamhet avleds frdn den befintliga karnverksamheten, svarigheter vid integrering och
utmaningar som uppstar vid forvary, vilka eventuellt inte uppndr de forsaljningsnivéer och den Iénsamhet
som motiverar de gjorda investeringarna. Dessutom &r bolag som &r involverade i transaktioner generellt
sett foremal for risk att anstallda, inklusive ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, lamnar det
forvarvade eller forvarvande bolaget. Underldtenhet att behalla tjansterna hos det forvarvade bolagets
nyckelpersonal skulle kunna aventyra syftet med forvarvet, vilket medfor ytterligare kostnader utan
motsvarande intakter eller tillvaxt. Framtida forvarv skulle ocksa kunna resultera i utspadande emissioner av
Koncernens aktier, upptagande av skulder, eventualfdrpliktelser, amorteringskostnader, nedskrivning av
gooduwill eller omstruktureringskostnader, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Koncernens resultat,

intakter och finansiella stallning.

Eftersom Koncernen ar verksam inom konsultsektorn ar Koncernen beroende av sina anstalldas kunskap,
erfarenhet och engagemang, och det ar avgorande for verksamhetens utveckling och drift att Koncernen
kan fortsatta att attrahera och behélla kompetent personal. For att gora detta &r det viktigt att erbjuda
attraktiva l6ner och andra incitament, samt attraktiva lokaler och arbetsmiljo. Om Koncernen misslyckas
med att anstélla och behélla tillrackligt med personal kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pé

Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare &r Koncernen aven beroende av nyckelpersoner pa ledningsniva. Det finns en risk att Koncernen
forlorar nyckelpersoner, delvis i samband med forvéary, vilket potentiellt kan leda till negativa effekter pa

Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Framtidsutveckling

Koncernen har en tydlig strategi for fortsatt tillvaxt, vilken innefattar bade strategiska forvérv och organisk
expansion. Marknaden inom vilken koncernens bolag verkar bedéms vara stabil med god framférhalining,
kannetecknad av ménga l&ngsiktiga avtal. Vi ser en positiv utveckling i rekryteringen av nya kompetenta
medarbetare, vilket ar en viktig forutsattning for var fortsatta tillvaxt. Inom forvarvsomradet fortgar ett aktivt

arbete med flera padgdende dialoger med intressanta potentiella forvarvskandidater.
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Flerarsoversikt (koncernen MSEK)

2024 2023 2022 (7 méan)
Nettoomsattning 891,2 443,9 86,3
Resultat efter finansiella poster 2,5 6,1 4,5
Balansomslutning 1567, 1075,5 576,8
Soliditet (%) 51 65 90
Flerarsoversikt (moderbolaget MSEK)

2024 2023 2022 (7 man)
Nettoomsattning 8,2 4,4 09
Resultat efter finansiella poster 10,6 -15,0 19,2
Balansomslutning 15594 1046, 549,8
Soliditet (%) 58 69 98
Definitioner av nyckeltal, se not 21.
Resultatdisposition
Till &rsstammans forfogande star (kronor):
overkursfond 819 157 625
balanserad vinst 28 870 901
arets vinst 45 384 164
Summa 893 412 690
Styrelsen foreslar att
i ny rékning overfores 893 412 690
Summa 893 412 690

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar

med tillhdrande noter.
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Koncernens resultatrékning

Not 2024 2023
Nettoomsattning 3 891,2 443,9
Ovriga rorelseintakter 3,4 17
Totala Intakter 894,6 445,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -9,6 -9,4
Ovriga externa kostnader 4,5 -292,0 -138,6
Personalkostnader 6 -452,5 =227,
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -11,8 -59,.2
anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,3
Summa rorelsekostnader -866,1 -434,6
Rorelseresultat 28,5 11,1
Resultat frdn 6vriga vardepapper mm 0,0 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4,7 0.9
Rantekostnader och liknande resultatposter -30,7 -59
Summa resultat fran finansiella poster -26,0 -5,0
Resultat efter finansiella poster 2,5 6,1
Skatt arets resultat 9 -27.9 -11
Arets resultat -25,4 -5,0
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Koncernens balansrakning

Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 10, 11 10884 758,8
Programvaror 10 08 0.4
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 1089,2 759,3
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 12 21,0 15,0
Summa materiella anlaggningstillgadngar 21,0 15,0
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 13 1,3 13
Andra l&ngfristiga fordringar 17 10
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3,0 2,3
Summa anlaggningstillgdngar 1113,2 776,7
Omsattningstillgangar
Varulager m.m
Varulager handelsvaror 1,5 14
Summa varulager 1,5 14
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 161,9 103,2
Upparbetad men ej fakturerad intakt 351 34,4
Aktuella skattefordringar 16,1 15,5
Ovriga fordringar 17 5,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 23,2 15,2
Summa Kortfristiga fordringar 248, 1733
Kassa och bank 15 204,3 124,2
Summa omséattningstillgangar 453,9 298,9
Summa tillgdngar 1567,1 1075,5



Qflow Group AB (publ)
Org. nr 559384-0837

Not 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 2,3 2,1
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 819,2 690,4
Annat eget kapital inklusive arets resultat -23,4 3,2
Summa eget kapital 7981 695,7
Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld 16,5 13,0
Ovriga avsattningar 0,6 -
Summa avséattningar 17,1 13,0
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 17 529,8 173,2
Summa langfristiga skulder 5298 173,2
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 42,0 25,5
Aktuella skatteskulder 17,2 6,1
Kortfristiga skulder till kreditinstitut = 40,0
Ovriga skulder 84,5 73,0
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0,5 13
Interimsskulder 18 77,9 479
Summa Kortfristiga skulder 222,2 193,7
Summa eget kapital och skulder 1567,1 1075,5
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Koncernens férandringar i eget kapital

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa eget
kapital inklusive arets kapital
resultat

Eget kapital 2023-01-01 17 508,9 8,2 518,8
Nyemission 04 181,5 - 181,9
Ej registrerat aktiekapital 0,0 - - 0,0
Arets resultat - - -5,0 -5,0
Eget kapital 2023-12-31 2,1 690,4 32 695,7
Eget kapital 2024-01-01 2,1 690,4 32 695,7
Nyemission 0.2 128,8 - 129,0
Omrakningsdifferens - - -1,2 -1,2
Arets resultat - - -25,4 -25,4
Eget kapital 2024-12-31 23 819,2 -23,4 798,

10



Qflow Group AB (publ)
Org. nr 559384-0837

Koncernens kassaflédesanalys

2024 2023
Lépande verksamheten
Rorelseresultat 28,5 1,1
Utdelning 0,0 -
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 109,0 42,6
Erhéllen ranta 18 0,9
Erlagd ranta -30,7 -5,9
Betald inkomstskatt -22,4 -15,5
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 86,2 332
Forandring varulager -0, 14
Forandring rorelsefordringar 13,4 -6,0
Forandring ovriga skulder 3,6 -1,6
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten 103, 27,0
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar -0,6 -
Forvarv av materiella tillgédngar -10,1 -7,2
Forsalining av materiella tillgdngar = 0,1
Forvarv av dotterforetag -341,0 -380,1
Forandring i 6vriga finansiella tillgadngar 3,2 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -348,5 -387,2
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13,1 22,6
Upptagna Ian 783,5 199,9
Amortering av 1&n -470,2 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 326,4 222,5
Arets kassaflode 80,7 -137,7
Likvida medel vid drets borjan 124,2 2619
Kursdifferens i likvida medel -0,6 -
Likvida medel vid rets slut 204,3 124,2

1
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Moderbolagets resultatrakning

2024 2023
Nettoomsattning 8,2 4,4
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0
Totala Intakter 8,2 4.4
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9.9 -50
Personalkostnader 23 -1,2 -8,7
Summa rérelsekostnader =211 -13,7
Rorelseresultat 24 -129 -9,2
Resultat fr&n andelar i koncernféretag 53,5 -
Resultat frdn évriga vardepapper mm 01 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 03 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter -304 -5,8
Summa resultat fran finansiella poster 23,5 -5,8
Resultat efter finansiella poster 10,6 -15,0
Bokslutsdispositioner 25 384 17,3
Skatt arets resultat -3,7 0,1
Arets resultat 45,4 23

12
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Moderbolagets balansrakning

2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterforetag 1, 26 1387,8 947,7
Uppskjuten skattefordran 11 11
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 1389,0 948,8
Summa anlaggningstillgdngar 1389,0 948,8
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pé koncernféretag 27 43,0 19,1
Aktuella skattefordringar 0,6 -
Ovriga fordringar 0,2 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,4 07
Summa Kortfristiga fordringar 46,2 20,0
Kassa och bank 28 124,2 77,4
Summa omsattningstillgangar 170,4 97,3
Summa tillgdngar 15594 1046,1

13



Qflow Group AB (publ)
Org. nr 559384-0837

2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2,3 2,1
Summa bundet eget kapital 2,3 2,1
Fritt eget kapital
Overkursfond 29 819,2 690,4
Balanserad vinst eller forlust 28,9 26,6
Arets resultat 45,4 2,3
Summa fritt eget kapital 893,4 719,2
Summa eget kapital 895,7 7213
Obeskattade reserver 1,7 1,7
Langfristiga skulder
L&ngfristiga skulder 30 517,0 172,0
Summa langfristiga skulder 517,0 172,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2,3 1,2
Skulder till koncernfoéretag 1234 79,3
Aktuella skatteskulder 50 09
Kortfristiga skulder till kreditinstitut = 40,0
Ovriga skulder 10,5 27,7
Interimsskulder 3.9 2,0
Summa Kortfristiga skulder 145,0 1511
Summa eget kapital och skulder 15594 1046,1

14
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Moderbolagets férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Ovrigt fritt eget Summa eget

kapital kapital

Eget kapital 2023-01-01 17 508,9 26,6 537.2
Nyemission 0,4 181,5 - 181,8
Ej registrerat aktiekapital 0,0 - - 0,0
Arets resultat - - 2.3 2.3
Eget kapital 2023-12-31 2,1 690,4 28,9 7213
Eget kapital 2024-01-01 2,1 690,4 28,9 7213
Nyemission 0,2 128,8 - 129,0
Arets resultat - - 45,4 45,4
Eget kapital 2024-12-31 23 819,2 743 895,7

15
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Moderbolagets kassaflédesanalys

2024 2023
Lépande verksamheten
Rorelseresultat -12,9 -9,2
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflode 0,0 19,0
Erhallen ranta 0,5 0,0
Erlagd ranta -30,4 -5,8
Betald inkomstskatt -0,2 -0,2
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -43,1 38
Forandring rorelsefordringar 10,5 -16,7
Forandring 6vriga skulder 26,5 77,6
Kassaflode fran den I6pande verksamhet -6,1 64,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -345,0 -452,3
Kassafldde fran investeringsverksamhet -345,0 -452,3
Finansieringsverksamheten
Erhalina/betalda koncernbidrag 19,0 -
Nyemission 11,9 22,5
Utdelning 53,5 23,3
Upptagna Ian 7834 200,0
Amortering av 1&n -469,8 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 398,0 245,8
Arets kassaflode 46,8 1417
Likvida medel vid drets borjan 77,4 219,1
Likvida medel vid arets slut _ 1242 774

16
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Notes

1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Qflow Group AB (publ)s arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen

och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning(K3).
Koncerntillhérighet

Narmast éverordnade moderféretag ar Quadratus Intressenter AB (org.nr. 559366-2926) med sate i

Stockholm.
Koncernredovisning

Qflow Group AB (publ) upprattar koncernredovisning. Féretag dar Qflow Group innehar majoriteten av
rosterna pa bolagsstdmman och foretag dar Qflow Group genom avtal har ett bestammande inflytande
klassificeras som dotterféretag och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag
finns i noten om finansiella anlaggningstillgdngar. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur

koncernredovisningen frén och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt d& det
bestammande inflytandet erhdlls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas inledningsvis till verkliga
varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvarvade identifierbara nettotillgdngarna vid
forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till

anskaffningsvardet.
Mellanhavande mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
Utlédndska valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.
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Intakter

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som ar hanférliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhallande ftill uppdragets fardigstallandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstéllandegrad bestdms genom att nedlagda
utgifter pd balansdagen jamférs med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intdkterna endast i den utstrackning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifterna som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad forlust pé ett

uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa lIopande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjiansteuppdrag

som intakt i takt med att arbete utfors och material levereras och forbrukas.
Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgérs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfrénvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld d& det finns en legal

eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.
Delagarprogram anstéllda

Qflow Group AB har ett delagarprogram som riktar sig till alla anstéllda inom Qflow-koncernen. Anstallda
erbjuds att kdpa stamaktier och preferensaktier i Qflow Group AB genom riktade nyemissioner. Aktierna

varderas till verkligt varde och vederlaget erldggs kontakt. Transaktionen redovisas inom eget kapital.
Pensioner
| Qflow Groups koncernféretag forekommer avgiftsbestamda pensionsplaner.

Vid avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat féretag och har inte ndgon
legal eller informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfylla
sitt dtagande. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigande

tjanster utforts.
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Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifrén de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna

skatter varderas utifran de skatteskulder och skatteregler som ar beslutade fére balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag redovisas

i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot ¢verskott vid framtida beskattning.
Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom férandringar i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforlig till en handelse eller transaktion direkt i eget kapital. | s& fall redovisas aven skatteeffekten i eget

kapital.
Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart éver den bedémda nyttjandetiden. Vid varje

balansdag bedémer Qflow Group AB om det finns ndgon indikation p& nedskrivningsbehov av goodwill.

Goodwill skrivs av linjart dver den beréknade nyttjandeperioden. Koncerngoodwill skrivs av Gver 10 &r da

forvarv av dotterbolag sker ut ett strategiskt langsiktigt perspektiv.
Ovriga immateriella tillgangar skrivs av pa 3-5 ar.
Materiella anlaggningstillgédngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Materiella

anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt over tillgdngens bedomda nyttjandeperiod.
Foljande avskrivningstider tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 3-10 &r
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Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vérdering sker

utifrdn anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och évriga fordringar,

leverantorsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgdngar tas bort frdn balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden frén instrumenten har
lopt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade

med &ganderatten.

Finansiella skulder tas bort frén balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pd annat satt

upphort.
Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer &n 12
méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp

som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.
Laneskulder och leverantorsskulder

L&neskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader.
Kortfristiga leverantorsskulder redovisas som anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret véarderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet

faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Avsattningar

Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning

av beloppet kan goras.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafloddet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade p& en marknadsplats och har en kortare 16ptid an tre ménader fran

anskaffningstidpunkten.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen, férutom i de

fall som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandring av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader.

Utdelning frén dotterféretag redovisas som intakt.
Finansiella instrument
Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer Qflow Group AB om det finns ndgon indikation p& nedskrivningsbehov i
négon av de finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgdngen beddms vara
bestdende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella
anlaggningstillgdngar som &r vasentliga. Exempel pa indikationer p& nedskrivningsbehov ar negativa
ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma férandringar av branschvillkor i foretag vars aktier Qflow
Group investerat i. Nedskrivning for tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde beraknas som
skillnaden mellan tillgéngens redovisade varde och nuvardet av féretagsledningens basta uppskattning av

de framtida kassaflédena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker. Dotterbolagens saldo

inom koncernens cash pool redovisas som kortfristiga fordringar / skulder till koncernbolag.
Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med drsredovisningslagens indelning.

2 Beddbmningar och uppskattningar koncern

Nar styrelsen och verkstallande direktéren upprattar &rsredovisningen méaste vissa uppskattningar och
antaganden goras som paverkar redovisade varden av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. De

omraden dar uppskattningar och antaganden &r av storre betydelse for koncernen beskrivs nedan.
Gooawill

Nedskrivningsprévning av goodwill genomférs om det finns indikation pé att nedskrivningsbehov
foreligger. Se vidare under not 1 redovisningsprinciper - nedskrivningsprévning av finansiella

anlaggningstillgdngar.
Intaktsredovisning

Upparbetad men annu ej fakturerad intakt uppgdr till 35,1 msek per balansdagen. Pdgéende uppdrag till
fast pris varderas utifrdn bedoms fardigstallande grad. Pdgdende uppdrag till Idpande rékning varderas

utifrén tid som ar nedlagd. Se vidare under not 1 - redovisningsprinciper - Intakter.

3 Nettoomsattningens férdelning

Nettoomsattning per land 2024 2023
Sverige 831,8 4418
Norge 55,4 -
Ovrigt 4,0 2,1
Total forsaljning 8912 4439
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4 Operationella leasingavtal

2024 2023
Forfaller till betalning inom ett ar -21,5 -8,5
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar -23,8 -14,8
Forfaller till betalning senare an fem ar 0,0 -
Total -45,3 -23,3
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter -16,1 -9,8

Kostnadsforda lokalhyror for perioden uppgar till 28,6 MSEK (10,4 MSEK). Dessa hyresavtal ingdr inte i

ovanstdende sammanstallning over forfallande betalningar.

5 Ersattning till revisorerna

Erséattning till revisorerna 2024 2023
Ernst & Young

Revisionsuppdraget 2,2 -1,3
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -0,1 0,0
Skatterddgivning 0,0 -
Ovriga tjanster -0,2 0,0
Total -2,5 -1,3

Andra revisionsbyraer

Revisionsuppdraget 0,0 01
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,0 -0,1
Skatteradgivning 0,0 0,0
Ovriga tjanster -0,2 -

Total -0,3 0,1
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6 Anstallda och personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Personal 2024 2023
Lon Styrelse, VD och 6vriga ledande befattningshavare -43,7 =229
Ldn varav tantiem -9,2 -1,3
Lon ovriga anstallda -223,9 -121,0
Total -276,9 -145,2
Pensionskostnader for styrelse och VD -6,3 -4,0
Pensionskostnader dvriga anstallda -32,0 -15,8
Ovriga sociala kostnader -89,9 -47,1
Total -128,3 -67,0

| ovan not presenteras uppgifter avseende ersattningar till och férmaner for koncernens VD,

dotterbolagens VD, vice VD och 6vriga ledande befattningshavare.

Medelantal anstallda

Antal  Andel man Antal  Andel mén
anstallda 2024 anstallda 2023
2024 2023
Antal anstéllda 470,0 69 % 247,0 84 %

Vid uppsagning fran arbetsgivarens sida har verkstéllande direktor for moderbolaget rétt till

avgangsvederlag motsvarande hogt 100 procent av den fasta I6nen i maximalt 6 ménader.

7 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

2024 2023
Rantor 1,2 0,9
Aterford tillaggskopeskilling 3,2 -
Realisationsresultat vid forsaljningar 04 -
Total 4,7 0,9
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8 Rantekostnader och liknande

resultatposter

2024 2023
Rantekostnad -30,7 -5.9
Total -30,7 -5,9
9 Skatt péa arets resultat
2024 2023
Aktuell skatt -24,5 -6,3
Uppskjuten skatt -34 -4,8
Total redovisad skatt -27,9 -1
Redovisat resultat fore skatt 2,5 6,1
Skatt enligt gallande skattesats 0,6 1,2
Ej avdragsgilla kostnader -28,3 -15,3
Ej skattepliktiga intakter 0,8 0,6
Forandring uppskjuten skatt 0,0 -1,0
Andrad skattesats - -
Skattemassiga underskott - 0,0
Skatt hanforlig till tidigare ars redovisade resultat -0,9 0,0
Effekter av utlandska skattesatser -0,2 -
Ovrigt 0,0 3,4
Redovisad effektiv skatt -27,9 -1,
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10 Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill Programvaror

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 824,6 263,5 2,0 18
Arets inkop 0,0 0,0 0,6 -
Genom forvarv av dotterbolag 437,9 5611 - 0,2
Valutakursdifferenser -2,3 - = -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1260,1 824,6 2,6 2,0
Ingdende avskrivningar -65,7 -9,5 -1,6 -13
Genom férvarv av dotterbolag -0,2 - - -01
Arets avskrivningar -105,9 -56,2 -0,2 -0,2
Valutakursdifferenser 01 - = -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -171,7 -65,7 -1,8 -1,6
Utgdende redovisat varde 1088,4 758,8 0,8 04
11 Finansiella anldggningstillgangar
| koncernen ingér foljande dotterforetag:
Koncernen Org nr Sate Agarandel Eget kapital Resultat
Albacon AB 556490-3846 Stockholm 100 % 3775 1821
Bifukarat AB 559043-1101 Goteborg 100 % 27 013 19 903
Betong och stélteknik i 556736-6769 Stockholm 100 % 6680 1653
Stockholm AB
Buildable AB 559432-7909 Malmo 100 % 531 239
C3S Miljoteknik AB 559171-8340 Helsingborg 100 % 4662 2309
Delray Consulting AB 559180-9263 Nacka 100 % 1119 9133
Hillstatik AB 556610-6224 Stockholm 100 % 4326 509
Inhouse Tech Goteborg AB 556824-1201 Goteborg 100 % 14668 4 358
Markera AB 556729-7832 Goteborg 100 % 6739 1478
Markera Holding Goteborg 559128-2040 Goteborg 100 % 13564 446
AB
Markera Mark Karlstad AB 559326-2461 Goteborg 100 % 1015 16
Markera Goteborg AB 559128-1992 Goteborg 100 % 1006 5
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Markera Projektledning 559093-7479 Goteborg 100 % 153 4
Goteborg AB

Markera Vatten Goteborg AB 559211-6882 Goteborg 100 % 3 551 21
Markera Management AB 559358-4013 Goteborg 100 % 2326 10
Metron Miljokonsult AB 556506-2816 Goteborg 100 % 13884 11104
Radea AB 556648-7012 Sollentuna 100 % 1060 490
Scior Geomanagement AB 556622-7483 Sundsvall 100 % 10469 518
Seveko VVSKonsult AB 556619-4360 Stockholm 100 % 5972 3337
Strategia Projektledning AB 556783-5953 Stockholm 100 % 2966 1545
Inviatech AB 559147-0041 Goteborg 100 % 11370 3976
H2 Hardanger AS 925 233 323 Hardanger 100 % 16 871 11976
Infrakonsult Gruppen 559139-8440 Stockholm 100 % 1272 985
Skandinavien AB

Infrakonsult Sverige AB 556682-0493 Stockholm 100 % 9876 9725
Infrakonsult STHLM Nord AB 559054-2287 Stockholm 100 % 2888 2769
Infrakonsult STHLM Syd AB 559009-3331 Stockholm 100 % 4509 3826
Infrakonsult STHLM Vast AB 559202-0779 Stockholm 100 % 2299 2144
Infrakonsult Méalardalen AB 559202-1371 Stockholm 100 % 2107 1944
Fire and Risk Engineering 556731-6285 Vasterds 100 % 6969 3185
Nordic AB

Prodecon AS 881250 772 Oslo 100 % 12583 8599
Moresco Projektledning AB 556856-6748 Malmo 100 % 7412 6199
Qflow Midco AB 559384-0837 Malmo 100 % 1391817 -3903

Forvarv av dotterforetag

Under aret har 100 % av Inviatech AB, H2 Hardanger AS, Infrakonsult Gruppen Skandinavien AB,
Infrakonsult Sverige AB, Infrakonsult STHLM Nord AB, Infrakonsult STHLM Syd AB, Infrakonsult STHLM Vast
AB, Infrakonsult Malardalen AB, Fire and Risk Engineering Nordic AB, Prodecon AS och Moresco

Projektledning AB forvarvats av moderforetaget och inkluderats i koncernredovisningen. Sedan

forvarvstidpunkten har dessa bolag bidragit med ca 174 msek i nettoomsattning och ca 30 msek i EBITA.
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12 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och
installationer

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 62,2 1.3
Arets inkop 10,1 7,2
Genom forvarv av dotterbolag 5,6 45,6
Forsaljningar och utrangeringar 0,0 -19
Valutakursdifferenser -0,1 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 778 62,2
Ingdende avskrivningar -47,2 -10,0
Forsaljningar och utrangeringar 0,0 18
Genom forvarv av dotterbolag -4 -36,2
Arets avskrivningar -5,6 -2,9
Valutakursdifferenser 0,0 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -56,8 -47,2
Utgdende redovisat varde 21,0 15,0
13 Uppskjutna skattefordringar
2024-12-31 2023-12-31
Ingdende balans uppskjuten skattefordran 13 -
Tillkommande fordringar 0,2 13
lanspraktagna fordringar -0,2 -
Utgadende balans uppskjuten skattefordran = 13
14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalda hyror 6,8 3,7
Forutbetalda leasingavgifter 2,5 2,2
Forutbetald forsékring 1,6 -
Ovriga forutbetalda kostnader 12,3 9,3
Total 23,2 15,2
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15 Checkrékningskredit koncern

Beviljat belopp for checkrakningskredit uppgar i koncernen till - mkr (50,3 mkr).

Nyttjat belopp uppgar till - mkr (-mkr)

16 Antal aktier och kvotvarde

Per 2024-12-31 finns totalt 689 351 aktier. Vid utgdngen av rakenskapséret 2024 bestér aktiekapitalet i

moderforetaget enbart av till fullo betalda aktier med ett nominellt varde (kvotvarde) om 1 SEK/aktie.

Aktiekapitalet bestar av stamaktier (ett aktieslag) och preferensaktier (totalt 29 aktieslag fordelat pé serie A-

X och serie B1-B5, C1). Samtliga aktier beréattigar till en rost pd moderforetagets bolagsstamma.

17 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder fordelar sig enligt foljande:

2024-12-31 2023-12-31
Obligationslan 513,7 -
Skulder till kreditinstitut 0,8 161,2
Ovriga skulder 15,3 12,0
Total 529,8 173,2

2024-12-31 2023-12-31
Forfaller till betalning 1-5 &r 529,8 173,2
Forfaller till betalning senare an fem é&r - -
Total 529,8 173,2
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Fordelning obligationslan

2024-12-31 2023-12-31
Emitterat belopp 522,5 -
Avgifter att periodisera under lanets l6ptid -8,8 -
Summa obligationslan 513,7 -

Koncernen emitterade ett obligationsldn med rorlig ranta den 25 september 2024 pé ett belopp av 575

miljoner SEK. Obligationen ar noterad pa Frankfurts ©ppna marknad (ISIN SE0022759825). Det slutliga

forfallodatumet ar den 25 september 2028.

18 Interimsskulder

2024-12-31 2023-12-31
Upplupna 1éner 15,8 12,1
Upplupen semesterskuld 37,0 21,2
Ovriga upplupna kostnader 25,1 14,6
Totalt 77,9 479
19 Stéllda sakerheter

2024-12-31 2023-12-31
Fastighetsinteckningar = 04
Foretagsinteckningar = 0.3
Spérrade medel = 16,6
Garantiforbindelser 0,4 -
Pant andelar i koncernféretag 1294,0 -
Totalt 12944 17,3
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20 Handelser efter balansdagen

| februari 2025 forvarvade koncernen 100 % av aktierna i Agima Holding AB, organisationsnummer
559065-9693, som erbjuder tjanster inom samhallsbyggnad och forandringsledning for en hallbar

samhallsutveckling. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

I mars 2025 forvarvade koncernen 100 % av i aktierna Bro och Stalkontroll i Stockholm AB,
organisationsnummer 556697-8861. Bolaget bedriver konsultverksamhet inom projektledning, konstruktion,

projektering och planering, med sate i Stockholm.

| april 2025 forvarvade koncernen 100 % av aktierna i Novaform AS i Norge, organisationsnummer 991 356
959. Novaform erbjuder allsidig projektadministration inom bygg- och anlaggningsbranschen. Bolaget har

sitt sate i Randaberg, Norge.

21 Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutningen.

Organisk tillvaxt

Okning i férsaliningen av juridiska enheter som agdes under bade den aktuella perioden och hela

jamforelseperioden.

Rorelsemarginal

% av EBITA i forhallande till nettoomsattningen.
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Moderbolagets noter

22 Beddbmningar och uppskattningar moderféretaget

Nar styrelsen och verkstallande direktoren uppréattar arsredovisningen maste vissa uppskattningar och
antaganden goras som paverkar redovisade varden av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. De

omraden dar uppskattningar och antaganden &r av storre betydelse for koncernen beskrivs nedan.
Aktier | dotterforetag

Nedskrivningsprévning av aktier i dotterféretag genomférs om det finns indikation pa att
nedskrivningsbehov foreligger. Se vidare under not 1 redovisningsprinciper - nedskrivningsprévning av

finansiella anlaggningstillgéngar.

23 Antal anstéllda moderbolaget

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2024 2023
Lon Styrelse, VD och 6vr ledande befattningshavare -2,0 -19
Lon 6vriga anstallda -5,0 -3,6
Total -7,0 -5,5
Pensionskostnader for styrelse och VD -0,2 -0,2
Pensionskostnader ¢vriga anstéllda -0,9 -0,9
Ovriga sociala kostnader -2,6 -1,8
Total -3,7 -29
Medelantal anstallda

Antal % andel mén Antal % andel man
anstallda 2024 anstallda 2023

2024 2023

Antal anstallda 7 5,07 2,0 4,07 2,0
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24 Inkdp och forsalining mellan koncernforetag

For moderforetaget avser 0,02% (0,06%) procent av &rets inkdp och 100% (100 %) procent av drets

forsalining egna dotterforetag i form av management fee.

25 Bokslutsdispositioner

2024-12-31 2023-12-31
Avsattning till periodiseringsfond = 17
Mottagna koncernbidrag 384 19,0
Totalt 7 38,4 17,3
26 Andelar i dotterforetag

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende balans aktier i dotterforetag 947,7 296,4
Tillkommande aktier i dotterforetag 440,2 651,2
Utgadende balans aktier i dotterforetag _ 1387,8 947,7
27 Fordringar hos koncernféretag

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende balans koncernfordringar 19,1 24,4
Tillkommande fordringar 43,4 19,1
Amortering, avgdende fordringar =191 -24,4
Utgadende balans koncernfordringar _ 43,4 19,1

28 Checkrakningskredit moderféretag

Beviljat belopp for checkrakningskredit uppgér i moderforetaget till - mkr (50,0 mkr).

Nyttjat belopp uppgdr till - mkr (- mkr).
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29 Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:

2024-12-31

Fri 6verkursfond 819,2
Balanserad vinst eller forlust 28,9
Arets resultat 45,4
Summa fritt eget kapital 893,4
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
I ny rakning verfors 893,4
Totalt 893,4
30 Langfristiga skulder moderbolaget
Langfristiga skulder fordelar sig enligt foljande:

2024-12-31 2023-12-31
Obligationslan 513,7 -
Skulder till kreditinstitut = 160,0
Ovriga skulder 3,3 12,
Total 517,0 172,0

2024-12-31 2023-12-31
Forfaller till betalning 1-5 &r 517,0 172,0
Forfaller till betalning senare an fem é&r - -
Total 517,0 172,0
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Fordelning obligationslan

2024-12-31 2023-12-31
Emitterat belopp 522,5 -
Avgifter att periodisera under lanets l6ptid -8,8 -
Summa obligationslan 513,7 -

Koncernen emitterade ett obligationsldn med rorlig ranta den 25 september 2024 pé ett belopp av 575
miljoner SEK. Obligationen ar noterad pa Frankfurts ©ppna marknad (ISIN SE0022759825). Det slutliga

forfallodatumet ar den 25 september 2028.

31 Stéllda sékerheter moderbolaget

2024-12-31 2023-12-31
Spéarrade medel = 16,6
Pant andelar i koncernforetag 1387,8 822,7
Totalt 1387,8 839,3

32 Eventualforpliktelser

Borgensatagande har lamnats for dotterbolagens skulder hos banken. Per balansdagen finns inga skulder

upptagna i dotterforetagen.
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jeanette Reuterskiold Svante Hagman
Ordférande Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdamman i Qflow Group AB (publ), org.nr 559384-0837

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Qflow Group AB fér &r 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovi-
sningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden fér aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberédttelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer &r nddvandig for att upprétta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet &r en hdg grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
ddéme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och
utfdr granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, foér-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidoséattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi Ildampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direk-
torens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig osédkerhets-
faktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sdadana upplysningar &r otillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e planerar och utfér vi koncernrevisionen fér att inhdmta
tillréckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheterna
inom koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och genomgdng av det revisionsarbete som utférts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga fér vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
térens férvaltning av Qflow Group AB fér &r 2024 samt av férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bok-
foringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
ldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sé&tt. Verk-
stdllande direktéren ska skota den I[6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

e fdretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan fdranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdllining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsdtgdrder som utférs baseras pad var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlig-
het. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och
dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bola-
gets situation. Vi gdr igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgérder och andra férhdllanden som &r
relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Malmé, den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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