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ACUVI: RAPPORTKOMMENTAR Q2'26

Hoégre forsaljning men fortsatt svagt resultat

Nettoomsattningen 6kade med 6,3 % till 50,1 MSEK (47,2), dar tillvéaxten framfor allt drevs av
PiezoMotor som férdubblade forsaljningen under det forsta halvaret. Bruttoresultatet minskade
daremot med 17,6 % till 25,4 MSEK (30,8) och bruttomarginalen till 50,6 % (65,3). Marginalen
belastades bland annat av fortsatt hdga tariff- och infértullningskostnader till USA om cirka 1,9
MSEK, men var i stort sett oférandrad frén 52,1 % i Q1. Rorelsekostnaderna 6kade med 31,6 %
till 30,0 MSEK (22,8), bland annat till foljd av 1,4 MSEK i slutkostnader for VD-bytet samt hogre
konsult- och juristkostnader. EBITDA férsamrades till -4,3 MSEK (12,0), motsvarande en EBITDA-
marginal om -8,5 % (25,4). Utbver kostnaden for VD-bytet belastades resultatet av 2,0 MSEK
kopplat till ett tidigare avrakningsprojekt samt 1,9 MSEK i ovanligt stora negativa operationella
valutakursdifferenser. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till omkring 1 MSEK, vilket ger
en mer rattvisande bild av den underliggande I16nsamheten under kvartalet.

Forbattring viantas under H2 men tidigare EBITDA-mal slopas

Acuvi beddmer att forutsattningarna finns for en tydlig resultatforbattring under H2, men
konstaterar att det tidigare EBITDA-malet om 37-50 MSEK foér 2026 inte kommer att nas.
PiezoMotor fortsatter att utvecklas starkt och vantas enligt bolaget vaxa med minst 50 % under
helaret 2026. Sensapex utvecklas i nivd med féregaende ar och TPA Motion ligger efter. For
koncernen indikerar bolaget en omséttning omkring 200 MSEK eller nagot hogre under 2026.
Den kortsiktiga utvecklingen paverkas av att distributionsaffaren upphor den 21 augusti. Affaren
omsatte drygt 50 MSEK under 2025 och den starka utvecklingen inom framfor allt PiezoMotor
vantas ersatta delar av bortfallet under 2026, men ytterligare omkring 30 MSEK behover bryggas
under 2027. P& marginalnivd bedémer bolaget att en bruttomarginal omkring 50-55 % béttre
speglar den nuvarande nivan och arbetar med prishéjningar och en forbattrad produktmix for att
hoja marginalen. Acuvi har aven initierat ett kostnadsprogram med malsattningen att ga in i 2027
med en arlig kostnadsbas som ar minst 10 MSEK lagre jamfort med 2025.

Outlook

Kvartalet var klart svagare an vara forvantningar pa Ionsamhetsniva, aven justerat for kostnader
av engangskaraktar. Den operativa utvecklingen ar dock mer positiv @n resultatet antyder, med
stark tillvaxt inom PiezoMotor och ett forbattrat orderlage. Vart omsattningsestimat om 201,3
MSEK for 2026 ligger i linje med bolagets indikation om omkring 200 MSEK eller nagot hogre.
Blickar vi mot 2027 6kar dock kraven, da omkring 30 MSEK av distributionsaffaren aterstar att
ersatta. Vart estimat om 216,5 MSEK innebar darmed att Acuvi behdver 6ka forséljningen med
omkring 45 MSEK jamfort med 2026. P& kostnadssidan raknar vi med en tydlig effekt fran
besparingsprogrammet under 2027, i linje med bolagets ambition att ga in i aret med en arlig
kostnadsbas minst 10 MSEK lagre an 2025. Vi ser fortsatt langsiktig potential i Acuvi, men
distributionsbortfallet och en lagre bruttomarginal &n vi tidigare raknat med okar kraven pa bade
forsaljningstillvaxt och kostnadskontroll. Vi har sankt vara estimat for nettoomsattning med 9,8 %
och EBITDA med 88,0 % for 2026 samt med 10,2 % respektive 42,3 % for 2027. Vart motiverade
varde for 2027E uppgar till 9,0 SEK per aktie, i linje med aktuell aktiekurs.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:
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Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqgyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Gustav Gabinus, analytiker (gustav@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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