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Fortsatt bra koplage 1 Magnolia Bostad

Stockpickers sektorfavorit Magnolia Bostad levererade nyligen ett svagare resultat an vantat i
Q1. Affarsmodellen gor att stora skillnader kan uppsta bade i resultat och intdkter pa
kvartalsbasis. Detta ar inget som oroar utan bolaget fortjanar en hogre vardering da de gar mer
emot férvaltning av egna fastigheter an att bara bygga. Stockpicker upprepar
képrekommendation och riktkursen pa 72 kr.

Magnolia salde inga hyresrattsprojekt under kvartalet. | Q1 2020 saldes 1184 boenden vilket kan
jamforas med Q1 i ar dar Magnolia salde endast 77 enheter. Totala antalet boenden under
produktion ar dock drygt 22 % hoégre idag an for samma period ifjol, vilket kommer att fa
genomslag pa siffrorna framover.

Vi har sankt vara prognoser nagot for 2022 beroende pa mer fokus pa egen forvaltning och
vardeforandringar pa fastigheter kommer bli viktigare fran och med nasta ar. Varderingen ar
fortsatt ldag med ett P/E-tal kring 13 respektive g for aren 2021 och 2022. Det ar attraktivt aven
beaktat den hogre prognosrisken an normalt da det ibland kan vara svart att uppskatta nar
vinstavrakning sker.

Stockpicker anser Magnolia framoéver fortjanar en hogre vardering beroende pa att bolaget gar
mer emot forvaltning av egna fastigheter an att bara bygga. Q1-rapporten far oss inte att andra var
positiva syn pa bolaget utan vi upprepar bade képrekommendationen och riktkursen 72 kr.

Detta ar en férkortad version av analysen.

Fullstandig analys hittas via direktlank https.//www stockpicker.se/home/analys/magnolia-
bostad-fortsatt-bra-koplage och pa www.stockpicker.se

Analytiker;
Fredrik Larsson, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pd information fran allmént tillgéngliga kdllor vilka bedémts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och
rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Stockpicker [Gmnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument dr férenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
ddrmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det md vara som grundar sig pa
anvandandet av materialet.
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Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-52504762

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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