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Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malm-
prospekteringsforetag som utvecklar och
utnyttjar mineralfyndigheter i Kajanaland
i Finland.

Sotkamo Silver stéder den globala utvecklingen mot grén
omstallningsteknik och producerar de metaller som behdvs pa ett
ansvarsfullt satt och genom att ta respektera lokala intressenter.
Sotkamo Silvers huvudprojekt ar en silvergruva i Sotkamo, Finland.
Utoéver silver producerar gruvan guld, zink och bly. Malmerna bearbetas
till koncentrat som séljs till smaltverk i enlighet med ett leveransavtal.
Bolaget har dven gruv- och malmprospekteringsrattigheter for
mineralfyndigheter i ndrheten av silvergruvan i Kajanaland.

Bolagets styrka ar férmagan att pa ett effektivt och ansvarsfullt satt
utnyttja gruvkunskap och operativa erfarenheter i nya projekt. Sotkamo
Silver samarbetar med palitliga partner i vardekedjan och har férbundit
sig att arbeta ansvarsfullt.

Sotkamo Silver-koncernen bestar av moderbolaget Sotkamo Silver AB
och dess heldgda finska dotterbolag (Sotkamo Silver Oy). Sotkamo Silver
ar noterat pa NGM Main Regulated i Stockholm och pa Nasdaq Helsinki.
Sotkamo Silver har cirka 22 000 aktiedgare, varav cirka 85 % kommer
fran Finland.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024 3
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Aret i sammanfattning

HOJDPUNKTER

Sotkamo Silver fortsatte strategin att utveckla den

befintliga silvergruvan och anvanda
naturresurserna pa ett ansvarsfullt satt samtidigt
som man stravar efter att 6ka mineralresurserna
genom pagaende prospekteringsaktiviteter i den
befintliga gruvan. Bolaget gjorde betydande
framsteg inom hallbarhetsprocesser och
borrningsinsatser i den befintliga gruvan. De
hogre metallpriserna stodde Il6nsamheten
samtidigt som produktionsvolymerna var lagre dn
aret innan.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

e Produktionen uppgick till cirka 1 166 000 uns silver (1411 000), 2 595
uns guld (3048), 729 ton bly (909) och 1 642 ton zink (1 857) i
koncentrat.

e Nettoomsattningen 6kade med 1 procent fran féregdende ar tack vare
det gynnsamma priset pa silver och guld.

e EBITDA minskade till 109 MSEK (140) och EBITDA-marginalen till 26
% (34). Lonsamheten minskade framst pa grund av lagre silverhalt och
Okade kostnader for varor och tjanster.

e Den genomsnittliga silverhalten minskade fran féregdende ar och var
89 g/ton 2024.

e Under tredje kvartalet férhandlade bolaget framgangsrikt med en ny
miljosdkerhetsleverantér, vilket resulterade i att vi kunde frigéra 40
MSEK i kontantsakerheter.

e Bolagets krav pa justering avseende skattebehandling av orealiserade
valutakursvinster avslogs av Hogsta forvaltningsdomstolen, vilket
paverkade resultatet negativt med 15 MSEK.

¢ Bolaget genomférde infyllnadsborrningar till stod for
gruvutvecklingen och bérjade prospekteringsborrai den befintliga
gruvan for att 6ka mineralresurserna 2025.

e Sotkamo Silver nadde niva Aii alla kategorier i Finlands TSM-system
(Towards Sustainable Mining).

Jdmfdrelsetalen avser motsvarande period féregdende dr.

ARLIGA INTAKTER 2024

EBITDA 2024

SILVERPRODUKTION

BIPRODUKTER
Guld

Bly
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ANRIKNING SILVERHALT

INVESTERINGAR
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Ord fran verkstallande direktoren

Under 2024 sag vi en liten 6kning av nettoomsattningen tack vare
gynnsamma metallpriser, trots utmaningar inom underjordsbrytning som
paverkade silverproduktionen. Vi nddde niva Aii alla kategorier i Finlands
TSM-system (Towards Sustainable Mining), vilket indikerar betydande
framsteg inom hallbarhet. Detta tillsammans med tydliga mal om férbattrade
verksamhetsresultat lagger grunden for 2025 nar vi fokuserar pa att bygga
resiliens for att hantera osdkerheter inom underjordsbrytning.

Under aret producerade vi 1,17 miljoner uns silver, vilket pa grund av
utmaningarna kring underjordsbrytningen var under det planerade
resultatet. Avsaknaden av tillracklig gruvkapacitet och insikter kring

bergmekaniska risker férsvagade var kortsiktiga malmtillgdnglighet och

sankte silverproduktionen. Var EBITDA-marginal var 26,4 %, samtidigt
som forvantningarna lag 6ver 28 %. Nettoomsattningen 6kade med 1 %

till 412 MSEK (410), framst tack vare den positiva utvecklingen av silver-

och guldpriser.

Silverpriset utvecklades positivt under férsta halvaret och lag kvar pa
hogre nivaer under andra halvaret. Silverprisets utsikter tillsammans
med planer pa att 6ka silverproduktionen 2025 ligger till grund for
bolagets I6nsamhet.

Vinadde niva Ai alla kategorier i Finlands TSM-system (Towards

Sustainable Mining), vilket understryker vara framsteg inom hallbarhet.

Denna prestation ar resultatet av kontinuerligt hart arbete inom hela
organisationen. Dessutom inledde vi som férberedelse for CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive) en dubbel
vasentlighetsbedémning och identifierade viktiga teman och
utvecklingsomraden for framtida rapportering.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Fokus for 2025 kommer att ligga pa operativ prestanda och att dra
nytta av det forbattrade silverpriset. For att 6ka silverproduktionen ar
det viktigt att starka gruvans resiliens genom att utveckla alternativa
gruvomraden for att mildra osdkerheter relaterade till
underjordsbrytning. Aven om operativ prestanda ar var hogsta
prioritet under 2025, fortsatter vi ocksa arbetet med ansvarsfull
anvandning av naturresurser och prospektering i den nuvarande
gruvan och Kajanaland, som &r vara viktigaste strategiska omraden.

Jag vill rikta ett stort tack till vara medarbetare fér deras engagemang
och harda arbete i ar. Tillsammans kan vi férbattra silverproduktionen
och sakerstalla langsiktig framgang fér Sotkamo Silver.

Mikko Jalasto,
VD Sotkamo Silver

Finansiella rapporter

Bolagsstyrningsrapport
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Strategi och aktiviteter

STRATEGI

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhet och respekt for
lokala intressenter star i
centrum for var strategi

Vart affarsidé ar att "Upptacka,
bryta och skapa - metaller och
varde”

Under 2024 har Sotkamo Silver:

o Ett projekt initierades for att forbattra silverproduktionens
tillforlitlighet genom att sdkerstélla tillracklig gruvkapacitet och
utveckla en gruvplan for att battre hantera oférutsedda situationer vid
underjordsbrytning.

e Framgangsrikt genomfoérd infyllnads- och prospekteringsborrning till
stod for den befintliga verksamheten och malet att 6ka gruvans
livslangd (LOM) till 2035.

e Fortsatta leveranser av biprodukten pyrit, vilket minskar var
miljépaverkan och 6kar resurseffektiviteten.

¢ Bolagets finska TSM-system (Towards Sustainable Mining) har
verifierats externt for niva A.

e Framgangsrika férhandlingar med en ny miljésakerhetsleverantor,
vilket resulterade i att vi kunde frigéra 40 MSEK i kontantsakerheter.

e Erholl ett beslut fran Hogsta forvaltningsdomstolen enligt vilket
bolagets krav pa justering avseende skattebehandling av orealiserade
valutakursvinster avslogs, vilket paverkade resultatet negativt med 15
MSEK.

o Vihar fortsatt att utvardera olika alternativ for finansiering av var
framtida tillvaxt.
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VIKTIGA FOKUSOMRADEN 2025

Forlanga gruvans livslangd, befintlig gruva

Vistartade i september den forsta LOM-relaterade
prospekteringsborrningskampanjen. Borrningen kommer att fortsatta
under forsta halvaret 2025 med ytterligare 6 300 meter och nya LOM-
uppskattningar kommer att presenteras i slutet av 2025. Dessutom
genomfordes under hosten den férsta borrningskampanjen pa véstra
sidan om den befintliga mineraliseringen, och denna utgér grunden fér
framtida borrningsplaner for vistra sidan. Aven om det fortfarande finns
potential p& den vastra sidan av den nuvarande mineraliseringen
kommer arbetet att forlanga gruvans livslangd att fokuseras under 700-
metersnivan i den befintliga gruvan.

Prospektering, Kajanaland-regionen

Sotkamo Silver fortsatte ocksa forsoken att anvanda moderna
modelleringsverktyg for att analysera befintliga forskningsdata till stod
for den langsiktiga prospekteringen av Kuhmo-Suomussalmi-
gronstensbandet i Kajanalandsregionen. Denna information ska hjalpa
bolaget i det fortsatta utarbetandet av investeringsplaner relaterade till
vidare prospekteringsaktiviteter. Fokus for 2025 &r utvecklingen av den
befintliga gruvan och platser i dess omedelbara narhet.

Ar 2024 Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Operativ effektivitet

| samarbete med var gruventreprenér prioriterade vi en forbattrad
drivnings- och malmbrytningskapacitet till stoéd fér gruvans
utvecklingsbehov. Den otillrdckliga kapaciteten ledde till
drivningsférseningar under 2024, och i kombination med bergmekaniska
utmaningar resulterade detta i slutet av aret i minskad
malmtillganglighet. Vart fokus fér 2025 ligger pa den pagaende
utvecklingen av alternativa gruvomraden inom den befintliga gruvan.
Detta kommer att hjilpa oss att hantera potentiella produktionsavbrott i
huvudomrédet och 6ka var resiliens mot ovantade situationer.

Finansiering av investeringar

Bolaget kommer under 2025 fortsatta och mattligt 6ka investeringarnai
infyllnads- och prospekteringsborrning med kassaflode fran finansiering
av den I6pande verksamheten i den utstrackning som dr genomforbar i
dag. Bolaget fortsatter att undersdka finansieringsalternativ for
potentiella investeringsscenarier for att forlanga den befintliga gruvans
livslangd, for utforskningen av den bredare Kajanalandsregionen samt
for refinansiering av I6pande 1an som forfaller 2026.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Varfor investera i Sotkamo Silver?

Stark marknadsefter-
fragan pa silver tack
vare den gréna
overgangen

Formaga till effektiv
och stabil
produktion

Planer pa att forlanga
silvergruvans livslangd

Malmprospekterings-
programmet, lovande
mineraltillgangar och
stark expertis banar
vag for framtida
tillvaxt

Engagemang for
hallbar utveckling
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Aktie

Aktier och handel

Sotkamo Silver AB:s aktiekapital uppgick den 31 december 2024 till

275880 781 SEK och antalet aktier till 286 148 387. Sotkamo Silver AB:s aktier
handlas pd NGM Equity Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod
3r SOSi PA NGM Equity och SOSI1 pa Nasdag Helsinki. Aktiernas ISIN-nummer
ar SE0001057910. Aktierna handlas dven pa Borse Berlin, Open Market, dar
bolagets kodnummer ar AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pa NGM
Equity Stockholm: SEO001057910. Under 2024 handlades 329 187 719
(330248 106) aktier pA NGM Equity i Stockholm och Nasdaq Helsinki.

Bolagsordningen innehaller inga inskrankningar i ratten att 6verlata egna aktier,
sasom forbehall om hemlig férvarvsratt, och det har inte framkommit nagra
andra omstandigheter av detta slag som bolaget ar skyldigt att offentliggéra
enligt bestammelsernai 6 kap 2a § arsredovisningslagen. Savitt bolaget kanner
till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan bolagets
aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka bolaget. Styrelsen kdnner inte
heller till ndgra avtal eller liknande som skulle kunna leda till en férandring av
kontrollen déver bolaget.

Handlade aktier (miljoner)
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2024-12-31 2023-12-31
Aktiekurs, SEK 1,00 0,79
Hogsta aktiekurs under perioden, SEK 2,09 1,54
Lagsta aktiekurs under perioden, SEK 0,73 0,43
Kvotvarde, SEK 0,96 0,96
Borsvarde, MSEK 286 227
Antal aktier 286 148387 285758153
Antal aktier, efter utspadning 327383120 327383120
Aktiekapital, MSEK 276 276
Storsta aktiedgare 2024-12-31
Agarandel
Namn Antal aktier (%)
Hexof Oy 21994812 8
Esa Tauriainen 5237218 2
Avanza Pension 4281369 2
Petri Ailus 3475000 1
Mikko Leinonen 2500000 1
Jouko Eerola 2488500 1
Andra 246171488 86
Totalt antal aktier 286 148 387 100

Finansiella rapporter
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Mal och vigledning

Den 14 februari 2025 publicerade Sotkamo Silver
vagledning for 2025.

Viagledning

e Bolaget forvantas producera 1,2-1,4 miljoner uns silver

o Arlig EBITDA-marginal kommer att uppga till minst 30 %

e Nettoskulden i férhallande till EBITDA kommer att ligga under 1,5 vid
arets slut

Bolagets I6nsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer sdsom
metallpriser och valutakurser samt interna faktorer sdsom osdkerheter
relaterade till brytningsvolymer och metallhalter. Forverkligandet av
vagledningen forutsatter att metallpriserna och att EUR/USD-kursen
ligger kvar pa ungefar samma niva som nér vagledningen publicerades
(14 februari 2025).

Mal pa medellang sikt
De medellédngsiktiga malen fram till slutet av &r 2027 kommer att
uppdateras under andra halvaret 2025.

11

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024



N\
SOTKAMO
Nl 4

Ar 2024

Silvermarknaden

Silver mojliggor gron och fornybar
energi, som vind- och solkraft

Silver spelar en avgorande roll for industrin, i den pagaende
elektrifieringen av det moderna samhillet och i manga andra viktiga
fornybara energilosningar. Silver har den basta varmeledningsféormégan
av alla metaller, och dess formaga att leda varme och el gor silver till ett
mangsidigt material fér metallindustrins behov*.

Silvermarknaden forvantas for femte aret i rad 2025 uppvisa ytterligare
ett betydande underskott (totalt utbud under efterfragan). | linje med
tidigare &r kommer industrins efterfragan pa silver att fortsatta vara den
viktigaste drivkraften bakom denna gynnsamma utbuds-/efterfragemiljo,
med volymer som forvantas na nya rekordhéga nivaer i ar*. Det mesta av
varldens silvertillgdngar (80 %) kommer fran gruvor, och aterstdende

20 % kommer huvudsakligen fran atervinning. Industrin star fér mer dn
halften av varldens efterfragan pa silver, men silver anvands ocksa i
smyckesindustrin, till bestick, i mynt och som investering.

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Elfordon och férnybar energi

o Silver och guld i halvledare, sensorer, kablage, styrenheter,
displayer etc.

e Silverkarbonatanoder i litiumbatterier med fast elektrolyt
e Termisk solkraft, vindkraft och ny batteriteknik

Solceller och férnybar energi
Silver spelar en avgorande roll i produktionen av solceller som anvands
for att producera gronel.

Smarttelefoner och andra enheter
Nanotradar av silver ersatter indiumtennoxid i pekskarmar

*Silver Institute En drlig rapport om den globala silvermarknaden, "World Silver Survey” har publicerats sedan 1990 av Silver Institute.
Undersékningen ger marknadsaktérer statistik om tillgdng och efterfrdgan for viktiga sektorer pd silvermarknaden, samt pris- och handelsdata.
Kopior av drsrapporterna finns tillgingliga i PDF-format pd Silver Institute-webbplatsen och kan laddas ner kostnadsfritt pd https://
www.silverinstitute.org/all-world-silver-surveys/. Silver Institutes rapport éver tillgdang och efterfragan for 2025: https.//silverinstitute.org/global-

silver-market-forecast-to-remain-in-a-sizeable-deficit-in-2025/

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Efterfragan pa silver 6verstiger tillgdngarna
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Silvergruva och produktion

Faktisk verksamhet vid den finska silvergruvani Sotkamo pabérjades
2019 och har sedan dess natt en stabil niva. Under driften har Sotkamo
Silver fortsatt att investera i starkta produktionsprocesser och
forbattrad kostnadseffektivitet genom att 6ka
koncentrationsanldaggningens kapacitet med 10-20 %. Dessutom har
investeringar i borrning och férlangning av nedgangen majliggjort
gruvdrift i nya omraden ner till 480 meter.

Sotkamo Silver sysselsatter cirka 50 personer pa
koncentrationsanldggningen och inom administration, planering och
tillsyn. En underleverantér med cirka 100 medarbetare hanterar
gruvdriften. Merparten av personal- och produktionskostnader ar
rorliga.

Silver ar den viktigaste metallen som bolaget producerar. Den anvands i
olika tillampningar, som solpaneler och elfordon, och &r en del av den
grona omstallningen. Tack vare dess hoga ledningsformaga ar silver
viktigt i madnga industritillampningar.

Alla hoggradiga koncentrat som produceras omfattas av leveransavtal
for vidare raffinering pa smaltverk i Sverige och Finland, vilket innebar
att bolaget inte behover vidta specifika saljatgarder med avseende pa
produktionen. Silvergruvan producerade cirka 1,2 miljoner uns silver ar
2024.

Under aret 6kade den totala mangden malm med 4 % till 497 000 ton
jamfort med foregaende ar (478 000). Silver produktionen lag under
bolagets produktionsmal, framst pa grund av otillracklig gruvkapacitet.
Totalt uppgick produktionen till 1 166 000 uns silver (1411 000), 2 595
uns guld (3048), 729 ton bly (909) och 1 642 ton zink (1 857) i
koncentrat.

Pa grund av otillracklig gruvkapacitet nadde silverproduktionen inte
malen. Aven om tillgdngen pa utrustning och arbetskraft forbattrades
under andra halvaret skapade férsenad drivning en trang situation utan
alternativa brytningsmajligheter. | december ledde bristen pé alternativa
brytningsmojligheter till allvarlig malmbrist nar en kollapsad

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Finansiella rapporter

Bolagsstyrningsrapport

bergstruktur orsakade férseningar, vilket krdvde ett omtag av den
strukturella stéd- och gruvplanen.

Sedan sista kvartalet 2024 har bolaget 6kat drivningen till nskad niva
med malet att 6ka operativ och alternativ brytning framover. Detta extra
drivnings- och férberedelsearbete kommer att fortsatta fram till 2025
och gradvis bygga upp motstandskraft mot osakerheter i gruvdriften. Pa
langre sikt forvantas detta tillvagagangssatt stabilisera silverhalten i
malm i anlaggningens infléden genom att en battre blandning fran olika
gruvomraden mojliggors.

Infyllnads- och prospekteringsborrningarna fortskred som planerat
under 2024. Infyllnadsborrningen gav ytterligare information sa att
mineralresurserna kunde uppgraderas till malmreserver och gruvplanen
vidareutvecklas. Infyllnadsborrningen kommer att fortsatta under andra
kvartalet 2025 till stéd fér upprattandet av en langsiktig gruvplan med
alternativa gruvomraden och brytningsméjligheter.
Prospekteringsborrningen i den befintliga gruvan syftar till att
tillhandahalla data for att forlanga gruvans livslangd fram till 2035.
Borrningskampanjerna inleddes under andra halvan av 2024 och
forvantas vara klara i borjan av 2025. Nar borrningen ar klar kommer
nédvandig resultatrapportering att genomforas och publiceras vid arets
slut.
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Operativa nyckeltal
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Gruvexpansion, mineralfyndigheter
och malmreserver

DEFINITIONER | KORTHET

Malmreserver avser det omrade produktionen ar inriktad pa kortsiktigt.
Detaljerad infyllnadsborrning utférs i detta omrade for att sékerstalla
optimerad gruvplanering och for att optimera silverkvaliteten i

Bolagets klassificerade

produktionen. Sotkamo Silver har som mal att sdkerstélla att o o o
malmreserverna genom infyllnadsborrning arligen 6kas med minst ett minera Itl I Iga nga r
ars produktionsvarde. H H

P 8,5 miljoner ton

Mineraltillgangar avser tillgadngar som ar relativt val kartlagda, men dnnu
inte detaljborrade. Mineraltillgdngar uppgraderas till malmreserver

genom infyllnadsborrning. De mest kdnda tillgangarna i detta omrade Kategorierna ké nda OCh
indikerade tillgangar

utgdr grunden for den aktuella uppskattningen om gruvans livslangd, for
narvarande 2031.

Omraden bortom ovan ndmnda mineraltillgdngar levererar ytterligare 4’4 mi Ijoner ton
prospekteringspotential som kan utéka gruvans livslangd. Sotkamo Silver
har som mal att till slutet av 2025 ha férlangt gruvans livslangd till 2035.
Information om detta omrade har baserats pa tidigare geologiska Si Ive re kviva Ientha It

undersokningar och tidigare prospekteringsborrningar, och utforskas nu

med borrningar som pabdrjades 2024 95 gra m/ton Ag

Eftersom borrning ar dyrt planeras alla infyllnadsborrnings- och
prospekteringsaktiviteter noga. Borrning genomfors alltid gradvis och i
de mest ekonomiskt gynnsamma sattet.

Mineraltillgangar och malmreserver kategoriseras baserat pa den
internationella JORC-koden.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024 15
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| enlighet med sin uppdaterade uppskattning av malmreserven den
31.12.2024 uppskattade Sotkamo Silver Silvergruvans malmreserver
("ORE”) till totalt 1,39 miljoner ton malm, omfattande silver, guld, bly och
zink. P& grund av generella kostnadsokningar har NSR-grénsvérdet (Net
Smelter Return) héjts till 50 EUR/ton fran tidigare 45 EUR/ton. Ovriga
variabler och antaganden forblir desamma som i ORE-uppdateringen -100m Y
som genomfordes i slutet av 2023. Sotkamo Silver bibehaller sin

uppskattning av Silvergruvans mineralreserv ("MRE") och planerar att
uppdatera den nasta gang ar 2025.

Befintliga mineraltillgangar
och malmreserver

.

Bolaget anser att mangden ekonomiskt utvinningsbara mineralreserver :
kommer att vara tillracklig for cirka 6-7 ars brytning, och det ar méjligt

: Fordjupning av tunneln
A20m : * Tunneln i gruvan kommer att férdjupas under 420-metersnivan
att 6ka den ytterligare med kompletterings- och undersékningsborrning |
Syftet med kompletteringsborrning ("Infill drilling") &r att méjliggora -500m i '
utvinning av mineralreserver som ar kdnda i den nuvarande gruvan och

foradla dem till malmreserver. Undersokningsborrning syftar till att i :
utoka den kdnda mangden mineralreserv, antingen i den nuvarande i
gruvan eller i nya malmprospekteringsomraden. Under de ndrmaste aren -700m ]
fokuserar Sotkamo Silver pa utveckling av den nuvarande gruvan och o g2
dessutom objekt i gruvans omedelbara narhet. Sotkamo Silvers mal ar att Malomrade for prospekferlng
fore slutet av ar 2025 forlanga gruvans livslangd till &r 2035.

Utvecklingsborrningar och framtida
forskningsomraden pa sidan av de
befintliga malmzonerna

_ Tilliggsborrningar

Omradet ovanfér 700-metersnivan, dar de befintliga
mineraltillgdngarna enligt ledningens beddmning kan héjas
till malmtillgangar genom ytterligare borrningar

Maéjliga nya produktionsomréden

* Nya produktionsomraden som méjliggérs av tilldggsprogrammet

for infyllnadsborrning och utvecklingsprogrammet pa omraden
under 700-metersnivan

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Finansiella rapporter

Bolagets klassifierade mineraltillgangar

Tabell 1
Mineraltillgangar Sotkamo Silver per 31.12.2024

Kand 865 54 0,26 0,21 0,55 97 1502 7 1816 4757
Indikerad 3579 56 0,23 0,22 0,51 94 6444 26 7874 18 252
Summa 4444 56 0,24 0,22 0,52 95 7 945 34 9690 23009
Antagen 4052 52 0,16 0,25 0,61 90 6774 21 10130 24717
Total 8496 54 0,20 0,23 0,56 92 14719 55 19820 47726
Table 2

Malmreserver Sotkamo Silver per 31.12.2024

Bevisad 1254 91 0,20 0,24 0,60 130 3669 8 3003 7476
Sannolik 138 82 0,22 0,32 0,54 124 365 1 448 739
Total 1392 90 0,20 0,25 0,59 130 4034 9 3452 8215

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Malmprospekteringsprogram

Tipasjarvi gronstensbilte - omkring Silvergruvan

Sotkamo Silver har gjort preliminara tolkningar baserat pa befintliga data
fran tidigare geologiska och geofysiska undersdkningar. Arbetet
identifierade sju hogprioriterade mal eller malomraden som féreslogs for
vidare arbete och uppféljning. Utvardering av ovan namnda data har
starkt prospekteringspotentialen i gronstensbiltet och ledningen ser
med tillforsikt fram emot nésta fas i undersékningarna.

Peura-aho och Hietaharju - nickel, koppar, platina och
palladium

Sotkamo Silver Oy ager gruv- och malmletningsrattigheterna for
gruvkoncessionerna Hietaharju och Peura-aho och for malm-
letningssomradet Hietaharju North i Suomussalmi.

Kiannanniemis nickel-, koppar-, platina-, och palladiumférekomster
ligger i den norra delen av Kuhmo-grénstenbaltet och upptacktes och
undersoktes av Outokumpu | bérjan av 1960-talet. De stenprover som
upptacktes av en prospekterare var den forsta indikationen. Det senaste
arbetet utférdes av Altona Mining Ltd. under aren 2005-2011.

Altona Mining Ltd. har utarbetat mineraltillgangsberakningar av
fyndigheternai enlighet med den australiensiska JORC-koden.
Uppskattningarna visas i tabell 3.

Uppskattningarna av mineraltillgangarna bygger pa resultaten fran
karnborrhal som borrats i omradet (totalt 21 kilometer). Metallurgisk

laboratorietestning av Peura-aho och Hietaharju gav saljbara koncentrat.

Utbver nickel och koppar ar koncentrationerna av platina och palladium
betydande.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Lokalt malmprospekteringsprogram och utveckling

Utdver silvergruvans utvecklingsprojekt utvecklar och séker Sotkamo
Silver ocksa efter framtida tillvaxtvagar i enlighet med bolagets strategi.
Project REX &r ett lokalt malmprospekteringsprogram som syftar till att
utveckla en attraktiv mineraltillgangsportfélj och hitta nya exploaterbara
malmreserver i Kajanaland-regionen.

Under kommande ar kommer Sotkamo Silver att fokusera pa
utvecklingen av den nuvarande gruvan och platser i dess omedelbara
narhet. Det finns flera indikationer pa mojliga mineraliseringar i Bolagets
nuvarande huvudomrade, Tipasjarvi-gronstensbaltets regionala
prospektering i Sotkamo, och omrédets geologiska karaktar liknar i stor
utstrackning silvergruvans. Fyndigheter har ocksa hittats i den norra
delen av gronstensbéltet i Kuhmo, och bland de nyckelprojekt som
studerats mer ingdende finns Hietaharju och Peura-Aho i Suomussalmi-
omradet. Suomussalmi-omradet i Finland ar ett sarskilt lovande projekt,
och Sotkamo Silver har redan férvarvat gruvrattigheterna till
Suomussalmi-reserverna.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Peura-aho
Hictaharju

Kuhmo

Silvergruvan

Tipasjarvi

Tabell 3
Mineraltillgangar i Peura-Aho och Hietaharju per 31.12.2024

Miljon Ni Cu Co Pt Pd
Kategori ton % % % g/t g/t
Indikerad 040 063 029 004 028 0,62
Antagen 009 048 023 004 021 042
Summa Peura-Aho 0,49 0,60 0,27 0,03 0,27 0,58
Indikerad 085 085 044 006 053 125
Antagen 024 059 027 004 034 089
Summa Hietaharju 109 080 040 005 049 1,17
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Inledning

Sotkamo Silver som bolag

Varaintressenter

Mal f6r vart hallbarhetsarbete

Ansvarsfull affarsverksamhet

Sakerhet och engagemang

Omsorg om miljén

Forberedelser infor CSRD (Corporate Sustainability
Reporting Directive)

Delmal fér ar 2025
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Viuppgraderade prestandanivan for vara TSM
Finland-standardprotokoll inom
gruvstangning, biologisk mangfald och
klimatforandringar till niva A. Vart
krishanteringssystem uppdaterades sa att det
uppfyller standardkraven.

Viimplementerade var uppférandekod for
vara medarbetare och ordinarie
entreprendrer.

Resurseffektiviteten forbattrades nar
leveranserna av pyritkoncentrat 6kade med
15 % jamfort med 2023.

Var vetenskaps- och riskbedémningsbaserade
gruvstangningsplan godkandes av
tillstdndsmyndigheten.

Viborjade forbereda oss for CSRD-
rapporteringen genom att genomfoéra en
dubbel vasentlighetsanalys och GAP-analys.
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SOTKAMO SILVER SOM BOLAG

Sotkamo Silver-koncernen bestar av moderbolaget Sotkamo Silver AB
och dess finldndska dotterbolag Sotkamo Silver Oy. Sotkamo Silver AB:s
aktier ar noterade pa bérsen NGM Main Regulated Equity i Stockholm
och samtidigt pa Nasdaqg Helsingfors huvudlista.

Syftet med Sotkamo Silver ar att producera ddelmetaller pa ett
ansvarsfullt och effektivt satt och att utveckla verksamheten pa ett
langsiktigt och [6nsamt s&tt. Bolaget styrs av tva starka vérderingar:
ansvarsfull och regional. Det centrala i vart dagliga arbete ar hallbar
verksambhet, transparens, uppskattning och palitlighet. Var verksamhet
skapar valfard och vérde for vara agare, var personal och lokalsamhillet.

Sotkamo Silver producerar koncentrationer som innehéller silver, guld,
zink, bly och pyrit. Bolagets huvudprojekt ar silvergruvan i Sotkamo i
Kajanaland, vars produktion inleddes i mars 2019. Verksamheten ar
uppdelad i en underjordisk gruva och ett dagbrott och omfattar brytning,
lagring, krossning, transport och anrikning av malm och graberg.

Sotkamo Silvergruva producerade 1,17 miljoner uns silver ar 2024.
Dessutom producerar gruvan guld, zink och bly. Malmerna féradlas till
koncentrat som séljs till smaltverk i enlighet med leveransavtalen.

Under aren 2018-2024 har Sotkamo Silver investerat cirka 771 miljoner
svenska kronor i Sotkamo silvergruva, varav miljéinvesteringar star for
cirka 15 %. Koncernens omsattning ar 2024 var 412 miljoner SEK.

Sotkamo Silvers affarsverksamheten har betydande regionala
ekonomiska och sociala effekter. Cirka 50 % av omsattningen berdknas
stanna kvar i den lokala ekonomin i 6stra och norra Finland som tjanste-
och varuupphandlingar samt betalda I6ner. Den gruvskatt,
fastighetsskatter, arbetsgivaravgifter och inkomstskatter fér personal
uppgick till totalt 15 miljoner svenska kronor ar 2024.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Brytning

Krossning Malning

. Blykoncentrat med
\\ silver- och guld Kundens

aaa vidareféradling

Avvattning
Bly flotation -

Zink koncentrat

med silver Kundens
% %333 vidarefériadling

Kundens
288 vidareféradling

Avvattning
Zink flotation

Avvattning Pyrit koncentrat

Pyrit floation
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VARA INTRESSENTER

P& Sotkamo Silver har vi forbundit oss till en 6ppen och transparent
verksambhet. Vi vill bygga fortroende och starka relationer med vara
intressenter.

Visamarbetar aktivt med vara intressenter och presenterar girna var
verksamhet och dess konsekvenser fér dem. Identifierade intressenter
ar intresserade av var verksamhet och har en gemensam férvantan om
verksamhetens kontinuitet. Vara viktigaste intressenter samt deras
forvantningar och engagemangsmetoder listas i tabell 1.

Uppfoljningsgruppen, som bestar av intressenter i lokalsamhallet,
sammantradde fem ganger under 2024. Uppféljningsgruppen bestar av
bade bosatta och sommargéaster i narheten av gruvan, markégare,
byforeningar, fiskeandelslag, Finlands naturskyddsforbunds distrikt i
Kajanaland, Sotkamo kommun, Forststyrelsen och lokala myndigheter.
Gruvans miljokonsekvenser och andra aktuella fragor diskuterades vid
motena.

Utover motena i uppfoljningsgruppen anordnade vi tva offentliga

evenemang i Sotkamos kommuncenter i samband med vara
tillstandsprocesser.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Intressent Forvantningar Metoder for delaktiggorande
KUNDER o Hog kvalitet e Méten med kunden
e Etisk och ansvarsfull affarsverksamhet e Gruvbesok
o Oppen interaktion
PERSONAL o Ansvarsfull verksamhet e Personalenkét varje kvartal
e Ensaker och hdlsosam arbetsmiljo e Utvecklingssamtal
o Stabila anstéllningsférhallanden e Utbildningar
o Fortlépande forbattring av sdkerheten
LOKALSAMHALLE OCH e Minimera miljokonsekvenserna e Oppen interaktion

ORGANISATIONER

o Oppenhet
o Mojligheter till sysselsattning

o Den gemensamma uppfoljningsgruppens
regelbundna méten
o Arsrapportering

TILLSTANDSMYNDIGHETER

e Verksamhet i enlighet med tillstandsbeslut
o Oppen proaktiv kommunikation

o Kontinuerlig uppféljning och rapportering
e Regelbundna myndighetsmoten

AGARE o Ansvarsfull och [6nsam affarsverksamhet e Ekonomisk rapportering
o Fortlépande férbattring av hallbarhet och ¢ Information enligt borsregler
riskhantering e |nvesterarmoéten
o Vardeskapande
LEVERANTORER OCH e Ansvarsfull verksamhet o Oppen interaktion
UNDERLEVERANTORER e Ensaker arbetsmiljo o Fortlopande forbattring av sdkerheten

e Langsiktiga partnerskap
o Lokala samarbetsmojligheter

e Code of Conduct

OVRIGA FINSKA GRUVBOLAG

e Branschsamarbete
e Genomférande av gruvansvar

o Aktivt deltagande i branschorganisationens arbete
(Gruvindustri rf)

Tabell 1. Sotkamo Silvers intressentsamarbete
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MAL FOR VART HALLBARHETSARBETE

Sakerhet och utveckling av en positiv sdkerhetskultur utgér kdrnan i var
hallbarhetspolicy. Vi identifierar och bedémer risker och konsekvenser
for miljon, sdkerheten och samhéllet innan vi vidtar atgarder.

Vi atar oss att forebygga forsamringen av livsmilj6er, biologisk mangfald
och ekosystemtjanster som var verksamhet kan orsaka samt att
kompensera eventuella negativa effekter genom biologisk
mangfaldskompensation. Vi arbetar kontinuerligt for att forbattra
effektiviteten i var energianvdndning och resursférbrukning.

Ansvarsfull /“o/

affarsverksamhet o

e Viaren palitlig partner och
foljer etiska affarspraxis

e Riskhantering ar avgérande
for att bygga hallbar
affarsverksamhet

Vi dr nummer ett i var storleksklass
nar det galler prestationsférmaga
for gruvansvar

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport

Vi ar aktivt och 6ppet i kontakt med parter som paverkas av var
verksamhet och stravar efter att ta hansyn till deras synpunkter.

Virespekterar vara intressentgruppers vanor, intressen och rattigheter

i var verksamhet.

Vivarnar om etiska metoder. Vi erbjuder vara anstéllda och

entreprendrer en arbetsmiljo dar alla behandlas rattvist och respektfullt.

Sakerhet och engagemang

¢ Vigaranterar en sidker och
halsosam arbetsmiljé

¢ Engagerad och nojd personal
ar en grundlaggande
forutsattning for var
framgang

Viforbattrar standigt
och systematiskt var
sakerhetskultur

Forvaltningsberattelse

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Vi har forbundit oss till gruvansvarssystemet TSM Finland
(Kaivosvastuu).

Vart hallbarhetsarbete fokuserar pa tre teman:
o Ansvarsfull affarsverksamhet

e Sikerhet och engagemang

e Omsorg om miljon

Vara aktiviteter och resultatnivier inom dessa omraden presenteras
langre frami denna rapport i respektive avsnitt.

Omsorg om miljon

¢ Viminimerar miljépaverkan av var
verksamhet

e Vividtar atgarder for att uppna
koldioxidneutrplitet senast ar
2035

Vi forbinder oss till malet av
klimatavtalet fran Paris
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ANSVARSFULL AFFARSVERKSAMHET

"Viar nummer ett i var storleksklass nar det galler
prestationsformaga for gruvansvar”

Vi ar en palitlig partner med etiska arbetssatt. Riskhantering ar viktigt for
utvecklingen av var ansvarsfulla verksamhet. Sotkamo Silvers
hallbarhetsledning baseras pa foretagets egen hallbarhetspolicy,
gruvansvarssystemet TSM Finland och de internationella principerna for
standarderna ISO 9001, ISO 14001 och ISO 45001 som géller for
kvalitets-, miljé- och arbetssidkerhetsledning.

Etiska principer (Code of Conduct) styr bolagets affarsverksamhet.
Sotkamo Silvers etiska verksamhetsprinciper uppdaterades ar 2023 fér
att motsvara principerna i FN:s Global Compact. | instruktionerna
beskrivs de centrala principer och metoder som koncernens personal och
styrelseledaméter har forbundit sig till, inklusive respekt fér manskliga
rattigheter samt forebyggande av korruption och mutor.

De etiska principerna kompletteras av mer detaljerade riktlinjer, sdsom
personalhandboken, den administrativa foreskriften och insiderpolicyn.

Sotkamo Silvers Code of Conduct finns pa bolagets webbplats:
https://www.silver.fi/en/sustainability/code-of-conduct-en

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Niva A i TSM Finland gruvansvarsssystem

2024 uppdaterade Sotkamo Silver ledningssystemen for gruvstangning,
biologisk mangfald, klimatférandring till niva A och krishantering i enlighet
med standardkraven. Intressentsamarbetet nadde niva AA. Resultatnivan
for allaimplementerade ledningssystem verifierades externt. Resultaten
for respektive protokoll presenteras nedan:

Protokoll

Krishantering
Intressentsamarbete
Avfallshantering
Vattenhantering

Arbetsmiljo och sakerhet
Klimatférandringar

Hantering av biologisk mangfald
Gruvstangning

Resultatniva
efterlever

>J>J>)>)>)>§

TSM Finlands standard bygger pa den internationella TSM-standarden
(Towards Sustainable Mining). De foretag som forbinder sig till systemet
foljer principer som ar hallbara ur naturens, manniskornas och ekonomins
synvinkel under hela gruvdriftens livscykel, fran mineralprospektering till
stangning och gruveftervard.

Resultatnivan bedéms i protokollen pa en skala fran C till AAA (C, B, A, AA
och AAA), varav den lagsta nivan, C, motsvarar efterlevnad av lagens krav. |
allmanhet kravs for att uppna niva A att man utvecklar och implementerar
de processer som definieras i protokollen. Pa niva A ska kommunikationen
om ledningssystemen vara transparent och rapporteringen offentlig.
Krishanteringens resultatniva bedoms som efterlevande/icke efterlevande
i stallet for att tillampa det ordinarie bedémningssystemet.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

TSM-standarden faststaller en konkret grund for utveckling av en
ansvarsfull verksamhet. Féretagen rapporterar sina resultat arligen och
resultaten verifieras av en extern expert vart tredje ar.

Mer information om TSM Finland: www.kaivosvastuu.fi

ESG-riskhantering (Environmental, Social and Governance)
Viutvarderar kontinuerligt riskerna och potentiella risker fér var
verksamhet. Verkstéallande direktéren och styrelsen ansvarar for
rutinerna fér den operativa riskhanteringen och sakerstaller att riskerna
beaktas i den strategiska planeringen.

Gruvdrift orsakar miljorisker, som kontinuerligt utvarderas och
overvakas. Bestimmelserna i miljétillstandet som utfardats for
verksamheten faststéller ocksa en referensniva for riskhantering. De
viktigaste riskerna ror vattenhantering och fast gruvavfall. De, liksom
utslapp till luft, vibrationer och buller, 6vervakas omsorgsfullt enligt ett
detaljerat 6vervakningsprogram.

| arbetssdkerhetsarbetet satsar vi pa fortlépande identifiering av faror
och riskhantering. Riskbedémningar som géller arbetssakerheten
granskas regelbundet och denna information anvands vid utarbetandet
av den arliga verksamhetsplanen. Rutinméssigt arbete har varit foremal
for riskbedémningar, som arbetsinstruktionerna bygger pa. Faror
relaterade till arbetsuppgiften granskas alltid innan arbetet paboérjas.
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SAKERHET OCH ENGAGEMANG

"Viforbattrar kontinuerligt och systematiskt var
sakerhetskultur”

Arbetsmilj6é och sikerhet

Vi har férbundit oss till ett arbetsmiljé- och sdkerhetsmal om noll skador
med forlorad arbetstid. Arbetsgivaren ansvarar for att mojliggéra sakra
arbetsforhallanden. All personal och alla entreprendrer som arbetar i
gruvan har ett delat ansvar att anvanda lamplig skyddsutrustning och
folja sdkra arbetsrutiner, samt att rapportera sdkerhetsbrister och andra
observationer.

| vart arbetsmiljéledningssystem dokumenteras ansvar, skyldigheter och
andra arbetsuppgifter for foretagets ledning och personal tydligt. Vart
sdkerhetsarbete bygger pa ett systematiskt tillvagagangssatt som
identifierar potentiella faror och bedémer de risker som ar relaterade till
arbetsuppgifterna. Sdkerhetsintroduktion och utbildning &r obligatoriskt
for alla som arbetar i gruvan och arbetsmiljé- och sdkerhetsfragor ar en
del av urvalskriterierna for entreprenérer och leverantérer. Vi har
skapat en detaljerad 6vervaknings- och rapporteringsmetod for
sdkerhetsobservationer, tillbud och skador med sjukfranvaro. Malen och
deras uppfyllnadsgrad samt deras fordrade korrigerande atgarder och
uppfoljning rapporteras regelbundet till ledningen.

Vi 6vervakar arbetssdkerheten varje manad i enlighet med LTIFR-
metoden (Lost Time Injury Frequency Rate) som mater antalet olyckor
som leder till franvaro per miljon arbetade timmar. Sotkamo Silver
6vervakar olycksfallsfrekvensen fér bade den egna och ordinarie
entreprendrers personal.

I slutet av 2024 var olycksfallsfrekvensen fér Sotkamo Silvers personal

22,4 och for entreprendrernas 11,8. Vid arets slut var
olycksfallsfrekvensen for alla som arbetade i silvergruvan 15,3.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Finansiella rapporter

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Olycksfallsfrekvensens utveckling presenteras i bild 1. Vi tror att de
atgarder som vidtagits under 2024 kommer att leda till [agre LTIFR i var
verksamhet. Under 2024 avsatte vi ytterligare resurser for att utveckla
sdkerhetsarbetet och uppdaterade vart sdkerhetsutbildningsprogram for
var egen och vara ordinarie entreprenérers personal. Under 2025
stravar vi efter att investera ytterligare i att utveckla
sdkerhetskompetensen i var verksamhet med sarskilt fokus pa att starka
arbetet att integrera riskidentifieringsrutiner i vart dagliga arbete och
grundorsaksanalyser i var riskbedémningsprocess.

Olycksfrekvens (LTIFR) vid silvergruvan 2019-2024
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Bild 1. Mdnadsvis utveckling av olycksfrekvens 2019-2024 (LTIFR)
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Medarbetarndjdhet och engagemang

Koncernen framjar medarbetarnas trivsel och engagemang genom att
erbjuda férmaner som starker valbefinnande och trygghet. Koncernen
foljer kollektivavtal och erbjuder sociala formaner, sdsom
sjukvardsforsakring, pensionssystem och betald ledighet, samt
forsakringsskydd, inklusive olycksfallsforsakring.

Vi genomfor fyra ganger om aret medarbetarundersékningar.
Resultaten anvands for att folja upp medarbetarndjdheten och
identifiera utvecklingsomraden samt for det dagliga ledningsarbetet och
dess utveckling.

Som méatvarde pa medarbetarnéjdhet anvander vi indikatorer som
beskriver framgangarna inom ledarskap och arbetsférmaga samt eNPS-
engagemangsindex. Fragorna i personalenkaten besvaras pa en skala
fran 1 till 5, dar 3,5 till 4 motsvarar "bra” och 4 till 5 "utmarkt”.

Att lyckas i chefsarbetet
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— Silver Personal Mal

Bild 2. Att lyckas i chefsarbetet, skala 1-5
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Indikatorn som beskriver ledarskapsframgangarna (bild 2) styrs av
svaren pa fragorna ”Jag vet vad som forvantas av mig i mitt arbete”, ”Jag
har en tydlig forstaelse for min roll och mitt ansvar”, "Min ndrmaste chef
hjalper migi att lyckas med mina arbetsuppgifter” och ”"Jag far tillracklig
feedback pa mitt arbete”. Resultatet for december 2024 pa 4,15 var pa

en utmaérkt niva och éverskred malet pa 4,0.

Indikatorn for arbetsférmaga (bild 3) undersoks med féljande fragor:

» on

"Var arbetsplats har en omtidnksam atmosfar”, "Min arbetsgivare bryr sig

» n

om personalens valbefinnande i arbetet”, "Mitt arbete dventyrar inte min
halsa eller siakerhet” och "Jag kanner mig tillrackligt frisk for att arbeta i
min nuvarande position om tva ar”. Indikatorn foér arbetsférmaga (3,93)
lag i december 2024 nagot under malnivan (4,0). Vi utvecklar
kontinuerligt arbetsmiljo-, sakerhets- och valbefinnandefragor i
samarbete med arbetarskyddskommittén och féretagshalsovarden.

Personalens engagemang foljs upp med hjalp av
rekommendationsindexet eNPS (Employee Net Promoter Score (bild 4),

Indikator for arbetsf6rmaga
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Bild 3. Indikator fér arbetsférmaga, skala 1-5
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som bygger pa hur sannolikt det ar att vara medarbetare skulle
rekommendera foretaget som arbetsplats fér andra. Utifran svaren delas
personalen initre grupper: "Promoters”, "Passives” och

"Detractors” (ungefér "Foéresprakare”, "Passiva” och "Kritiker”). eNPS
erhalls genom att procentandelen Féresprakare subtraheras fran
procentandelen Kritiker. Ligsta eNPS-resultat ar -100 (alla ar "Kritiker”)
och hogsta ar 100 (alla ar "Foresprakare”). Vart NPS-resultat nddde
under 2024 inte malnivan (30) men utvecklades positivt mot slutet av
aret.

For att starka medarbetarndjdheten och engagemanget bildades under
2024 ett utvecklingsteam for vélbefinnande pa arbetsplatsen med
medlemmar ur alla medarbetargrupper. Teamet har paboérjat ett
utvecklingsarbete for att forbattra ledarskapsfardigheterna,
kommunikationen och arbetsférmagan. Vi ser fram emot resultaten av
teamets arbete i framtiden.

eNPS
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Bild 4. Rekommendationsindex eNPS, skala -100-100
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OMSORG OM MILJON

"Viforbinder oss till malet av
klimatavtalet fran Paris”

Vart miljdarbete styrs av bolagets hallbarhetspolicy och géllande
miljotillstand. Vi &r ocksa medvetna om vara intressenters hoga
forvantningar pa miljoskydd. Vi utvecklar var verksamhet pa ett sddant
satt att vi arbetar inom de granser som anges i miljétillstandet och
uppfyller varaintressenters forvantningar.

Koldioxidavtryck och energiférbrukning

Fran och med ar 2023 har vi beraknat vart bolags koldioxidavtryck i
enlighet med World Resources Institutes (WRI) och World Business
Council for Sustainable Developments (WBCSD) vaxthusgasprotokoll
(GHG-protokollet). Vihar utvecklat berdkning och rapportering enligt
vara planer under 2024 och implementerat en ny, férbattrad
berakningsmetod.

Scope 1-utsladpp inkluderar vaxthusgasutslapp orsakade av branslen som
anvands i féretagets egna och entreprendrers fordon, maskiner och
utrustning inom gruvomradet, samt av sprangdmnen som anvands i
gruvan.

Scope 2 inkluderar utslapp fran inképt el, vilka rapporteras enligt bade
marknadsbaserade och platsbaserade metoder. Den marknadsbaserade
metoden tar hansyn till ursprungsgarantier for férnybar energi, medan
den platsbaserade metoden baseras pa en nationellt faststalld
utslappsfaktor som &r internationellt jamforbar.

For Scope 3 har vi beaktat de mest relevanta kategorierna enligt tabell 2.
Ar2024 var de rapporterade koldioxidutslappen hogre an féregaende ar,

pa grund av mer detaljerad rapportering av inkopta produkter, tjanster,
kapitalvaror och affarsresor inom Scope 3-utsldppen. Okningen av

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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platsbaserade Scope 2-utslapp beror pa en férandring av utslappsfaktorn

som anvands i berakningen.

Forvaltningsberattelse

2024 2023
SCOPE 1
Anvandning av sprangdmnen 91 92
Fordon 2543 2805
Egen varmeproduktion 625 637
Scope 1 totalt 3259 3533
SCOPE 2
Kopt el - Marknadsbaserad 13872 13450
Kopt el - Lagesbaserad 2332 1142
SCOPE 3
Kopta produkter och tjanster 4790 1362
Kopta kapitalvaror 696
Bréansletillverkning och
eloverforingsforluster 1640 1215
Transport och distribution
(Ankommande) 415 191
Avfall orsakat av verksamheten 94 27
Affarsresor 5
Arbetsresor 195 140
Transport och distribution (Avgaende) 562 545
Scope 3 totalt 8 397 3480
CO,-UTSLAPP TOTALT
Scope 1, 2 (marknadsbaserad) & 3 25528 20463
Scope 1, 2 (lagesbaserad) & 3 13988 8154

Tabell 2.CO2-utsldpp (tCO.e).

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Mer information om berikningsmetoden: https://www.silver.fi/en/
sustainability/greenhouse-gas-emissions-calculation.

Energiforbrukning
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Bild 5. Energiférbrukning, Gigawattimmar (GWh).

Energiférbrukningen (bild 5) inkluderar hela gruvomradets bransle- och
elférbrukning. Vara infrastruktur- och produktionsmaskiner drivs
huvudsakligen av el, men dven brénsleolja och diesel anvands inom
gruvdrift, gravning och transporter. Propangas anvands under vintern for
uppvarmning av gruvans ventilationsluft.
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Gruvavfall

| Sotkamo Silvers gruvverksamhet uppstar graberg och anrikningssand
som utvinningsavfall. Hanteringen av utvinningsavfall styrs av kraven i
miljotillstandet samt bolagets principer fér att minimera uppkomsten av
avfall och framja ateranvandning.

Uppkomsten av avfall férhindras genom noggrann planering och
schemalaggning av gruvdriften. Brytningen av graberg ar tidsanpassad

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

pa ett sddant satt att materialen kan utnyttjas sa effektivt som méjligt vid
fyllning av den underjordiska gruvan.

Det graberg som bryts anvands i gruvfyllningen. Anrikningssand anvéands
som byggmaterial i dammforhojningen av bassangen for anrikningssand.
Malet &r att 6ka utnyttjandegraden av anrikningssand och darfor bérjade
den anvandas som gruvfyllnadsmaterial ar 2023. Gruvavfallet placeras i
egna omraden for gruvavfall, i omradet for graberg och i bassangen for

Anrikningsverk

SSE

-

Grabergsomrade

FEEEEEEE R
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Dagbrott och
underjordisk gruva
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Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

anrikningssand. Den outnyttjade anrikningssanden slutdeponeras i
bassdngen, som stangs i enlighet med gruvstangningsplanen nar
verksamheten upphor. Efter att verksamheten har upphort finns det inte
nagot slutdeponerat graberg kvar i omradet for graberg, eftersom det
utnyttjas i sin helhet under gruvfyllningen. Utnyttjandet av gruvavfall
visas och de mangder som bildas och atervinningsgraden visas i tabell 3.

Dammférhojning

2024 2023

Anrinings- Anrinings-

Graberg sand Graberg sand

Producerad mangd 218 478 197 459

Gruvfyllning 218 26 197 7

Dammférhéjning 0 63 0 35

Utnyttjad mangd 218 89 197 42

Utnyttjad andel, % 100 19 100 9
Tabell 3. Mdngder gruvavfall (1 000 ton) och dtervinningsgrad (%).
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Annat avfall fér atervinning och slutdeponering

De atervinningsbara avfallsmaterial som uppkommer vid silvergruvan ar
jarnskrot och andra &tervunna metaller, blandavfall som anvands som
energi och rent traavfall. Byggavfall som inte kan utnyttjas som energi
styrs till slutdeponering. Avfall som klassificeras som farligt bestar
nastan uteslutande av spilloljor och oljigt avfall som behandlas pa
vederborligt satt. Mangderna av de uppkomna avfallsfraktionerna
presenteras i tabell 4.

Verksamhet

2024 2023
Atervunnen metall 227 134
Blandavfall till energi och rent
traavfall 47 64
Byggavfall 35 62
Avfall klassificerat som farligt 31 29

Tabell 4. Annat avfall for dtervinning och slutdeponering som uppkommer i omrddet (ton per dr)

Framjande av den cirkuldra ekonomin

Sotkamo Silvers mal &r att minimera mangden avfall som uppkommer i
verksamheten och att utnyttja naturresurserna effektivt. Vi foljer
nyckelprinciperna fér den cirkuldra ekonomin och de viktigaste
handlingarna nér det géller att frdmja den sammanfattas i tabell 5.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Forsaljning av pyritkoncentrat

Malmen som bryts vid Sotkamo Silvergruva innehaller 3-5 % pyrit, ett
svavelrikt mineral. Pyritkoncentrat ar en av Sotkamo Silvers produkter,
som uppstar i anrikningsprocessens tre steg. | det férsta steget skummas
ddelmetallerna och blygléden fran den malda malmen, i det andra steget
extraheras en zinkblixt som innehéller silver. | det sista steget separeras
de svavelhaltiga mineralerna pyrit och pyrrhotit till pyritkoncentrat, som
ocksa innehéller en del guld och silver.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Delomrade 2024

Slutet kretslopp | Betydande 6kning av andelen atervunnet vatten i
produktionens vattenférbrukning

Anvandning av graberg vid gruvfyllning

Anvandning av anrikningssand som byggmaterial for
dammforhdjningar och gruvfylining

Resurs- Optimering av gruvans ventilation och uppvarmning
effektivitet

Forséljning av pyritkoncentrat
Utnyttjande av | Anvandning av biprodukt fran kretskortstillverkningen
industriell som skumningskemikalie
biprodukt

Tabell 5. Exempel pd frdmjande av den cirkuldra ekonomin.

Det finns flera fordelar med pyritanrikning. | anrikningsprocesseni tre
steg kan mineral med den hogsta svavelhalten avldgsnas fran
anrikningssanden. Da minskas miljoriskerna med den anrikningssand
som ska slammas och dess potential fér dteranvandning 6kar.

Pyrit anvands som huvudravara vid produktion av svavelsyra och som
forbrukningsmaterial i exempelvis koppar-, bly- och nickelsmaltverk.
Leveranserna av pyritkoncentrat uppgick till 10 700 ton, en 6kning med
15 % fran féregaende ar 2023.
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Vattenhantering

Ansvarsfull vattenhantering ar en hérnsten i var verksamhet och den
hoga atervinningsgraden av vatten i var koncentratproduktion
aterspeglar detta. Vidriver var koncentratproduktion med néastan
uteslutande atervunnet vatten och minimerar anvandningen av
sjovatten. Vi atervinner vattnet fran avfallshanteringsanldggningen och
det behandlade gruvvattnet tillbaka till
koncentratproduktionsprocessen, och dessa vattenstrémmar utgér
tillsammans nastan 100 % av silvergruvans vattenférbrukning.

Dagbrott och
underjordisk gruva

Sjovatten

Anrikningsverk "

Vatten-
hantering

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Atervinningsgraden visas i bild 6. Mangden sjévatten som anvands i
produktionen visas i bild 7. Under 2024 minskade atervinningsgraden
mattligt efterhand som mer sjévatten - pa grund av variationer i
processdriftsparametrarna - anvandes i var verksamhet.

Vattnet som slapps ut fran gruvomradet behandlas for att minimera
miljopaverkan pa naturliga vattendrag.

Fukt bunden
i koncentrat

Vatten-
hantering

Utloppsvatten

Atervinningsgrad fér vattenférbrukning i produktionen, %
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Bild &. Atervinningsgrad for vattenférbrukning i produktionen

Anvandning av insjovatten i produktionen
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Bild 7. Anvdndning av insjévatten i produktionen, 1 000 m3
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Finansiella rapporter

Miljétillstand och miljépaverkan

Miljotillstanden styr var verksamhet. 2024 godkéndes var vetenskaps-
och riskbedémningsbaserade gruvstangningsplan av
tillstandsmyndigheten. Aven miljékonsekvensbeskrivningens procedur
gallande utbyggnaden av avfallsdammen, djuputbyggnaden av UG-
gruvan och 6kningen av produktionskapaciteten slutférdes.

Vi 6vervakar nivan pa miljoskyddet i enlighet med det av myndigheten
godkanda 6vervakningsprogrammet och publicerar rapporterna pa
foretagets webbplats.

Under 2024 rapporterade vi tva 6vertradelser av miljétillstandets
gransvarden. Dessutom registrerade vi en avvikelse med mindre

miljopaverkan och 13 miljéincidenter utan miljépaverkan utanfér gruvan.

Viregistrerade ocksa en férfragan fran en intressent i narheten av
gruvan. Tillstandsgranser for arliga kvave- och fosforbelastningar for
mottagande vattendrag. Trots att gransvardena for naringsamnen
overskreds visar 6vervakningsdata fortfarande utmarkt ekologisk status
och inga tecken pa 6vergddning i de narmaste liggande klassificerade
sjéarna. De arstillstdndsgranserna fér godningsmedelsbelastning och
svavelhalt i restprodukter presenteras i tabell 6.

Tack vare vidareutvecklingen av sprangdmnen, vattenhantering och
rening forvantar vi oss att kvavebelastningen under 2025 ska landa
under tillstandsgransen. Baserat pa vara miljokonsekvensbedémningar,
overvakningsdata pa mottagande vattendrag och studier av var
fosforbelastning ansokte vi om en hogre tillstandsgrans for total
fosforbelastning och en ny, lagre tillstandsgrans fér 6vergddning orsakad
av fosfatbelastning. For att sdkerstalla skyddet av mottagande
vattendrag kommer vi emellertid att fortsatta utvecklingsarbetet for att
minska fosforbelastningen.

Videltog ar 2024 i ett projekt for att forbattra livsmiljéerna for
vandringsfiskbestanden i det lokala vattendraget. Detta, tillsammans
med det vatmarkprojekt vi tidigare startat, ar viktiga atgarder for att
framja biologisk mangfald.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Totalt kvave (kg/ar) 7000 8070 14 370
Total fosfor (kg/ar) 40 90 41
Anrikningssandens svavelhalt (%) 0,30 0,26 0,32

Tabell 6. Tillstdandsgrdnser och utfall i 2024 och 2023.
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Forbedelser infor CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)

For att EU ska na uppsatta hallbarhetsmal maste bade offentliga och
privatainvesteringar i allt hégre grad riktas mot hallbar ekonomisk
verksamhet. For att underlatta dessa investeringar har EU under de
senaste aren infort direktiv och férordningar i syfte att uppratta de
standarder och regler genom vilka hallbarheten i olika ekonomiska
verksamheter ska definieras och matas. Transparens och jamférbarhet ar
viktiga aspekter av dessa regler som syftar till att minska maéjligheterna
till sa kallad "greenwashing”.

| praktiken har detta inneburit att nya rapporteringskrav har inférts for
bade investerare och investeringsobjekt. Investerare som gentemot
kunder och férmanstagare vill marknadsféra sina produkter som "gréna”
behover standardiserad och transparent information fran féretagen de
investerar i. Det dr har som CSRD eller Corporate Sustainability
Reporting Directive kommer ini bilden.

Foretag i olika storlek kommer gradvis att omfattas av CSRD-kraven fran
och med 2024. Koncernledningen har tagit del av den preliminara
informationen om "OMNIBUS 1"-férslaget, som publicerades av
Europeiska kommissionen den 26 februari 2025, och féljer noga
lagstiftningsutvecklingen géllande CSRD-rapporteringskraven inom EU.
Koncernen uppfyller kraven pa hallbarhetsrapportering i enlighet med
vid var tid géllande lagstiftning och den tidsplan som definieras i
lagstiftningen.

Ar 2024 bérjade koncernen férbereda sig for rapporteringskraven
genom att genomfdéra en dubbel vasentlighetsanalys. Bedémningen
innebar en strukturerad process for att identifiera och bedéma vilka
standardiserade hallbarhetsteman Sotkamo Silver anser vara vasentliga
for investerare som vill férsta foretagets dvergripande langsiktiga
hallbarhetsprofil. Den dubbla vasentlighetsanalysen har fatt sitt namn av
att den kréver att foretag beaktar tva vasentlighetsdimensioner:

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

1 Inverkansvasentlighet: negativa och positiva effekter pa manniskor
och miljé som harror fran egna verksamheter och vardekedjor samt

2 Ekonomisk vasentlighet: de sannolika ekonomiska konsekvenserna
for foretaget sjalvt fran hallbarhetsrelaterade incidenter,
regelverksférandringar och resursberoenden.

Ekonomisk vasentlighet

Ansvars och klimatfdrandringars
troliga effekter pa foretaget

Inverkansvasentlighet

Effekter pa manniskor och
miljé fran verksamheter.
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effekt utdy

Effekt inat

| foretagets forsta dubbla vasentlighetsanalys byggde Sotkamo Silver pa
starka befintliga hallbarhetslednings- och rapporteringsrutiner, till
exempel genom att intervjua viktiga intressenter. Pa sa vis kunde viktiga
komponenter i Sotkamo Silver-vardekedjan samt relevanta tillhérande
effekter, risker och méjligheter identifieras. Alla effekter, risker och
mojligheter bedémdes i enlighet med EU-regler och hela processen
dokumenterades for att kunna fungera som bevis for alla valda
hallbarhetsfragor.

De vasentliga hallbarhetsfragorna avgor vilka de faktiska
standardiserade upplysningskraven for Sotkamo Silver. Dessa
upplysningskrav bryts ned ytterligare i kvalitativa och kvantitativa
datapunkter. Under 2024 genomférde Sotkamo Silver dven en GAP-
analys mot vasentliga datapunkter i syfte att bedéma beredskapen att
efterleva direktivet. Tack vare Sotkamo Silvers omfattande befintliga

milj6tillstand och konsekvensbedémningar bedomdes Sotkamo Silvers
beredskap att félja det kommande direktivet vara mycket god.

Som en sammanfattning av det arbete som genomforts under 2024 fér
att forbereda infor CSRD ges i tabell 7 en sammanfattning av de mest

vasentliga aktuella standarderna och tillhérande

vasentlighetssynpunkter.

Ekonomisk
Aktuell standard Inverkansvasentlighet |vasentlighet
E1 Klimatférandringar | x X
E2 Miljéfororeningar | x X
E3 Vattenresurser och
marina resurser X
E4 Biologisk mangfald
och ekosystem X
E5 Resursanvandning
och cirkuldr ekonomi | x X
S1Denegna
arbetskraften X X
S2 Arbetstagarei
vardekedjan X
S3 Berérdasamhiéllen |x X

S4 Konsumenter och
slutanvandare

Ej vasentligt

Ej vasentligt

G1 Ansvarsfullt
foretagande

X

Tabell 7. De mest vdsentliga aktuella standarderna och tillhérande vésentlighetssynpunkter
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2 -- Styrelsen och verkstdllande direktéren avger dven Sotkamo Silver AB (publ) hdllbarhetsrapport for 2024.
DELMAL FOR 2025 ! . e . oo .
Hallbarhetsrapporten beskriver koncernens arbete utifrdn ekonomiska, miljomdssiga och sociala aspekter.
Rapporten dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagens krav.

Inom arbetsmiljo och sdkerhet ar malet noll skador med
sjukfranvaro. For att nd malet kommer vi att starka arbetet
att integrera riskidentifieringsrutiner i vara dagliga

uppgifter och grundorsaksanalyser.

Vi kommer att fortsatta vart arbete for att skydda de lokala
vattendragens ekologiska halsa och rekreationsanvandning
genom ansvarsfull vattenférvaltning, med sarskilt fokus pa
att minska naringsbelastningen pa vattnet, halla
svavelhalten i spillvattnet under tilldtna nivaer och _ -
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Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

TILL BOLAGSSTAMMAN | SOTKAMO SILVER AB
(PUBL), ORG.NR 556224-1892

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for ar 2024 pa sidorna 19-32 och fér att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen i enlighet med den aldre lydelsen som géllde fére den 1 juli 2024.

Granskningens inriktning och omfattning
Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade

hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Uttalande

En hallbarhetsrapport har upprattats.
Stockholm, den 31 mars 2025

KPMG AB

Ola Larsmon
Auktoriserad revisor

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter
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Styrelsen och verkstallande direktéren for
Sotkamo Silver AB, med organisationsnummer
556224-1892, med sate i Stockholm, Sverige,
avger hiarmed redovisning for koncernen och

moderbolaget for verksamhetsaret 2024.

ARET | SAMMANDRAG

e Forsiljningsintakter 412 MSEK (410)

e EBITDA 109 MSEK (140)

e Rorelseresultat 32 MSEK (67)

o Arets resultat uppgick till -16 MSEK (27)

e Resultat per aktie -0,06 SEK (0,10)

e Likvida medel 8kade till 88 MSEK (79)

e Investeringar uppgick till 70 MSEK (46)

e Under aret har 497 000 ton malm anrikats med en
genomsnittlig silverhalt om 89 g/ton

e Under aret producerade Sotkamo Silver:
1,17 miljon uns silver motsvarande 36 ton
2595 uns guld
729 ton bly
1642 ton zink

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

e Bolaget genererade ett kassaflode fran den l6pande verksamheten pa
112 MSEK (112). Likvida medel 6kade till 88 MSEK (79). Enligt
bolagets uppskattning har det tillracklig likviditet fér atminstone de
kommande 12 manadernas verksamhet, inklusive laneavbetalning och

rantebetalning

e Bolaget fortsatte med infyllnadsborrningen fér att mojliggora
kostnadseffektiv detaljplanering for kommande ar. Den 31 december
2024 uppdaterade Sotkamo Silver uppskattningarna av silvergruvans
malmreserv. Enligt uppskattningen uppgick malmreserven till totalt

1,39 miljoner ton vid tidpunkten fér offentliggérandet, och

tillsammans med i dag kdnda mineraltillgangar ar detta tillracklig for

cirka 6-7 ars gruvdrift

e LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate) uppgick till 15 (15) per den 31

december 2024.

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

34



SOTKAMO
\_/

Ar 2024

Gruvdrift och produktion

Silverproduktionen nddde inte malen under 2024 eftersom otillracklig
gruvkapacitet ledde till férseningar i drivningen och darmed i
brytningstillgdngen. Anstrangningarna for att 6ka kapaciteten bérjade
under andra halvaret ge resultat. Férsenad drivning resulterade i en
trang situation utan alternativa brytningsmgéjligheter, vilket orsakade
malmbrist i synnerhet i december nar den lokala bergstrukturen
kollapsade, vilket ledde till férseningar och kravde ett omtag av den
strukturella stdéd- och gruvplanen. Bolaget 6kade drivningen i slutet av
aret for att forbattra de operativa och alternativa
brytningsmojligheterna for framtiden. Detta extra drivnings- och
forberedelsearbete forvantas att fortsatta fram till 2025 och gradvis
bygga upp motstandskraft mot osdkerheter i underjordsverksamheten.

Infyllnads- och prospekteringsborrningarna fortlopte pa ett bra satt
under 2024. Infyllnadsborrningen uppgraderade mineralresurserna till
malmreserver och starkte gruvplanen. Under 2025 kommer
infyllnadsborrning att fortsatta vara en integrerad del till stod for en
langsiktig gruvplan med alternativa omraden och brytningsméjligheter.
Att forlanga gruvans livslangd till 2035 ar fortfarande ett strategiskt mal,
och resultaten fran prospekteringsborrningen férvantas ge tillrackliga
data for detta.

Sotkamo Silver har ocksa fortsatt att planera en langsiktig prospektering
av Kuhmo-Suomussalmi-gréonstensbandet i Kajanalandsregionen.
Moderna modelleringsverktyg anvands for att analysera befintliga
forskningsdata och denna information ska hjalpa bolaget utarbeta
investeringsplaner for ytterligare prospekteringsaktiviteter. Vart
primara fokus for 2025 kommer att ligga pa utvecklingen av den
befintliga gruvan och platser i dess omedelbara narhet.

Bolaget nadde niva Ai alla kategorier i Finlands TSM-system (Towards

Sustainable Mining), vilket ar ett bevis pa framsteg inom hallbarhet. Vi
inledde ocksa en dubbel visentlighetsbedémning for CSRD (Corporate

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Sustainability Reporting Directive), dar vi identifierade viktiga teman och
omraden for framtida rapporteringsutveckling.

Resultat

EBIT for 2024 uppgick till 32 MSEK (67). Lonsamheten minskade framst
pa grund av lagre silverhalten och 6kade kostnader for varor och
tjanster.

Den 14 februari 2024 satte bolaget upp mal om att producera 1,45-1,55
miljoner uns silver, en arlig EBITDA-marginal pa minst 28 % och en
nettoskuld-till-EBITDA pa under 2,0 vid arets slut. Den 28 augusti 2024
uppdaterade bolaget riktlinjerna for silverproduktion till 1,2-1,4
miljoner uns silver. Under aret bearbetades 497 000 ton malm och 1,17
miljoner uns silver producerades. EBITDA-marginalen uppgick till 26 %.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 1,6, vilket var under malet (2,0).

Ledningsférandringar
Inga férandringar skedde i ledningen.

2024 och framat

For 2025 kommer fokus att ligga pa att bibehalla bolagets I16nsamhet och
fortsatta arbetet med att forbattra de framtida framgangsfaktorerna,
inklusive forlangning av gruvans livslangd, prospektering i Kajanaland-
omradet och sikerstallande av hallbarheten i verksamheten.
Borrningarna for férlangningen av gruvans livslangd kommer att
paborjas 2024 och fortsatta 2025. Baserat pa borrningsresultaten ar
malet att gruvans livslangd ska 6kas till 2035 i slutet av 2025. Sotkamo
Silver fortsatter ocksa sina aktiviteter for att mojliggora prospektering i
Kajanaland omrade. Med hjalp av moderna modelleringsverktyg for att
analysera befintliga forskningsdata har féretaget som mal att identifiera
de mest potentiella prospekteringsomradena i gronstensbaltet Kuhmo-
Suomussalmi och planera for mer detaljerade prospekteringsaktiviteter i
dessa omraden.

Forandringar i eget kapital
Konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om 0,7 MSEK
omvandlades till aktier.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Den 15 januari 2025 utfardade Sotkamo Silver en vinstvarning dar
bolaget konstaterade att silverproduktionen och EBITDA-marginalen var
nagot lagre an forvantat for 2024.

Den 7 februari 2025 presenterades en viktig milstolpe i
hallbarhetsarbetet. Sotkamo Silvers verksamhet bygger pa starkt ansvar
och lokal acceptans. Bolagets hallbarhetsresultat beddms med hjélp av
den branschspecifika TSM-standarden (Towards Sustainable Mining) i
Finland dar bolaget uppnadde minst A-niva inom alla standardens
omraden, vilket verifierades av en extern bedémare i december 2024.
For att uppna niva A kravs ett engagemang fér principer och mal som
framjar ansvarsfull verksamhet, implementering av handlingsplaner,
rapportering om handingsplanerna och kommunikation.

Bolaget meddelade den 18 februari 2025 att ett fordon hade tagit eld i
underjordsgruvan, vilket ledde till ett tillfalligt produktionsstopp.
Branden slacktes, personalen evakuerades pa sikert vis och
skadebedémningsarbetet pabérjades samma dag. Gruvdriften
aterupptogs successivt fran och med den 20 februari 2025.

Foretaget i korthet

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malm- prospekteringsforetag som
utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i Kajanaland

i Finland.

Anstillda
Per den 31 december 2024 arbetade 51 (47) personer inom koncernen.

Ersattning till ledande befattningshavare

Det primara syftet med ersattning ar att attrahera, behalla och motivera
personer samt att ge ett konkurrenskraftigt ersattnings paket. For att
sakerstalla att ersattningar ar i linje med aktiedgarnas intresse, ar
ersattningarna baserade pa uppnadda specifika individuella mal, som
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styrelsen satts upp arligen. Om tilldelningsnivaerna ligger nara det
hogsta beloppet kan styrelsen skjuta upp en del av utbetalningen (hogst
50 procent) for det pafoljande aret. Bolagets ersattningsnivaer ar
systematiskt jamférda med branschens allmédnna ersattningspraxis och
langsiktiga incitamentsprogram som baseras pa utvecklingen av Bolagets
mal.

Arsstamman 2024 fornyade de riktlinjer som i huvudsak innebar att
Bolaget kommer att erbjuda sin ledningsgrupp en marknadsmassig
ersattning vilket gor det mojligt for Bolaget att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. Ersattning en kan besta av foljande
komponenter: (i) en fast grundlén, (ii) en rorlig ersattning, (iii)
pensionsféormaner och (iv) andra sedvanliga formaner. Den rorliga
ersattningen ska utgd, dels enligt uppsatta resultatmal fér Bolaget som
helhet, dels mal som uppnatts av den enskilde medarbetaren. Den rérliga
I6nen ska kunna uppga till maximalt 40 % av den fasta
I6nen.Pensionsférmanerna ska vara premiebaserade och kunna na 20 %
av grundlénen.

Styrelsen bemyndigades dven att under sarskilda omstandigheter dga
ratt att i enskilda fall avvika fran dessa riktlinjer for ersattning. Om sa
sker, ska upplysning om skalen fér detta I1amnas vid nésta drsstamma.

Bolaget har under 2024 f6ljt de riktlinjer for ersattning som faststallts av
arsstdamman.

Till VD och féretagsledningen finns avtal om avgangsvederlag fran tre till
sex manader. F6r VD:s del 4r uppségningstiden tre manader. Bolaget kan
saga upp VD-avtalet med omedelbar verkan. Uppsagningstiden for
ovriga ledande befattningshavare ar tre manader pa bada sidor.

Forslag till riktlinjer for ledande befattningshavare till
arsstamman 2025

Styrelsens forslag till riktlinjer for 16n och annan ersattning for
bolagsledningen infér stAmman den 24 april 2025 ar i enlighet med de
riktlinjernai 8 kap ABL.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

En framgangsrik implementering av Sotkamo Silvers affarsstrategi och
tillvaratagandet av Sotkamo Silvers langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsatter att Sotkamo Silver kan erbjuda sina ledande
befattningshavare marknadsmassiga ersattningar som gor det mojligt for
koncernen att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare. Med
bolagsledning och ledande befattningshavare avses verkstallande
direktéren och 6vriga medlemmar av ledningsgruppen. Riktlinjerna
omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstimman sasom arvode
till styrelseledamoter.

Ersattningen till bolagsledningen ska kunna besta av féljande delar (i)
fast grundlon, (ii) rérlig 16n, (iii) pensionsférmaner, (iv) sedvanliga
formaner.

Rorlig ersattning ska kunna utga baserat pa uppnadda resultatmal for
bolaget som helhet samt resultatmal for den enskilde befattningshavaren
och genomfdérandet av vissa projekt.

Den rérliga l6nen ska maximalt kunna uppga till 40 % av den fasta
grundlénen. Pensionsféorman ska vara premie-baserad och kunna uppga
till 20 % av grundlonen.

Vid uppséagning fran arbetsgivarens sida ar uppséagningstiden hogst sex
manader och vid uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida
ar uppsagningstiden tre manader.

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Sotkamo Silver-koncernens langsiktiga
intressen, inklusive hallbarhet, eller for att sakerstélla koncernens
ekonomiska barkraft.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att hantera koncerngemensamma
funktioner samt hantering av aktiemarknadsrelaterade fragor. Arets
resultat uppgick till -15 MSEK. (-172)Siffror finns i moderbolagets balans
och resultatrdkningar.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Foretagsinformation

Foretagsnamn: Sotkamo Silver AB
FO-nummer: 556224-1892

Adress: Box 5216, 102 45 Stockholm
Sate: Stockholm, Sverige

Filial
Moderbolaget har en filial i Finland vars verksamhet bestar i att
administrera koncerngemensamma funktioner.

Foretagsinformation

Foretagsnamn: Sotkamo Silver AB, filial i Finland
FO-nummer: 2946859-8

Adress: Hopeatie 20, 88600 Sotkamo, Finland
Séate: Sotkamo, Finland

Hallbarhetsrapport

Koncernen rapporterar i arsredovisningen i enlighet med den svenska
arsredovisningslagen (Arsredovisningslagen, ARL kapitel 6, § 1) om sin
tillstands- och anmalningspliktiga verksamhet samt dess miljopaverkan.
Koncernens operativa verksamhet bedrivs huvudsakligen i Finland, och
den foljer finsk miljolagstiftning i sin verksamhet. Rapporteringen
omfattar statusen for tillstands- och anmalningspliktig verksamhet,
eventuellt saknade tillstand, koncernens beroende av dessa samt
vasentliga krav enligt finsk miljélagstiftning.

Koncernen rapporterar i hallbarhetsrapporten om de viktigaste
miljokonsekvenserna, sdsom utslapp till luft, vatten och mark samt avfall
och buller. Naringsbelastningsgranserna for vatten éverskreds for kvave
och fosfor under 2024. Detta beskrivs ocksa mer detaljerat i
hallbarhetsrapporten.

Silvergruvans milj6tillstand omfattar verksamheten och géller tills
vidare. Dessutom har koncernen ldmnat in en separat tillstandsansékan
ar 2024 for att hoja dammen vid det befintliga anrikningssandmagasinet.
Denna miljétillstdndsansdkan sakerstéller tillracklig
deponeringskapacitet for produktionsbehoven under de kommande
aren.
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Koncernen har dven ldmnat in en separat miljotillstandsansékan ar 2024
for att utvidga det befintliga anrikningssandmagasinet. Genom denna
utvidgning sdkerstalls en tillrdcklig deponeringskapacitet for att férlanga
gruvans livslangd fram till ar 2035.

Utover tillstandsansokningarna for anrikningssandmagasinet har
koncernen ansokt ar 2024 om en hojning av det arliga
totalfosfortillstandets belastningsgrans. Den foreslagna andringen utgor
ingen risk for den ekologiska statusen eller rekreationsmajligheternai de
narliggande vattendragen. Genom hdjningen av totalfosforns
belastningsgrans kan koncernen fortsatta anvanda det nuvarande
fosforinnehallande men miljésakra kemikaliet i sin produktion.

Hallbarhetsrapport
Den lagdstadgade hallbarhetsrapporten enligt arsredovisningslagen
(ARL) omfattar sidorna 19-32.

Viasentliga risker och osidkerhetsfaktorer
De viasentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor

beskrivs i bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 45-49.

Egna aktier
Bolaget innehar inga egna aktier.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Forvaltningsberattelse

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter
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Belopp i MSEK

Koncernen 2024 2023 2022 2021 2020 Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Forsaljningsintakter* 4122 410,3 370,9 386,8 365,5  Overkursfond 503305617
Ovriga intakter* 1,4 1,5 11,1 0,6 11,6 Balanserat resultat -570229 384
Arets resultat -16,4 27,2 -27,8 -17,5 -46,7 Arets resultat -15105541
Balansomslutning 698,7 6974 6425 663,6 658,0 -82029 308
Resultat per aktie fore utspddning, kr -0,06 0,10 -0,14 -0,09 0,26 styrelsen foreslar att Gverkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat, sammanlagt -82 029 308
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,06 0,08 -0,14 -0,09 -0,24  kronor, balanseras i ny rakning.

Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,01 1,04 1,22 1,24 1,18

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,88 0,91 1,03 1,18 1,11

Soliditet, %** 41,30 42,50 37,90 37,50 32,20

Kassalikviditet, %** 75,00 100,90 46,40 27,20 68,70

Likvida medel 88,30 78,90 0,80 36,70 35,40

Medelantal anstallda 51,00 46,00 51,00 53,00 51,00
*Forsaljningsintakter och évriga intdkter for 2023 omréaknade enligt beskrivningen pa sidan 60.

Moderbolaget 2024 2023 2022 2021 2020

Forsaljningsintakter* 1,5 0,0 0,0 0,0 -0,1

Ovriga intakter* 0,0 0,0 0,0 0,6 0,2

Arets resultat -151 -171,9 -292,0 32,7 -5,6

Balansomslutning 346,7 324,2 440,3 713,5 646,1

Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,05 -0,60 -1,46 0,16 -0,03

Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,05 -0,60 -1,46 0,16 -0,03

Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,73 0,79 1,84 3,29 3,21

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,64 0,70 1,55 3,13 3,02

Soliditet, %** 60,6 69,2 83,6 92,5 89,4

Kassalikviditet, %** 9 67 224 68 61

Likvida medel 0,7 2,9 0,7 31,5 5,0

Medelantal anstéllda 0 0] 0 0 1

Alternativa nyckeltal &r markerade med **. For mer detaljerade definitioner, se avsnittet Definitioner pa

sidorna 84-87.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Bolagsstyrningsrapport

Som ett aktiebolag i Sverige regleras Sotkamo Silver AB enligt
bestdmmelsernai den svenska aktiebolagslagen och enligt dess
bolagsordning. Styrelsen har ansvaret for kontroll och styrning av
Bolaget, och den verkstéllande direktoren har det dagliga ansvaret.
Aktiedgarna deltar i kontroll och forvaltning av Sotkamo Silver genom
beslut som aligger Bolagsstdmman att fatta.

Sotkamo Silver AB:s styrelse satter standarden for Bolagets verksamhet.
Implicit i denna filosofi &r betydelsen av god bolagsstyrning. Det &r
styrelsens plikt att agera som en forsiktig fértroendeman for aktiedgarna
och att 6vervaka ledningen. For att uppfylla sina skyldigheter och
fullgora sin plikt foljer styrelsen de férfaranden och de normer som anges
i Svensk kod for bolagsstyrning och de riktlinjer som utfardats av NGM
Equity i Stockholm. Sotkamo Silver foljde koden i 2024, forutom att
Bolaget inte har ersattningsutskott. Den svenska koden foér
bolagsstyrning bygger pa principen “folj eller forklara™. Det innebar att
Sotkamo Silver inte alltid maste f6lja varje regel i koden.

Om Bolaget finner att en viss regel inte passar med hansyn till sarskilda
omstandigheter, kan det valja en annan |6sning &n den som finns i koden.
Bolaget maste dock tydligt ange att det inte har f6ljt regeln, tillsammans
med en foérklaring av Bolagets féredragna l6sning och anledningen till
detta. Bolaget maste ocksa redogora for hur det har tillampat koden i en
arlig bolagsstyrningsrapport, inklusive alternativa I6sningar och skilen
for dem.

Bolaget tillampar Svensk kod fér bolagsstyrning, forutom att Bolaget inte
har ersattningsutskott, da styrelsen anser att dessa kommittéarbeten ar
sa viktiga att hela styrelsen ar engagerad i dessa fragor. Koden finns att
tillga fran bolagsstyrning.se.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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De framsta malen for bolagsstyrning ar att framja ett aktivt och
ansvarsfullt 4gande, att uppréatthalla en 6ppen och sund maktbalans
mellan dgare, styrelse och féretagsledning samt att sdkerstalla korrekt
och tillganglig foretagsinformation till aktiedgarna, kapitalmarknaden
och samhillet.

Styrelsen ar ansvarig att se till att Bolagets organisation ar utformad pa
ett sddant satt att Bolagets ekonomiska forhallanden kan kontrolleras pa
ett tillfredsstéllande satt och att den externa finansiella informationen sa
som delarsrapporter och arsredovisningar blir upprattade i enlighet med
god redovisningssed, tillampliga lagar och forordningar samt 6vriga krav
pa noterade bolag. Sotkamo Silver tillampar IFRS Accounting Standards
sadana de antagits av EU.

Bolaget redovisar sina mineraltillgdngar och mineralreserver enligt
JORC-kod 2012.

Delarsrapporter framstalls av VD pa styrelsens uppdrag och de granskas
av revisionsutskott och sedan styrelsenii sin helhet. VD ser till att
redovisningen i koncernens bolag sker i 6verensstammelse med lagar och
forordningar samt att den ekonomiska férvaltningen sker pa ett
betryggande satt.

Styrelsen sdkerstéller kvaliteten i den finansiella rapporteringen
och behandlar inte bara Bolagets finansiella rapporter och viktiga
redovisningsfragor, utan dven drenden som galler intern kontroll,
regelefterlevnad, tillforlitlighet av redovisade varden, handelser
efter balansdagen, andringar i uppskattningar, omdémen och andra
villkor som paverkar kvaliteten pa de finansiella rapporterna.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Risker och riskhantering
Sotkamo Silver arbetar kontinuerligt med att bedéma och vardera
de risker som koncernen har och eventuellt kan utsattas for.

Verkstéallande direktéren och styrelsen har ansvaret for att ange och
genomfora dagliga riskhanteringsforfaranden och se till att riskerna
beaktas i koncernens strategiska planering.

CFO samordnar riskhanteringsaktiviteter och riskrapportering.

Sotkamo Silver delar sinarisker i tre huvudkategorier: finansiella,
operationella och andra risker.

Direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget, som
representerar minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i
bolaget

En lista 6ver Bolagets storsta aktiedgare finns pa sidan 10 samt
uppdateras I6pande pa Bolagets hemsida.

Valberedning

Arsstamman beslutar om féljande riktlinjer fér utseende av valbe-
redning. Den dgare som héller det storsta antalet aktier och réster,
baserad pa statistik fran Euroclear Sweden AB den 31 augusti, ska efter
samrad med de tre nast storsta aktiedgarna utse en valberedning om tre
personer. Valberedningen infér arsstamman 2025 utgors av Harri
Widing, Vesa Heikkild och Matti Saarikoski. Advokat Peter Vennerstrand
ar valberedningens sekreterare. Peter Vennerstrand tar emot motioner
och foérslag och svarar pa aktiedgarnas fragor angdende valberedningen.
Valberedningens uppgift ar att |dgga fram forslag for arsstamman om
antal styrelseledamoéter, styrelsens sammansattning och arvoden som
ska betalas till ledamoter samt sarskilda avgifter for kommittéuppdrag.
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Valberedningen ska lamna forslag till styrelsens ordférande och
ordférande vid arsstamman samt, i férekommande fall, om revisorer och
deras arvodering. Valberedningens ordférande utses av valberedningen.
Valberedningens mandatperiod géller tills ny valberedning har utsetts.
Om en ledamot av valberedningen [amnar valberedningen innan dess
uppdrag ar slutfort, eller om en vasentlig forandring sker i dgarandelen
efter utndmningen av valberedningen ska dess sammanséattning dndras i
enlighet med principerna ovan.

Forandringarnai sammansattningen av valberedningen ska
offentliggdras pa Bolagets hemsida.

Valberedningen tillampade som mangfaldspolicy Kodens regel 4.1, enligt
vilken styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets verksamhet,
utvecklingsskede och férhallanden. Det ar i 6vrigt &ndamalsenlig
sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende de
bolagsstammovalda ledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund,
samt en jamn koénsférdelning ska efterstravas. Valberedningens forslag
ska offentliggdras i samband med offentliggérandet av kallelsen till
arsstamman. | samband med sitt uppdrag ska valberedningen fullgéra de
uppgifter som enligt Svensk kod for bolagsstyrning ankommer pa
Bolagets nomineringsprocess och pa begéran av valberedningen ska
Sotkamo Silver tillhandahalla personella resurser sa som
sekreterarfunktion, for att underlatta valberedningens arbete. Vid behov
ska Sotkamo Silver dven kunna svara for skaliga kostnader fér externa
konsulter, som av valberedningen bedéms vara nédvandiga for att
valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.

Valberedningen har sammantrétt tre gdnger under aret och har
darutover haft telefonkontakt. Information om hur aktiedgare kan lamna
forslag till valberedningen har funnits pa Bolagets internetplats.
Valberedningens arbete ar att sdkerstilla att styrelsen utgors av
ledamoter som tillsammans har de kunskaper och erfarenheter

som aktiedgarna staller pa den hégsta ledningen. | valberedningens
arbete ingar dven att férbereda val av revisor.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Arsstimma den 23 april 2024

Foljande beslut fattades vid stdmman:

Resultat- och balansrakningar for moderbolaget och koncernen fér
rakenskapsaret 2023 faststalldes. Stdmman beslutade att ingen
utdelning skulle Iamnas. Styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren beviljades ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stamman beslutade att styrelsen skulle besta av sex ledaméter utan
suppleanter. Jukka Jokela, Kimmo Luukkonen, Sixten Sunabacka, Eeva-
Liisa Virkkunen och Mauri Visuri fick fornyat fortroende som
styrelseledaméter. Joni Lukkaroinen valdes till ny styrelseledamot.
Eeva-Liisa Virkkunen valdes om till styrelseordférande.

Stamman beslutade att vélja revisionsbolaget KPMG som bolagets
revisor fram till utgdngen av arsstamman 2025 med auktoriserad revisor
Ola Larsmon tills vidare som ansvarig revisor. Stimman beslutade att
inte auktorisera styrelsen att emittera nya aktier eller andra finansiella
instrument.

Bolaget styrs av stdmman, styrelsen och verkstallande direktéren efter
de regler och forordningar som regleras i lag eller annan forfattning.
Stamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Stamman véljer
styrelseledaméter, faststaller resultat- och balansrakning, beslutar om
vinstdisposition och ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter, faststaller
arvoden till styrelse och revisor samt ersattningsvillkor for Bolagets
ledande befattningshavare.

Stamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut i sddana fragor som inte
avser daglig verksamhet.

Alla aktier i Sotkamo Silver har samma réstratt med en rost per aktie. Alla
aktiedgare som ar upptagna i aktieboken och som till bolaget har anmalt
sitt deltagande inom den tid om féreskrivs i kallelsen till stamman har
ratt att delta i bolagets stammor och rosta for sina aktier. Aktiedgare kan
aven féretradas av ombud vid stamman. Det viktigaste inslaget for intern
kontroll och riskhantering utovas av styrelsen.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Bolagsordning

Bolagsordningen reglerar Bolagets verksamhet, aktiekapital, tillsdttande
och entledigande av styrelseledamoéter. Styrelsen ska besta av lagst tre
och hogst sju ledaméter. | bolagsordningen ar det ocksa reglerat hur och
inom vilka tidsrymdkallelser till stimmor ska ske.

Ledaméter i bolagsstyrelsen

Bolagets styrelse bestar av sex ledaméter. Styrelsens arbete leds av
ordférande Eeva-Liisa Virkkunen. Medlemmar ar Jukka Jokela, Joni
Lukkaroinen, Kimmo Luukkonen, Sixten Sunabacka och Mauri Visuri.

Styrelsen

Styrelsen valjs vid drsstamman for tiden intill nasta arsstimma.
Styrelsen ansvarar fér Bolagets organisation och forvaltning. Vid
konstituerande styrelsemote som féljer direkt efter arsstimman antar
styrelsen en arbetsordning som narmare reglerar det arbete och ansvar
som vilar pa styrelsens ordférande. Ordférande leder styrelsens arbete
och foljer verksamheten genom kontinuerlig dialog med den
verkstallande direktéren som handhar den I6pande forvaltningen.
Arbetsfordelning mellan styrelse och verkstéllande direktoren framgar
av VD-instruktion som faststélls vid konstituerande styrelseméte.

Varje ar ska styrelsen halla minst sex méten, ett konstituerande och fem
ordinarie styrelseméten. De ordinarie motena ska behandla
verkstallande direktérens rapport om verksamheten avseende
ekonomisk och finansiell stallning, dotterbolagsrapport och
verksamhetsrapport. Darutover ska delarsrapporter,
bokslutskommunikéer och godkdnnande av arsredovisning med forslag
om resultatdisposition faststallas. Styrelsen ska ocksa géra 6versyn av
arbetsordningen, behandla budget infor kommande &r och besluta om
moten och rapportering for det kommande aret.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering utévas av
styrelsen.
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I borjan av varje ar faststaller styrelsen vissa teman som ska behandlas
férutom genomgang av verksamheten. Dessa teman ar
delarsrapportering och budgetarbete, besok vid gruvan, méte med
revisor etc.

Styrelsen har under aret haft 19 styrelseméten. Darutéver har sty-
relsen haft I6pande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling. Pa
arets styrelsemoten har framst diskuterats

e gruvinvesteringar och kostnadsutveckling

o kassaflodesutveckling

e hallbarhet och

e finansiering

Joni Lukkaroinen deltog i 14 styrelsemoten, Jukka Jokelai 17, Eeva-Liisa
Virkkunen och Kimmo Luukkonen i 18 och Sixten Sunabacka och Mauri
Visurii 19.

Ersattning till styrelse

Beslut om ersattningen till styrelsen fattas av drsstamman. Vid
arsstamman den 23 april 2024 beslutades att styrelsearvoden ska utga
med sammanlagt 169 600 euro, exclusive motesarvoden, och att
ordféranden ska erhalla ett arligt arvode om 45 000 euro, vice
ordféranden ska erhalla ett arligt arvode om 28 600 euro samt att Gvriga
stryrelseledamoter, som inte ar annstéllda i Sotkamo Silver- koncernen,
ska erhalla ett arligt arvode om 24 000 euro vardera. Dartill beslutades
att motesarvoden utgar till varje styrelseledamot med 500 euro per
mote. For arbete i revisionsutskott och andra styrelseutskott
motesarvode utgar till varje ledamot med 500 euro per moéte.

Ersattning till ledande befattningshavare

Det primara syftet med ersattning r att attrahera, behalla och motivera
personer samt att ge ett konkurrenskraftigt ersattnings paket. For att
sdkerstalla att ersattningar ar i linje med aktiedgarnas intresse, ar
ersattningarna baserade pa uppnadda specifika individuella mal.
Bolagets ersattningsnivaer ar systematiskt jamférda med branschens
allmanna ersattningspraxis och langsiktiga incitamentsprogram som
baseras pa utvecklingen av Bolagets mal. Arsstamman 2024 férnyade de
riktlinjer som i huvudsak innebar att Bolaget kommer att erbjuda sin

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Ar 2024 Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

ledningsgrupp en marknadsmassig ersattning vilket gér det mojligt for
Bolaget att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare. Ersattning
en kan besta av féljande komponenter:

(i) en fast grundlon, (ii) en rorlig ersattning, (iii) pensionsférmaner och (iv)
andra sedvanliga formaner. Den rorliga erséattningen ska utga, dels enligt
uppsatta resultatmal for Bolaget som helhet, dels mal som uppnatts av
den enskilde medarbetaren. Den rérliga I6nen ska kunna uppga till
maximalt 40 % av den fasta I6nen. Pensionsformanerna ska vara
premiebaserade och kunnana 20 % av grundlonen.

Styrelsen bemyndigades dven att under sarskilda omstandigheter dga
ratt att i enskilda fall avvika fran dessa riktlinjer for ersattning. Om sa
sker, ska upplysning om skalen for detta ldmnas vid nasta arsstamma.

Bolaget har under 2024 f6ljt de riktlinjer for ersattning som faststallts av
arsstamman.

Finansiella rapporter
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STYRELSENS LEDAMOTER

Eeva-Liisa Virkkunen
Styrelsens ordférande sedan 2020 och
styrelseledamot sedan 2018

Eeva-Liisa Virkkunen, fodd 1957,

har en ekonomie magisterexamen fran
Handelshogskolan i Helsingfors.
Eeva-Liisa ar vice ordférande i
styrelsen fér Vastbanan Ab och Neova
Oy samt styrelseledamot i Robit Oyj.
Eeva-Liisa ar dven ordférande i
revisionsutskottet i tidigare namnda
bolag. Hon har under dren 2014-2020
varit Senior Vice President, Group
Finance and Control i Metso Oyj,
Helsingfors. Hon har tidigare varit
styrelseordférande i Destia, Finland
och har ocksa tidigare haft
styrelseuppdragi olika bolag i Metso-
gruppen och Rettig- gruppen i Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
0. Hon &r oberoende i férhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktiedgare i Bolaget.

Sixten Sunabacka
Styrelseledamot sedan 2020

Sixten Sunabacka (fodd 1960) har en
magisterexamen i skogsbruk fran
Helsingfors universitet och en
Executive MBA fran Aalto universitet.
Han ar grundare av SuFor Oy och foér
narvarande ordférande i Oy Stockfors
Ab, Oy Arbonaut Ltd och Finlands
Skogsmuseums Stiftelse. Dessutom ar
han styrelseledamot och partner i MW
Forest Sense AB i Sverige. Han har
tidigare varit vd for Tornator Oyj och
fungerar som direktor fér skogssektor
och bioekonomi fér den finska
regeringen. Sixten har dven innehaft
ledande befattningar och
styrelseposter inom UPM Oyj. Han har
bidragit till den nationella
skogssektorn och bioekonomin genom
engagemang i olika styrelser och
nationella arbetsgrupper.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes): 0.
Han ar oberoende i forhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.
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Kimmo Luukkonen
Styrelseledamot sedan 2021

Kimmo Luukkonen (féodd 1957) har en
magisterexamen i gruvteknik fran
Helsingfors tekniska universitet.
Kimmo &r senior radgivare pa X3
Advisors Group i Finland. Kimmo har
sammanlagt 35 ars erfarenhet av
ledande positioner i gruvindustrin i
Finland och utomlands. Kimmo var
verkstallande direktor for Pyhasalmi
Mine Oy i Finland 2009-2020 och
under perioden 2001-2009 hade han
ledande befattningar i Inmet Mining
Corporation i Turkiet, Nalunaq Gold
Mine A/S pa Grénland och Tara Mines
Ltd och Outokumpu Oyj pa Irland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes):

0. Han ar oberoende i férhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktiedgare i Bolaget.

Jukka Jokela
Styrelseledamot sedan 2022

Jukka Jokela (fodd 1954) har en
magisterexamen i geologi och
mineralogi fran Abo universitet. Jukka
har lang och omfattande erfarenhet
fran den internationella
prospekterings- och gruvindustrin.
Jukka ar verkstallande direktér och
grundare av Joexco Oy i Finland, senior
radgivare vid FinEx Metals Ltd i
Kanada och styrelseledamot for
Endomines Oyj i Finland. Tidigare var
han vd for Anglo American Sakatti
Mining Oy i Finland, VP f6r den finska
verksamheten i Northland Resources
ASiNorge samt vd for Northland
Mines Oy i Finland. Jukka har ocksa
haft olika ledande befattningar pa
Store Norske Gull AS i Norge samt
Polar Mining Oy och Outokumpu
Mining Oy i Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
0. Han &r oberoende i férhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktiedgare i Bolaget.

Mauri Visuri
Styrelseledamot sedan 2023

Mauri Visuri (fédd 1957) har en
civilekonomexamen fran Vasa
universitet och en examen i
maskinteknik. Mauri &r vd och
styrelseordférande for Teknoventure
Oy. Mauri har i flera ar varit aktiv pa
finans- och kapitalmarknaderna och
har omfattande erfarenhet inom gruv-
och processindustrin. Dessutom har
han innehaft 6ver tjugofem
styrelseposter (ordférande eller
ledamot) i noterade och onoterade
foretag. Mauri har sedan slutet av
1980-talet varit vd for fyra olika
foretag.

Aktieinnehav (eget eller ndrstiendes):
105 957 genom foretag. Han ar
oberoende i forhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.

Finansiella rapporter

Joni Lukkaroinen
Styrelseledamot sedan 2024

Joni Lukkaroinen (fédd 1965) har en
civilingenjorsexamen fran Helsingfors
tekniska universitet. Joni ar
styrelseordférande i Laania Oy, Ductor
Oy och Extron Engineering Oy samt
styrelseledamot i Lukkaroinen
Arkkitehdit Oy. Joni har 6ver 35 ars
ledarskapserfarenhet fran tung
basindustri - metaller och gruvor, olja
och kemikalier samt skogsprodukter.
De senaste 8 aren var Joni vd for
Terrafame Oy, innan dess vd for
Kronochem Group och hade innan dess
olika ledningspositioner pa Finnforest
Qyj, Dynea Oy och Neste Oy.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
0. Han &r oberoende i férhallande till
bade Bolaget och bolagsledningen
samt till storre aktieagare i Bolaget.
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Mikko Jalasto

Koncernchef (CEO) och verkstillande
direktoér for Sotkamo Silver AB, och
Sotkamo Silver Oy sedan 2022

Mikko Jalasto, fédd 1976, har en
civilingenjérsexamen fran Tekniska
Hogskolan i Helsingfors. Mikko har
starkt erfarenhet inom industri bade
fran Finland och utomlands.

Mikko arbetade som koncernens
produktionschef (COO) fran januari
2021 innan han blev VD.

Aktieinnehav (eget eller ndrstiendes):
250 000.

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport
<\
Tommi Talastera Arttu Ohtonen

Koncerns ekonomichef (CFO) sedan
2021

Tommi Talaster3, fodd 1973, har en
civilekonomexamen fran Svenska
Handelshégskolan i Helsingfors.
Tommi har 6ver 20 ars erfarenhet fran
ledande position i ekonomi bade inom
gruvtillverknings och tjdnstesektorn.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes):
187 500.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Koncernens hallbarhetschef (CSO)
sedan 2021

Arttu Ohtonen, fodd 1983, har en
civilingenjorsexamen i process- och

miljcteknik fran Uledborgs universitet.

Arttu arbetade som miljochef i
dotterbolaget fran 2012.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
25000.

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Pasi Maatta
Koncerns produktionschef (COO)
sedan 2022

Pasi Maatta, fodd 1970, har en
civilingenjoérsexamen fran Uleaborgs
universitet. Pasi har 6ver 20 ars
erfarenhet av olika befattningar inom
gruv- och processindustrin.

Pasi arbetade som gruvchef fran
september 2021 innan han blev
koncernens produktionschef (COO).

Aktieinnehav (eget eller narstdendes):
56117.

Finansiella rapporter
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Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av Eeva-Liisa Virkkunen och Kimmo
Luukkonen. Revisionsutskottet har under aret haft dtta moten. Bada
medlemmar deltog i varje utskottsmoten. Framst for genomgang och
granskning av kvartalsrapporterna men dven for att sakerstalla Bolagets
interna kontroll avseende framst redovisningen. Under 2024 féljde
utskottets och bolag de samma redovisningsregler som forra aret enligt
IFRS som Bolaget darmed ska tillampa. Revisorn deltog pa fem av
revisionsutskottets méten under aret.

Revisionsutskottet har féljande uppdrag:

o Overvakning av den finansiella rapporteringen och sdkerstallande av
dess tillforlitlighet.

Effektiviteten vad géller systemet férintern kontroll.

Planering, omfattning och uppféljning av arets externa revision
Bitrade till valberedningen med avseende pa forslaget till revisor
Overvakning av den externa revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet gentemot bolaget, innefattande den utstrackning till vilken
revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster an revision.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla fragor som rér
ersattningar till medarbetare i koncernen anses vara av storsta vikt.
Déarmed ar styrelsen av den uppfattning att denna typ av fragor bast
behandlas av styrelsen som helhet tillsammans med den verkstéllande
direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgors av hela styrelsen. Alla fragor som rér
prospekterings- och gruvfragor anses av styrelsen vara av storsta vikt.
Déarmed ar styrelsen av den uppfattning att denna typ av fragor bast
behandlas av styrelsen som helhet.
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Definition av intern kontroll

Intern kontroll ar den process som paverkas av styrelsen, foretags-
ledningen och annan personal som utformats for att ge styrelsen
enrimlig forsdkran om att foretagets mal uppnas inom féljande
omraden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

o Tillforlitlig finansiell rapportering

o Efterlevnad av tillampliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen ar organiserad.

Kontrollmiljé

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar. Denna dokumenterats och kommunicerats i
styrande dokument sa som internariktlinjer, manualer och koder,
exempelvis arbetsférdelningen mellan verkstallande direktéren och de
andra organ som styrelsen inrattar samt instruktioner for attestratt samt
redovisnings- och rapporteringsinstruktioner. Riskbedémning och
kontrollaktiviteter Bolaget arbetar aktivt med riskbedémning och
riskhantering for att sakerstalla att de risker som Bolaget &r utsatt for
hanteras inom de ramar som faststallts.

| riskbeddmningen har exempelvis vasentliga balans- och resultatposter
beaktats, dar risken for vasentliga fel skulle kunna uppsta. Utifran denna
riskbedomning sker kontrollaktiviteter manatligen, bade i form av
forebyggande riktlinjer och upptackande avstamningar.

Information och kommunikation
Riktlinjer och manualer uppdateras I6pande och kommuniceras internt
inom koncernen.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Uppfoljning

Styrelsen erhaller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantrade behandlas Bolagets och koncernens ekonomiska
situation.

Under 2024 lades sarskild vikt vid uppfoljningen av
verksamhetsresultatet, likviditetsprognosen och
l6nsamhetsutvecklingen. Produktionen har varit ett sarskilt
fokusomrade med intdkts- och kostnadsuppféljningar samt
likviditetsprognoser.

Utvardering och stallningstagande betriffande sarskild
internrevisionsfunktion

Med anledning av den begransadeverksamhet som bedrivs har styrelsen
gjort bedomningen att ndgon sarskild internrevisionsfunktion inte
behovs, utan den interna kontrollen kan uppratthallas genom den
organisation och de arbetsformer som beskrivits ovan.

Bolagets revisorer, granskar redovisning samt styrelsens och den
verkstallande direktorens férvaltning av Bolaget.

Revisorerna utses arligen av bolagsstamman. Revisionsbyran KPMG
valdes till revisor vid arsstamman den 23 april 2024 med Ola Larsmon
som ansvarig revisor for perioden fram till arsstamman 2025.

Ola Larsmon dger inga aktier i Sotkamo Silver AB. Enligt beslut fran
arsstdmman ska revisionsarvode utgd med skaéligt belopp enligt rakning.
Ersattning till revisor uppgick under 2024 till 2,2 MSEK (2,0). Revisorn
har under aret deltagit i flera moéten i revisionsutskottet.

Delarsrapporten for perioden januari- september 2024 granskades
oversiktligt av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Sotkamo Silver verkar i en internationell konjunkturkanslig bransch som ar exponerad mot fluktuationer i metall- priserna. Verksamheten paverkar den omgivande miljon, och manga
processer ar associerade med arbetsmiljé och sidkerhetsrisker. Sotkamo Silver har stort fokus pa miljé och sdkerhetsarbete. Generellt kan de risker som Sotkamo Silvers verksamhet
ar exponerad mot delas in i operationella och finansiella risker. Nedan beskrivs dessa risker samt hur Sotkamo Silver arbetar for att hantera dessa risker.

Risk
Operationella risker

Mineraltillgangar och
malmreserv risk

Beskrivning av risk

Uppskattningar av mineraltillgdngar och malmreserver ar till sin natur
osakra. Ojamn fordelning av metallerna i mineraliseringen, tatheten av
borrning och prover, férspanning, felaktighet och precision i
provtagningen och analys av inverkan pa noggrannheten hos data som
anvands for interpolering av malm modellen. Foljaktligen ar malm
modellen och gruvplanerna de basta uppskattningarna och kan innehalla
misstolkningar och fel.

Riskreducering och kommentarer fér dret

Att 6ka konfidensnivan for mineraltillgdngar och malmreserver genom
kontinuerlig prospektering, gruvanlaggning och utveckling mildrar risken
och sdkerstaller verksamhetens livskraft pa lang sikt. Tillracklig mangd
borrning och anvandning av basta branschpraxis i kombination med
kvalitetssakring och kvalitetskontrollspraxis minimerar risken for
datadrivna fel i uppskattningarna.

Geoteknisk risk vid underjordsbrytning

Markfall i en lutande eller anslutande drivning kan avbryta produktionen,
begrénsa tillgdngen till gruvomraden och medféra risker fér manniskor
som arbetar i gruvan.

Ett rasi ett av produktionens brytningsomraden kommer att orsaka
forseningar, méjliga malmforluster och utspadning samt extra kostnader
pa grund av hantering av 6verstorlekar och installation av ytterligare
stod for att aterfa dtkomsten till ett eller flera brytningsomraden, men
forhindrar inte verksamheten i andra delar av gruvan.

Bolaget utnyttjar geotekniska data (RQD och Q') och annan tillamplig
information i verksamhetsplaneringen och installerar tekniskt stod for
tunnelnatet och brytningsomradena. De atgarder som vidtas och deras
tillracklighet 6vervakas.

Bolaget efterstrévar en situation med flera oberoende
verksamhetsomraden i gruvan.

Risk for oplanerade stérningar
i produktionen

Stora och avancerade maskiner och utrustningslésningar anvands vid
gruvdrift. Oplanerade stérningar kan uppsta till exempel pa grund av
tekniska problem, personskador, olyckor eller strejk. Detta kan i sin tur
leda till férseningar och att produktions- och kostnadsmal inte nas.

Stor tonvikt laggs pa utbildning och underhall samt pa att identifiera
kritiska element i syfte att minimera dessa risker under produktionen.
Bolaget stravar efter att minimera den totala kostnaden fér koncernens
skaderisker. Detta gérs genom att kontinuerligt utveckla
skadeforebyggande och skadebegransande verksamhetsfaktorer och
genom att introducera och utveckla forsakringslosningar. Bolaget har
valt att anstélla kvalificerad personal, varav de flesta har lang erfarenhet
inom den aktuella rollen.
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Risk
Operationella risker

Miljorisker

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport

Beskrivning av risk

Miljoriskhanteringen och riskbeddmningen tar hansyn till bade
inneboende och externa miljorisker. Inneboende risker ar direkta risker
i gruvdriften. Externa risker ar till exempel klimatférandringar och
extrema vaderhandelser som kan paverka gruvomradet.

Gruvdriftens resultat far en omedelbar effekt pa miljon. Verksamheten
genererar avfallsstrommar som maste hanteras i enlighet med
principerna for cirkuldr ekonomi for att minimera verksamhetens
miljépaverkan och maximera resurseffektiviteten. Det outnyttjade
gruvavfallet ska deponeras pa anvisade gruvavfallsomraden for att
garantera miljésdkerheten.

Utslapp till vatten kan innehalla rester av kemikalier och sprangdmnen,
olja, lakvatten fran den bearbetade malmen och stenskrot. Utslapp i

luften kan innehalla sot, damm, vaxthusgaser och andra relaterade gaser.

Dessa utslapp 6vervakas i enlighet med miljékrav och andra relaterade
lagkrav.

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Riskreducering och kommentarer fér dret

Bolaget har investerat i den senaste vattenrenings- och i
deponeringstekniken for gruvavfall. Anlaggningarna uppfyller
myndigheternas krav, och planeringen och utférandet foljer BAT-
principer. Miljéverksamheten utvarderas regelbundet av Finlands TSM-
standardprotokoll (Towards Sustainable Mining).

Extrema vaderhandelser har beaktats vid planeringen av
miljdinvesteringar. Vattenkvaliteten analyseras

|I6pande. Arbetet med utslapp baseras pa riskanalys, I6pande kontroller
och underhall. Bolaget har regelbunden kontakt med
tillstdindsmyndigheterna.

Foretagshalsovard och
sakerhetsrisker

Gruvverksamheten och efterféljande processer sker i en krdavande miljo
med flera kdnda faror och riskfaktorer.

Verksamheten inbegriper till exempel hantering av kemikalier, tunga
maskiner, fordon och sprangamnen som kan skada personalen. Olyckor
kan intraffa, och om de gor det kommer detta att fa en omedelbar effekt
pa bolagets mojligheter och vérde.

Bolaget har investerat i sdkerhetskulturen och utvecklat roller som
arbetssakerhetschef, gruvsikerhetschef och HSE-expert.
Gruvsakerhetschefen ar en certifierad gruvsakerhetstjansteman. For att
minska riskerna forknippade med all verksamhet genomférs
systematiska riskbedémningar och sidkerhetsrevisioner. Systematiska
utredningar av tillbud och arbetsplatsolyckor finns pa plats tillsammans
med en etablerad lardomskultur.

Det viktigaste nyckeltalet, arbetsplatsolyckor i forhallande till arbetade
timmar, diskuteras ocksa pa varje styrelseméte. Bolagets mal ar noll
arbetsplatsolyckor.
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Risk
Operationella risker

Risk for kompetensférsérjning

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport

Beskrivning av risk

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Férmagan att behalla nuvarande personal liksom méjligheten att
rekrytera ny ar central for Bolagets framtida utveckling.

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Riskreducering och kommentarer fér dret

Bolaget arbetar kontinuerligt pa att vara en attraktiv arbetsgivare for att
behalla och rekrytera kvalificerad personal. Bolaget har ett gott
samarbete med rekryterings- och uthyrningsféretag. Nar det galler
tjdnsteleverantorer véljer foretaget de basta tillgangliga partnerna med
goda referenser och stark ekonomisk status

Forsoérjning av varor
och tjanster

Bolagets alla verksamheter ar beroende av I6pande forsorjning av
utrustning, fornédenheter och tjdnster. Leverantérers produktion av
varor och tjdnster samt logistikkedjor for in- och utleveranser ar kansliga
for omvarldspaverkan och stérningar.

Bolaget arbetar aktivt for att minska dessa risker genom att ha flera
kvalificerade leverantérer inom respektive kategori och omrade. | de
fall dér endast en leverantor finns reduceras risken genom
sakerhetslager och att alternativa forsorjningslosningar identifieras.
Forebyggande riskhantering sker I6pande men dven organisationens
formaga till snabba omstallningar ar ocksa en viktig komponent i
hanteringen av forsérjningsrisker.

Tillstandsrisker

Sotkamo Silver har for narvarande alla nédvandiga tillstand pa plats for
Silvergruvan. Férseningar i myndigheternas handlaggning av tillstand kan
paverka Bolagets produktionsvolymer.

Bolaget har alltid uppratthallit en god kommunikation med berérda
myndigheter och intressenter. Bolaget har implementerat
hallbarhetsstandarden TSM Finland for att ytterligare forbattra
verksamheten i enlighet med de miljékrav och andra tillstandskrav som
stalls pa bolaget.

Imago risk

Negativ publicitet i nationella, lokala och/eller sociala medier och allmant
motstand mot gruvindustrin eller foretaget sjalvt. Medvetna
mediaattacker.

Transparent kommunikation och PR med media och andrarelevan ta
intressenter. Oppen och transparent information via pressmed delanden
och foéretagets hemsida.

Risk f6r att forlora den sociala
licensen

Den sociala acceptansen och acceptansen av bolaget och var gruvdrift
fran alla intressenter ar avgérande fér en framgangsrik verksamhet.
Odnskade miljoeffekter, konflikter med lokala intressenter eller
arbetsmiljo- och sdkerhetsbrister kan paverka intressenternas
acceptans.

Ett hallbart och ansvarsfullt forhallningssatt till miljéfragor och
miljopaverkan samt transparent och tidsenlig rapportering ar
nyckelfaktorer for att uppratthalla den sociala acceptansen och
acceptansen av bolaget hos de olika intressenterna. Ett aktivt samarbete
med lokala intressenter uppratthalls i form av regelbundna
Overvakningsgruppsméten med representanter fran lokalsamhallen.
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Risk
Finansiella risker och marknadsrisker

Valutakurs- och metallprisrisker

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport

Beskrivning av risk

Prissattningsvillkoren for produkterna baseras framst pa metallborser
och véra prissatts i USD. Av denna anledning uppstar
transaktionsexponering nar valutakurserna fluktuerar mellan det
6gonblick da transaktionen avtalas och det 6gonblick da den verkstalls.
Foérandringar i valutakurser och metallpriser har stor inverkan pa
Sotkamo Silvers resultat och kassafléde

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Riskreducering och kommentarer fér dret

Bolaget sdkrade inte pris- eller transaktionsrisken relaterad till s3lda
metaller under 2024. Bolaget beslutade att under 2025 implementera
silverprissdkring med euronoterade instrument i enlighet med en av
styrelsen godkand sakringspolicy.

Omrakningsrisker

Koncernens balansrakning bestar huvudsakligen av tillgdngar och
skulder i EUR. Foljaktligen har bolaget en nettoexponering i
balansrakningen i EUR/SEK eftersom moderbolagets redovisningsvaluta
ar SEK.

| enlighet med bolagets finanspolicy elimineras effekten av
omrakningsexponering inte aktivt genom aktiesakring.

Refinansierings- och likviditetsrisker

Risken att bolaget inte kan erhalla erforderlig finansiering eller uppfylla
sina betalningsskyldigheter pa grund av otillracklig likviditet.

Bolaget begransar refinansieringsrisken genom diversifiering av
motparter, finansieringskallor och I6ptider samt genom god férvaltning
som syftar till att sdkerstalla efterlevnad av laneavtalsvillkor. Aktuell
likviditet finns tillganglig i form av outnyttjad kredit, och denna ses éver
regelbundet.

| juni férhandlade bolaget framgangsrikt med en ny
miljosakerhetsleverantor, vilket resulterade i att vi kunde frigéra 3,5
miljoner euro i kontantsakerheter.

Bolaget har fortsatt att utvardera olika alternativ for att finansiera
framtida tillvaxt.

Réanterisker

Forandringar i skuldens marknadsvarde och
aktuell kostnad vid ranteférandringar.

Bolagets seniorlan ar bundet till en rorlig ranta vilket exponerar bolaget
for ranterisker. Konvertibla lan och andra mindre 1an &r bundnattill en
fast rénta. Bolaget arbetar fér ndrvarande inte med réntederivat. Mindre
avtal som leasingavtal &r beroende av marknadsrantor. Bolaget har valt
att inte sdkra dem.

Energiprisrisker

Energiprisférandringar medfor risker for vart finansiella resultat.

Bolaget har delvis sdkrat elinkdpspriset i enlighet med en policy som
godkants av styrelsen.
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Risk
Andrarisker

Geopolitiska risker

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport

Beskrivning av risk

Instabilitet och framvéaxande nya geopolitiskt oroliga omraden kan ocksa
stora tillverkning och leveranser, paverka Bolagets kostnader for
ramaterial och transporter samt valutakurs- och metallprisutvecklingen,
vilket i sin tur paverkar koncernens finansiella resultat.

Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport

Riskreducering och kommentarer fér dret

Bolaget 6vervakar noggrant handelser som kan inverka negativt pa de
makroekonomiska eller geopolitiska faktorer som paverkar dess
marknader.

Ett nytt globalt maktspel mellan supermakterna, i synnerhet mellan USA
och Kina, dominerar det geopolitiska landskapet. Denna rivalitet
manifesterar sig i handelskrig, konflikter via ombud och féranderliga
allianser.

Ett uppsving fér auktoritarism, kupper och konflikter i det globala syd
som férvérras av bakslag for demokratin och ekonomiska utmaningar,
medfor betydande risker.

En avvikande ekonomisk utveckling globalt leder till fluktuerande
penningpolitiska atgirder och valutamarknader, vilket skapar osikerhet.
Nationalismens globala uppsving uppmuntrad av ekonomisk och kulturell
oro medfér utmaningar for féretag som tvingas verkai allt mer
protektionistiska miljcer.

Bolaget arbetar kontinuerligt med affarskontinuitetsplaner utifran
mojliga konsekvenser av dessa handelser.

Cyberrisker

Olika cyberrisker fran identitetsbedrégerier till attacker mot IT-
natverket och it-tjanster och till och med processkontrollsystem har
blivit vanligare och kan mota féretaget och orsaka ekonomisk skada och
stérningar i verksamheten.

Bolaget har vidtagit atgarder for att kontrollera atkomsten och
identiteten hos de anvdndare som har tillgang till IT-systemen.
Datanatverk segmenteras och skyddas av sakerhetszoner. Dessutom
uppratthalls virusskydd, brandvaggar och andra tekniska medel for
mjuk- och hardvara uppdaterade och basta praxis tillampas for att
sakerstilla cybersdkerhet. Personalen utbildas och hélls medveten om
riskerna och varningarna ges om risknivan noteras vara férhojd.
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Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Belopp i MSEK Not 2024 2023 Belopp i MSEK Not 2024 2023
Nettoomsattning 4122 410,3 Ovrigt totalresultat

Ovriga intakter 1,4 1,5 Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Summa 2 413,6 411,8 Omrakningsdifferens 9.4 -3,4
Foérandring av fardiga varor 13,5 -2,8 Kassaflodessédkringar -21 0,5
Ravaror -220,1 -172,4 Inkomstskatt for kassaflddessakringar 04 -0,1
Ovriga externa kostnader 3 -53,6 -51,4 Summa totalresultat for aret -8,7 24,2
Personalkostnader 4 -44.3 -45,4

Avskrivningar och nedskrivningar 5 -76,5 -73,1 Arets totalresultat hanforligt till:

Roérelseresultat 32,5 66,7 Moderbolagets aktiedgare -8,7 24,2
Finansiella intakter 6 6,4 0,7 Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 16 -0,06 0,10
Finansiella kostnader 7 -41,2 -37,4 Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 16 -0,06 0,08
Finansiella poster netto -34,8 -36,7 Totalt antal aktier 286 148 387 285758 153
Resultat efter finasiella poster -2,3 30,0

Skatt 8 -14,1 -2,8

Arets resultat -16,4 27,2
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar 9 0,3 0,3 Aktiekapital 16 275,9 275,5

Nyttjanderattstillgangar 23 4,7 9,3 Ovrigt tillskjutet kapital 236,6 236,3

Materiella anldggningstillgangar 10 541,3 517,5 Omréakningsdifferenser 244 15,0

Uppskjutna skattefordringar 8 0,3 0,0 Kassaflodessakringar -1,3 0,4

Ovriga langfristiga fordringar 13,25 2,3 33,6 Balanserat resultat -231,0 -258,1

Summa anliggningstillgangar 548,9 560,7 Arets resultat -16,4 27,2

Foérandring av fardiga varor Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 288,3 296,3

Omséttningstillgangar Summa Eget kapital 288,3 296,3

Varulager 17,9 4,2

Kundfodringar 25 30,3 37,6 Skulder

Ovriga kortfristiga fordringar 14,25 9,0 8,2 Langfristiga skulder

Derivatinstrument 28 0,0 0,5 Réntebarande skulder 17 190,0 226,4

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 4.4 7,3 Langfristiga leasingskulder 17 1,7 51

Likvida medel 19,25 88,3 78,9 Langfrisiga derivatskulder 17,25 0,0 4.1

Summa omséttningstillgangar 149,8 136,7 Uppskjuten skatteskuld 0,0 0,1

Summa tillgangar 698,7 6974 Avséttning for aterstéllning av mark 24 42,4 34,1
Summa langfristiga skulder 234,1 269,8
Kortfristiga Skulder
Rantebarande skulder 17 71,6 40,7
Kortfristiga leasingskulder 17 3,8 54
Derivatinstrument 28 1,6 0,0
Leverantdrsskulder 53,0 53,8
Ovriga kortfristiga skulder 18,0 3,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18,25 28,3 27,6
Summa kortfristiga skulder 176,3 131,3
Summa skulder 410,4 401,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 698,7 6974
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Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

. Balanserat-

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Kassafl6- resultat inkl. arets
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital differenser dessakringar resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2749 2125 18,4 0,0 -262,1 243,7
Totalresultat
Arets resultat 27,2 27,2
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -34 0,0 -34
Kassaflodessakringar 0,5 0,5
Inkomskatt for kassaflodesakringar -0,1 -0,1
Summa totalresultat 0,0 0,0 -3,4 0,4 27,2 24,2
Transaktioner med bolagets dgare
Minskning av aktiekapitalet -264,0 264,0 0,0
Fondemission 260,0 -260,0 0,0
Nyemission 4,6 23,7 28,4
Summa transaktioner med bolagets dgare 0,6 23,7 0,0 0,0 4,0 28,4
Utgaende eget kapital 2023-12-31 275,5 236,3 15,0 0,4 -230,9 296,3
Totalresultat
Arets resultat -16,4 -16,4
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 9.4 0,0 9.4
Kassaflodessdkringar -2,1 -2,1
Inkomstskatt for kassaflodessakringar 0,4 0,4
Summa totalresultat 0,0 0,0 9,4 -1,7 -16,4 -8,7
Aktieemission och konvertering av konvertibla lan 0,4 0,3 0,7
Fondemission 0,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0
Summa transaktioner med bolagets dgare 0,4 0,3 0,0 0,0 0,0 0,7
Utgdende eget kapital 2024-12-31 275,9 236,6 244 -1,3 -247.3 288,3
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Koncernens rapport 6ver kassaflodet

Belopp i MSEK Not 2024 2023 Belopp i MSEK Not 2024 2023
Den l6pande verksamheten Finansieringsverksamheten

Periodens resultat -16,4 27,2 Nyemission 0,0 38,6
Icke kassaflodespaverkande poster 20 118,3 107,3 Betalda emissionskostnader 0,0 -10,3
Betalda rantor -20,5 -17,7 Amortering av leasingskuld 17 -5,3 -8,2
Betalda skatter 0,0 0,0 Upptagna lan 17 0,0 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar Aterbelalningar av lanen 17 -29,9 -4,6
av rorelsekapital 81,5 116,8 Kassafléde fran finansieringsverksamheten -35,2 15,6
(?kning (-)/Minskning (+) av lager -13,7 27 Arets kassafldde 6.7 80,7
?kning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 41,8 0,0 Likvida medel vid arets barjan 78.9 08
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 21 "7.7_ Valutakursdifferens i likvida medel 2,7 26
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 111,6 111,8 Likvida medel vid arets slut 88,3 78,9

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar 9 0,0 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 10 -69,7 -46,7
Avyttring av materiella tillgangar 0,0 0,0
Okning av 6vriga finansiella tillgangar 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -69,7 -46,7
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2024 2023
Nettoomsattning 2 1,5 0,0
Ovriga intakter 2 0,0 0,0
Summa intdkter 1,5 0,0
Ravaror 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader 3 -11,5 -25,3
Personalkostnader 4 -2,5 -3,2
Avskrivningar 5 -0,1 -0,1
Rorelseresultat -12,6 -28,6
Finansiella intakter 6 71,9 37,1
Finansiella kostnader 7 -47,0 -160,8
Finansiella poster netto 24,9 -123,8
Resultat fére skatt 12,3 -152,4
Koncernbidrag -13,3 -16,7
Arets skatt 8 -14,1 2.8
Arets resultat -15,1 -171,9

| moderbolaget finns inga transaktioner hanforliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon Rapport éver

totalresultat inte uppréttats.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i MSEK Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Gruvrattigheter 9 0,0 0,0 Aktiekapital 16 275,9 275,5
0,0 0,0 Reservfond 16,1 16,1
292,0 2917
Materiella anlidggningstillgangar
Maskiner och inventarier 11 0,1 0,2 Fritt eget kapital
0,1 0,2  Overkursfond 503,3 502,9
Balanserat resultat -570,2 -398,3
Finansiella tillgangar Arets resultat -15,1 -171,9
Andelar i koncernforetag 12 174,9 174,9 -82,0 -67,2
Fordringar pa koncernféretag 165,6 128,8
Andra langfristiga fordringar 13 0,0 0,4 Summa eget kapital 210,0 2244
340,6 304,0
Avsattningar 0,0 0,0
Summa anliggningstillgangar 340,6 304,2
Skulder
Omsattningstillgangar Langfristiga skulder
Fordringar pa koncernféretag 43 16,5 Langfristigt konvertibellan 17 72,0 69,6
Ovriga kortfristiga fordringar 14 0,7 0,4 Summa langfristiga skulder 72,0 69,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 0,3 0,1
Kassa och bank 19 0,7 2,9 Kortfristiga skulder
Summa omséttningstillgangar 6,0 20,0 Leverantorsskulder 0,3 0,6
Kortfristigt konvertibellan 17 0,0 0,0
SUMMA TILLGANGAR 346,7 324,2 Ovriga skulder 62,4 28,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 2,0 1,5
Summa kortfristiga skulder 64,7 30,2
Summa skulder 136,7 99,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 346,7 324,2
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Moderbolagets forandring av eget kapital

Ingdende eget kapital 2023-01-01 274,9 16,1 479,2 -402,3 368,0 Totalresultat

Arets resultat -15,1 -151
Totalresultat Ovrigt totalt resultat
Arets resultat -171,9 -171,9 Omrakningsdifferenser
Ovrigt totalt resultat Summa totalresultat -15,1 -15,1
Omrékningsdifferenser
Summa totalresultat -171,9 -171,9 Transaktioner med bolagets dgare

Fondemission
Transaktioner med bolagets dgare Nyemission 04 0,3 0,7
Fondemission 260,0 -260,0 0,0 Emissionskostnader
Nyemission 4,6 34,0 38,6 Minskning av eget kapital
Emissionskostnader -10,3 -10,3 Summa transaktioner med bolaget dgare 04 0,3 0,7
Minskning av aktiekapitalet -264,0 264,0 0,0 Utgaende eget kapital 2024-12-31 275,9 16,1 503,2 -585,3 210,0
Summa transaktioner med bolaget dgare 0,6 23,7 4,0 28,3
Utgaende eget kapital 2023-12-31 275,5 16,1 502,9 -570,2 2244

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024 57



N\
SOTKAMO
Nl 4

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Moderbolagets kassaflode

Belopp i MSEK Not 2024 2023 Belopp i MSEK Not 2024 2023

Den l6pande verksamheten Finansieringsverksamheten

Rérelseresultat -12,6 -28,6 Nyemission 0,0 38,6

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20 0,1 0,1 Emissionskostnader 0,0 -10,3

Betalda réntor -5,8 -5,9 Nyupptagna lan 0,0 0,0

Andra finansiella kostnader 0,0 0,0 Aterbetalning av lanefordringar 0,0 0,0

Erhallna rantor 0,2 0,0 Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0,0 28,4

Betalda skatter 0,1 0,0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar Arets kassafléde -2,2 2,2

av rérelsekapital -18,0 344 |ikvida medel vid drets bérjan 2,9 0.7
Valutakursdifferenser 0,0 0,0

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital Likvida medel vid arets slut 0,7 29

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -0,5 0,2

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5,2 8,4

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13,3 -25,9

Investeringsverksamheten

Investering i materiella tillgangar 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 -0,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten 11,0 -0,3

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024 58



N\
SOTKAMO
Nl 4

Ar 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPERAIlIm3nna redovisningsprinciper
Sotkamo Silver AB (publ) med organisationsnummer 556224-1892 ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets sate ar Stockholm med adress
Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. Sotkamo Silvers aktie ar noterad pa NGM
Equity i Stockholm och sidonoterat pa NASDAQ Helsinki.

Bolaget ar moderbolag i Sotkamokoncernen vars huvudsakliga verksamhet ar
gruvbrytning och darmed forenlig verksamhet.

Arsredovisningen godkandes for utfardande av styrelsen den 31 mars 2025.
Balansrédkningarna och resultatrakningarna kommer att ldggas fram for
faststallande av arsstamman den 24 april 2025.

GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de av EU godkanda IFRS
Accounting Standards samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC). Vidare tillampar koncernen dven Radet fér Hallbarhets- och Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som kravs enligt
bestammelserna i arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK), vilket ocksa ar
rapporteringsvalutan fér koncernen och fér moderbolaget.

| koncernens redovisning har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, med
undantag for vissa finansiella tillgangar dar vardering sker till verkligt varde.

Moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens med undantag for de
regler som framgar i Radet for Hallbarhets- och Finansiell Rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciperna for moderbolaget framgar under rubriken
Moderbolagets redovisningsprinciper.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats. Dessa
principer har tillampats konsekvent fér presenterade ar, sdvida inte annat anges.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM TILLAMPAS AV KONCERNEN
Nya standarder som tratt ikraft 2024 har inte medfért nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapportering och har inte haft nagon paverkan pa
koncernens resultat eller finansiella stéllning. Nya dndrade standarder, &ndringar
och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tratt ikraft har inte
tillampats i fortid av koncernen.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att kunna upprétta redovisning enligt IFRS maste bedémningar och
antaganden goras som paverkar de redovisade tillgdngs- och skuldbeloppen
respektive intakts- och kostnadsbeloppen samt 6vrig information som l[dmnas i
bokslutet. Styrelsens och foretagsledningens uppskattningar och bedémningar
baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det
faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa bedémningar.

VARDERING AV LAGER

Koncernens lager bestar huvudsakligen av koncentrat, reservdelar och malm.
Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestdms med hjalp av den forsta in, forst ut
metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar av malm fran egen
gruva, direkta léner, andra direkta kostnader och hanforliga indirekta
tillverkningskostnader inklusive hanforliga avskrivningar baserade pa normal
tillverkningskapacitet. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset for metallinnehall i enlighet med tillampliga férsaljningsvillkor
med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Bolaget redovisade under tredje kvartalet 2024 vardet pa lagren av
underhallsreservdelar och forbrukningsvaror som en komponent i lagret. Denna
forandrade redovisningspraxis ar forenlig med vardedkningen for inkép av
reservdelar, forbrukningsvaror och underhallstjanster. Forr kostnadsférdes inkép
av reservdelar och forbrukningsvaror direkt till resultatriakningen da vardet pa
lagret vid rapportperiodens slut ansags vara obetydligt. Det redovisade

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

lagervardet av reservdelar och forbrukningsvaror vid utgangen av aret uppgick till
10 MSEK, vilket aterspeglades i EBITDA genom forandrade varulager.

RATTSLIGA TVISTER

Sotkamo Silver analyserar och bedémer regelbundet utestaende rattsliga tvister
med hjalp av externa radgivare for att bedéma behovet av avsattningar. Se not 22,
Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser.

ATERSTALLANDERESERYV (ARO)
Bolaget har gjort en avsattning for aterstéllande av gruvomradet. |

balansrakningen ar denna reserv upptagen som en avsattning respektive en
anlaggningstillgang. Tillgdngen skrivs av enligt samma princip som gruvtillgangen
med produktionsenheter (units-of- production method).

Avsattningar for efterbehandling gors utifran en bedémning av framtida
kostnader med utgangspunkt i dagens forutsattningar.

Avsattningar omproévas regelbundet och uppdateringar gors vid behov nar
bedémningar om livsldngd, kostnader, tekniska forutsattningar, regelverk eller
andra forutsattningar dndras. Se not 10, Materiella anldggningstillgangar och not
24, Avsattningar for aterstallande av mark.

VARDERING AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgangar baserar sig pa
foretagets interna affarsplan samt antaganden om framtida utveckling av bland
annat metallpriser, smaélt och raffineringskostnader och valutakurser.
Foérandringar i marknadspriser pa metaller, smalt och raffineringsloner samt
valutor har stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och darigenom pa
beddmt nedskrivningsbehov.

Antaganden om prisutveckling pa metaller, raffineringskostnader samt valutor
gors av foretagsledningen med stod av extern expertis. Antaganden omprdévas
arligen och justeras vid behov. For mer information se not 10, Materiella
anlaggningstillgangar.

Aktiverade beredningar, anldggningar och utrustning i gruvor skrivs av i den takt
malmuttag fran de underliggande gruvorna utnyttjas, dvs med en
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produktionsberoende avskrivningsmetod ("unit-of-production method”).
Avskrivningssatserna baseras pa malmreserver och malmtillgangar som forvéntas
bli utvunna ur dessa. Dessa uppskattningar ar i sin tur till stor del beroende av
malmreserver och foljaktligen bland annat av férvantade framtida metallpriser.
Forandrade férhallanden kan innebéra att den framtida avskrivningsgraden
kommer att férandras.

Anlaggningstillgangarna skrivs av pa den enskilda tillgangens ekonomiska livslangd.

MINERALRESERVER

Sotkamo Silvers mineralreserver dr indelade i kategorierna sannolika eller
bevisade. Bedémningen bygger pa geologiska matningar och antaganden som
forklaras narmare pa sidorna 15-17. Sotkamo Silvers bedéomning av
mineralreservernas storlek paverkar arliga avskrivningskostnader samt
nedskrivningstest.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga bolag 6ver vilka
moderbolaget via dgande, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande. Med
bestammande inflytande avses foretag i vilka Sotkamo Silver har inflytande,
exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang och kan
anvandassitt inflytande 6ver foretaget till att paverka sin avkastning. Vanligtvis uppnas
detta genom att dgar- och rostrattsandelen 6verstiger 50 %. Férekomsten och
effekten av potentiella rostberattigande andelar, som for nérvarande ar méjliga att
utnyttja eller konvertera, beaktas vid beddmningen om koncernen kan utéva ett
bestammande inflytande 6ver ett annat foretag. Dotterbolag medtas i
koncernredovisningen fran och med den tidpunkt da bestammande inflytande uppnas
och avyttrade bolag ingar i koncernens redovisning till och med tidpunkten for
avyttringen, det vill sdga fram till tidpunkt da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att
anskaffningsvardet for en rérelse utgors av det verkliga vardet av det vederlag
som utgivits (inklusive verkligt varde av eventuella tillgdngar, skulder och eget
kapitalinstrument som utgivits). De forvarvade identifierbara tillgdngarna,
skulderna och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidspunkten. For varje forvarv avgors om innehav utan bestammande
inflytande redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av
det férvarvade bolagets nettotillgangar. Vid behov justeras dotterbolagens
redovisning for att denna ska félja samma principer som tillampas av 6vriga

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

koncernbolag. Samtliga interna transaktioner mellan koncernbolagen samt
koncernmellanhavanden elimineras vid upprattande av koncernredovisningen.
Omrdkning av utldndska dotterbolag och andra utlandsverksamheter

Valutanide primara ekonomiska miljoer i vilka dotterbolagen bedriver verksamhet ar den
funktionella valutan. Vid konsolidering till rapporteringsvalutan omréknas dotterbolagens
balansrakning for utlandska dotterbolag med de valutakurser som géller vid
rapportperiodens slut och resultatrakningen omraknas till rapportperiodens
genomsnittskurser. Uppkomna kursdifferenser och ackumulerade omrakningsdifferenser
avseende omrakning av dotterbolag redovisas i Ovrigt totalresultat.

Intdktsredovisning

Koncernens intakter utgors framforallt av forsaljning av silverkoncentrat och
biprodukter. Férsaljningen redovisas som intakt nar kontrollen for koncentratet
overforts till kunden, vilket det anses ha gjort nér koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. | de fall avtalen innehaller flera prestationsataganden,
fordelas transaktionspriset till varje separat prestationsatagande baserat pa deras
fristaende forsaljningspriser.

For intakter avseende flotationskoncentratet berdknas transaktionspriset pa
prelimindra uppgifter om mangd koncentrat, metallinnehall, metallpris och med
avdrag for aterbetalning for behandlingskostnader och fororeningsinnehall.
Slutfakturering sker nar alla inmatningsparametrar (koncentratkvantitet,
metallinnehall och pris, féroreningsinnehall etc.) har faststéllts.

Eventuella férandringar i mangden koncentrat och metallinnehall vid
slutfakturering redovisas som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligen under prissattningsarrangemang vilket innebar att
det slutliga priset bestams av noterade marknadspriser under en bestamd period
efter sjalva forsaljningsdatumet. Avseende dessa forséljningar maste koncernen
uppskatta transaktionspriset som ska erhallas vid férsaljningsdagen med hansyn
till relevanta ravarumarknadspriser. Férandringar som uppkommer i efterféljande
perioder i det noterade marknadspriset justeras mot fordran fram till reglering.

Tidigare presenterade koncernen produktprisjusteringar pa grund av skillnader
mellan preliminéra och slutliga metallhaltsberakningar som baserades pa
laboratorieanalyser i nettoomsattningen. Justeringar av det slutliga produktpriset
till foljd av forandrade marknadspriser efter den marknadsprisuppskattning som
gjorts pa handelsdagen redovisades i vriga rorelseintakter/-kostnader. Fran och
med rakenskapsarets andra kvartal har koncernen implementerat en
rapporteringspraxis dar justeringar fér saval metallinnehall som
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marknadsprisforandringar i slutférsaljningsintakterna av produkter efter en
beddmning gjord pa handelsdagen redovisas i resultatréakningens
nettoomsattning. | rakenskapsarets bokslut redovisas den kumulativa skillnaden
mellan det uppskattade forsaljningspriset pa handelsdagen och arets slutliga
faktiska forsaljningspris, bade vad géller metallinnehall och
marknadsprisférandringar, i tabell A nedan.

Intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga
intakter.

Denna forandrade rapporteringspraxis motsvarar en allman rapporteringspraxis i
branschen och forbattrar jamférbarheten med bokslut hos andra aktérer.
Forandringen paverkar inte rakenskapsarets redovisade resultat eller eget
kapital. Information om nettoomséattning och 6vriga intakter for
jamforelseperioden 2023-01-01-2023-12-31 har omarbetats i enlighet med den
nya rapporteringsmetodiken i enlighet med tabell B och C nedan, under IAS 8-
bestammelserna.

FY 2024 FY 2023
Justering av metallinnehall i
nettoomsattningen -0,2 -1,0
Marknadsprisjustering i
nettoomsattningen -0,8 0,0
Totalt -1,1 -1,0

Tabell A: Metallinnehdll och marknadsprisjustering for metaller som ingdr i nettoomsdttningen
for rdkenskapsperioden 1.1. till 31.12.2024 och jdmférelseperioden 1.1. till 31.12.2023

FY 2024 FY 2023
Nettoomsattning 413,0 406,8
Andra intikter 0,5 50

Tabell B: Nettoomsdittning och évriga intdkter i bokslutet som presenterats enligt féregdende
rapporteringsmetod

FY 2024 FY 2023
Nettoomsattning 4122 410,3
Andra intakter 1,4 1,5

Tabell C: Nettoomsdttning och dvriga intdikter i bokslutet som presenteras enligt géllande
rapporteringsmetod
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FINANSIELLA INSTRUMENT
Varderingsprinciper

Verkligt véirde

Kundfordringar till verkligt varde varderas med marknadspriser fér metaller
hamtade dar metallderivaten handlas, det vill siga London Metal Exchange (LME)
samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonteringsrantor utgar ifran
aktuella marknadsrantor per valuta och tid till forfall for det finansiella
instrumentet. Valutakurser hamtas fran Riksbanken. Vardering av kundfordringar
ingar i niva 2, dvs instrument som inte handlas pa en aktiv marknad men dér
observerbara marknadsdata anvdnds som grund for vardering av instrumentet
(antingen direkt eller indirekt).

Verkligt varde pa 6vriga kortfristiga fordringar och leverantorsskulder anses vara
detsamma som det redovisade vardet med anledning av kort forfallotid. Av
vasentlighetsskal, verkligt varde for 6vriga finansiella instrument bedoms i allt
vasentligt vara detsamma som redovisat vérde.

Bolaget anvander sig av avtal om fastséllande av elpriser for att sékra elprisrisken.
Derivat redovisas initialt till verkligt varde den dag ett derivatkontrakt ingas och
omvarderas darefter till verkligt varde vid varje rapportperiods slut.
Redovisningen av efterféljande férdandringar i verkligt varde beror pa om
derivatet identifieras som ett sakringsinstrument och, om sa ar fallet, karaktaren
pa den post som sédkras. Bolaget identifierar vissa derivat som sakringar av en viss
risk som ar forknippad med kassafléden for redovisade tillgangar och skulder och
mycket sannolika prognostiserade transaktioner (kassaflédessakringar).

Vid inledandet av sakringsforhallandet dokumenterar féretaget det ekonomiska
sambandet mellan sakringsinstrument och sdkrade poster, inklusive huruvida
forandringar i sakringsinstrumentens kassafloden forvantas uppvaga forandringar
i kassaflédena for sakrade poster. Bolaget dokumenterar sitt mal och sin strategi
for riskhantering for att genomféra sina sékringstransaktioner. Verkligt varde pa
derivatinstrument som identifieras i sékringsférhallanden var -1,6 MSEK vid slutet
av aret.

Den effektiva delen av féréandringar i verkligt varde pa derivat som ar
identifierade och uppfyller villkoren for kassaflédessakringar redovisas i reserven
for kassaflodessakring i eget kapital. Den vinst eller férlust som ar hanforlig till
den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrakningen, bland 6vriga
vinster/(forluster).
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Belopp som ackumulerats i eget kapital omklassificeras i de perioder da den
sakrade posten paverkar resultatet.

Upplupet anskaffningsvdrde

Upplupet anskaffningsvarde berdknas med hjalp av effektivrantemetoden. Detta
innebdr att eventuella 6ver- eller underkurser samt direkt hanforliga kostnader
eller intakter periodiseras 6ver kontraktets 16ptid med hjélp av den berdknade
effektivrantan. Effektivrantan ar den ranta som ger instrumentets
anskaffningsvarde som resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafloden.

Klassificering och varderingskategori

Sotkamo Silver delar in finansiella instrument i nedanstaende
varderingskategorier och klassificerar instrumenten till upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver resultatet eller verkligt varde 6ver 6vrigt
totalresultat, se dven not 25. Klassificeringen beror pa karaktaristiken pa
instrumentet och den affarsmodell under vilken den innehas.

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde

| kategorin finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde ingar likvida
medel och 6vriga langfristiga- och kortfristiga fordringar. Dessa finansiella
instrument karakteriseras av att de ar skuldinstrument som ingar i en affarsmodell
vars syfte ar att hallas till forfall och att erhalla kassafléden fran betalningar av
kapitalbelopp och eventuell ranta.

| likvida medel ingar kortfristiga placeringar med en férfallodag pa hogst tre
manader fran anskaffningstidpunkten och som latt kan omvandlas till kassamedel.
Finansiella instrument i denna kategori redovisas férsta gangen till verkligt varde
plus transaktionskostnader och i efterféljande perioder till upplupet
anskaffningsvarde. Den forvantade I6ptiden fér 6vriga kortfristiga fordringar och
ovriga kortfristiga fordringar ar kort, varfér vardet redovisas till nominellt belopp
utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Sotkamo vérderar de framtida forvantade kreditforlusterna relaterade till
investeringar i skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvérde
baserat pa framatriktad information. Koncernen valjer reserveringsmetod baserat
pa om det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Finansiella tillgdangar till verkligt vdrde 6ver resultatet

Finansiella tillgangar i denna kategori bestar av kundfordringar som uppkommer
fran férsaljning av silver och av avtal om fastsallande av elpriser for att sdkra
elprisrisken Dessa kundfordringar redovisas forsta gangen till verkligt varde med
eventuella transaktionskostnader direkt i resultatrékningen. | efterféljande
perioder redovisas forandringar i verkligt varde som 6vrig intakt. For ytterligare
beskrivning se ovan under "Intaktsredovisning”.

Finansiella tillgangar ingar i omséattningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar.

Konvertibelldn

Konvertibellan redovisas initialt till verkligt varde och i efterféljande perioder till
upplupet anskaffningsvérde. | de fall det finns en eget kapitalkomponent i det
konvertibla skuldebrevet faststalls det verkliga vardet pa skulddelen med en
diskonteringsranta som utgors av marknadsrantan for en skuld med samma villkor
men utan konverteringsratten till aktier. Beloppet redovisas som en skuld till
upplupet anskaffningsvarde under effektivrantemetoden tills |anesedeln
konverteras eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som
skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet
och skulddelens verkliga varde. Konverteringsratten redovisas initialt som
skillnaden mellan det verkliga vardet pa det finansiella instrumentet som helhet
och det verkliga vardet pa skulddelen. Skillnaden redovisas under eget kapital
netto efter skatt, alternativt, om konverteringsratten inte uppfyller definitionen
av eget kapital enligt IFRS-standard, som en skuld.

Bolaget genomforde i bérjan av april 2022 en riktad emission av konvertibler med
ett sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4 MEUR. Under tredje kvartalet
2024 omvandlades konvertibler till aktier till ett sammanlagt nominellt belopp pa
60018 EUR. Efter konverteringen uppgar det sammanlagda nominella beloppet
for utestaende konvertibler till cirka 6,3 miljoner EUR. Konvertiblerna l6per med
en arligranta om 8,0 %. Loptiden for de nya konvertiblerna ar 4,5 ar med
forfallodag den 30 september 2026, i den man konvertering inte skett fore sadan
dag. Konverteringskursen vid emissionstillfallet var 0,175 EUR per aktie och efter
aktieemissionen dr konverteringskursen 0,1538 EUR per aktie. Konvertibeln
innehaller tva komponenter: en konverteringsoptionskomponent som kommer att
redovisas till verkligt varde enligt Black-Scholes-modellen via en resultatrakning
och en skuldkomponent som kommer att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Vid starttidpunkten uppgick det
verkliga vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK och skulddelens
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verkliga varde till 32 MSEK. Den 31 december 2024 uppgick det verkliga vardet
pa konvertibeloptionskomponenten till 7 MSEK och skulddelens verkliga varde till
53 MSEK. Férandringen i verkligt varde under 2024 for
konverteringsoptionsskulden uppgick till -3 miljoner SEK och den effektiva
rantekostnaden redovisad for skuldkomponenten uppgick till 14 miljoner SEK.

Redovisning och vdrdering

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det
datum da koncernen férbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla
risker och férmaner som ar forknippade med dganderatten.

Skulder till kreditinstitut redovisas dock forst pa likviddagen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller om
vasentliga delar av lanevillkoren omférhandlats.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder utgérs huvudsakligen av skulder till kreditinstitut och
leverantérsskulder. Den férvantade |6ptiden for leverantorsskulder ar kort, varfor
vardet redovisas till nominellt belopp enligt metoden fér upplupet
anskaffningsvarde da beloppet anses 6verensstimma med det verkliga vardet.
Skulder till kreditinstitut varderas initialt till mottagna medel med avdrag fér
eventuella upplaggningsavgifter och varderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde.

Rantekostnader redovisas I6pande 6ver resultatrakningen forutom den del som
inrdknas i anskaffningsvardet for materiella anldggningstillgangar. Balanserade
upplaggningsavgifter redovisas direkt mot laneskulden i den utstrackning
laneavtalets underliggande lanel6fte utnyttjats och periodiseras i
resultatrédkningen som 6vriga finansiella kostnader 6ver lanets kontraktuella
16ptid.

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar, skulder och derivat i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till
balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder ingar i
rorelseresultatet. Kursdifferenser pa évriga finansiella tillgangar och skulder
inklusive eventuella resultat redovisas bland finansiella poster.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Statliga bidrag och stéd

Med statliga stod avses subsidier, subventioner eller premier som har till syfte att
lamna en ekonomisk fordel alternativt statliga bidrag i form av 6verféringar av
resurser till féretaget som kan pahaftas ett atagande. Statliga bidrag hanforliga till
tillgangar redovisas genom att bidraget antingen tas upp som en férutbetald intakt
eller reducerar tillgangens redovisade varde.

Immateriella anldggningstillgangar
Tillimmateriella anlaggningstillgangar hor licenser, liknande rattigheter,
prospekteringsrattigheter erhallna vid rorelseforvarv.

Immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde.
Immateriella tillgangar som forvarvats genom ett rérelseférvarv redovisas till
verkligt varde pa forvarvsdagen.

Immateriella tillgangar har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar. Ovriga
immateriella anldggningstillgangar, med undantag av prospekteringsrattigheter,
skrivs av 6ver den bedémda nyttjandeperioden som uppgar till 10 ar. For
prospekteringsrattigheter, se nedan.

Inmutningsrdttigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering och
utvdrderingstillgdngar

Sotkamo Silvers forskning och utveckling utgérs i huvudsak av prospektering.
Harutover forekommer utveckling av gruv- och anrikningsprocesser. Utgifter for
forskning kostnadsfors da de uppstar. | de fall dar den ekonomiska potentialen har
faststallts for utvinning av en gruvfyndighet, kostnadsfors utgifterna fram till
denna tidpunkt. Prospekterings- och utvarderingstillgangar varderas till
anskaffningsvarde. Foljande &r exempel pa utgifter som kan innefattas i
anskaffningsvardet av prospekterings- och utvarderingstillgangar: forvarv av
prospekteringsrattigheter, topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska
studier, prospekteringsborrning, dikning, provtagning, och aktiviteter i samband
med utvérdering av den tekniska mojligheten och den kommersiella
genomforbarheten att utvinna en mineraltillgang. Se vidare principer som beskrivs
under materiella och immateriella anldggningstillgangar.
Prospekteringsrattigheter erhallna vid rérelseférvéry har balanserats som
immateriell tillgang.

Materiella anldggningstillgdngar
Mark, anldggningar och utrustning och dértill hérande balanserade utgifter fér
utveckling, produktionsférberedande atgarder samt framtida

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

efterbehandlingskostnader ar upptagna till anskaffnings- varde reducerat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Reparations- och underhallskostnader kostnadsférs, storre forbattringar och
ateranskaffningar balanseras.

Uppskattade framtida utgifter fér nedmontering och bortforsling av en materiell
tillgang och aterstallande av plats eller omrade dar den materiella tillgangen finns,
sa kallade efterbehandlingskostnader, balanseras. Balanserat belopp utgérs av
nuvardesberadknade uppskattade utgifter vilka samtidigt redovisas som
avsattning. Effekter av efterfoljande handelser som resulterar i 6kade kostnader
jamfort med befintlig avsattning diskonteras, aktiveras som anlaggningstillgang
och okar avsattningarna samt skrivs av pa kvarvarande tillgangs livslangd.

Tillredningskostnader i gruva utgoérs dels av grabergsbrytning fér att komma at
malmkroppen, dels av arbeten avseende infrastrukturanlaggningar, vagar, orter,
schakt, snedbanor samt anlaggningar for service, el och luftdistribution.
Kostnader for tillredning som uppstatt for att utéka gruvdriftens kapacitet, for att
utveckla nya malmkroppar och for att forbereda gruvomraden for framtida
malmproduktion balanseras.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar baseras pa anskaffningsvardet och beraknad nyttjandeperiod.
Avskrivning av en tillgang pabérjas nar den kan anvandas.

Anlaggningar och balanserade varden som ingér i tillredningar skrivs av enligt en
produktionsberoende avskrivningsmetod som utgar fran malmreserverna och en
del i mineraltillgangen i malm- kroppen. Avskrivning sker ner till bedomt
restvarde. Bedomt rest- varde och produktionskapacitet ar I6pande foremal for
prévning. Anlaggningar som inte ar direkt kopplade till produktionskapacitet
skrivs av utifran forvantad livslangd. Beraknad nyttjandeperiod baseras pa
antagandet att nédvandiga miljétillstand kan erhallas.

Foéljande uppskattade nyttjandetider tillampas pa materiella
anlaggningstillgangar, inklusive framtida atervinningskostnader: Tillredningar och
aktiverade aterstallningskostnader i takt med metalluttag.

e Byggnader 81 manader

e Markanlaggningar 81 manader

e Maskiner 81 manader

e Inventarier, verktyg och installationer 81 manader
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Sotkamo Silver tillampar komponentavskrivningar, innebdrande att stérre
processanlaggningar delas upp i delkomponenter med olika nyttjandeperioder och
darmed olika avskrivningstider.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning av om det féreligger nagon indikation
pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar. Om sa ar fallet sker en
berédkning av tillgangens atervinningsvarde. Immateriella tillgangar ar féremal fér
arliga nedskrivningsprévningar dven om nagon indikation pa vardeminskning inte
foreligger. Atervinningsvardet utgors av det hogsta av nyttjandevirdet av
tillgangen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om tillgangen
avyttrades till en oberoende part, verkligt varde minus férsaljningskostnader.
Nyttjandevardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som ar
hanforliga till tillgangen under den period den forvantas att nyttjas i
verksamheten med tillldgg for nuvardet av nettoférsaljningsvardet vid
nyttjandeperiodens slut. Den period tillgangen férvantas nyttjas baseras pa
antagandet att nédvandiga miljétillstand kan erhallas. Om det berdknade
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till
tillgadngens atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrakningen.
Gjorda nedskrivningar aterfors om forandringar skett i de antaganden som ledde
fram till den ursprungliga nedskrivningen vilka medfor att nedskrivningen inte
langre ar motiverad. Aterforing av gjord nedskrivning gors inte s3 att det
redovisade vardet dverstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for
planenliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterféring av
gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill
aterfors inte. Se aven avsnittet om Vardering av anlaggningstillgangar.

LEASING

Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner for gruvdrift, utrustning till
anrikningsverk och krossverk.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den
dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig fér anvandning av koncernen.
Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiell
kostnad.

Den finansiella kostnaden ska férdelas 6ver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart
over det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initial till

nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande leasingbetalningar:

e fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans ar fasta), minskat med
incitamentsfordringar

e Det belopp som leasetagaren forvantas betala baserat pa restvardet

o |Osenpriset for en kdpoption, om det ar rimligt sékert att leasetagaren kommer
att nyttja optionen, och leasingbetalningarna diskonteras med den implicita
rantan om den rantan kan faststallas, annars den marginella lanerdntan.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar

foljande:

o det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till 71,6 MSEK

o |easingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for
eventuella formaner som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet

e initiala direkta utgifter

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde kostnadsfors
linjart i resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal med en leasingtid pa 12
manader eller mindre.

Optioner att férldnga eller saga upp avtal inkluderasii tillgangen och skulden da
det ar rimligt sdkert att de kommer nyttjas.

Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

SKATTER

Periodens skattekostnad (intdkt) bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrdkningen, 6vrigt totalresultat eller eget kapital
beroende pa var den underliggande transaktionen har redovisats.

Aktuell skatt ar den skatt som berdknas pa det skattepliktiga resultatet for en
period. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat fére
skatt genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster
samt temporara skillnader. Koncernens aktuella skatt beraknas enligt de
skattesatser som ar foreskrivna eller aviserade pa balansdagen.

Bolagets krav pa justering avseende skattebehandling av orealiserade
valutakursvinster avslogs av Hogsta forvaltningsdomstolen, vilket paverkade
resultatet negativt med 15 MSEK.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas balansrdkningsmetoden. Enligt
denna redovisas uppskjutna skatteskulder i balansrdkningen for alla skattepliktiga
temporara skillnader mellan bokférda och skattemassiga varden for tillgangar och
skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen avseende
underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott. Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje
bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgdngliga for att kunna
utnyttjas. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for
den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras. Saval uppskjutna som
aktuella skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma skatteverk.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas ndr koncernen har eller kan antas ha en férpliktelse som
ett resultat av intraffade handelser och det dr sannolikt att utbetalningar kommer
att kravas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gar att
gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Nar det uppstar en vasentlig effekt av nar i tiden en avsattning regleras varderas
avsattningen till nuvérdet av det belopp som férvantas kravas for att reglera
forpliktelsen. Har anvands en diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar
aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och de risker som ar
forknippade med avsattningen. Den 6kning som beror pa att tid forflyter redovisas
som rantekostnad. Avsattningar fordelas mellan en kort och en langfristig del.

Med undantag for pensioner, se separat avsnitt, avser Sotkamo Silvers
avsattningar framforallt efterbehandlingskostnader som férvéantas uppsta nar en
verksamhet stangs. Avsattningar gors dven for eventuella ersattningar vid
uppsagning som kan utga nar en anstélld fatt en utfastelse om uppsagning eller da
en anstalld accepterar enfrivillig avgang. En avsattning och en kostnad redovisas i
samband med en uppsagning da Sotkamo Silver ar forpliktigat att antingen saga
upp den anstéllde fére den normala tidpunkten fér anstallningens upphérande
eller lamna ersattningar for att uppmuntra en tidig avgang.

EVENTUALFORPLIKTELSE

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse som harror fran intraffade
handelser vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida
handelser och ligger utanfor koncernens kontroll. En eventualforpliktelse kan
ocksa vara en befintlig forpliktelse som inte redovisats i balansrakningen da det
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inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas alternativt att
forpliktelsens storlek inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader i samband med
en nyemission redovisas som en avdragspost, netto efter skatt, fran erhallen
emissionslikvid.

INFORMATION OM SEGMENT OCH GEOGRAFISK MARKNAD

Sotkamo Silver som &r en liten integrerad organisation ar organiserat i ett
segment for gruvdrift, anrikning och prospektering. Gruvdrift och anrikning ar
belaget vid Silvergruvan i Sotkamo kommun i Finland och prospektering bedrivs
av geologerna vid Silvergruvan i Finland.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER .

Arsredovisningen for moderbolaget har upprattats enligt Arsredovisningslagen,
Radet for Hallbarhets- och Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt uttalanden fran Radet fér Hallbarhets-
och Finansiell Rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS. Skillnaderna mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar under rubrikerna
nedan.

Finansiella instrument

I moderbolaget sker inte vardering av finansiella instrument i enlighet med IFRS 9.
Finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och finansiella omsattningstillgangar enligt principen
om lagsta varde (se koncernens redovisningsprinciper). Koncernen utvéarderade
vid arsskiftet 2023 det |an som Sotkamo Silver AB beviljat Sotkamo Silver Oy mot
bakgrund av regelverket i IFRS 9 dar ett |an ska utvarderas nar ranta inte betalas.
En nedskrivning om 116 MSEK

bokférts i syfte att starka det egna kapitalet i dotterbolaget. Detta paverkade inte
koncernredovisningen.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Transaktionsutgifter vid forvarv av dotterbolag
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redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan de i moderbolaget
redovisas som del av anskaffningsvérdet.

Provning av vérdet pa dotterbolag och anlaggningstillgangar sker nar det finns
indikation pa vardenedgang. De viktigaste parametrarnaien
nedskrivningsprovning for ett dotterbolag ar forvantat framtida fritt kassaflode i
dotterbolaget samt antaganden om diskonteringsranta. | de tillampade
prognoserna ar nyckelantagandet for framtida Ionsamhet baserat pa estimerade
metallpriser och -produktion. Anvanda metallpriser i prognoser var: silver 31
USD/oz, zink 2 739 USD/t, guld 2 603 USD/oz och bly 2092 USD/t. Den EUR/
USD-kursen som anvandes i prognoser var 1,09. Nedskrivningsprovning visade
inte indikation pa vardenedgang.

Leasing
Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 om leasing utan kostnadsfor redovisar
betalningar for leasing linjart dver leasingperioden.

FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella
risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kassaflodesrisk.

For att i storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har Sotkamo Silver
uppstallt visa mal, principer och metoder.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant folja utvecklingen pa
kostnadssida, metallpriser och valutakurser och satta in atgarder snarast mojligt
for att pa sa satt eliminera de risker som kan uppsta i verksamheten. Dessa
uppfoljningar sker bade kort- och langsiktigt av bade ledning och styrelse.
(a) Marknadsrisk
i. Valutarisk
| kombination med metallpriset paverkas Bolagets vardeutveckling av
valutafluktuationer. Bolaget har de flesta av sina operativa kostnader i EUR,
administrativa kostnader i SEK, medan intakter av framtida produkter prissatts i
USD. Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets
vardeutveckling.

Dotterbolagets lan samt moderbolagets konvertibellan ar i Euro dar ocksa de
stora kostnaderna finns. Darmed minskar valutarisken. Bolaget utvarderar
|6pande om man ska valutasakra.

Under aret 2024 starktes euron mot den svenska kronan fran 11,09 i borjan av

Bolagsstyrningsrapport

(b)

(d)

Finansiella rapporter

aret till 11,46 i slutet. Detta paverkade bolagets resultat positivt med 0,2
miljoner SEK. En starkt euro 6kade bolagets tillgangar med 23,9 miljoner SEK
och bolagets skulder med 11,6 miljoner SEK.

ii. Prisrisk

Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av ravarupriser.
Ingen sakring sker for ndrvarande av ravarupriser. Férandringen av silverpriset
med en dollar paverkar nettoomséattningen med cirka 17 miljoner kronor.

iii. Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden
. Sotkamo Silver Oy har lan i EUR till rorlig rénta. Bolaget ar utsatt for ranterisk

beroende pa férandringar i marknadsrantor. Sotkamos Silvers Oys upplaning i
EUR uppgar till 201,5 MSEK (223,6). En rantehojning pa 1 % skulle ge en 6kad
rantekostnad paca 2,0 MSEK (2,2).
Kreditrisk
Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa férfallodagen. Kreditrisk
hanteras pa koncernniva och uppstar framst genom banktillgodohavanden,
sparrade bankmedel och lanefordringar. Koncernen accepterar endast
banker, finansinstitut och kunder med hog kreditvardighet.
Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillréckliga likvida
medel och séljbara vardepapper for att moéta det likviditetsbehov som
prospekteringsverksamheten skapar. Koncernens stravan ar att i
verksamhetens nuvarande fas sakerstalla likviditeten genom
agarfinansiering och lanefinansiering. Ledningen féljer ocksa noga rullande
prognoser for koncernens likviditet.
Kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet sa att den kan generera avkastning till
aktiedgare och nytta fér andra intressenter samt att uppréatthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

64



/\
SOTKAMO
Y 4

Ar 2024

GOING CONCERN

Bolagets ledning och styrelse foljer kassafloden och kassaflédesprognos for det
kommande aret |6pande. | kassaflédesprognosen ingar férvantad produktion,
kostnader och prognosticerade metallpriser. Om nagon parameter andrar sig fran
den prognosticerade reagerar styrelse och ledning i den man som &r mojligt for att
se Over eventuell extern finansiering. Kassaflodsprognosen visade pa att Bolaget

var Going Consern med positivt kassaflode.

Hallbarhetsrapport

LOPTIDSANALYS FOR FINANSIELLA SKULDER

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter
den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De
belopp som ingar i tabellen &r instrumentens odiskonterade kassafléden.
Beloppen som forfaller inom 12 manader fran balansdagen motsvaras av
posternas redovisade vérde eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Forvaltningsberattelse

Moderbolagets finansiella skulder (Konvertibel 1an) uppgar till 72 MSEK och
forfaller ar 2026, i den man konvertering inte skett.

Summa

avtalsenliga

Avtalsenliga I6ptider for finansiella skulder per 31 december 2024 (MSEK) 0-1ar 1-2 ar 2-5ar Mer 4n 5 ar kassafléden

Lan fran kreditinstitut 25,7 12,3 245 0,0 62,5

Leasingskulder 3,8 2,3 0,3 0,0 6,4

Seniorlan 459 93,0 0,0 0,0 139,0

Konvertibellan 0,0 72,0 0,0 0,0 72,0

Leverantorsskulder*® 53,0 0,0 0,0 0,0 53,0
*Alla leverantorsskulder forfaller under aret 2025

Summa

avtalsenliga

Avtalsenliga léptider fér finansiella skulder per 31 december 2023 (MSEK) 0-1ar 1-2 ar 2-5ar Mer an 5 ar kassafléden

Lan fran kreditinstitut 13,0 13,0 35,6 0,0 61,6

Leasingskulder 58 3,8 1,7 0,0 11,3

Seniorlan 27,7 44,4 89,9 0,0 162,0

Konvertibellan 0,0 0,0 69,6 0,0 69,6

Leverantorsskulder* 53,8 0,0 0,0 0,0 53,8

*Alla leverantorsskulder forfaller under aret 2024

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

VALUTAKURSER
Valutakurs som anvénds i denna rapport for omrakning fran EUR till SEK ar
nedanstaende kurser.

2024 2023

Balansdagskurs 11,4865 11,0960

Genomsnittskurs 11,4322 11,4765
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Not 2 Intikter och anldggningstillgangar

Ar 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport

Not 3 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

REVISIONSARVODE

Forvaltningsberattelse

Bolagsstyrningsrapport

Not 4 Personal

Finansiella rapporter

Belopp i MSEK 2024 2023

Koncernen

Omsittning per geografiskt omrade och Belopp i MSEK 2024 2023

produkt Koncernen

Finland, Zink-silverkoncentrat 354 33,5 PwC

Finland, pyrite 24 2,1 Revisionsuppdrag 2,2 1,8

Sverige, Silver-blykoncentrat 374,4 371,2 Arvoden fér revisionsnara konsulttjsnster? 0,0 0,0

Sverige, pyrite 0,0 0,0 Arvoden fér skattekonsultationer® 0,0 0,0

Summa nettoomsattning 412,2 406,8 Alla évriga arvoden” 0,0 0,2
Samtliga koncentrat har salts till Boliden Commercial AB. Summa 22 2,0

Belopp i MSEK 2024 2023 MODERBOLAGET

Koncernen PwC

Materiella anldggningstillgdngar per Revisionsuppdrag” 13 11

geografiskt omrade Arvoden for revisionsnara konsulttjénsterz’ 0,0 0,0

Finland 541,2 517,3 Arvoden fér skattekonsultationer® 0,0 0,0

Sverige 01 0,2 Alla évriga arvoden” 00 0,1

Summa anliggningstillgangar 541,3 517,5 Summa 1,3 1,2

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

1 Revisionsarvoden bestar av arvoden for det arliga revisionsupp- draget och andra

revisionstjanster som ar av den karaktéren att de endast kan utféras av externrevisorn, och
inkluderar granskning av koncernredovisningen samt lagstadgad revision. Moderbolagets

revisionsuppdrag uppgick till miljoner SEK (0,6) och 6vriga avgifter till 0,0 miljoner SEK (0,1).

2 Arvoden for revisionsnéra konsulttjanster bestar av arvoden for utlatanden och andra
uppdrag som &r i relativt hog grad forknippade med revisionen av koncernens och bolagens

arsredovisningar och som traditionellt urfors av externrevisorn.

3 Arvoden for skattekonsultationer inkluderar arvoden for transferpris- séttning, debiterande
for skattetjanster, skattekonsultationer och skatteradgivning hanforligt till forvary,
avyttringar och andra projekt samt stoéd vid skatte-revisioner.

4 Alla6vriga arvoden - Arvoden for 6vriga tjanster.

Medelantal anstallda 2024 2023
Moderbolaget i sverige
Man 0 0
Kvinnor 0 0
Totalt i moderbolaget 0 0
Dotterbolaget i finland
Man 43 40
Kvinnor 8 6
Totalt i dotterforetag 54l 46
Koncernen totalt 51 46
Léner, andra ersattningar och sociala
kostnader MSEK 2024 2023
Koncernen
Styrelse, VD och féretagsledning 10,6 10,2
(varav rorlig ersattning) 0,0 1,3
Ovriga anstallda 26,5 274
Avgar aktiverade |[6nekostnader
Summa 37,1 37,6
Sociala kostnader 04 1,2
Pensionskostnader 6,8 58
Avgar aktiverade sociala kostnader och
pensioner
Summa 7,2 7,0
Moderbolaget
Styrelse 2,5 2,4
Ovriga anstillda 0,0 0,0
Summa 25 2,4
Sociala kostnader 0,0 0,0
Pensionskostnader 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0
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Ar2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
2024
Grundlén/ Revisions- Sociala Pensions-

Belopp i KSEK Kén arvode Rorlig ersattning kommiteen kostnader kostnader Total kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen, styrelseordférande Kvinna 576 46 622
Sixten Sunabacka,

vice styrelseordférande Man 403 403
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 99 99
Kimmo Luukkonen, styrelseledamot Man 345 46 391
Jukka Jokela, styrelseledamot Man 345 345
Mauri Visuri, styrelseledamot Man 351 351
Joni Lukkaroinen, styrelseledamot Man 246 246
Mikko Jalasto, VD Man 2799 83 489 3371
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st Man 5401 161 943 6505
Summa 10565 0 92 244 1432 12333
2023

Grundlén/ Revisions- Sociala Pensions-

Belopp i KSEK Kon arvode ROorlig ersattning kommiteen kostnader kostnader Total kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen, styrelseordférande Kvinna 586 46 632
Sixten Sunabacka,

vice styrelseordférande Man 417 417
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 376 376
Kimmo Luukkonen, styrelseledamot Man 370 29 399
Jukka Jokela, styrelseledamot Man 364 364
Mauri Visuri, styrelseledamot Man 222 222
Mikko Jalasto, VD Man 2099 599 81 472 3251
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st Man 4399 736 153 898 6186
Summa 8833 1335 75 234 1370 11847

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordférande, faststalls av
aktiedgarna vid arsstamman och

galler perioden till ndsta arsstamma.

Ersdttning och férmdner till styrelsen
Det totala utbetalda styrelsearvodet for rakenskapsaret 2024 uppgick till 2,44
MSEK (2,41).

Revisionskommitteen
Ledamoterna i revisionskommitteen har ersatts med 500 EUR per méte, totalt 92
kSEK (72) for 2024.

Ersdttning och formdner till verkstdllande direktéren

Ersattning till den verkstallande direktdren uppgick for 2024 till 3,371 MSEK
(3,251). Verkstallande direktorens ersattning bestod av fast |6n. Rorlig ersattning
har inte betalats till VD eller andra ledande befattningshavare fér 2024 . Till VD
och foretagsledningen finns avtal om avgangsvederlag fran tre till sex manader.
For VD:s del ar uppsagningstiden tre manader. Bolaget kan saga upp VD-avtalet
med omedelbar verkan. Uppsagningstiden for 6vriga ledande befattningshavare ar
tre manader pa bada sidor.

Pensionsplaner

Koncernen

| moder- saval som dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestamda
pensionsplaner.
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Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Not 5 Avskrivningar och nedskrivningar av materiellaoch  Not 7 Finansiella kostnader
immateriella anlaggningstillgangar

Belopp i MSEK 2024 2023 Belopp i KSEK 2024 2023
Koncernen Koncernen
Avskrivning immateriella tillgangar 0,0 0,0 Valutakursférluster 0,6 3,5
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 71,6 67,8 Rénta aterstéllandereserv 2,3 2,7
Avskrivning av nyttjanderattstillgangar 49 53 Ranta leasingskuld 0,4 0,6
Nedskrivning avimmateriella tillgangar 0,0 0,0 Réntekostnader 314 30,6
Summa avskrivningar 76,5 73,1 Andra finansiella kostnader 6,5 0,0
Summa finansiella kostnader 41,2 37,4
Moderbolaget
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 Moderbolaget
Nedskrivning avimmateriella tillgangar 0,0 0,0 Réntekostnader, 6vriga* 7.4 122,7
Summa av- och nedskrivningar 0,1 0,1 Justeringar avseende réanta pa tidigare ars 0,0 38,1
Valutakursférluster 0,0 0,0
Not 6 Finansiella intéikter Valutakursfoérluster, koncern 39,6 0,0
Summa finansiella kostnader 47,0 160,8
Belopp i MSEK 2024 2023
Koncernen * Fi_nansie\la kostnader for 2023 utgors huvudsakligen av en nedskrivning av kapitallan om 116,3
miljoner SEK.
Valutakursvinster 4,0 0,0
Ranteintakter 2,5 0,7
Verkligt vardevinster pa skuldinstrument till
verkligt varde via resultatrakningen 0,0 0,0
Summa finansiella intikter 6,4 0,7
Moderbolaget
Valutakursvinster 0,8 6,2
Valutkursvinster, koncern 40,2 0,0
Rénteintakter 0,1 0,0
Rénteintakter, koncern 30,8 30,9
Summa finansiella intdkter 71,9 37,1

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Not 8 Inkomstskatt

Ar 2024

Verksamhet

Den 31 december 2024 fanns skattemassiga underskott om ca 86 MSEK (78) i
koncernen. Moderbolaget har inga skatteméssiga underskott. Uppskjutna
skattefordringar hanférliga till skatteméassiga underskott har ej tagits med i

balansrakningen.

KONCERNEN

Belopp i MSEK % 2024 % 2023
Resultat fore skatt -2,3 30,0
Skatt enligt géllande skattesats for koncernen 20,0 0,5 20,0 -6,0
Skatteffekt av

Ej avdragsgilla kostnader -5,7 -4,3
Utnyttjade underskottsavdrag 0,0 16,3
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som

inte redovisats som en uppskjuten

skattefordran 0,0 0,0
Okning av uppskjutna avskrivningar i

beskattningen 58 -54
Ovriga poster -0,5 -0,6
Justering avseende tidigare ar -14,1 -2,8
Redovisad aktuell skatt -14,1 -2,8
MODERBOLAGET

Belopp i KSEK % 2024 % 2023
Resultat fore skatt -1,0 -169,1
Skatt enligt géllande skattesats for

moderbolaget 20,0 0,2 20,0 33,8
Skatteffekt av

Ej avdragsgilla kostnader -0,2 -23,3
Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0
Utnyttjade underskottsavdrag 0,0 0,0
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som

redovisats som en uppskjuten skattefordran

Justering avseende tidigare ar -14,1 -134
Ovriga poster 0,0 0,8
Redovisad aktuell skatt -14,1 -2,8

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

UNDERSKOTTSAVDRAGENS FORFALLOAR

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

Not 92 Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter

Belopp i KSEK Koncernen Moderbolaget  avseende prospektering och utvarderingstillgangar
skattefordran 86,3 0,0
Belopp i MSEK 2024 2023
Underskottsavdrag per forfalloar Ackumulerade anskaffningsvarden
2029 55,1 Vid arets bérjan 50,4 50,4
2030 15,8 Foérvarv under &ret i moderbolaget 0,0 0,0
2032 eller senare 15,4 Omrékningsdifferens 0,0 0,0
Utan tidsbegransning 0,0 0,0 Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 50,4 50,4
Summa 86,3 0,0
Bolaget har den 31 december 2024 uppskjutna skattefordringar 0,3 MSEK (0,1 Ackumulerade av- och nedskrivningar
MSEK) géllande vardering av kassaflodessakringar. Férandring av uppskjutna Vid arets bérjan -50,3 -50,3
skatter ingar i 6vrigt totalresultat, rad Inkomskatt pa kassaflodessakringar. Arets avskrivningar 0,0 0,0
Arets nedskrivningar 0,0 0,0
S9tkamo Soilver AB hat varit skattskyldigt for bolagsskatt pa sin globala inkomster i Omrakningsdifferens 00 00
Finland fran och med dret 2021. Utgaende ackumulerade nedskrivningar -50,3 -50,3
Redovisade virden 0,0 0,0
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Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter
Not 10 Materiella anlaggningstillgangar - koncernen
Summa
Materiella
Byggnader och Maskiner och Pagiaende anldggnings-
Belopp i MSEK mark Inventarier Tillredning  nyanlaggningar tillgangar
Anskaffningsvarden
Ingdende balans 2023-01-01 197,3 256,3 326,8 0,0 780,5
Investeringar 0,0 8,0 35,2 6,9 50,1
Avyttringar och utrangeringar 0,0 -0,6 0,0 0,0 -0,6
Arets omrakningsdifferenser -0,3 -1,3 -2,1 -0,2 -3,9
Utgdende balans 2023-12-31 197,0 262,5 359,9 6,7 826,0
Ingdende balans 2024-01-01 197,0 262,5 359,9 6,7 826,0
Investeringar 0,2 11,2 58,8 6,8 77,0
Avyttringar och utrangeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets omrakningsdifferenser 3,8 12,7 12,9 0,3 29,7
Utgdende balans 2024-12-31 201,0 286,4 431,6 13,7 932,8
Avskrivningar
Ingdende balans 2023-01-01 -38,0 -108,5 -97,2 0,0 -243,7
Arets avskrivningar -8,3 -31,1 -28,3 0,0 -67,7
Arets omrakningsdifferenser 0,4 14 1,2 0,0 3,0
Utgdende balans 2023-12-31 -46,0 -138,2 -124,3 0,0 -308,5
Ingdende balans 2024-01-01 -46,0 -138,2 -124,3 0,0 -308,5
Arets avskrivningar -7.8 -30,6 -33,2 0,0 -71,6
Arets omrakningsdifferenser -1,5 -5,3 -4,5 0,0 -11,3
Utgdende balans 2024-12-31 -55,2 -174,2 -162,0 0,0 -3914
Redovisat varde Balansrdkningen 2023-12-31 1511 1243 235,6 6,7 517,5
Redovisat varde Balansrdkningen 2024-12-31 145,8 112,3 269,6 13,7 541,3

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Verksamhet Hallbarhetsrapport

Not 11 Materiella anlaggningstillgangar - moderbolaget

Forvaltningsberattelse

Not 12 Andelar i koncernféretag

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Not 13 Ovriga langfristiga fordringar

MASKINER OCH INVENTARIER MODERBOLAGET
Belopp i MSEK Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvérden Sparrade bankmedel 2,3 33,6
Ingdende balans 2023-01-01 0,3 Vid arets borjan 174,9 174,9 Summa langfristiga fordringar 2,3 33,6
Investeringar 0,0 Utgaende balans 174,9 174,9
Avyttringar och utrangeringar 0,0 Dotterbolaget
Utgaende balans 2023-12-31 0,3 Redovisat virde vid arets slut 174,9 174,9 2,0 miljoner SEK avser vardepapper till myndigheter (Sakerhets- och
kemikalieverket, Tukes och Kainuu centrum for ekonomisk utveckling, transport
Ingdende balans 2024-01-01 0,3 Eget  Bokfort och miljé‘). o ) )
Investeringar 0,0 Antal kapital virde Ar 2023 |nnehoI.I .Sf)arrade% bankmedel kontantsakerheten som kravdes av
Avyttringar och utrangeringar 0,0 Dotterféretag/ Org nr / Site andelar  Andeli% MSEK MSEK utférdaren av miljégarantin.
Utgaende balans 2024-12-31 0,3 Sotkamo Silver Oy 2029706-7,
Sotkamo, Finland 180000 100 -238,6 1749  Moderbolaget
0,3 MSEK avser sparrade bankmedel for kontokort.
Avskrivningar
Ingaende balans 2023-01-01 -0,1  Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med
i . anskaffningsvardemetoden. Transaktionsutgifter vid forvarv av dotterbolag o, .
ﬁ,::;:;t::;::f;;m_12_31 8’1 redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan de i moderbolaget Not 14 Ovrlga fordrlngar
redovisas som del av anskaffningsvardet.
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende balans 2024-01-01 01 Prévning av vérdet pa dotterbolag och anlaggningstillgangar sker nar det finns Koncernen
Arets avskrivningar 01 indikation pé viardenedgéng. De viktigaste parametrarnaien Momsfordran 8,4 6,8
Utgéende balans 2024-12-31 02 nedskrivningsprévning for ett dotterbolag &r férvantat framtida fritt kassafléde i Skattefordran 0,5 1,3
dotterbolaget samt antaganden om diskonteringsranta. | de tillampade Ovriga poster 0,3 0,1
Redovisat varde Balansrakningen 2023-12-31 0,2 prognoserna ar nyckelantagandet fér framtida I6nsamhet baserat pa estimerade Summa 9.3 8,2
Redovisat vdrde Balansrakningen 2024-12-31 0,1 metallpriser- och produktion. Anvdanda metallpriser i prognoser var: silver 31
USD/oz, zink 2 739 USD/t, guld 2 603 USD/oz och bly 2 092 USD/t. Den EUR/ Moderbolaget
USD—ku'rse'n som“an\{énde':s i prt?gno'ser'var'l,O‘). ) Momsfordran 05 02
Nedskrivningsprovning visade inte indikation pa vardenedgang.
Skattefordran 0,2 0,2
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 0,7 0,4

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen

Forutbetalda kostnader 4.4 7,3
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 4,4 7,3
Moderbolaget

Forutbetalda kostnader 0,3 0,0
Ovriga poster 0,0 0,1
Summa 0,3 0,1

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Not 16 Eget kapital

Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie

beréattigar till en rost.

Resultat per aktie

Resultat per aktie ar beraknat genom att dividera periodens resultat hanfoérligt till

moderbolagets aktiedgare med genomsnittligt antal aktier

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Resultat som ar hanforligt till moderféretagets

aktiedgare -16,4 27,2
Vagt genomsnittligt antal aktier fore

utspadning 286 148 387 285758153
Vagt genomsnittligt antal aktier efter

utspadning 327383120 326992886
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) -0,06 0,10
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -0,06 0,08

Om konvertibelldnet konverteras i sin helhet kommer antalet aktier att 6ka med

41 234 733 aktier (konverteringspris 0,1538 euro).
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Kovenantvillkoren i seniorlaneavtalet uppfylldes i slutet av 2024 och bolaget
beddmer att man kommer att uppfylla kovenantvillkoren dven 2025.

Det verkliga vardet pa koncernens rantebarande skulder dr detsamma som det
redovisade vérdet pa grund av rorlig ranta.

SKULDER, MODERBOLAGET

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ar2024 Verksamhet
Not 17 Rantebarande skulder
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
RANTEBARANDE LANGFRISTIGA
SKULDER, KONCERNEN
Lan fran kreditinstitut 36,9 48,6
Leasingskulder 1,7 51
Derivatskulder 7.3 4,2
Seniorlan 93,04 134,30
Konvertibellan* 52,8 43,5
Summa 191,7 235,6
*Se not 1: Konvertibellan
RANTEBARANDE KORTFRISTIGA
SKULDER, KONCERNEN
Lan fran kreditinstitut 25,7 13,0
Leasingskulder 3,81 5,40
Seniorlan 45,95 27,70
Konvertibellan 0,0 0,0
Summa 75,4 46,2
SKULDER, DOTTERFORETAG
Lan fran
kreditinstitut Riantesats Belopp i KEUR Belopp i MSEK
12-month
SP Optia Euribor+2,5% 32 0,4
Grundréntan minus 3
Business Finland % (alltid minst 1 %) 5411 62,2
3-month
OP Bank Euribor+1,75% 0 0,0
12-month
Seniorlan Euribor+6,5 % 12 100 139,0
Summa 17 543 201,5

Bolaget och de seniora langivarna ingick en 6verenskommelse om att andra
villkoren for det seniora laneavtalet sa att den forsta amorteringen (1,5 MEUR
som skulle ha forfallit till betalning den 31 mars 2023) senarelaggs och i stillet ska
betalas vid seniorlanets slutdatum (den 31 mars 2026).

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Lan fran kreditinstitut Rintesats Belopp i KEUR Belopp i MSEK
Konvertibellan 8% 6342 72,8
Summa 72,8

SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
KONCERNEN

Réntebarande

Belopp i MSEK skulder  Leasingskulder Summa
Summa 1 januari 2023 266,2 15,0 281,2
Kassaflode -4,6 -8,2 -12,7
Férandring i leasingavtal 0,0 3,5 3,5
Konversion av konvertibelt

lan 0,0 0,0 0,0
Ovriga forandringar 6,4 0,0 6,4
Valutakursdifferenser -0,8 0,1 -0,7
Summa 31 december 2023 267,1 10,5 277,7
Kassaflode -29,9 -5,3 -35,2
Férandring i leasingavtal 0,0 0,3 0,3
Valutakursdifferenser 9.3 0,1 9.3
Ovriga forandringar 8,5 0,0 8,5
Summa 31 december 2024 254,3 55 259,9

Ovriga forandringar 2022 innehaller virdering av optionskomponenten i det
konvertibla lanet. Optionskomponenten rapporteras i langfristiga derivatskulder
och ingar ej i rantebarande skulder i balansrakningen.

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen

Upplupna personalkostnader och

styrelsearvoden 6,8 0,0
Upplupna réantekostnader 12,2 12,6
Ovriga poster 9,3 15,0
Summa 28,3 27,6
Moderbolaget

Upplupna réantekostnader 0,0 1,5
Ovriga poster 2,0 3,0
Summa 2,0 44
Not 19 Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
Sparrade bankmedel &r redovisade som finansiella anlaggningstillgangar.
De totala tillgdngarna pa sparrkontona uppgar till 2,3 MSEK.
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Not 20 Poster som inte ingar i kassaflédet

Verksamhet

Belopp i MSEK Not 2024 2023

Koncernen

Justeringar f6ér poster som inte ingar i

kassaflodet

Av- och nedskrivningar pa immateriella

tillgangar 9 0,0 0,0

Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar 10 76,5 73,0

Arets avsittning for aterstillande av

mark 0,0 0,0

Ovrigt ej kassaflédespaverkande 41,8 34,3
118,3 107,3

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet

Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar 10 0,1 0,1

0,1 0,1

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster utgors framst av kursdifferenser.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhetsrapport

Forvaltningsberattelse

Not 21 Stillda sdkerheter, eventualforpliktelser och

ataganden

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Koncernen

Eventualférpliktelser 0,0 10,2
Stallda sakerheter

Pantsatt egendom avseende seniorlan 825,4 773,7
Spérrade bankmede avseende obligationslan 0,0 0,0
Sparrade bankmedel for aterstallande 2,0 33,2
Spéarrade bankmedel avseende kontokort 0,3 0,4
Summa stéllda sakerheter 827,7 807,3
Ataganden

Investeringsataganden avseende materiella

anlaggningtillgadngar 0,0 0,0
Ataganden hianférliga till produktionsstart u 1,1 3,7
Summa ataganden 1,1 3,7
1) Avser aterstaende del av premier for aterstéllandeforsakring.

Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31
Moderbolaget

Eventualférpliktelser 0,0 10,2
Pantsatt egendom avseende seniorlan 825,4 773,7
Stallda sékerheter

Spéarrade bankmedel avseende kontokort 0,3 0,4
Summa ansvarsférbindelser och stéllda

siakerheter 825,7 7741

Stallda sékerheter for Seniorlan ar:
(a) Moderbolagsgaranti
(b)  Pantsatt egendom av moderbolaget
(1)  Aktiedgarlanefordringar (650,5 MSEK)
(2)  Aktieridotterbolaget (174,9 MSEK)
(c) Pantsatt egendom av dotterbolaget:
(1)  Gruvrattigheter (reg.nr K8194)
(2)  Foretagsinteckning (402,0 MSEK)
(3) Fastighetsinteckning (402,0 MSEK)

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

Under 2022 och 2023 har Sotkamo Silver AB tagit upp orealiserade
valutakursvinster relaterade till koncerninterna lan som beviljats Sotkamo Silver
Oy, vilka Sotkamo Silver AB har redovisat i sina finansiella rapporter. Bolaget
ansokte om forhandsbeslut fran centralskattendmnden for rakenskapsaret 2023.
Namnden beslutade att valutakursvinsterna ar skattepliktiga. Bolaget

overklagade forhandsbeslutet.

Bolaget lamnade in en skattedeklaration for rakenskapsaret 2022 i enlighet med
Skatteforvaltningens uppfattning och gjorde dven detta for rakenskapsaret 2023.
Bolaget begarde emellertid rattelse av Skatteforvaltningens skattebeslut for
rékenskapsaret 2022 och har beviljats uppskjuten skattebetalning. Bolagets krav
pa justering avseende skattebehandling av orealiserade valutakursvinster avslogs
av Hogsta forvaltningsdomstolen, vilket paverkade resultatet negativt med 15

MSEK.

Not 22 Transaktioner med narstaende

Koncernen,

Belopp i MSEK 2024 2023
Narstaenderelation inkép av tjanster ink6p av tjanster
VD, genom bolag 0,0 0,0
Ovriga ledande befattningshavare 0,6 0,0
Summa 0,6 0,0
Moderbolaget férsaljning till dotterbolaget

Belopp i MSEK

Koncerninterna rantor 30,8 30,8
Management fee 6,2 4,7
Summa 37,0 35,5

Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.
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Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport
Not 23 Nyttjanderattstillgangar
Till-
Nyttjanderittstillgdngar Redovisatvirde Redovisatvirde kommande Omraknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2024-01-01 2024-12-31 leasing differenser ningar
Byggnader 2,4 1,1 0,0 0,1 -1,3
Maskiner och inventarier 6,9 3,6 0,0 0,2 -3,6
Summa 9,3 47 0,0 0,3 -4,9
Hyror fran lagvardiga leasingkontrakt har redovisats i resultatrakningen med 0,2 MSEK (0,2).
Till-

Nyttjanderattstillgangar Redovisatvirde Redovisatvirde kommande Omraknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2023-01-01 2023-12-31 leasing differenser ningar
Byggnader 3,9 2,4 0,1 0,0 -1,6
Maskiner och inventarier 7.4 6,9 0,7 2,6 -3,8
Summa 11,2 9,3 0,8 2,6 -5,3
Belopp i MSEK 2024 2023
Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Betalda rantor -0,4 -0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -5,3 -8,2

For upplysning kring avtalsenliga leasingskulder hanvisas till not 1.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Not 24 Avsattning for aterstalllande av mark

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

FORANDRINGAR | KONVERTERINGSOPTIONSKOMPONENTEN
| DET KONVERTIBLA LANET

Belopp i MSEK
Redovisat belopp vid ingdngen av rakenskapsaret 34,1 Belopp i MSEK Derivatskulder
Tillkommande avsattningar 10,5 Summa 1 januari 2023 18
Diskonteringseffekt =22 Forandringar via resultatrékning 2,3
Redovisat belopp vid slutet av rikenskapsaret 424 Valutakursdifferenser 01
For beskrivning av reserven se not 1. Summa 31 december 2023 41
Not 25 Finansiella tillgangar och finansiella skulder Forandringar via resultatrikning 31
Valutakursdifferenser 0,2
Belopp i MSEK 2024-12-31 2023-12-31 Summa 31 december 2024 7,3
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till upplupet Konverteringsoptionskomponenten i det konvertibla lanet har redovisats till
e.z.nskaffningsvéirde* verkligt virde enligt Black-Sholes-modellen via resultatrakning.
Ovriga langfristiga fordringar 2,3 33,6
Ovriga fordringar 9,0 8,2
Likvida medel 8 789  Not 26 Forslag till disposition av moderbolagets resultat,
Summa 99,6 120,7 SEK
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakning Sverkursfond 503 305 617
Kundfordringar 20 376 Balanserat resultat -570229 384
Derivativ 00 05 Aretsresultat -15 105 541
-82029 308
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets
vérde via resultatrakning resultat, sammanlagt -82 029 308 SEK, balanseras i ny rdkning.
Langfristiga derivatskulder 0,0 4,1
Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde*
Upplaning 261,6 267,1
Leverantérsskulder och évriga skulder 71,0 57,6
Leasingskulder 55 10,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28,3 27,6
Summa 366,4 366,9

*Det verkliga vardet approximerar vérdet enligt upplupet anskaffningsvarde

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Not 27 Handelser efter rapportperioden

Den 15 januari 2025 utfardade Sotkamo Silver en vinstvarning dér bolaget
konstaterade att silverproduktionen och EBITDA-marginalen var nagot lagre dn
forvantat for 2024.

Den 7 februari 2025 presenterades en viktig milstolpe i hallbarhetsarbetet.
Sotkamo Silvers verksamhet bygger pa starkt ansvar och lokal acceptans. Bolagets
hallbarhetsresultat bedoms med hjalp av den branschspecifika TSM-standarden
(Towards Sustainable Mining) i Finland dar bolaget uppnadde minst A-niva inom
alla standardens omraden, vilket verifierades av en extern bedémare i december
2024. For att uppna niva A krévs ett engagemang for principer och mal som
framjar ansvarsfull verksamhet, implementering av handlingsplaner, rapportering
om handingsplanerna och kommunikation.

Bolaget meddelade den 18 februari 2025 att ett fordon hade tagit eld i
underjordsgruvan, vilket ledde till ett tillfalligt produktionsstopp. Branden
slacktes, personalen evakuerades pa sakert vis och skadebedémningsarbetet
paborjades samma dag. Gruvdriften aterupptogs successivt fran och med den 20
februari 2025.
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Not 28 Derivat
2023
Foérvantad redovisning
Bokfort Verkligt
Belopp i MSEK varde varde 2024 2025 2026 2027 Efter 2027
Elpriskontrakt 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakring av framtida kassafléden 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
2024
Forvantad redovisning
Bokfort Verkligt
Belopp i MSEK vérde vérde 2025 2026 2027 2028 After 2028
Elpriskontrakt =1L A& =1l7 -0,4 0,0 0,0 0,0
Sakring av framtida kassafléden -1,6 -1,6 -1,2 -0,4 0,0 0,0 0,0

Verkligt varde pa sakringsinstrumenten med en sakrad kopeskilling om 2,7 MW el ingar i posten kassaflodessakringar i
balansrakningen. Sakringarna var fullt effektiva.

VARDEJUSTERING AV SAKRINGSINSTRUMENT

Belopp i MSEK 2024 2023
Total vérdejustering av sakringsinstrument redovisat i dvrigt totalresultat under aret -2,1 0,5
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Ar 2024 Verksamhet

Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att
koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att foreldggas arsstimman den
24 april 2025 for faststallelse.

Stockholm, den 31 mars 2025

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Eeva-Liisa Virkkunen Sixten Sunabacka

Styrelseordférande Vice styrelseordférande

Kimmo Luukkonen Joni Lukkaroinen

Styrelseledamot Styrelseledamot

Mikko Jalasto

Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har [Amnats den 31 mars 2025

KPMG AB

OlaLarsmon
Auktoriserad revisor

Bolagsstyrningsrapport

Jukka Jokela
Styrelseledamot

Mauri Visuri
Styrelseledamot

Finansiella rapporter
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Sotkamo Silver AB (publ),
org.nr 556224-1892

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Sotkamo Silver AB (publ) fér &r 2024 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-49. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 34-78 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 39-49 och hallbarhetsrapporten pa
sidorna 19-32. Férvaltningsberattelsen ar foérenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har dverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dévertygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2023
har utférts av en annan revisor som |lamnat en revisionsberattelse
daterad den 2 april 2024 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och

Finansiella rapporter

Bolagsstyrningsrapport

i vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

79



N\
SOTKAMO

\SILVER .
u Ar 2024 Verksamhet Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024




SOTKAMO
\_j

Ar 2024

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller d&ven annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen och dterfinns pa sidorna 1-33 samt 84-89.
Hallbarhetsrapporten ingar pa sidorna 19-32. Informationen i
ersattningsrapport fér Sotkamo Silver AB (publ) 2024 som publiceras pa
bolagets hemsida samtidigt som denna rapport utgérs ocksa annan
information. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att |dsa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér
den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.
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Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

a. identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hdgre an fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vienslutsats om |dmpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vidrar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarnai
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta tillrackliga
och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affarsenheter inom koncernen som
grund for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och genomgang av det
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revisionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall atgérder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de
for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar eller andra férfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Sotkamo Silver AB (publ) fér ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i foérhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
o6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direkt6ren i ndgot vasentligt avseende:

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter

a. foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

b. panagot annat sitt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag foér vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstéallande
direktoren har upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen i
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ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Sotkamo Silver AB (publ) fér ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format somii
allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Sotkamo Silver AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
Esef-rapporten har uppréattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sddan
intern kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar
nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporteni allt
vasentligt 4r upprattad i ett format som uppfyller kraveni 16 kap.4a §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var
granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara gransknings-atgarder

for att uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten ar uppréattad i ett format
som uppfyller dessa krav.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att
en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality
Management 1, som kréver att foretaget utformar, implementerar och
hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér
yrkesutdévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgédrder inhdmta bevis om
Esef-rapporten har uppréattats i ett format som méjliggér enhetlig

elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vivaljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar
vi de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen
och verkstéllande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som dr andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgdrderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-
rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en avstamning av
att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar,
kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL i
enlighet med vad som foljer av Esef-férordningen.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 39-49 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6
kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap.
31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar samt ar i 6verensstammelse med
arsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Sotkamo Silver ABs

revisor av bolagsstdamman den 23 April 2024. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2024.

Stockholm, den 31 mars 2025

KPMG AB

Ola Larsmon
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS Bolagets redovisning
upprattas enligt IFRS. Se ovan forytterligare information om
redovisningsprinciper. IIFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran
och med det andra kvartalet 2016 har Bolaget tillampat ESMAs
(European Securities and Markets Authority - Den europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa
nyckeltal (Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal
ar ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultat- utveckling,
finansiell stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller specificera
ti IFRS. For att underlattaféretagsledningens och andra intressenters
analys av koncernens utveckling redovisar Bolaget vissa alternativa
nyckeltal som ej ar upprattade enligt IFRS. De alternativa nyckeltalen ar
tillaggsupplysningar och erséatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.
Bolagets definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran
definitionernai andraféretag.

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rapportering i
metallekvivalenter av den priméara metallen, t.ex AgEq. De sekundéra
mineralerna multipliceras med sina nuvarande metallpriser och divideras
sedan med nuvarandemetallpriset pa den primara metallen for att fa
motsvarande metall-ekvivalent.

ALL IN CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med hdansyn tagen
till investeringar for att uppratthalla framtida produktion.
Intakterfranbiprodukternably,zinkochguldharreducerat
produktionskostnaden for silver.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller fran malmen till metaller
eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng uppskattad utifran formodad halt kontinuitet,
extrapolering, bortom kédnd respektive indikerad mineraltillgang,
forvilketdet finns geologisk grund. Antagen mineraltillgang kan, men
behdver inte vara, belagd med stéd av prov eller matningar. Se dven
Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta
avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospekte-
ringstillgdngar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.

BANKABLE FEASIBILITY STYDY
Se Feasibility study

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade faststallt for
gruvdrift.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

BEVISAD MALMRESERV

Bevisad malmreserv ar den bevisat ekonomiskt brytvarda delen av kand
mineraltillgdng. De ekonomiska forhallandena skall vara faststéllda i en
genomforbarhetsstudie minst i en prefeasibility studie. Malmreservens
kvantitet ar berdknad utifran en utstrack- ning sompavisats ihall, schakt
eller borrhal. Halt/kvalitet ar berdknade utifran resultat av en detaljerad
provtagning. Observationerna, provtagningarna och matningarna ar av
en sadan tathet och de geologiska forhallandena sa valkanda, att storlek,
geometrisk form, djupgaende, metallhalt och haltsamband i malmen ar
sakertkanda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och
malmreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras for metallhalt.

CASH COST
Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att kostnaden
reducerats med intdkter fran biprodukterna bly, zink och guld.

CUT-OFF

Grénsen for den lagsta halt som tagits med i mineraltillgéngs- eller
malmreserveruppskattning av mineral/malmférekomst, beroende av
metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformat prov av berget.
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EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen. Berakning: Eget
kapital dividerat med antal aktier.

EBITDA

Earnings Before Interest and depreciations, Rorelseresultatet med fore
avskrivningar och

nedskrivningar

EBIT
Earnings Before Interest ar detsamma som Rérelseresultatet

ETF

| de allra flesta fall &r en ETF en indexfond. Den stora skillnaden mellan
en ETF och envanlig

traditionell indexfond &r att en ETF handlas éver borsen.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)
Omfattande studie av mineralfyndigheten dar samtliga geologiska,
tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga relevanta faktorer
beaktas. Syftet med studien ar att ge underlag for beslut om
exploatering. Genomférd Pre-feasibilitystudie ar nédvandig for att
overfora mineraltillgdngarna till malmreserver.

FINMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Finland.

FLOTATION

Processteknisk metod dar man med hjalp av ytaktiva @mnen separerar
och anrikar mineral och

metaller fran en vattenblandad slurry.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som féradlas vidare i
smaltverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentéra bergarter, vilket
vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar Sveriges
Geologiska Undersokningar (SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng vars kvantitet och kvalitet &r berdknad pa samma satt
som forkand mineraltillgdng, men avstandetmellan observa-
tionspunkterna ar storre. Graden av sdkerhet, trots att den ar lagre an
for kand malm, ar dock tillrackligt hog for att formoda kontinui- tet
mellan observationspunkterna. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgdngarochmalmreserversist idetta avsnitt.

INMUTNING
Aldre beteckning p& undersokningstillstand.

INVESTERINGAR

Investeringar avser investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
investeringar i

nyttjanderattstillgangar

IRR
Internal Rate of Return, eller internranta. En investerings genomsnittliga
arliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard for hur mineraltillgangar och malmreser- ver ska
rapporteras till investerare och andra intressenter.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga skulderna

KVALIFICERAD PERSON

Person som &r registrerad och godkand av gruvindustrins intres-
seorganisationer for redovisning av mineraltillgdngar. En Kvalificerad
Person ska vara val fortrogen med mineralindustrin, inneha
universitetsexamen och minst fem ars relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng ar berdknad fran en utstrickning som pavisats i hall,
schakt eller borrhal. Halt/kvalitet &r berdknad utifran resultat aven
detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna och
matningarna dr med en sadan tithet och de geologiska férhallandena sa
val kdnda, att storlek, geometrisk form, djupgaende och
mineralsammansattning (halt) i mineraltillgdngen ar sikert kanda. Se
aven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i
detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformigt prov av berget.

LTIFR
(Lost time injury frequency rate) med betydelsen sjukfranvaro i dagar pa
grund av arbetsplatsolycka per miljoner arbetade timmar.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiskt.

MALMSORTERING

Malmsortering dr en process for att uppgradera mineralbdrande
bergmaterial. Malmsorterare anvander en elektrisk
bredbandsrontgenkalla for att identifiera malmkvalitet pa ett rorligt
transportband. Denna XRT-separationsteknik visar klart pa potential att
minska mangden icke-malmmaterial som matas in i anrikningsverket och
samtidigt 6kar silverhalten i inmatningen. Malmsortering ar ett utmarkt
forsta steg i det metallurgiska flodesschemat.
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MINERAL
Ett naturligt bildat fast oorganiskt amne ofta med bestamd kemisk
sammansattning och vanligen med en bestamd kristallform.

MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekonomiskt vardefulla
mineral, kan kallas dven till en fyndighet.

MALMRESERVER

Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade
mineraltillgdngar som beraknats genom minst en inledande
genomforbarhetsstudie.

MINERALTILLGANG

Den ekonomiskt brytbara delen av Kanda och Indikerade
mineraltillgdngar som beraknats genom minst en inledande
genomforbarhetsstudie.

NI 43 101-KODEN

En kanadensisk standard for hur mineraltillgangar och malmreserver ska
rapporteras till

investerare och andra intressenter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvarde. Nuvardet ar det berdknade vardet
av en investerings framtida kassafléden, diskonterat med hansyn till en
given kalkylranta (diskonteringsranta). Netto-nuvardet ar differensen
mellan nuvéarde och diskonterad investeringskostnad.

NUGGET-EFFEKT

Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gor att resultat fran
karnborrning ger en lagre halt an faktisk guldhalt pa grund av att inte alla
guldkorn stannar i kdrnan eller férsvinner i hantering av karnan.

PB
Kemisk beteckning for bly.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024

Verksamhet

Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)
Tunnel i spiralform som f6ljer malmen och som huvudsakligen anvands
for transporter.

PROSPEKTERING
Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som kan anvandas till
geologisk modellering av

fyndigheten avseende halter och fyndighetens utbredning. Se dven
karnborrning.

PROVDRIFT

Drift i liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat av den valda
processlosningen och for att verifiera geologiska data som indikation fér
framtida reguljar drift.

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING

Reverse Circulation. En borrteknik dér man far ett krossat prov fran jord
eller berg spolad upp genom ett inre ror i borrstrangen, vilket ger ett
okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultatet dividerat med antalet aktier.

RFID

Radio-frequency identification (RFID) ar en teknik for att lasa
information pa avstand fran

transpondrar och minnen som kallas for taggar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av
genomsnittligt eget kapital.

Bolagsstyrningsrapport Finansiella rapporter

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av
genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

SANNOLIK MALMRESERV

Den ekonomisk brytvarda delen av indikerad mineraltillgang. De
ekonomiska férhallandena ar dven har faststallda/ visade i en fullstandig
I6nsamhetsstudie. Malmreservens (malmens) kvantitet ar beraknad pa
samma satt som for bevisad malmreserv, men avstandet mellan
observationspunkterna tillats vara storre. Graden av
malmreservkannedom, trots att den ar lagre an for kand malmreserv, ar
anda tillrackligt hog for att bekrafta Ilonsamhet. Se d&ven Terminologi
avseende mineraltillgangar och malmreserver sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnel i spiralform som féljer malmen och som huvudsakligen anvands
for transporter.

SOLIDITET
Det egna kapitalet i relation till de totala tillgdngarna.

SVEMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige.
Se www.mining.se.

TAIVALJARVI
Ort i Sotkamo kommun dér Bolagets huvudsakliga tillgang ar belagen.
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BUSINESS FINLAND (TIDIGARE TEKES)

Finsk statlig myndighet. Business Finland finansierar och aktiverar
foretags, hogskolors och forskningsinstituts ambitiosa forsknings- och
utvecklingsprojekt

TON
Viktenhet. | Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges ton i den
metriska enheten dven om orden Tons alternative Tonnes anvands.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dar brytning av malm sker fran tunnlar under jord, till skillnad fran
dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamritt att undersoka ett utvalt markomrade som
innehaller metallforekomster. Ger mojlighet att skydda de investeringar
som gors. Atagandet omfattar dterstillande av marken samt betalning till
markéagaren.

UNS, TR. OZ.
Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for silver, guld och
andra ddelmetaller.

UTBYTE
Den andel av en metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter
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KORT OM SILVER

En snabbguide till silver

Varje element ar unikt pa sitt satt, men silvrets egenskaper gor det
exceptionellt bland alla &mnen som finns i det periodiska elementet.
Silvers atomsymbol ar Ag.

Till exempel ar silver formbart och smidigt, vilket ar perfekt fér smycken
och bestick. Eftersom det ar ett av varldens mest reflekterande dmnen,
har silver en unikt vacker glans.

Silver ar ocksa en av varldens basta ledare av elektricitet, vilket erbjuder
anvandning i elektroniska komponenter som ledningar, switchar och
kretskort. Kombinationen av tanjbarhet (duktilitet) och elektrisk
ledningsformaga gor silver perfekt fér elektronikprylar som smartphones,
dar det kan bdjas och pressas i sma utrymmen utan att ga sénder.

Silver uppvisar ocksa den unika egenskapen att penetrera bakterie-
cellvaggar. Detta gor att silverjoner kan anviandas som biocid, vilket blir
allt viktigare eftersom éveranvandning av kemiska antibiotika gor att
vissa bakterier blir immuna.

Som om detta inte racker har silver vardesatts i arhundraden som en
investering liknande guld. Pa grund av dess lagre varde ar silver dock mer
tillgéngligt for ett stérre antal manniskor som valjer att behalla fysiskt
silver istallet for pappersvaluta.

Silver finns i jordskorpan. Mer vanligtvis bryts silver som en sekundar

metall, som huvudsakligen finns i kombination med guld, koppar och bly,
fran vilka det maste separeras.

SOTKAMO SILVER AB - ARS- OCH HALLBARHETSREDOVISNING 2024
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Hallbarhetsrapport Forvaltningsberattelse

Silver har betraktats som en vardefull metall i cirka 6 000 ar. Det
anvandes forst som valuta i 700 f.Kr. och har haft en roll som
handelsmetall i ndstan varje forntida och modern kultur. Fran valutan
drachmen hos de antika grekerna, som innehdll en attondel av ett uns av
silver, till den romerska denariusen och det brittiska pundet, som
inneholl en viss mangd av metallen.

Bolagsstyrningsrapport

Finansiella rapporter
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
Arsstamma

Arsstamma halls den 23 april 2024

Kalendarium

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information
vid féljande tillfallen:

e Q1/2024 publiceras den 30 april 2024

e Q2/2024 publiceras den 26 juli 2024

e Q3/2024 publiceras den 25 oktober 2024
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