FRAGBITE
Arsredovisning 2025 GROUP



INLEDNING

BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLT INFORMATION

FRAGBITE

INNEHALL

INLEDNING

Aret i korthet

Med spelupplevelsen i fokus
VD har ordet

BOLAGSSTYRNING

Styrelse

Risker och riskhantering
Aktien

Bolagsstyrning

FINANSIELLT
Forvaltningsberattelse

Finansiella rapporter, konsernen
Finansiella rapporter, moderbolaget
Noter

Styrelsen och verkstdllande
direktorens forsakran

Revisionsberattelse

INFORMATION

Arsstamma och finansiell kalender
Ovrig information

Kontakt

FRAGBITE GROUP

37
38

41
41
41

143,9

Nettoomsdattning (MSEK)

FunRock sténger 2025 med
[6nsamhet i saval den egna
spelutvecklingen som
affarsvertikalen B2B Game
Development som fortsatt
expanderar.

Michael Lundgren, VD och Koncernchef

1,9

EBITDA (MSEK)

Fragbite AB hdller Svenska
Cupen for fjarde dret i rad med
l6nsamhet, hoéga tittarsiffror
och starka varumarken som
partners.

6,8

Arets resultat (MSEK)

Fragbite Group avyttrar Lucky
Kat, Wagmi och Playdigious och
gor en strategisk dversyn. Ny
strategisk plattform fér [bnsam
och hdllbar tillvéxt tas fram.

GROUP

Bitcoin Treasury lanseras och
arbete inleds med att bygga en
stark kapitalstruktur med
Bitcoin som bas samt etablera
avkastning med Bitcoin som
havstang.
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BOLAGSSTYRNING

Fragbite Group (publ) ("Fragbite
Group” eller "Bolaget") ér en svensk
foretagsgrupp vars affarsideé ar

att skapa aktiedgarvarde genom
en kombination av valetablerad
operativ verksamhet inom Gaming
och Esport med en ambitios,
l&dngsiktig Bitcoin Treasury-strategi.
Fragbite Groups daldsta dotterbolag
grundades 2002, gruppen bildades
2021 d& dess aktie ocksd noterades
pd& Nasdaq First North Growth
Market under tickern FRAG.
Koncernen har huvudkontor i
Stockholm.

FINANSIELLT INFORMATION

Fragbite Group har tre affarsomraden
- Gaming, Esport och Bitcoin Treasury.
Karnverksamheten inom Gaming och
Esport skapar underhdlining fér den
globala spelmarknaden genom att
utveckla spel, spelmotorer, spelprodukter
och esportinnehdll. Under Bitcoin
Treasury placeras ¢verskott frén
karnverksamheten samt kapital fran
fordelaktiga finansieringslésningar

i Bitcoin i syfte att langsiktigt starka
kapitalstrukturen samt generera
avkastning med Bitcoin som héavstang.

Ar 2020 paborjades Fragbite Groups resa
genom att tvé verksamheter slogs samman
— FunRock och Prey Studios. Under 2021
forvarvade Bolaget Fragbite AB, Playdigious
och Lucky Kat och den 11 juli noterades
Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth
Market. Under 2022 bildades dotterbolaget
Wagmi. 2025 var ett ar av stor forandring dé
Bolaget i maj avyttrade Lucky Kat och Wagmi
och avvecklade tidigare afférsomréde Web3.
| oktober avyttrades Playdigious, Bolaget
beholl vissa publishingrattigheter till spel som
fortsatt kommer generera intakter framat.

I juni 2025 lanserades afférsomradet Bitcoin
Treasury.

Fragbite ar baserat i Sverige och en
av Nordens stérsta communityn inom
esport sedan mer ¢&n 20 dr tillbaka.
Foretaget utvecklar IP:n samt driver
turneringskoncept och redaktionell
verksamhet.

FRAGBITE GROUP

Under varumdérket Config
tillhandahdller dotterbolaget
Fragbite marknadsforingstjanster
inom gaming och esport samt
driver ett annonsnatverk.

FunRock d&r en spelstudio
baserad i Sverige som utvecklar
spelmotorer och spel fér mobila
plattformar under egna IP:n,
med fokus pd intaktsmodellen
free-to-play.

FunRock driver afférsenheten B2B
Game Development inom vilken
spelprodukter fér PC och mobila
plattformar utvecklas fér kunder
med syfte att 6ka engagemang
och retention fér deras iGaming-
produkter. Affarsenheten kommer

fa ett eget varumdrke under 2026.

FRAGBITE
GROUP

Under Bitcoin Treasury placeras
kapital i Bitcoin. Affarsomradet

drivs direkt under moderbolaget
och arbetar [6pande med att pd

ett fordelaktigt satt oka Bitcoin-
innehavet samt generera avkastning
med Bitcoin som havstdang.

ARSREDOVISNING 2025
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FRAGBITE
GROUP

Fragbite Group sténger 2025 med
positivt resultat, stark kassaposition,
balanserad kapitalstruktur och i
startgroparna for en ny resa. Vi har
en mindre operativ verksamhet

an for ett &r sedan fill foljd av
strategiska avyttringar, och nu
bestdr uppgiften framdt i att vaxa
verksamheten med lénsamhet och
pd ett hdllbart satt.

2025 var eft ar av forandring ddr vi arbetade
mdlmedvetet for att moéta det dtagande vi

gjort mot aktiedgarna under 2024 - forbattra
Bolagets kapitalposition, minska skuldsattningen,
skapa en starkare kapitalstruktur samt
sakerstdlla ett positivt kassaflode i hela
koncernen. Dessa mdlsattningar lyckades vi trots
utmaningar att mota, vilket ar ett styrkebesked.

Den 31 maj avyttrades dotterbolagen Lucky Kat
och Wagmi. Beslutet var svart, framfor allt med
tanke pd Lucky Kats personal som levererat
med engagemang och pd hog, professionell
nivé under manga dr. Avyttringen gjordes

med bakgrund av negativ finansiell utveckling
och kassafléde sedan borjan av 2024. D&
Fragbite Group bygger pd decentraliserad

FRAGBITE GROUP

styrning beddmde styrelsen att det inte fanns
tid att gé& in och etablera en ny organisation
och kapitalisera pd alla de tillgéngar som
dotterbolagen hade, inte utan att drénera
ovriga dotterbolag alltfor mycket.

Den 8 oktober avyttrades Playdigious som
sedan forvarvet i maj 2021 varit ett fantastiskt
dotterbolag med ett enormt proffsigt team,
tillika en framgadngsrik investering med mycket
god total avkastning. Vi fick nu majlighet fill
avyttring i en fordelaktig affar for en kopeskilling
om 115 MSEK pd kassa- och skuldfri basis samf
med 90 procent av framtida nettointakter

frén Playdigious Originals PC-spel. P& sé saft
fortsatter samarbetet med Playdigious vilket ar
mycket positivt. Avyttringen av Playdigious var
den mest fordelaktiga losningen for att uppnd
Bolagets mdl och dtagande mot aktiedgarna,
vi kan nu gé vidare med att utveckla Fragbite
Group och understadja nya strategiska initiativ.

Nettoomsdattning och EBITDA for 2025 kan
svarligen jamforas med 2024 dd avyttringen
av Playdigious fundamentalt andrat Bolagets
storlek. Ser man till proforma framgdr aft
kvarvarande verksamhet minskat nagot i
omsattning sedan 2024, till storsta delen
drivet av att FunRock spenderat mindre pd

sk. user aquisition (UA). Negativ EBITDA for
kvarvarande verksamheter har reducerats
med 3,5 MSEK jamfort med 2024 vilket drivs
av flera faktorer, framst kostnadsreduceringar
och okade intakter inom FunRocks afférsenhet
B2B Game Development. EBITDA 2025
uppgick till -2,6 MSEK, dar underskottet

i huvudsak harrérs till moderbolagets

drift, farre intakter under Config samt
etableringskostnader for Bitcoin Treasury.

Moderbolaget har bibehdllit den lagre
kostnadsnivé som etablerades med 2024
aérs kostnadsreduceringsprogram samt
under 2025 reducerat den an mer. D&
avyttring av fre dotterbolag medfort
minskad arbetsbelastning inom ekonomi har
personalstyrkan reducerats efter drsskiftet
vilket kommmer ha ytterligare positiv inverkan
pd kostnadsnivéan 2026. Moderbolaget ar

nu en val avvagd, funktionell och strategiskt
inriktad enhet som uppratthdller noteringen
pd Nasdaq och akftivt bidrar till att bygga
affarer inom Bolagets tre affarsomraden.

FunRock har expanderat afférsenheten B2B
Game Development (tidigare kallad Hybrid

work-for-hire). Utveckling har gjorts pa tvé

spel for samma kund med utgdngspunkt

i dotterbolagets etablerade spelmotorer.

Under dret har bada projekt utdkats, ett av
spelen ar lanserat och visar pd stadig och
varaktig trafik till kundens 6vriga innehdill
vilket drivit 6kande intakter. Spelen fungerar
som verktyg for sk. player retention och
understodjer engagemang och lojalitet. De
utgor ett lager ovanpd kundens iGaming-
utbud, integrerat men inte i sig iGaming-spel.
FunRocks spelprodukt bestar av ett klassiskt
spel for underhalining vilket introducerar

en progressionsloop som i sin tur driver
intaktsgenerering frén kundens karninnehdll.
I bérjan av mars signerades en ny kund och
forhandling med fler motparter ér pagdende.

Affarsenhetens intéktsmodell ér en kombination
av ersattning for spelutveckling och anpassning
av vara spelmotorer med intéktsdelning
ellervinstdelning vilken genereras nar spelet
driver engagemang i kundens iGaming-miljo.
Komponenten med intakts-/vinstandel trader
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i kraft efter spelet har lanserats, vilket mojliggor
stabila dterkommande intékter dver tid utan
extra kostnader. Detta kan jamforas med att ha
ett free-to-play-spel aktivt pd marknaden, men
utan att behova goéra regelbundna investeringar
i UA eller betala tredje part for distribution och/
eller publishing.

Under slutet av dret forsenades tvé delprojekt
pd kundens begaran vilket haft inverkan pé
FunRocks omsattning. Samarbetet ar [onsamt
men forseningarna understryker vikten av
fortsatt fokus pd forsaljning med syfte att
saval expandera som minska beroende av
enskilda spelprojekt. FunRock har dérmed en
lagre justerad EBITDA 2025 an vantat, den ar
dock fortsatt positiv samt forbattrad i relation
till 2024 vilket framst drivs av B2B Game
Development men aven 6kad lénsamhet

for MMA Manager 2. FunRock har etablerat
en vdlbalanserad niva dar spelet levererar
l6pande intakter med mattlig UA och god
marginal vilket ar gladjande. Inom den egna
spelutvecklingen pagdr arbetet med ett

nytt IP med madlsattningen att lansera ett
forsta mobilspel som ér free-to-play under
slutet av 2026. Sammantaget ar 2025 ett
framgangsrikt, lonsamt ar for FunRock och
mojligheternatill tillvaixt ar ménga.

SUCCE FOR SVENSKA CUPEN,
UTMANINGAR FOR CONFIG

Inom affarsomrade Esport genomfordes
Svenska Cupen aven 2025 med lonsamhet.
Flytt till en storre lokal baddade for rekord i

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT INFORMATION

biljettforsaljningen, ett kvitto pd att Svenska
Cupen starker sin position som Sveriges
storsta nationella esportevent. Turneringen
hade over 3,2 miljoner startade streams och
fortsatte aven i dr att véixa pd sociala medier,
starkast genomslag erholls pd Tiktok dar
engagemanget mer an tredubblades mot
2024. Svenska Cupen har nu fyra &r bakom sig
med nojda deltagare, partners och sponsorer
varav flera ar globala varumarken.

Efter tvé starka och lonsamma ér har
affarsomradet haft ett utrmanande 2025 med
nedgdng i omsattningen om 31 procent jamfort
med 2024. Nedgangen harrors till Config och
kraftigt minskad efterfrdgan pd marknaden
for annons- och marknadsféringstjanster.

Den nystartade affarsvertikalen Config Ads
har fortsatt potential men har véxt mycket
léngsamt, till stora delar pd grund av tekniska
utmaningar hos fredje part, varfor intékter
darifrén inte kunnat vaga upp. Samtidigt ¢r det
vart att lyfta fram att Config, frofs successivt
svagare marknad de senaste dren, genomfort
prisbelonta kvalitetsprojekt i en tid dé manga
konkurrenter tvingats légga ned. Indikationer
finns att marknaden ar pd vag att vanda

men erfarenheterna frén det gangna dret

har tydliggjort behovet av att bredda véra
intaktsmodeller for att minska sérbarheten och
sté starkare over konjunkturcykler. Med ett
oerhort professionellt och kunnigt team med
stor potential, har vi en tydlig malsattning att
&tergd till lIonsamhet under 2026.

BITCOIN TREASURY - LANGSIKTIGHET
OCH AVKASTNING

Den 30 juni etablerades affdrsomrade
Bitcoin Treasury, ochi juli restes 11 MSEK i
etableringslikvid via konvertibellén. Innehavet
var i slutet av dret 30,25 BTC. | oktober ingick
Bolaget avtal med Alumni Capital avseende
en sd kallad Equity Line of Credit om upp fill
200 MSEK, vilken Bolaget avser nyttja vid
fordelaktiga marknadsforhéllanden.

Beslutet att infroducera Bitcoin i
balansrakningen grundar sig i Bolagets
overtygelse om dess potential som en
langsiktig vardebevarare och tillgang for
tillvaixt. Att oka aktiedgarvardet via Bitcoin
ar en langsiktig strategi, och har ser vi
mojlighet att ligga i framkant i Norden med
aktiv tfreasury-verksamhet samt generering
av avkastning med Bitcoin som havsténg.

I januari 2026 gjordes en investering om

15 MSEK i Strategy Inc., vdrldens storsta
icke-institutionella égare av Bitcoin, vilken
breddar Bolagets langsiktiga exponering samt
mojliggor avkastning genom optionshandel.
Bolaget har avsikten att soka fler alternativ
for att generera avkastning med Bitcoin som
havstang under 2026.

Med Bitcoin-innehavet placerat pd en av
varldens sakraste custodial-plattformar

har Fragbite Group etablerat ett tryggt
stkerhetsprotokoll som skyddar séval Bolaget
som foretradare samt medfér att innehavet ar
forsakrat mot stold.

FRAGBITE

GROUP

GRUPPEN UTVECKLAS

| oktober gjordes en strategisk investering

om 2,7 MSEK i ett lonsamt tillvéixtbolag inom
iGaming, en investering som oéver tid forvantas
ge regelbunden avkastning samt access

till potentiella nya kunder. Det kundavtal

som FunRock nyligen tecknade mojliggjordes
av samarbetet, och det dr gladjonde att se

att investeringen redan burit frukt.

| januari tilltradde jag som VD efter Stefan
Tengvall och &r tacksam for det arbete han

lagt ned under en tid av omfattande forandring.
Stefan ar kvar i styrelsen och vért gemensamma
mdl ¢r att skapa stabilitet bade i det korta och
lénga perspektivet. Min avsikt dr att bygga
vidare pd de strukturella &tgarder som vidtagits,
tydliggora Bolagets prioriteringar och sakerstdilla
tillvéixt och finansiellt ansvarstagande.

Fragbite Groups nya strategiska plattform
bygger stadigt pd vért dtagande att skapa
aktieagarvarde. Vi kommer arbeta dedikerat
for att uppnd positivt rorelseresultat och
kassaflode i nartid genom atft expandera
affarsomréade Gaming via fler kundprojekt
och via riktade investeringar, etablera nya
intaktsmodeller for affarsomréade Esport
samt ligga i framkant med att skapa l6pande
avkastning med Bitcoin som havstang.

Michael Lundgren, VD och Koncernchef
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Enligt bolagsordningen ska
styrelsen besté av lagst tre och
hogst atta ledamoter med hogst

en suppleant vilka ska valjas arligen
av arsstamman for tiden intill dess
nasta arsstamma hdllits. Bolagets
styrelse bestdr for narvarande

av fyra stammovalda ledamoéter,
inklusive styrelseordféranden.

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT INFORMATION

Niclas Bergkvist

Fédd 1978

Styrelseledamot sedan 2024

Tillférordnad Styrelseordférande sedan 2026

Utbildning och erfarenhet:

Niclas har en Bachelor of Science fran Hogskolan

i Halmstad. Han har erfarenhet som investerare,
entreprenér och managementkonsult och har tidigare
varit verksam i ledande roller inom flertalet bolag

som exempelvis Getinge Sterilisation AB, Allergon.
Benzlers och Stora Enso. Niclas ar en aktiv investerare
genom det egna investmentbolaget WB Invest AB

och arbetar parallellt som managementkonsult for

olika uppdragsgivare samt som General Manager for
BioFarming Sweden AB. Niclas var aven styrelseledamot
for Fragbite Group under perioden 2020-2023 varav tvé
&r som styrelseordférande. Sedan 23 januari 2026 agerar
Niclas fillférordnad styrelseordforande fills dess nasta
Bolagsstamma vdljer en ny styrelseordférande.

Innehav i Fragbite Group:
Niclas ager 94 340 aktier varav 52 407 via bolag. Han

ager dartill 25 000 aktier som for narvarande dr utlénade.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Wilhelmsson Holding i Laholm AB.
Styrelseordférande och VD i Grannsaker AB samt WB
Invest AB. Styrelseledamot i WB Fastigheter Syd AB och
Goodspot Group AB.

Oberoende i forhdllande till bolaget och dess ledning: Ja

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ja

FRAGBI
GROUP

Stefan Tengvall
Fodd 1976
Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning och erfarenhet:

Stefan har studerat Master Program in Accounting, Valuation

& Financial Management vid Handelshogskolan i Stockholm.

Han har stor erfarenhet som entreprensr och investerare inom
omrddet informations- och kommunikationsteknik. Stefan ér en
av grundarna till Ownit Broadband och var med och byggde
upp bolaget till en omsattning pd 134 MSEK och 29 MSEK i EBIT
fram till att det avyttrades till Telenor 2012. Han har tidigare varit
investerare och ordférande i Scrive.

Innehav i Fragbite Group:
Stefan ager 117 247 aktier varav 1454 privat och resten via bolag.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordforande i uNorth AB. Styrelseledamot | Ground
Transportation Services Sweden AB, Travel Contracts Sweden
AB, Snowfall IP AB, Internet Legends AB, Verification Topco

AB, Travel Technology Development Europe AB, TechBuddy
International Holding AB, Travel Development Sweden AB, ,
Mobility46 AB, Elbilio AB, First San Fransisco Invest AB, Shinjitsu
AB, Incaprettamento AB, Séren Tengvall Bygg och Inredningar
Aktiebolag och Hello Ebbot AB. Styrelseledamot och VD i Twin
Mountain Group AB och Autonoma System i Stockholm AB

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning: Ja

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

ARSREDOVISNING 2025



INLEDNING BOLAGSSTYRNING

Mikael A. Pettersson
Fédd 1972
Styrelseledamot sedan 2024

Utbildning och erfarenhet:

Mikael Pettersson &r en erfaren entreprenor och professionell
investerare med en omfattande bakgrund i aft bade
utveckla och sdlja foretag inom olika sektorer. Han var en
av nyckelpersonerna bakom etableringen av Humble Group
AB, noterat pd Nasdag Stockholm, dar han ocksd tidigare
suttit i styrelsen. Han har varit ledamot i valberedningen for
Orrén Energy (tidigare Lundin Energy), bland flertalet andra
uppdrag. Mikael har aktivt investerat i spelsektorn under
det senaste decenniet och var en av de forsta investerarna
i Fragbite Group. Idag arbetar Mikael uteslutande med
léngsiktiga investeringar.

Innehav i Fragbite Group:
Mikael ager 508 605 aktier privat och via bolag.

Ovriga uppdrag:

Ledamot i Dita Invest AB, Dita Invest Holding AB samt
Bostadsrattsforeningen Syrenblomman. Suppleant i RHR
Form och Design Uppsala AB.

Oberoende i forhdllande till bolaget och dess ledning: Ja

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ja

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT INFORMATION

Michael Lundgren
Fodd 1971

Styrelseledamot sedan 2025
Tillférordnad VD sedan 2026

Utbildning och erfarenhet:

Michael Lundgren har en ldng och bred erfarenhet inom
forsaljning och marknadsforing, bade pé nationell och
internationell nivé. Han &r van att analysera och strukturera
foretag och organisationer med sarskilt fokus pa forsaljning.
Foretag han arbetat med inkluderar Norrmejerier, Spendrups
och Crocs Skandinavien. Michael har aven lange varit
engagerad inom idrotten, bland annat som Klubbdirektor

for IK Sirius Fotboll. Sedan drygt 25 &r har han varit en aktiv
investerare i béde noterade och onoterade bolag sé som
Humble Group och Pandy Protein, och var en av de forsta
investerarna i Prey Studios. Michael valdes till styrelsen i juni
2025 dd& han aven fillfradde som styrelseordférande. | januari
2026 lamnade Michael ordforandeposten nar han tillirédde
som fillférordnad VD.

Innehav i Fragbite Group:
Michael ager 15 768 aktier privat och via bolag.

Ovriga uppdrag:
Styrelsesuppleant i S Tee AB.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning: Nej

Oberoende i forhallande till stérre aktiecgare: Ja

FRAGBITE
GROUP

ARSREDOVISNING 2025
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Osdakerhet om framtida

handelser ar ett naturligt inslag

i all affarsverksamhet. Framtida
handelser kan ha en positiv
inverkan och ge majligheter fill
okat vardeskapande, eller negativ
inverkan och pdaverka resultatet
pd ett ogynnsamt satt. Aktiv
riskhantering ar en forutsattning for
att Bolaget ska kunna bedriva en
framgangsrik verksamhet.

FRAGBITE GROUP

Fragbite Groups styrelse ansvarar infér agarna
for bolagets riskhantering. Riskhantering
forknippad med affarsutveckling och ldngsiktig
strategisk planering bereds i ledningsgruppen
och beslutas av styrelsen. Ledningsgruppen
rapporterar lopande riskfragor sésom
koncernens finansiella status och efterlevnad
av finans- och redovisningspolicy fill styrelsen.
Fragbite Group arbetar kontinuerligt med
omvarldsbevakning samt bedémning och
utvardering av de risker som koncernen utsatts
for och kan komma att utsattas for. Kritiska
omvdrldsfaktorer hanteras l6pande inom
ramen for den operativa verksamheten. Nedan
anges, utan ansprék pd att vara uttémmande,
nagra av de strategiska, operativa och
finansiella risker som kan fé betydelse for
bolagets framtida utveckling. Riskerna ér inte
presenterade i ordning efter betydelse eller
mojlig pdverkan pd bolagets resultat eller
finansiella stallning.

RISKER KOPPLADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Risker relaterade till Bolagets produkter och
dess anvdndares preferenser

Fragbite Groups operativa och ekonomiska
resultat ér beroende av hur attraktiva de
produkter ar som utvecklas, marknadsfors
och distribueras av Bolaget och dess
samarbetspartners. | dagslaget genereras

intakter frén Bolagets spel, spelprodukter

och esportverksamhet. For att generera
aterkommande intakter behéver Fragbite
Group aktivt arbeta med att bibehdilla

en hog saval kannedom om Bolagets
marknader som kundmedvetenhet avseende
speltitlar, kunderbjudandet under B2B Game
Development samt det de akfiviteter som
bedrivs inom ramen for esportverksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att identifiera och
anpassa sig till trender och slutanvéndarnas
forvantningar och krav pé spelupplevelser

och esportinnehdll, kan den kommersiella
framgdngen for befintliga och framtida spel och
esportinnehdll komma att forsamras eller utebli.

Risker relaterade till konkurrens pé Bolagets
marknad

Spelbranschen ar attraktiv och
konkurrensutsatt och karakteriseras av
forhallandevis hoga utvecklingskostnader
till ofta hog risk men samtidigt hog potential
om en produkt tas val emot av spelarna.
For att Fragbite Group ska kunna bibehdlla
sin konkurrenskraft och darmed fortsatta
att véixa och utvecklas maéste Bolaget
utveckla, lansera och framgangsrikt
marknadsfoéra konkurrenskraftiga spel som
filltalar spelarna, tillhandahdlla innehdll som
tilltalar esportpubliken samt tillhandahdilla
spelprodukter som tilltalar B2B-kunder.

Bolaget madste vidare sdkerstdlla ett brett och
langsiktigt héllbart distributionsnétverk samt

en bred kundbas med riskspridning éver olika
ersattningsmodeller for att sakra intékter pd
léng sikt. Inom Bitcoin Treasury behover Bolaget
etablera en varumarkeskéannedom och vara
konkurrenskraftigt gentemot andra Bitcoin
Treasury-bolag i Norden fér att attrahera
individuella investerare intresserade av att
deltaikonvertibellan..

Risker relaterade till Bolagets spelutveckling
All spelutveckling och lansering medfor viss
osdkerhet nar det galler att berdkna tid och
resurser som kravs for att fardigstalla spel.
Spelutvecklingsprojekt kan visa sig behova
ytterligare utvecklingsarbete én vad som
ursprungligen varit planerat. Péborjade
projekt kan aven komma att behéva andra
inriktning eller design under projektets géing
av kommersiella skal. Det kan exempelvis
vara pd grund av forandringar i speltrender
eller forvantningar och efterfrédgan hos
spelanvandare och B2B-kunder. Fordrojningar
i produktlanseringar och teknikutvecklingen
pd spelmarknaden skulle kunna medféra

att Fragbite Groups spel blir omodernaii
forhdllande till konkurrerande spel.

Risker relaterade till beroende av
samarbetspartners och kunder
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Bolagets spelutveckling och/eller
marknadsforing kan ske i samarbete

med externa samarbetspartners, sésom
exempelvis utvecklare och distributorer. Vid
denna typ av samarbeten kan Bolaget f&
mindre kontroll 6ver marknadsféring och
andra centrala aktiviteter jamfort med nar
utveckling, publicering, marknadsféring

och distribution genomfors helt i egen regi.
Forseningar och avbrott i marknadsforing av
Bolagets nuvarande och framtida spelprojekt
kan leda fill forsenade eller uteblivna intékter.
Vidare kan Bolagets renommé samt relationer
med nuvarande och potentiella framtida
samarbetspartners skadas. Distributionen av
mobilspel bedrivs genom samarbeten med
olika diistributorer, s som exempelvis Apple
App Store och Google Play. Om innehavare

av digitala distributionsplattformar skulle
avbryta eller begransa Bolagets tillgang fill
deras plattformar, drabbas av driftavbrott,
forsamra Bolagets villkor exempelvis avseende
intaktsfordelning eller rapportera felaktiga
forsaljningssiffror till Bolaget skulle det p& kort
sikt kunna medfora negativa finansiella effekter
och pé langre sikt vid bestéende brister,
riskera att forsvara for Bolaget att né ut till
slutanvandare. Inom B2B Game Development
bedriver Bolaget utveckling och anpassning

av spel for kundféretag som betalar fast
ersattning for arbetet. Dessa projekt kan
drabbas av forseningar frén kundens sida vilket
kan medfora negativa finansiella effekter pd
kort och medelléng sikt d& Bolaget planerat
och allokerat resurser for projekt dar intékterna
skjuts fram.

FRAGBITE GROUP
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Risker relaterade till Bolagets tillvéxtstrategi
Koncernens framtida tillvéxt forvantas ske
primart organiskt samt i andra hand genom
investeringar och pd lang sikt genom forvarv.
Investeringar i andra verksamheter fillika
forvary kan innebara legala, finansiella och
operationella risker relaterade till verksamheten
som forvarvas helt eller delvis, séval som risker
for att integrationsprocessen blir mer kostsam
eller mer tidskréivande an beraknat eller att
forvantade synergier och/eller vantad utdelning
av kapital helt eller delvis uteblir.

IT-risker

Fragbite Group &r beroende av en val
fungerande IT-infrastruktur for att kunna
producera, utveckla, sélja och publicera sina
spel och spelprodukter samt for att kunna
bedriva verksamhet inom esport. Bolaget, dess
samarbetspartners och kunder ¢r i riskzonen
for hackerattacker, virus och andra former

av cyberrelaterade brott. Det finns en risk att
system for informationshantering fillhérande
Bolaget eller andra féretag vilka Bolaget har en
affarsrelation med blir foremdl for IT-relaterad
brottslighet, systemintrang eller andra liknande
handelser. Effekterna av sédana aktiviteter
kan resultera i att Bolagets IT-system helt eller
delvis inte ar tillgangliga.

Risker relaterade fill regulatoriska krav
Det &r av avgérande betydelse for Bolaget
att verksamheten foljer gallande lagar och
regelverk i de olika jurisdiktioner dar Bolaget
har verksamhet. Regelefterlevnad ar dock
tids- och kostnadskravande och kan komma

FRAGBITE
GROUP
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att oka vid forandring av lagar och regelverk.
Eftersom esport och i viss mdn éven gaming,
ar forhéllandevis nya branscher kan lagar och
regelverk komma att andras fort. Det kan
pdverka Bolagets verksamhet och lénsamhet
pd kort sikt, bland annat genom att Bolaget
kan komma att behova allokera ytterligare
resurser for regelefterlevnad. Vidare behandlar
Bolaget personuppgifter och ér darmed
foremal for EU-forordningen (2016/679) om
skydd for fysiska personer med avseende pé
behandling av personuppgifter ("GDPR") samt
nationell dataskyddslagstiftning. Om Bolaget
inte uppfyller kraven enligt GDPR, till exempel
genom att inte forhindra obehérig spridning
eller felaktig hantering av personuppgifter, kan
det resulterai negativ publicitet, ekonomisk
skada eller negativ inverkan pd Bolagets
varumarke.

Risk kopplad till innehav av Bitcoin

Bolaget har ett betydande, publikt
kommunicerat innehav av Bitcoin vilket medfor
risk for stold och bedrageri. Bolaget har darfor
efablerat detaljerade sakerhetsrutiner som ar
framtagna bade med utgangspunkt att skydda
innehavet samt att varna Bolagets foretradare.
Avtal har ingdtts om sé kallad Custodial Service
med en av den globala marknadens mest
efablerade leverantérer, BitGo. Innehavet
forvarasien "cold wallet” som inte kan nyttjas
for handel utan for att mojliggora forsaljning
eller overféring till annan part krévs flytt till

en "hot wallet”, en aktivitet kringgdrdad av
stikerhetsrutiner som &r dokumenterade och
arkiverade i Bolagets krypterade lagringstjanst.

FRAGBITE GROUP

Sakerhetsrutinerna inbegriper att en éverféring
av Bitcoin kraver flera personers inblandning,
internt och externt, i ett antal forutbestémda
steg over eft antal dagar, sdledes har ingen
enskild individ mojlighet att genomfora en
transaktion. Nycklarna till Bolagets "cold

wallet” &r inlésta i eft fysiskt valv hos BitGo. De
tillgaingar som férvaras hos BitGo ar forsakrade
mot stold upp till 250 MUSD vilket reducerar
Bolagets motpartsrisk.

VASENTLIGA FINANSIELLA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Likviditetsrisker

For att mojliggora investeringar, spelutveckling
och annan utveckling kan Bolaget vara i behov
av extern finansiering i de fall da Bolagets eget
kassaflode inte ar fillraickligt. Det finns en risk att
externt kapital i framtiden inte kan anskaffas
vid behov och/eller inte kan anskaffas pd

for Bolaget acceptabla villkor. Detta skulle
kunna leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhdllande ftill konkurrenter samt
att Bolagets fillvaxtstrategi hammas genom aft
mojligheten att gora investeringar begrénsas.

Valutarisker

Bolaget ar exponerat for valutakursfluktuationer
pd grund av sin internationella verksamhet

i form av transaktionsexponering som
uppkommer ndr en valuta véxlas till en

annan. Bolaget ar frémst exponerat mot
valutakursforandringar i valutorna EUR och
USD. Ingen valutasakring av Bolagets floden i
utléandsk valuta har gjorts under dret.

Ranterisker

Forandringar i rantelaget kan komma

att paverka kostnaden for lanat kapital

samf avkastningen som Bolaget far pa

likvida medel. Mot bakgrund av Bolagets
relativt ldga beldning, varav del bestér av
rantefria konvertibelldn, respektive korta
placeringshorisont &r den rénterisk som
koncernens intakter och kassaflode utsatts for
relativt lag.

Kreditrisker

Bolaget har ingen vésentlig koncentration

av kreditrisker avseende intakter frén
marknadsforing och reklam samt samarbetar
med flera etablerade distributérer avseende
Bolagets spel, som i fall av att en distributors
betalningsinstdllelse emellertid skulle péverka
Bolaget negativt finansiellt.

Finansiell risk kopplade till innehav av Bitcoin
Bolagets innehav av Bitcoin innebar
finansiella risker, allmanna sé val som
specifika for denna typ av digital tillgéng.
Bitcoin dr en decentraliserad digital valuta
vars marknadskaraktar kannetecknas

av hog volatilitet och osaker prissattning.
Prisfluktuationer pa marknaden for Bitcoin
kan vara betydande och ske snabbf, vilket
om foérandringarna dr bestédende kan
pdverka vardet av Bolagets tillgéngar och
darmed koncernens finansiella stallning
och resultat negativt. Vardet pd Bitcoin
bestams i stor utstrackning av marknadens
forvantningar och kan forandras fill foljd

av marknadssentiment, makroekonomiska

faktorer, regleringsforandringar eller tekniska
handelser pd blockkedjan. Bolaget har en
uttalad langsiktig strategi avseende Bitcoin
utan avsikt att avyttra innehav l6pande varfor
prisfluktuationer har mindre inverkan pd den
finansiella staliningen.

Eftersom Bitcoin saknar central emittent eller
garanterad dterkdpsmekanism finns det
enrisk att tillgéngarna inte kan omsattas till
likvida medel vid onskad tidpunkt eller fill ett
for Bolaget fordelaktigt pris. Dessutom kan
regulatoriska forandringar i olika jurisdiktioner
paverka Bolagets majligheter att inneha
Bitcoin eller medfora dkade kostnader for
efterlevnad. Bolaget foljer utvecklingen av den
regulatoriska miljon och beddmer kontinuerligt
potentiella effekter pd verksamheten och dess
rapporteringsskyldigheter.

Finansiell risk kopplat till innehav av
kryptotillgangar

Bolaget kan frén tid till annan ha positioner

i annan kryptovaluta utéver Bitcoin. Dessa
innehav redovisas som immateriella fillgédngar
vars varde ar exponerat for prisfluktuationer
pd den globala marknaden for kryptovaluta.
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Fragbite Groups aktie noterades
pd& Nasdaq First North Growth
Market den 12 juli 2021 och handlas
under tickern (kortnamnet) FRAG.
Aktiens ISIN-kod ar SE0023287347.

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT INFORMATION

AKTIENS UTVECKLING 2025

Per den sista handelsdagen under perioden,

den 30 december 2025, var sista avslutet pd
kursen 6,16 kronor per aktie vilket motsvarar ett
borsvarde for Bolaget om 49,8 MSEK baserat pd
8 077 044 utestéende aktier. Hogsta betalkurs
som noterades under dret var 19,95 kronor och
lagsta betalkurs var 3,56 kronor.

OMSATTNING | AKTIEN

Under dret omsattes sammanlagt cirka 7.3
miljoner aktier till ett vérde om cirka 70 MSEK.

I snitt omsattes 29 297 akftier per handelsdag,
motsvarande en genomsnittlig dagsomsattning
om 285 909 kronor.

ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Antal aktier i Fragbite Group uppgick den |
januari 2025 till 6 783 086 motsvarande lika
mdnga roster med ett aktiekapital pé 3 391 543
kronor och kvotvarde per aktie p& 0.5 kronor.

Den 7 mars erbjods langivare av de ldn till Bolaget
som offentliggjordes den 23 januari 2025 att
konverterera lénen till aktier. Langivare med

|&n om sammantaget ca 3,7 MSEK tackade
jatill erbjudandet och styrelsen beslutade om
kvittningsemissioner avseende fotalt 557 137
akfier till ett pris per aktie om 6,6973 SEK i enlighet
med avtal. Mot bakgrund av att vissa lédngivare
var styrelseledamoter i Bolaget genomférdes

kvittningsemissionen i tva steg; forst 232 380
aktier varvid aktieantalet okade till totalt

7 015 466 per den 7 mars, och darefter ytterligare
324 757 aktier efter godk&énnande av en extra
bolagsstdmma den 25 mars. Det totala antalet
aktier uppgick per den 25 mars fill 7 340 223.

En 9 oktober erbjods langivare av de lan fill
Bolaget som offentliggjordes den 30 oktober
2024 respektive den 23 januari 2025 att
konvertera lénen till aktier. Ldngivare med

lén om sammantaget ca 1,8 MSEK tackade

ja till erbjudandet och styrelsen beslutade om
kvittningsemissioner avseende 236 821 aktier fill

ett pris per aktie om 7,7 SEK i enlighet med avtal.

Styrelsen beslutade dven den 9 oktober om
kvittningsemission av aktier till léngivare av
det I&n som offentliggjordes den 3 juli 2025
da villkoret for konvertering uppfyllts. Beslutet
medforde kvittningsemissioner om 500 000
aktier och villkoren i léneavtalet fill ett pris per
aktie om 10 SEK enligt avtal. Sammantaget
over dessa tre l&n konverterades totalt ca 6,8
MSEK. Mot bakgrund av att vissa ldngivare
var styrelseledomaéter och andra ledande
befattningshavare i Bolaget ar kvittnings-
emissioner om ca 4,3 MSEK av dessa

vilkorad av bolagsstémmans godk&nnande.
Kvittningsemissionerna genomfordes darmed
i tva steg; forst med 288 772 aktier och darefter
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med 448 049 aktier efter godkannande fran
bolagsstémman. Det totala antalet aktier uppgick
per den 9 oktober till 7 628 995. Efter extra
bolagsstémma den 17 november 2025 uppgick
det totala antalet aktier till 8 077 044.

Vid drets slut uppgick totalt antal aktier séledes
till 8 077 044 och aktiekapitalet till 4 038 522.

AGARSTRUKTUR

Antalet aktieagare i Fragbite Group uppgick per
31 december 2025 till 2199. De 10 stérsta agarna
innehade aktier motsvarande 64,65 procent av
utestéende aktier och réster.

UTDELNINGSPOLICY

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
vinstutdelning och beslut om utdelning fattas av
drsstamman. Styrelsen i Bolaget har inte antagit
ndgon utdelningspolicy. Vid évervagande ndr férslag
ska lamnas om utdelning beaktar dock styrelsen
flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet,
rérelseresultat, finansiella stalining, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begrénsningar och andra vésentliga
faktorer. Styrelsen avser att under 2026 prioritera
en stark kassaposition och strategiska investeringar
framfor utdelning till aktiedigarna, varfor styrelsen
foreslar att drsstamman beslutar att ingen utdelning
for rakenskapsdret 2025 lamnas.
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AGARLISTA PER 31 DECEMBER 2025
Tio storsta aktiedgare i Fragbite Group AB (publ)

Antal aktier Andel av kapital
Aktieagare och roster och roster (%)
Santhe Dahl 1080 555 13,38
Nordnet Pensionsférsakring 959 924 11,88
Mikael A Pettersson / Dita Invest Holding AB 783978 10,28
Avanza Pension 711046 8,80
Moongolde Ltd 608 120 828
Nordea Liv & Pension 381629 4,72
Erik Soderberg 256 600 318
Stefan Tengvall 117 547 1,46
Mans Johansson 115 600 143
Patrik von Bahr 100 000 124
TOTALT 8 077 044 64,65
NYCKELDATA FRAGBITE GROUPS AKTIE
Vinst per aktie 0,94 SEK
Vinst per aktie efter utspadning 0,94 SEK
Utestéende akfier vid drefs slut 8 077 044
Sista betalkurs vid drets slut 6,16 SEK
Hogsta betalkurs under dret 19,96 SEK
Lagsta betalkurs under éret 3,56 SEK
Borsvarde vid drets slut 49 754 591 SEK
Antal aktiesgare vid drefs slut 2199
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Bolagsstyrningen i Fragbite

Group grundas pd svensk lag,
interna regler och foreskrifter
samt Nasdaq First North Growth
Markets regelverk. Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden") galler for
alla svenska bolag vars aktier ar
noterade pd en reglerad marknad
i Sverige. Nasdaq First North
Growth Market &r inte en reglerad
marknad och Bolaget ar darmed
inte skyldigt att tillampa Koden.

FRAGBITE GROUP
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BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551)

ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstamman
utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor,
bland annat faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamaéter och verkstdllande
direktor, val av styrelseledamaéter och
revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna. Fragbite Groups drsstammor
halls i Stockholm inom sex mdnader efter
rakenskapsdrets utgéng. Utdver arsstémman
kan extra bolagsstémmor sammankallas.
Enligt bolagsordningen som antogs pd extra
bolagsstamma den 3 maj 2021 sker kallelse ftill
ars- och bolagsstamma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pd bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ARBETSFORMER
Styrelsen ar Bolagets ndast hogsta
beslutsfattande organ efter bolagsstamman.
Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation,
vilket innebar att styrelsen ar ansvarig for
att bland annat faststalla maél och strategier,

sakerstalla rutiner och system for utvardering
av uppsatta mdl, fortlopande utvérdera
Bolagets resultat och finansiella stalining

samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksd for att sakerstdlla
att drsredovisningen och deldrsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
verkstdallande direktor. Styrelseledamaoter
utses normalt av drsstamman for tiden infill
slutet av nésta drsstémma. Enligt Fragbite
Groups bolagsordning ska styrelsen bestd

av lagst tre och hogst atta ledamoter med
hogst en suppleant. Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsens sammantradesfrekvens,
funktioner och arbetsfordelningen mellan
styrelsen och den verkstdallande direktoren.
Styrelsen sammantrader enligt ett drligen
faststallt schema. Utdver dessa styrelsemaoten
kan ytterligare styrelsemoten sammankallas
for aft hantera fragor som infe kan hanskjutas
till ett ordinarie styrelsemote. Infor varje
styrelsemote ska bolagets VD uppratta

en VD-rapport som beskriver vasentliga
handelser, KPler, forsaljningsutveckling,
likviditet etc. | samband med bolagsstamman
den 3 juni 2025 faststdllde och uppdaterade
styrelsen instruktionen for den verkstdllande
direktoren. Den verkstallande direktéren ar
ansvarig for att manadsvis sammanstdlla

och utsanda en ledningsrapport till samtliga
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ordinarie styrelseledamaoter. Instruktionen for
den verkstdllande direktéren behandlar éven
vilka @renden som ska understdllas styrelsen

och arbetsfordelningen mellan verkstallande
direktor och styrelsen.

OVRIGA RIKTLINJER

Bolagets styrelse har antagit en insiderpolicy
som ett komplement till gallande
insiderlagstiftning i Sverige. Policyn, som ar
tillamplig pd séval styrelseledamoter som
anstdallda, faststaller bland annat rutiner for viss
anmalningsskyldighet, handel med finansiella
instrument utgivna av Bolaget, uppskjutande
av offentliggérande av insiderinformation
samt hantering av insiderforteckningar
(loggbocker). Styrelsen har darutéver antagit
en informations- och kommunikationspolicy
som bland annat reglerar Bolagets
informationsgivning.

REVISIONS- OCH ERSATTNINGSUTSKOTT
Bestémmelser om inrattande av
revisionsutskott framgdr av aktiebolagslagen
och omfattar endast bolag vars aktier

ar upptagna till handel p& en reglerad
marknad. Bolaget har dock under perioder
gjort bedomningen att det mot bakgrund

av verksamhetens omfattning &r moftiverat
med utskott avseende revisionsfrégor. Vid
konstituerande styrelsemote 3 juni 2025 beslots
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att hela styrelsen skulle utgora ersattningskommitté
respektive revisionskommitté, samt att inget extra
arvode skulle utgd.

r - Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden
/ intill slutet av nasta drsstamma. Fragbite Groups
revisor granskar érsbokslut och érsredovisning
samt styrelsens och verkstdllande direktorens
forvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar
lamna en revisionsberdattelse till drsstémman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en eller
tvd revisorer, med eller utan revisorssuppleanter.
Vid drsstamman den 3 juni 2025 fattades beslut
om omval av Revideco AB som Bolagets revisor
for tiden intill nasta drsstamma. Erik Emilsson ar
huvudansvarig revisor.

'
Y
o
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Fragbite Group (publ) ("Fragbite Group" eller
"Bolaget") ar en svensk foretagsgrupp vars
affarsidé ar att skapa aktiedgarvarde genom
en kombination av véletablerad operativ
verksamhet inom Gaming och Esport med en
ambitios, léngsiktig Bitcoin Treasury-strategi.
Fragbite Groups dldsta dotterbolag grundades
2002, gruppen bildades 2021 d& dess aktie
ocksa noterades pd& Nasdagq First North Growth
Market under tickern FRAG. Fragbite Group har

UTVECKLING AV BOLAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

- Styrelseledamot Zara Zamani begdr uttrade
fran Fragbite Groups styrelse och ansluter till
koncernens ledningsgrupp.

tre affarsomraden — Gaming, Esport och Bitcoin
Treasury. Karnverksamheten inom Gaming och
Esport skapar underhdlining fér den globala
spelmarknaden genom att utveckla spel,
spelmotorer, spelprodukter och esportinnehdll.
Under Bitcoin Treasury placeras ¢verskott

fran karnverksamheten samt kapital fréin
fordelaktiga finansieringslésningar i Bitcoin i syfte
att langsiktigt stérka kapitalstrukturen samt
generera avkastning med Bitcoin som havstang.
Koncernen har huvudkontor i Stockholm.

- Bolaget tar i januari upp lén om 5 MSEK i
syfte att stotta Lucky Kat och Wagmi. Lanen
loper till den 23 juli 2025 och kan pd Bolagets
initiativ och med langivarnas godkdnnande
konverteras till aktier vid tva tillfallen.

- Bolaget konverterar l&n om ca 3,7 MSEK
genom kvittningsemission, varav ca 2,2 MSEK
harrors till styrelseledamoter vilket godkanns

av en extra bolagsstédmma den 25 mars.

Koncernen tkr 2025 2024 2023 2022 2021

Nettoomsattning 143 859 213230 237198 254059 124041 Wagmi och Lucky Kat inleder den

Rorelseresultat EBITDA 1882 7793 16193 11909 6162 publikalanseringen av SKOBAN. Bolaget

EBITDA marginal % 131 3.65 6,83 4,69 497 kommunicerar priser och utbudsintervall.

Operativ EBIT -8946 -3484 8028 5255 -3110 - Bolaget avyttrar dotterbolagen Lucky Kat

Rorelseresultat EBIT -91363 -141761 -96 728 -83 22] -45 746 och Wagmi (se separat punkt nedan).

Balansomslutning 94 878 193 061 984 521 383 001 304258 . Vid &rsstamman den 3 juni véljs Stefan

Soliditet % 704 4.9 14.8 42,2 668  Tengvall, Niclas Bergkvist, Mikael A.

Justerad soliditet % 704 419 374 58,0 70,1 Pettersson och Michael Lundgren fill
styrelsen. Michael Lundgren vdljs fill ny

Moderbolaget tkr 2025 2024 2023 2022 2021 s’ryre|seordfc‘)ronde'

NERBCIEE T Sy 9027 255 720 2359 . Bolaget etablerar affarsomradet Bitcoin

Rorelseresultat EBITDA -3760 -6 613 -11932 -7 915 -7 540 Treasury. Patrik von Bahr anstalls som Bitcoin

Balansomslutning 135 412 232 589 850777 453 275 311097 Treasury Director.

Soliditet % 85.3 56,9 34,0 569 77.5 o . )

o - Bolaget inrattar incitamentsprogram riktat
Justerad soliditet % 85,3 569 60,1 679 80,7

Definitioner: se not 31

FRAGBITE GROUP

till en enskild nyckelperson i samband

med uppstart av Bitcoin Treasury.
Programmet omfattar emission av 630 000
teckningsoptioner i ett antal serier som
loper mellan 6 och 60 manader for en
teckningskurs mellan 15 och 65 SEK per aktie,
emitterade till aktuellt marknadsvarde av
Bolaget om 5,32 SEK per aktie.

- Bolaget ingdr tva avtal avseende

investeringar om 5 respektive 6 MSEK i
samband med etableringen av Bitcoin
Treasury. Investeringarna utgors av rantefria
l&n som avses kunna konverteras till aktier.

- Bolaget antar det finansiella malet

att dga 100 BTC innan 2025 drs

slut. Inkoép avses finansieras genom
fordelaktiga finansieringslésningar samt
overskottslikviditet fran karnverksamheten.

- Bolaget avyttrar dotterbolaget Playdigious

(se separat punkt nedan).

- Bolaget ingdr avtal om sk. Equity Line

of Credit med Alumni Capital Limited
avseende en finansieringsfacilitet fill ett
varde av upp till 200 MSEK med en l6ptid
om 4 &r, med avsikten att mojliggora kop av
Bitcoin med hog flexibilitet nar gynnsamma
marknadsforutsattningar rader.

- Bolaget konverterar l&n om totalt ca

6,8 MSEK fill aktier genom kvittningsemission

ARSREDOVISNING 2025
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EGET KAPITAL — KONCERNEN

FINANSIELLT

INFORMATION

Ovrigt tillskjutet Bal.res. inkl Summa
Belopp i tkr Aktiekapital kapital drets resultat eget kapital
2024
Ingdende balans 1809 392 060 -247 802 146 067
Arets resultat -128 984 -128 984
Nyemission 54716 13102 67 818
Emissionskostnader -11006 -11006
Minskning av aktiekapital -53133 53133 0
Omrakningsdifferens 6997 6997
Vid drets utgang 3392 447 289 -369 789 80 892
2025
Ingdende balans 3392 447 289 -369 789 80 892
Arets resultat 7 624 7 624
Transaktioner med minoritet -823 -823
Nyemission 647 9910 10 557
Emissionskostnader =310 =310
Omrakningsdifferens -31102 -31102
Vid drets utgang 4039 456 889 -394 090 66 838
EGET KAPITAL — MODERBOLAGET
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
} Bal.res. inkl Summa
Belopp i tkr Aktiekapital Overkursfond drets resultat eget kapital
2024
Ingdende balans 1809 392 060 -104 707 289162
Arets resultat -213 689 -213 689
Nyemission 54716 13102 67 818
Emissionskostnader -11006 -11006
Minskning av aktiekapital -53133 53133 0
Vid drets utgdng 3392 447 289 -318 396 132 285
2025
Ingdende balans 3392 447 289 -318 396 132 285
Arets resultat -27 022 -27 022
Nyemission 647 9910 10 557
Emissionskostnader -310 -310
Minskning av aktiekapital 0 0 0
Vid drets utgang 4039 456 889 -345 418 115 510

FRAGBITE GROUP

harrorande lan som offentliggjordes den
30 oktober 2024, den 23 januari 2025 och
den 3juli 2025.

- Forandringar i ledningsgruppen. Playdigious
VD Abrial Da Costa ladmnar ledningsgruppen
tillsammans med fillforordnad CFO Inger
Hasselberg som valt att aterga fill rollen som
Head of Financial Control.

- Letter of Intent signeras avseende forvary
av en betydande andel av det fillvéxtbolag
inom iGaming-sektorn som Bolaget tidigare
gjort en mindre investering i

- Extra bolagsstamma halls den 27 oktober
2025 varvid tva riktade emissioner
godkanns.

- Bolaget avslutar forhandlingen avseende
forvarv av betydande andel av eft
tillvaxtbolag och avvaktar forvarv. Parterna
ar oppna for att dteruppta dialog avseende
eventuell 6kning av Fragbite Groups
agarandel vid senare fillfalle och samarbete
fortsatter.

- Bolaget uppdaterar tidsramen for mal om
100 BTC till slutet av andra kvartalet 2027.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

- Bolaget forvarvar aktier i Strategy Inc. for 15
MSEK med avsikt att bredda exponeringen
mot Bitcoin samt generera intékter genom
nyttjande av Strategys marknad for
optionshandel.

- Stefan Tengvall avgdr som VD men kvarstdr

FRAGBITE

GROUP

som styrelseledamot. Michael Lundgren
utses som fillférordnad VD och lamnar

rollen som styrelsens ordférande. Till dess
bolagsstamman valt en ny ordférande leds
styrelsens arbete av tillférordnad ordférande
Niclas Bergkvist.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
Bolaget fortsatter att utveckla, anpassa
och publicera spel och spelprodukter av
hog kvalité som filltalar spelare, kunder

och distributionspartners samt utvecklar
koncernens IP-portfolj. Bolaget fortsatter
starka erbjudandet inom esport med
utveckling av IP:n, marknadsforingstjanster
och annonsvertikal. Bolaget fortsatter att oka
innehavet av Bitcoin pd ett for aktieagarna
fordelaktigt satt samt generera avkastning
med Bitcoin som havstang.

VIKTIGA FORHALLANDEN

Den 31 maj 2025 sdldes dotterbolagen Lucky
Kat respektive Wagmi vilket haft en negativ
pdverkan pd koncernens resultat om -29,7
MSEK, se avsnitt Lucky Kat och Wagmi nedan.
Den 8 oktober 2025 avyttrades dotterbolaget
Playdigious vilket haft en positiv paverkan pé
koncernens resultat om 90,1 MSEK, se avsnitt
Playdigious nedan.

VASENTLIGA FINANSIELLA RISKER

OCH OSAKERHETSFAKTORER

Fragbite Groups styrelse ansvarar infér dgarna
for Bolagets riskhantering. Se sida 8 for vasentliga
finansiella risker och osdakerhetsfaktorer.

ARSREDOVISNING 2025
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HALLBARHET OCH SOCIALT ANSVAR
Fragbite Group bedriver inte ndgon
tillsténdspliktig verksamhet enligt
miljdbalken (1998:808). D& Bolagets
verksamhet inom gaming inbegriper
utveckling av spel som distribueras digitalt
och infe resulterar i en fysisk produkt
medfér den en mycket begransad
miljomassig pdverkan. Bolagets verksamhet
inom esport ar dven den till stérsta

delen digital varfor den inte heller har
nagon betydande miljopdaverkan. Inom
Bitcoin Treasury &r Bolaget exponerat

moft kryptovaluta, en marknad som
beroende pd typ av blockkedja kan ha

viss miljgpdverkan. Bitcoin bygger pd sé
kallad proof-of-work-mekanik som kraver
att alla transaktioner verifieras genom att
varje dator i blockkedjan loser komplexa
algoritmer vilket medfor energidtgdng.

Dd Bolaget sedan affarsomrade Bitcoin
Treasury lanserades endast gjort ett

antal fransaktioner, och sannolikt inte
kommer gora mer dan ett begransat antal
inkop per ar, ar Bolagets del av denna
energianvandning mycket begréansad. Nar
det kommer till den operativa vardagen for
gruppens enheter, sddant som resor, inkép,
lokaler och dylikt, soker Bolaget s& langt det
gdr att sakerstdlla ett ansvarsfullt agerande
gentemot saval miljo som samhdlle i de
lander gruppen bedriver verksamhet.

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT

INFORMATION

KOSTNADSREDUCERINGAR OCH
OMSTRUKTURERING

Fragbite Group inledde i borjan av 2024 ett
kostnadsreduceringsprogram bestdende
av finansiella och operationella atgarder

for att oka Bolagets effektivitet, minska
kapitalutgifter samt bidra fill ett starkare
kassaflode pd kort och léng sikt. Bolaget har
under 2025 hallit kostnaderna pd& den niva
som etablerades 2024 och dllteftersom dret
fortlopt aven kunnat reducera dem mer.

FALL DAMAGE

Bolaget satte den 23 maj 2024 dotterbolaget
Fall Damage i konkurs och Fragbite Group var
den storsta fordringsagaren i Fall Damages
konkursbo. Tingsratten faststallde utdelningen
i konkursen den 23 september 2025 och
beslutet vann laga kraft den 16 oktober.

I samband med aft beslutet vann laga kraft
verkstdlldes den slutgiltiga utdelningen om

6,9 MSEK. Bolaget erholl under andra kvartalet
2025 ett forskott om 5 MSEK, sdledes uppgick
den totala utdelningen fran konkursboet fill
11,9 MSEK.

LUCKY KAT OCH WAGMI

Den 31 maj tecknades tvéa avtal om att sdlja
Bolagets aktier i dotterbolagen Lucky Kat

och Wagmi till 4+ventures AB och Swiss

Peak Ventures GmbH for en sammmanlagd
kopeskilling om 1,94 MSEK. Avtalen innebar en
fullstandig avyttring av bada dotterbolagen.
Vid punkten d& avtalen skrevs agde

Bolaget 93,85 procent av aktierna i Lucky

Kat respektive Wagmi efter avyttring
av minoritetsandelar tidigare under 2025.

Bakgrund

Lucky Kat forvarvades av Fragbite Group
2021, efter ett par framgdngsrika ar inom
spelutveckling och med en nyligen inledd
expansion till web3. Wagmi grundades av
Fragbite Group 2022 och beviljades en licens
som Virtual Asset Service Provider.

Affarsomrdade Web3, som bestatt av Lucky
Kat och Wagmi, var [énsamt under 2022 och
2023, men var sedan boérjan av 2024 infe
sjalvforsorjande. Under 2024 hade uteblivna
intakter fill affarsomradet en tilltagande
negativ effekt pd koncernens kassaflode och
de ovriga dotterbolagen. Det var Fragbite
Groups malsattning att varna om Lucky Kats
medarbetare och samtidigt skapa mojligheter
for web3-produkterna att fullt ut lanseras,
mogna och nd kommersiell framgéng. Det
negativa kassaflodet fortsatte dock in'i
2025. Den publika lanseringen av KOBAN
senarelades vid flera ftillfallen samtidigt
som verksamheten breddades med ny
produktutveckling. D& dotterbolagens
egna prognoser, i termer av infakter

saval som kostnader, konsekvent
inte uppfylldes samtidigt som det
operativa ledarskapet inte motte
forvantningarna, togs beslutet aft
sdlja Lucky Kat och Wagmi. Det
var styrelsens bedémning att
det inte var mojligt att géin
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och etablera en ny organisation snabbt nog
for att vainda situationen. Bolaget har fortsaft
tilltro till att de spel och digitala tillgangar
som skapats av Lucky Kat och Wagmi

under de senaste dren, s& som Panzerdogs,
Cosmocadia, KOBAN och Kumo, har stor
potential, men verksamheten kunde inte
langre uppratthdillas finansiellt av de andra
dofterbolagen i Fragbite Group.

Villkor

- Forsaljning av Lucky Kat till 4+ventures AB for

en kopeskiling om 1,45 MSEK.

- Forsalining av Wagmi till Swiss Peak Ventures

GmbH for en kopeskilling om 0,49 MSEK.

+ | bdda forsaljningarna utgér avtalsdatum
aven tilltradesdatum.

+ Betalning av képeskillingarna sker genom
revers. Bolaget stdller ut lan till koparna med
en fast manadsranta om 1 procent och som
forfaller om 24 manader.

- Under 30 mdnader har Bolaget raitt till
kvartalsvis intaktsdelning om 40 procent
av bruttoomsattningen fran Lucky Kats
hypercasual-spel;

- For samtliga villkor se pressmeddelande:
LANK

Finansiell paverkan pa koncernen

+ Det bokforda vardet pd de sdlda aktiernai
Lucky Kat har skrivits ned med 46,5 MSEK till
0. Nedskrivningen pdverkar moderbolagets
men inte koncernens balans-och

FRAGBITE GROUP
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resultatrékning. Aven i slutet av 2024 gjordes
en nedskrivning av aktierna i Lucky Kat med
69,1 MSEK, d& med avsikten att ompréva
vardet, vikket framgadr av deldrsrapporten
for det fjarde kvartalet 2024.

- Bokfort varde pd de sélda aktierna i Wagmi

var 0,0 MSEK. Forsaljningen har en positiv
pdverkan om 5,6 MSEK pd resultatrakning
i Fragbite Groups helagda dotterbolag
Funrock Development AB, som égde
aktierna i Wagmi. Resultatet i Funrock
Development AB har ingen paverkan pd
koncernens balans- och resultatrakning.

+ Full nedskrivning av goodwill frain

forsaljningen av aktierna i Lucky Kat péverkar
koncernens balans- och resultatrakning
negativt med 44,0 MSEK under kvartalet.

I slutet av foregdende dr gjordes en
nedskrivning av goodwill med 23,7 MSEK som
belastade fjarde kvartalet 2024.

- Den totala kopeskillingen av aktierna

i Lucky Kat och Wagmi under 2025 ar
5.8 MSEK, vilket inbegriper i forsta hand
de andelar som séldes med bérjan

i januari och darefter den slutgiltiga
forsaliningen av alla kvarvarande aktier
den 31 maij. Nettotillgéngarna i de bada
bolagen var vid forsaljningstillfallet 8,5
MSEK vilket tillsammans med en positiv
omrdakningsdifferens avseende valuta om
171 MSEK medfor att koncernen fér en
positiv finansiell post om 14,3 MSEK.

+ Nedskrivning av goodwill om 44,0 MSEK

tillsammans med den positiva finansiella

posten om 14,3 MSEK ger en sammantaget
negativ resultatpdverkan om totalt
29,7 MSEK p& koncernnivé till foljd av
forsaljningen av de bdda bolagen.

- Forsaljningen gav en positiv pdverkan pd
Bolagets kassafléde med cirka 1,1 MSEK i
reducerade kostnader per manad, baserat

pd de sista 6 manaderna innan forsaljningen.

Finansiell paverkan pa koncernen

Efter avyttringen av Lucky Kat och

Wagmi beslutade Bolaget att lagga ned
affarsomrdade Web3. | samband med
avyttringen inleddes en strategisk éversyn av
koncernen och dlla tillgéngar.

PLAYDIGIOUS

Den 8 oktober tecknade Bolaget avtal om
avyttring av dotterbolaget Playdigious fill
internationella riskkapitalfonden Griffin
Gaming Partners. Tilltraéde agde rum samma
dag som avtalet tecknades.

Bakgrund

Fragbite Group forvarvade Playdigious

i maj 2021 for 3 MEUR i kontanta medel
samt 2 MEUR i aktier i Bolaget. Under de
foljande tre dren uppnadde Playdigious

alla sina finansiella mal, vilkket medforde full
utbetalning av tillaggskopeskillingar om totalt
1,75 MEUR i kontanta medel samt 1,75 MEUR
i aktier. Investeringen i Playdigious har sedan
2021 varit framgangsrik med en mer &én
tillfredsstallande total avkastning.

FRAGBITE

GROUP

Fragbite Group hade infor avyttringen under
ett drygt dr utvarderat olika alternativ for

att salja tillgangar, helt eller i delar, i syfte att
uppfylla Gtagandet gentemot aktiedgarna

att forbattra Bolagets kapitalposition, skapa
en starkare kapitalstruktur samt sakerstalla
etft langsiktigt positivt kassaflode inom hela
koncernen. Forsdljningen av Playdigious visade
sig vara den mest fordelaktiga, eftersom
Bolaget kunde sdakra betydande kontant
ersattning samt erholl vissa framtida intékter
fran Playdigious IP-portfolj for att starka

det dterstéende mindre affarsomradet for
Gaming. Avyttringen mojliggor for Bolaget

att uppfylla sina mal och dtaganden samt
skapar forutsattningar for Fragbite Group

att gé vidare med nya strategiska initiativ

for tillvaxt och utveckling, sé som FunRock's
affarsenhet for B2B Game Development samt
afférsomrdde Bitcoin Treasury.

Villkor

- Avyttring av samtliga akfier i Playdigious,
inkluderat alla Playdigious tillgéngar samt
alla rattigheter for publicering av spel.

- Bolaget erhdller framgent 90 procent av
nettointakterna fran fyra PC-spel vilka
vid tidpunkten for avyttringen stod under
publiceringsavtal med afférsenheten
Playdigious Originals; Fretless — The Wrath
of Riffson, Crown Gambit, Linkito och The
Almost Gone.

- Kopeskillingen var 10,5 MEUR pé en kontant-
och skuldfri basis.

ARSREDOVISNING 2025
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- Kontant betalning av nettokopeskillingen.

- Képaren har tecknat en garanti- och
ansvarsforsakring som primdr sékerhet for
ansprak enligt de affarsgarantier som ges
i samband med avyttringen.

Finansiell paverkan pa koncernen

- Kopeskillingen for aktierna i Playdigious
var 10,5 MEUR vilket vid forsaljiningen
motsvarade 115 MSEK, pd en kontant- och
skuldfri basis. Nettokopeskillingen erlades
kontant.

- Den 19 december faststalldes slutregleringen
av forsaljningen som medforde ett slutligt
resultat om ca 90,1 MSEK i koncernen och ca
4,7 MSEK i moderbolaget. Slutregleringen
utbetalades i december i samband med
att den faststalldes. Moderbolagets resultat
pdverkades &ven positivt av utdelning
frén Playdigious om ca 9.5 MSEK som
genomfordes i borjan av oktober.

- Eftersom Playdigious inte léngre ingadr i
koncernens balansrakning har avyttringen
inneburit en minskning av skulder fill
kreditinstitut samt évriga finansiella skulder
i koncernens balansréakning om totalt
1,08 MEUR motsvarande ca 11,8 MSEK.

- Playdigious har varit Fragbite Groups
storsta dotterbolag och stod fér 77 procent
av omsattningen 2024. Playdigious har
séledes historiskt bidragit till att tacka
moderbolagets kostnader i betydande grad.
Bolaget kommer att behdlla vissa medel
i likvida medel tills dess att dterstdende

FRAGBITE GROUP
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karnverksamheter och investeringar
genererar tillrackliga dterkommande
intakter och avkastning for att med
marginal kunna uppratthalla moderbolaget
och sakerstalla ett sammantaget positivt
kassaflode for koncernen. Det ér Bolagets
forvantan att koncernen i sin nya form
kommer att vara sjalvforsorjande inom
6-12 mdnader.

Ovrig péverkan pé koncernen

- Affarsomrade Gaming blir betydligt mindre
i fermer av intékter utan Playdigious, efter
avyttringen bestdr affarsomradet av
FunRocks tvé affarsenheter. Avyttringen
har dock begransad effekt pd strategin for
affarsomrade Gaming, som for FunRocks del
fortsatter i kommunicerad rikining. Bolagets
fokus pd IP-rattigheter som praglat strategin
for affarsomradet sedan noteringen 2021
star alltjgmt fast, dar framtida rattigheter till
intakter fran delar av Playdigious IP-portfolj
kommer utgora en naturlig del.

+ Inga vasentliga forandringar vantas for
affarsomréde Esport respektive Bitcoin
Treasury som direkt foljd av avyttringen.

- Forsaljningen av Playdigious och vetskapen
om att sdljprocessen pagdr har haft en
betydande inverkan pd& den strategiska
oversynen tillika den nya strategiska
plattformen.

STRATEGISK OVERSYN
Den strategiska 6versyn som inleddes i

samband med avyttringen av Lucky Kat

och Wagmi den 31 maj avslutades i och med
avyttringen av Playdigious den 8 oktober.
Mdlsattningen med dversynen har i férsta
hand bottnat om tidigare kommunicerade
forutsattningar: forbattra Bolagets
kapitalposition och minska skuldsattningen,
skapa en starkare kapitalstruktur samt
stkerstdlla ett positivt kassaflode i hela
koncernen. Vidare Bolaget undersokte Bolaget
hur en mindre grupp utan Playdigious kan se
ut, afférsmdassigt och organisatoriskt, och tog
under perioden férberedande steg i form

av nya initiativ.

BITCOIN TREASURY

Som en del av den strategiska dversynen
beslutade Bolaget sakra upp kapitalstrukturen
genom en langsiktig satsning pd innehav

i Bifcoin. Den 30 juni etablerades
affarsomrdde Bitcoin Treasury i syfte

att mojliggora kvalificerad placering av
overskott frén karnverksamheten och
fordelaktiga finansieringslésningar i Bitcoin,
samt generering av intékter med Bitcoin
som havstdang. En Bitcoin Treasury Director
anstdlldes med incitamentsbaserad
ersattning via ett teckningsoptionsprogram.
Den 3 juli respektive 22 juli ingick Bolaget
avtal avseende investeringar om 5
respektive 6 MSEK i med huvudsakligt syfte
att ge Bitcoin Treasury en etableringslikvid.
Investeringarna utgors av rantefria lén

som avses kunna konverteras till aktier.
Bolaget har kommunicerat en mélsattning

FRAGBITE
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att aga 100 bitcoin innan slutet av andra
kvartalet 2027.

NY STRATEGISK PLATTFORM

Utifran resultatet av den strategiska
oversynen och forandringar organisationen
som genomforts under slutet av 2025 har
Bolaget tagit fram en ny strategisk plattform,
se pressmeddelande: LANK. Arbete med att
fordjupa och bredda plattformen pdgdr och
kommunikation kommer att ske [6pande
under 2026.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV
BOLAGETS VINST ELLER FORLUST
Styrelsen foresldr att fritt eget kapital,

111 471 930 SEK balanseras i ny rakning.

Vad betraffar koncernens och moderbolagets
resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande noter.
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Resultatrakning — koncernen

Belopp i tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning 143 853 213230
Akftiverat arbete fér egen rakning 11436 51857
Ovriga rorelseintakter 941 5174
Summa rérelsens intakter 156 230 270 261
Rérelsens kostnader

Kostnad for sdlda varor och tjanster -94 879 -146 731
Personalkostnader 2 -3518I -66 080
Ovriga externa kostnader 8 -24 288 -49 657
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar EBITDA 1882 7793
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar 8-12 -93 245 -149 554
Rérelseresultat EBIT -91363 -141761
Finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernféretag 4 104 356 =
Ranteintakter och liknande resultatposter S 4743 57 060
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -8 822 -41233
Resultat efter finansiella poster 8914  -125934
Skatt pd drets resultat 7 -2113 -3050
Arets resultat 6801  -128 984
Hanforligt fill moderforetagets aktieagare 7624 -128 984
Hanforligt till minoritets aktiedagare -823 =

FRAGBITE GROUP 20 ARSREDOVISNING 2025
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Balansrdkning — koncernen

FINANSIELLT

INFORMATION

FRAGBITE

GROUP

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anléggningstillgangar Aktiekapital 18 4039 3392
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 8 12 037 46 443 Ovrigt tillskjutet kapital 456 889 447 289
arbeten Balanserat resultat inkl drets resultat -394 090 -369 789
Ilfgggeﬁeslzr:er, patent, licenser, varumarken samt liknande 9 _ 53 Summa eget kapital 66 838 80892
|
9 ) Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 66838 80 892
Innehav i kryptovaluta 10 33890 929
Goodwill 1 1481 99 065
K K ~ K K Avsattningar
Summa immateriella anlaggningstillgangar 47 408 146 490
Uppskjuten skatteskuld 20 - 1574
. . o Ovriga avsattningar 21 - -
Materiella anlaggningstillgangar
) ) ) Summa avsattningar 0 1574
Inventarier. verktyg och installationer 12 0 763
Summa materiella anldggningstillgéngar 0 763
Langfristiga skulder
. . . . L Skulder till kreditinstitut 22 - 7212
Finansiella anladggningstillgangar j
o Ovriga skulder 24 6000 -
Minoritetsinnehav 14 2747 =
. - ) Summa langfristiga skulder 6000 7 212
Andra langfristiga fordringar 16 2708 399
Summia finansiella anlaggningstillgadngar 5455 399
Kortfristiga skulder
) A Skulder till kreditinstitut 22 - 13168
Summa anldggningstillgéngar 52863 147 652
Checkrakningskredit - 8798
o S Ovriga finansiella skulder - 12 474
Omsattningstillgangar
. Leverantorsskulder 942 6009
Kortfristiga fordringar
i Aktuell skatteskuld - 43
Kundfordringar 2342 5200 B
) Ovriga skulder 15 076 21895
Skattefordringar 122 4805
. ) Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 25 6022 40 996
Ovriga fordringar 70 12017
. o Summa kortfristiga skulder 22040 103 383
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 1353 13980
Summa kortfristiga fordringar 3887 36 002
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 878 193 061
Kassa och bank 38128 9 407
Summa omséttningstillgangar 42 015 45 409
SUMMA TILLGANGAR 94 878 193 061

FRAGBITE GROUP
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Kassaflédesanalys — koncernen

INFORMATION

Belopp i tkr Not 2025 2024
Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 28 8914 -125 934
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 29 87 896 129 501
Erhdllen(+)/Betald(-) inkomstskatt 1005 -6785
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 97 815 -3218
fére forandringar av rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -6702 11607
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 7385 -16 960
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 98 498 -8 571
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaéggningstillgangar -149 =898
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -51016 -61837
Avyttring immateriella anlaggningstillgangar 4041 18377
Forvarv av dotterforetag netto likvidpaverkan -3023 -324
Forvarv av minoritetsandel -2747 =
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2795 -88
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 227
Kassafléde frén investeringsverksamheten -55 689 -44 038
Finansieringsverksamheten

Nyemission 10 248 56 8l
Okning(+)/Minskning(-) av checkrekningskredit -8798 8798
Okning(+)/Minskning(-) av ¢vrig finansiell skuld -42 891 7005
Upptagna lan 41000 25000
Amortering av lan -12 376 -60773
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -12 817 36 841
Arets kassaflode 29992 -15 768
Likvida medel vid drets boérjan 9 407 25 055
Kursdifferens i likvida medel -1271 120
Likvida medel vid drets slut 38128 9407

FRAGBITE GROUP
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Resultatrakning — moderbolaget

FINANSIELLT

INFORMATION

Belopp i tkr Not 2025 2024
Nettoomséttning 4409 6027
Summa rérelsens intakter 4409 6 027
Rérelsens kostnader

Personalkostnader 2 -4 414 -8 091
Ovriga externa kostnader 3 -3755 -4 549
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar EBITDA -3760 -6 613
Finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernféretag 4 33813 11253
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgangar -52 844 -210 05
Ranteintakter och liknande resultatposter 5 3743 11747
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -7 974 -20 025
Resultat efter finansiella poster -27 022 -213 689
Skatt pd drets resultat 7 - =
Arets resultat -27 022 -213 689

FRAGBITE GROUP
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Balansrdkning — moderbolaget

FINANSIELLT

INFORMATION

FRAGBITE

GROUP

Belopp i tkr Not  2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr Not  2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital

Innehav i kryptovaluta 10 33890 = Aktiekapital 18 4039 3392

Summa immateriella anldggningstillgangar 33890 0 Summa bundet eget kapital 4039 3392

Finansiella anldggningstillgangar Fritt eget kapital

Andelar i koncernforetag 13 54 428 205 246 RSB 456889 447289

Minoritetsandelar " 2747 L?olonseraf resultat -318 396 -104 707

Fordringar koncernforetag 15 8750 13450 Arets resulfat 27022 ~213689

Andra langfristiga fordringar 16 2495 255 Summa fritt eget kapital 19 111471 128 893

Summa finansiella anlédggningstillgéngar 68 420 218 951 Summa eget kapital 115 510 132 285

Summa anlaggningstillgangar 102310 218951 Avsattningar
Ovriga avsattningar 21 - =

Omsattningstillgangar Summa avsdttningar 0 0

Kortfristiga fordringar Langfristiga skulder

Fordringar koncernforetag 337 2273 Skulder koncernfdretag 23 _ 65151

ék'ruell skattefordran 57 = Ovriga skulder o4 6000 ~

geliere g er 0 10036 Summa langfristiga skulder 6000 65151

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 647 293

Summa kortfristiga fordringar 1041 12 602 Kortfristiga skulder

Kassa och bank 32 06l 1036 Skulder till kreditinstitut 22 - 10 450
Ovriga finansiella skulder - 5435

Summa omséattningstillgangar 33102 13638 Leverantérsskulder 166 510
Skulder koncernféretag - 2203

SUMMA TILLGANGAR 135 412 232 589 Skatteskulder - 43
Ovriga skulder 10 999 14 806
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 2737 1706
Summa kortfristiga skulder 13902 35153
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 135 412 232 589

FRAGBITE GROUP
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Kassaflodesanalys — moderbolaget

Belopp i tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 28 -27 022 -213 689
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 29 54 417 209977
Betald inkomstskatt -100 -9l
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 27 295 -3803
fore férandringar av rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 14754 286
Okning(#)/Minskning(-) av rorelseskulder -870 1074
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41179 -2 443

Investeringsverksamheten

Lamnat aktieagartillskott -6 231 -9755
Lan till dotterforetag 4700 -20150
Forvarv av dotterbolag -3023 -230
Avyttring dotterbolag 97103 =
Forvarv minoritetsandel -2747 =
Forvarv kryptotillgangar -33890 =
Forvarv finansiell tillgang -2 304 =
Kassafléde frén investeringsverksamheten 53608 -30135

Finansieringsverksamheten

Nyemission 10 248 56 8ll
Upptagna lan 41000 25000
Amortering av l&n -50 627 -57 899
Lan fran dotterforetag -64 027 8 621
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -63 406 32533
Arets kassaflode 31381 -45
Likvida medel vid drets borjan 1036 1331
Kursdifferens i likvida medel -357 -250
Likvida medel vid drets slut 32060 1036
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Belopp i tkr om inget annat anges
Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Moderbolaget tillimpar
samma redovisningsprinciper som koncernen utom
i de fall som anges nedan under avsnittet "Redo-
visningsprinciper i moderbolaget”. Redovisnings-
principerna dr oférandrade jamfort med tidigare
ar. Tillgangar, avsattningar och skulder har varde-
rats till anskaffningsvérden om inget annat anges.

Immateriella tillgangar

Utgifter for utveckling

Immmateriella anlaggningstillgéingar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvdardet fér en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga
direkt hanforbara utgifter (t.ex. material och l6ner).

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som
tillgaing ndr samtliga nedanstaende forutsattningar
ar uppfyllida:

- Det ar tekniskt mojligt aft fardigstalla den
immateriella anléggningstillgéngen sé att
den kan anvandas eller sdljas.

- Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller
sdlja den.

- Forutsattningar finns fér att anvanda eller
sdlja den immateriella anléggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfélja

FRAGBITE GROUP

utvecklingen och for att anvénda eller sdlja
den immateriella anléggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella
anlaggningstillgangen kan berdknas pd ett
tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over fillgdngens beraknade
nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Internt upparbetade

immateriella tillgangar Nyttjandeperiod
Aktiverade utvecklingskostnader 5ar
Forvérvade immateriella

tillgangar Nyttjandeperiod
Licenser Sar
Kundavtal 3ar
Dataprogram Sar
Goodwill 5ar

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingdr forutom inképspriset dven utgifter
som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangs-
kriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde.
Utgifter for I6pande underhall och vidareutveckling
redovisas som kostnader nér de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgéngens berdknade
nyttjandeperiod eftersom det dterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida
ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.
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Nyttjiandeperiod
Inventarier 3-54ar
Nedskrivningar — materiella och immateriella
anldggningstillgangar samt andelar i koncern-
foretag
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon
indikation pd att en tillgangs varde ar lagre éan
dess redovisade vdrde. Om en sadan indikation
finns, beraknas tillgéngens datervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt
vérde med avdrag fér forsaljningskostnader och
nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjandevérdet
berdknas nuvardet av de framtida kassafléden
som tillgangen vantas ge upphov till i den
l6pande verksamheten samt ndr den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvénds
ar fore skatt och dterspeglar marknadsmassiga
bedomningar av pengars tidsvérde och de risker
som avser fillgdngen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skal som ldg till grund for
berakningen av dtervinningsvdrdet vid den senaste
nedskrivningen har férandrats.

Bolagets vid var tid innehavda position av krypto-
valuta behandlas i Bolagets redovisning som en
immateriell tillgéng och redovisas till anskaffnings-
vérde, med avdrag foér eventuell nedskrivning.
Tillgéngen ar ej foremal for avskrivningar och skalll
ej marknadsvarderas per bokslutstillfallet, men kan
bli foremal for nedskrivning om en kursférandring

i den aktuella valutan bedéms varaktig. Vid
avyttring sker varderingen enligt principen First in,
First out.

Poster i utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om fill
balansdagens kurs. Icke-monetdra poster raknas
inte om utan redovisas fill kursen vid anskaffnings-
fillfallet.

Icke-monetdra poster som varderas fill verkligt
vérde i utléndsk valuta ska raknas om fill valuta-

kursen den dag dd det verkliga vardet faststdlldes.
Andra ickemonetdra poster réknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstidpunkten.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid
reglering eller omrakning av monetdara poster
redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar
de uppkommer.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En valutakursdifferens som avser en monetdr

post som utgér en del av en nettoinvestering i en
utlandsverksamhet och som ar vérderad utifran
anskaffningsvarde redovisas i koncernredovisning-
en som en separat komponent direkt i eget kapital.

Omrdakning av utlandsverksamheter

Tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och
andra koncernmdssiga éver- och undervérden,
raknas om till redovisningsvalutan till balansdags-
kurs. Intakter och kostnader raknas om fill avista
kursen per varje dag for affarshéndelserna om
inte en kurs som utgér en approximation av den
faktiska kursen anvands (t.ex. genomsnittlig kurs).
Valutakursdifferenser som uppkommer vid
omrakningen redovisas direkt mot eget kapital.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i
enlighet med kapitel 12 (Finansiella instrument
varderade enligt 4 kap. 14 a-14 e §§ arsredovis-
ningslagen) i BFNAR 2012:1.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar och skulder har klassificerats
i olika varderingskategorier i enlighet med kapitel
12 i BFNAR 2012:1.

(i) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar ar finansiella tillgangar som har
faststallda eller faststdallbara betalningar, men
som inte &r derivat. Dessa tillgdngar réknas om till
redovisningsvalutan till balansdagskurs. Upplupen
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rénta hanforlig till dessa lanefordringar redovisas
som upplupen ranteintdkt under omsattningstill-
gdngar. Kundfordringar redovisas till det belopp
som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for osskra
fordringar.

(ii) Ovriga finansiella skulder

Lan samt évriga finansiella skulder, t.ex leverantérs-
skulder, ingdr i denna kategori. Skulderna raknas
om till redovisningsvalutans balansdagskurs.
Upplupen ranta hanforlig till dessa laneskulder
redovisas som upplupen réntekostnad under
kortfristiga skulder.

Avsattningar

Som avsdttning har redovisats forpliktelser
gentemot tredje man som ar hanforliga till raken-
skapsaret eller tidigare rakenskapsar och som
pd balansdagen antingen ér sakra eller sannolika
fill sin férekomst men oviss ftill belopp eller till den
fidpunkt dé de ska infrias.

Ersattningar till anstéallda

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststallda
avgifter till ett annat foretag. normalt ett forsck-
ringsféretag, och Bolaget har inte léngre nagon
forpliktelse till den anstdllde nér avgiften ér betald.
Storleken pd den anstdlldes ersattningar efter
avslutad anstdlining ér beroende av de avgifter
som har betalats och den kapitalavkastning som
avgifterna ger.

Avgiftsbestdmda planer

Avgifterna fér avgiftsbestamda planer redovisas
som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld.

Pensionsférpliktelser i koncernens utléndska dotter-
bolag redovisas pd samma séitt som i det utlandska
dotterbolaget.

Erséattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppscgningar, i den omfattning
ersattningen inte ger Bolaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad nér Bolaget har en legal
forpliktelse att avsluta en anstallds eller en
grupp av anstdlldas anstdallning fére den normala
tidpunkten for anstallningens upphsérande.

FRAGBITE GROUP

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har fér ndrvarande tvd incitamentsprogram
riktade till styrelse och anstdllda i Fragbite Group

i form av teckningsoptioner baserade pd Fragbite
Group ABs aktie, se not 2.

Skatt

Skatt pd drets resultat i resultatrékningen bestar
av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
&r inkomstskatt for innevarande rakenskapsar

som avser drets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu
inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomst-
skatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Intakter

Det infléde av ekonomiska fordelar som Bolaget
erhallit eller kommer att erhdlla fér egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga
vardet av det som erhdllits eller kommer att
erhdllas, med avdrag fér rabatter.

En befarad férlust redovisas som kostnad nér det ér
sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommmer
att éverstiga den totala uppdragsinkomsten.

Tjansteuppdrag — Iépande rakning

Inkomst fréin uppdrag pd l6pande rakning redovisas
som infakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller forbrukas.

Tjénsteuppdrag — fast pris

Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for upp-
drag till fast pris redovisas som intékt och kostnad
med utgdngspunkt fran fardigstallandegraden pa
balansdagen.

Intéikter token férsaljning

Erhdllen likvid fran forsaljningen av tokens redovisas
som forutbetalda intakter. Intakterna redovisas fran
och med avtalens ingdende och darefter i takt med
innehavarens ratt att nyttja tokens for kop i spelet.
En linjar periodisering sker dver spelets uppskattade
ekonomiska livslangd.
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Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ar féretag i vilka moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer an 50% av rostetalet eller
pd annat satt har ett bestammande inflytande.
Bestammande inflytande innebdr en ratt aft
utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseforvary bygger pd enhets-
synen. Det innebdr att forvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt dé férvarvaren far bestdmmande
inflytande. Frdn och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebdr vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill)
och skulder samt intékter och kostnader medraknas
i sin helhet aven for delégda dotterbolag. Anskaff-
ningsvardet for dotterbolag berdaknas till summnman
av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgéingar med tilldgg av uppkomna och évertagna
skulder samt emitterade eget kapitalinstrument,
utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet
samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvs-
analysen faststdlls det verkliga vardet, med nagra
undantag, vid férvarvstidpunkten av forvarvade
identifierbara tillgdngar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse vérderas fill
verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och
med forvarvstidpunkten inkluderas i koncern-
redovisningen det férvarvade dotterbolagets
intakter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernméssig goodwill uppkommer nar anskaff-
ningsvardet vid férvarv av andelar i dotterbolag
overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet
pd det férvarvade dotterbolagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffnings-
vdrde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning.

Tillaggskopeskilling

Ar det vid férvarvstidpunkten sannolikt att
kopeskillingen kommer att justeras vid en senare
tidpunkt och beloppet kan uppskattas pd ett
tillforlitligt satt, ska beloppet ingd i det berdknade

slutliga anskaffningsvardet for den forvarvade
enheten. Justering av vardet pa tillaggskopeskilling
inom tolv mdnader fran forvarvstidpunkten pd-
verkar goodwill. Justering senare an tolv manader
efter forvarvstidpunkten redovisas i koncern-
resultatrékningen.

Justering av férvdrvsanalys

| det fall férutsattningarna for férvarvsanalysen ar
ofullstéindiga justeras denna for att battre dter-
spegla faktiska férhdllanden vid férvarvstidpunkten.
Justeringarna goérs retroaktivt inom tolv ménader
efter forvarvstidpunkten. Justeringar senare én tolv
madnader efter férvarvstidpunkten redovisas som
en andrad uppskattning och bedémning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernfére-
tag, intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och
kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncern-
foretag elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Redovisningsprinciperna i moderbolaget éverens-
stdmmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedan-
stdende fall.

Utléndsk valuta

En valutakursdifferens som avser en monetar post
som utgdr en del av moderbolaget nettoinveste-
ring i en utlandsverksamhet och som &r varderad
utifrén anskaffningsvarde redovisas i resultat-
rakningen om differensen uppstdtt i moderbolaget.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffnings-
vérde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingdr forutom inkopspriset
aven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Aktiedgartillskott

Aktieagartillskott som lémnas utan att emitterade
aktier eller andra egetkapitalinstrument erhdlllits i
utbyte redovisas i balansrékningen som en ¢kning
av andelens redovisade varde.
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Medelantalet anstéllda
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Loner och andra ersattningar férdelade mellan styrelseledaméter m.fl.

och évriga anstdllda

2025 varav mdn 2024 varav mdén
Moderbolaget 2025 2024
Sverige 25% 40% Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
Totalt i moderbolaget 25% 40% Belopp i tkr och VD anstdllda och VD anstdllda
Dotterbolagen Moderbolaget 1570 2048 2225 3747
Sverige 10 00% 97 87% Dotterbolagen 0 22212 = 42238
Frankrike 2% 59% 30 50% Koncernen totalt 1570 24 260 2225 45 985
Nederlanderna 6 60% 15 60%
Totalt i dotterbolagen 42 66% 74 1% Ledande befattningshavares erséttningar
Koncernen fotalt 46 63% 79 69% Koncernen 2025
. . ) . I frfs Grundlén Rorlig Ovriga Pensions-
Medeltalet anstdllda har berdknats med hansyn till nar verksamheter utgatt fran koncernen. Belopp i tkr styrelsearvoden ersdttning fsrmaner kostnad
Styrelsens ordférande Sten Wranne 107 B _ B
Léner och andra erséattningar samt sociala kostnader el ves)
inklusive pensionskos'fncder Styrelsens ordférande Michael 172 ~ ~ _
2025 2024 Lundgren (fr o m juni 2025)
La h Social Social Styrelseledamot Mikael Pettersson 198 - - -
éner oc ociala ociala
Belopp i tkr ersattningar kostnader  Léner och kostnader Styrelseledamot Niclas Bergkvist 198 B - -
Moderbolaget 3618 1394 5972 2797 (Stfvfe'Se'edGﬁ;%TzZS?fG Zamani 0 _ } }
o m januari
(varav pensionskostnad) 186 741 - TJN Tomote e Sl
erkstallande direktor Stefan
Dotterbolagen 22212 7 654 42 238 13802 Tengvall 895 0 0 0
(varav pensionskostnad) 1226 2424 Andra ledande befattningshavare > 87 0 o 66
Koncernen totalt 25830 9048 48 210 16 599 (3 pers.)
(varav pensionskostnad) 1412 3165 Summa 4257 0 0 166
Av moderbolagets pensionskostnader avser 0 (230) bolagets VD och styrelse.
Bolagets utestéende pensionsforpliktelser till dessa uppgdar till O (O).
Av koncernens pensionskostnader avser O (230) bolagets VD och styrelse.
Koncernens utestdende pensionsforpliktelser fill dessa uppgéar till O (0).
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Ledande befattningshavares erséattningar

Koncernen 2024

Grundlén Rorlig Ovriga Pensions-
Belopp i tkr styrelsearvoden ersattning formaner kostnad
Styrelsens ordférande Stefan 86 B B B
Tengvall (t o m maj 2024)
Styrelsens ordférande Sten Wranne 152 B _ B
(fr o m maj 2024)
Styrelseledamot Sten Wranne 80 ~ _ _
(t o m maj 2024)
Styrelseledamot Claes Kalborg 88 ~ ~ ~
(t o m november 2024)
Styrelseledamot Maria Andersson 88 B _ B
Grimaldi (t o m november 2024)
Styrelseledamot Mikael Pettersson 19 _ _ _
(fr o m november 2024)
Styrelseledamot Niclas Bergkvist 19 ~ _ ~
(fr o m november 2024)
Styrelseledamot Zara Zamani 50 = = =
Verkstdllande direktor Marcus
Teilman (t o m maj 2024) 1S ) ) 20
Verkstallande direktor Stefan 508 B ) 0
Tengvall (fr o m maj 2024)
Andra ledande befattningshavare 4577 70 2 526
(4 pers.)
Summa 6802 70 7 756

Aktierelaterade ersattningar

Optionsprogram 2023/2026

Arsstamman den 12 maj 2023 beslutade att infora ett laingsiktigt incitamentsprogram fill styrelse, ledande
befattningshavare, évriga nyckelpersoner och anstdllda verksamma i koncernen om sammanlagt 3

010 teckningsoptioner med ratt att teckna lika ménga aktier i Fragbite Group AB. Teckningsoptionerna
emitterades fill marknadspriset 225 kronor per option (optionspremie) enligt en vardering baserad pd
Black-Scholes. Losenpriset for optionerna faststalldes till 2 180 kronor per aktie och teckning av aktier kan
ske under perioden den 2 juni 2026 till och med den 15 juni 2026.

FRAGBITE GROUP

Sammanfattning

Antal utestdende teckningsoptioner 3010

Optionspris (SEK) 225

Losenpris (SEK) 2180

Loptid 3 6r (2 juni 2023 - 15 juni 2026)

2024 togs beslut om sammanléggning av aktierna i Bolaget med 1:500, vilket innebar atft fem hundra (500)
aktier sammanlades till 1 aktie. Samtiga siffror i optionsprogrammet beskrivet ovan ar omraknade enligt 1:500.

Optionsprogram 2025/2030

Styrelsen beslutade den 30 juni 2025 att inratta ett incitamentsprogram riktat till en enskild nyckelperson
i samband med uppstart av ett nytt affdrsomrdde. Programmet omfattar emission av fotalt 630 000
teckningsoptioner i 21 serier som loper mellan 6 och 60 ménader fér en teckningskurs mellan 15 och 65
SEK per aktie ("TO"). TO emitteras till en kurs som motsvarar marknadsvardet av Bolaget om 5,32 SEK per
aktie. TO emitteras med stéd av bemyndigande frén drsstamman den 3 juni 2025. En (1) option medfor
ratt att forvarva en (1) ny aktie i Bolaget, sista serien l6per ut den 30 juni 2030. Antalet teckningsoptioner
per serie okas successivt under loptidens gang, fran 10 000 teckningsoptioner per serie i borjan upp

till 50 000 teckningsoptioner per serie vid l6ptidens slut. TO emitteras till en kurs som motsvarar
marknadsvardet av Bolaget om 5,32 kronor per aktie. Tilldelningen har skett pd marknadsmdéssiga villkor
och har féregdtts av vardering enligt Black & Scholes vedertagna optionsvarderingsmodell.

Sammanfattning

Antal utestéende teckningsoptioner 630 000

Teckningskurs 15-65 kronor

Loptid 5 ar (30 juni 2025 - 30 juni 2030)

Konvertibler

Styrelsen beslutade den 17 oktober 2025 att uppta konvertibelt lan om 461 536 konvertibler, envar
om nominellt 13 kronor. Lanet forfaller till betalning den 30 november 2030 i den man konvertering
inte dessférinnan agt rum.

Antal utestéende optioner vid utgdngen av 2025 var 633 010 och antalet konvertibler var 461 536.
Antalet aktier efter uppspadning uppgick till 9 171 590.
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Arvode och kostnadsersdttning

till revisorer

FINANSIELLT

INFORMATION

Réantekostnader
Resultat fran andelar i koncernféretag och liknande resultatposter

FRAGBITE

GROUP

Belopp i tkr 2025 2024
Koncernen

Rantekostnader, évriga -4168 -5 941
Valutakursforluster -3295 -32830
Ovriga skuldrelaterade poster -1359 -2 462
Summa -8 822 -41233
Moderbolaget

Rantekostnader, évriga -3549 -5552
Rantekostnader, interna -1103 -3367
Valutakursforluster -1956 -9923
Ovriga skuldrelaterade poster -1366 -1183

Summa

-7974 -20025

Belopp i tkr 2025 2024 Belopp i tkr 2025 2024
Koncernen Koncernen
Revideco AB Resultat forsaljning andelar i dotterbolag 104 356 =
Revisionsuppdrag 339 376 Summa 104 356 =
Andra uppdrag 15 16 Moderbolaget
Summa 354 492 Utdelning 29116 11253
Resultat forsaljning andelar i dotterbolag 4 697 =
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Summa 33813 11253
Revisionsuppdrag 126 , . o
0z  Uderngiindotiebologe pydous 543161250t oh
Summa 0 148
Ovriga revisorer Ranteintakter och
Revisionsuppdrag 174 o73 liknande I'eSU"'CprOSfer
Summa 174 673
Belopp i tkr 2025 2024
Moderbolaget Koncernen
Revideco AB Aferforihg avsattning tillaggskopeskilling ~ 38006
Revisionsuppdrag 260 323 dotterferetag
Andra uppdrag 15 6 Ranteintakter 154 =
ST 275 439 Valutakursvinster 4 589 19054
Summa 4743 57 060
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Moderbolaget
Andra uppdrag 0 22 Ranteintakter 15 =
SOmma 0 22 Ranteintakter, inferna 394 1315
Valutakursvinster 3234 10 432
Summa 3743 1747

FRAGBITE GROUP
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Skatt pa drets resultat Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten
2025 2024

Belopp i tkr Procent Belopp Procent Belopp Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Koncernen
Resultat fore skatt 8 914 -125 934 Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid drets boérjan 77 991 118l
Skatt enligt gallande skattesats for moderféretaget 20.60% -1836 20.60% 25 942 Internt utvecklade fillgangar 11436 51857
Effekt av andra skattesatser for utlandska 371 734 Arets utrangering -39 606 -85 401
dotterforetag Omrakningsdifferens -997 354
Avskrivning av koncernmassig goodwiill -7 855 23144 Vid drets slut 48824 77 99
Andra icke-avdragsgilla kostnader -9 404 -44 294 Ackumulerade avskrivningar
Ej skattepliktiga intakter 11048 21 Vid érets borjan 24907 229312
fgj;@?s%jesf:;uslggms men som ej ingdr i det 12870 2366 Arets avskrivning -10 548 -10230
Skatt avseende foregdende ar 0 0 Arets ufrangering 5245 15350
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande 6565 4763 Omrakningsdifferens ol o
aktivering av uppskjuten skatt ) ) Vid drets slut -29 446 ~24 207
Redovisad effektiv skatt 2113 -3050  Ackumulerade nedskrivningar

Vid drets borjan -7 341 -7 341
Moderbolaget Arets nedskrivning - =
Resultat fore skatt -27 042 213689 Vid drets slut 7341 ~7 341

Redovisat varde vid drets slut 12 037 46 443
Skatt enligt gallande skattesats for moderféretaget 20.60% 5571 20.60% 44 020 Arets utrangering avser de dotterbolag som under dret avyttrats.
Ej avdragsgilla kostnader -9 378 -4411
Ej skattepliktiga intakter 6965 2318
G o
motsvercnd akivaring av uppsuten sktt 3222 il
Redovisad effektiv skatt o] 0
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Koncessioner, patent, licenser,

FINANSIELLT

INFORMATION

FRAGBITE

GROUP

arumdarken samt liknande rattigheter Innehav i kryptovaluta Goodwill
Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31 Beloppi tkr 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Koncernen Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvéarden Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid drets boérjan 108 237198  Vid drets borjan 929 14574 Vid arets borjan 425 842 833289
Arets anskaffning - - Arets anskaffning 39580 9932 Arets avyttring -289 301 -
Arets utrangering -104  -237093  Aretsavyttring -4041 -24022  Arets utrangering - -417703
Omrakningsdifferens -4 3 Aretsutrangering -2 548 - Omrakningsdifferens -12 391 10256
Vid d@rets slut -0 108  Omrakningsdifferens -30 445 Vid drets slut 124150 425842
Ackumulerade avskrivningar Vid drets slut 33890 929  Ackumulerade avskrivningar
Vid érets borjan -55 -20  Ackumulerade nedskrivningar Vid drets borjan -326777 -233 401
Arets avskrivning -26 -35  Vid drets borjan -0 -5687  Arets av- och nedskrivning -82 417 -138 277
Arets utrangering 80 - Arets nedskrivning - - Aretsavyttring 273857 =
Omrakningsdifferens 1 0  Aretsavyttring - 5860  Aretsufrangering - 49793
Vid drets slut 0 -55  Omrakningsdifferens - -173  Omrakningsdifferens 12 668 -4 892
Redovisat varde vid drets slut -0 53  Vid drets slut -0 -0 Vid drets slut -122 669  -826777
e T e e o e e e e o Redovisat varde vid drets slut 33890 929  Redovisat vérde vid drets slut 1481 99 065
Arets utrangering avser de dotterbolag som under dret avyttrats.

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid drets borjan - =

Arets anskaffning 33890 -

Arets avyttring - -

Vid drets slut 33890 =

FRAGBITE GROUP

Arets utrangering avser de dotterbolag som under dret avyttrats.
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Inventarier, verktyg och installationer Andelar i koncernféretag

Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31

Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvéarden Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid drets boérjan 2191 6876 Vid drets borjan 510 592 909 321

Arets anskaffning 149 393  Lamnade aktieagartillskott 6231 9755

Arets avyttring - -1283 Justering anskaffningsvarde - -38 006

Arets utrangering -2 249 -3894 Arets avyttring =217 915 =

Omrakningsdifferens -70 99 Arets utrangering -50917  -370478

Vid drets slut 21 2191 Vid drets slut 247 991 510 592

Ackumulerade avskrivningar Ackumulerade nedskrivningar

Vid drets boérjan -1428 -4 758 Vid drets borjan -305 346 -95 295

Arets avyttring - 1069  Arets avyttring 115 638 -

Arets utrangering 1610 3337  Aretsutrangering 50917 -

Arets avskrivning -254 -1012 Arets nedskrivningar -54772 -210 051

Omrakningsdifferens 51 -64 Vid drets slut -193563  -305346

Vid drets slut =21 -1428 Redovisat varde vid drets slut 54 428 205 246

Redovisat varde vid drets slut 0 763

Y Spec av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

2025-12-31 2024-12-31

Belopp i tkr Antal andelar Andel i % Redovisat vérde  Redovisat varde
Dotterbolag / Org nr / Sate
Funrock Development AB, 556738-9043, Stockholm 2 000 000 100 1798 1798
P Studios AB, 556845-5041, Stockholm 4153178 100 32385 26154
Fragbite AB, 556721-9489, Stockholm 1000 100 20245 28 502
Fall damage studio AB, 559064-6484, Stockholm - - - =
Playdigious SAS, 811 512 284, Nancy, Frankrike - - - 97103
Lucky Kat B.V., 63892030, Haag, Nederlanderna - - - 51689
WAGMI Limited, 122206, Gibraltar - - - 0
Summa andelar i koncernféretag 54 428 205 246
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Minoritetsinnehav Andra langfristiga fordringar Disposition av vinst eller forlust
Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31 Beloppi tkr 2025-12-31 2024-12-31  Forslag till disposition av foretags vinst eller forlust.
Koncernen Koncernen Styrelsen foreslar att fritt eget kapital KSEK 111471 disponeras enligt
Vid drets borjan 0 = Ackumulerade anskaffningsvéarden fejande:
Arets anskaffning 2747 - Vid drets borjan 399 572 _Balanserasiny rakning KSEK 4z
Redovisat vérde vid drets slut 2747 0  Tillkommande fordringar 3040 2] _Summa KSEK 1471
Arets avyttringar -386 -162
Moderbolaget Omrakningsdifferens -345 18 UPPSijfen skatteskuld
Yid rets borjan 0 " Redovisat vérde vid arets slut 2708 399
Arets anskaffning 2747 - Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
Redovisat varde vid drets slut 2747 0 Moderbolaget Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden Ovriga kostnader - 1574
. Vid drets boérjan 255 255  Summa 0 1574
Fordrlngar hos koncernbolag Tillkornmande fordringar 2240 =
Arets avyttringar - = . .
Belopp i tkr 2025-12-31 BEEREE] Redovis:f v&?de vid arets slut 2495 255 Avsattningar
Moderbolaget Avsattningar avser uppskattad tillaggskopeskilling for gjorda
C;k;:\;::zzfoenqnskaffnlngqurden - o Féru’rb.e'rc-z-lda kostnader :m;vgr:; iszr::;?fskg\?;?kﬂlmg for overtagen vid férvarv immateriell
: och upplupna intdkter
Nyupptagna lan 1400 28250 Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-3
Aterbetalda lan -6100 -8100  Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31  Koncernen
Nedskrivning lan N -38600  Koncernen Ingdende avsattningar 0 678325
Redovisat varde vid drets slut 8750 13450 Upplupna intakter 1183 5174  Arets avsattning - -
Forutbetalda kostnader 170 8806  Arets aterforing - -679 282
Summa 1353 13980  Omklassificering till kort skuld - -13175
Valutaomvdérdering - 14132
Moderbolaget . 0 0
Upplupna intakter 551 =
Forutbetalda kostnader 96 293  Moderbolaget
Summa 647 293  Ingdende avsattningar 0 454 384
Arets avsattning - -
Antal aktier och kvotvérde Arefs aterforing " I
Omiklassificering fill kort skuld - -13175
2025-12-31 2024-12-31  Valutaomvardering - -114
Antal aktier 8077044 6783086 Summa 0 0
Kvotvarde 0.5 0.5

FRAGBITE GROUP
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Skulder till kreditinstitut

FINANSIELLT

INFORMATION

Ovriga skulder

FRAGBITE

GROUP

Stdllda sdkerheter och
eventualférpliktelser - koncernen

Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31  Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31  Beloppi tkr 2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Koncernen Stallda sakerheter Koncernen
Forfaller inom 1&r - 13168  Ackumulerade anskaffningsvarden For egna skulder och avsattningar Nej Ja
Forfaller mellan 2-5 &r - 7212 Vid &rets borjan 0 - Skulder till kreditinstitut
Forfaller efter 5 ar - - Konvertibel lan 6000 - Foretagsinteckningar 0 40173
Summa 0 20380 Redovisat varde vid drets slut 6000 0 Summa stdllda sakerheter 0 40173
Moderbolaget Moderbolaget Samtliga ladn med sakerhet i pant i koncernen ar aterbetalda under dret.
Forfaller inom 1ar - 10450  Ackumulerade anskaffningsvarden
Forfaller mellan 2-5 ar - - Vid refs borjan 0 - Stdllda sdkerheter och
Forfaller efter 5 ar - - Konvertibel lan 6000 - eventualférpliktelser - moderbolaget
Summa 0 10450  Redovisat varde vid drets slut 6000 0
Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
Upp|upnq kostnader Stallda sakerheter Moderbolaget
Skulder till koncernféretag och férutbetalda intékter For egna skulder och avsattningar Nej Ja
Skulder till kreditinstitut
Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31  Beloppi tkr 2025-12-31 2024-12-31  Foretagsinteckningar 0 20000
Moderféretaget Koncernen Bokforda vardet pd akftier i dotterbolag 0 30300
Ackumulerade anskaffningsvarden Upplupna rantekostnader 1671 779  Summasstdllda sékerheter Y 50300
Vid érefs borjan 65191 e Upplupet revisionsarvode 189 398 Samtliga ladn med sakerhet i pant i koncernen ar aterbetalda under dret.
Nyupptagna lan 1977 89193 Upplupno kostnader styrelse, ledning 164 133
Aterbetaldalan 76004  -80572  °ochoviga .
Omrtkningsdifferons g g3 Forutbefaldainiakier 1017 13005 Betalda réntor
Redovisat varde vid drets slut 0 65151 O galipreltpialkoineclo 2981 2ol
Summa 6022 40996  Beloppitkr 2025 2024
Al!o moqerfé"rerogets interna |&n har en &terstdende l6ptid om Kencernen
mindre an 5 ar Moderfsretaget Erhallen ranta 154 =
Upplupna rantekostnader 1671 756 Erlagd rénta 5038 7067
Upplupet revisionsarvode 157 173
gé);)gjveir;%kosfnoder styrelse, ledning 164 133 Belopp itkr 2025 2024
Ovriga upplupna kostnader 745 644 HedeieniogEl
e — 2737 1706 Erhdllen ranta 15 1315
Erlagd rénta -4 425 -9 666

FRAGBITE GROUP
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Justeringar for poster Inkdp och forsaljning Handelser efter rakenskapsdrets
som inte ingdr i kassaflodet mm inom koncernen utgdng
Belopp i tkr 2025 2024 Av koncernens fotala inkdp och forsaljning matt i kronor avser Bolaget forvarvar akfier i Strategy Inc. for 15 MSEK med avsikt att
e — 2.2 (6.1) % av inkopen och 2.7 (5.6) % av forsaljningen andra foretag bredda exponeringen mot Bitcoin samt generera intakter genom
inom hela den foretagsgrupp som koncernen tillhér. nyttjande av Strategys marknad for optionshandel.

Av- och nedskrivningar 93245 149 554

Aterforing avsattning tillskopeskilling ) 34064 Avmoderforetagets totalainksp och fersaljning matt i kronor avser Stefan Tengvall avgar som VD men kvarstar som styrelseledamot.
dotterbolag 0 (0) % av inképen och 100 (100) % av forsaljiningen andra féretag Michael Lundgren ?Tses som fillférordnad VD och lamnar rollen

c ' _ ) inom hela den foretagsgrupp som foretaget tillhor. som styrelsens ordférande. Till dess bolagsstamman valt en ny

reaLlieriiin cncllerigetizoe g 4979 ordférande leds styrelsens arbete av fillforordnad ordférande

Ej betald ranta 924 435 Niclas Bergkvist.

Valutakursvinst-/forlust -1294 13776 Nycke"qlsdeﬁniﬁoner

Summa 87 896 129 501

Moderbolaget EBITDA: ROreIsereguIToT fOrg av- och nedskrivningar

av materialla och immateriella

Av- och nedskrivningar 54770 210 081 anlaggningstillgéngar.

=] Dziel € el 924 G2 EBITDA marginal:  EBITDA / Nettoomséittning

Valutakursvinst-/forlust -1277 -509

Operativ EBIT: EBIT exklusive icke-operativa av-
Summa 54 417 209977

och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgéngar.

EBIT: Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar
av materialla och immateriella
anlaggningstillgéngar.

Balansomslutning:  Totala tillgdngar

Soliditet: Eget kapital / Totala fillgéngar

Justerad soliditet:  Eget kapital justerat for den del
av fillaggskopeskilling som erlaggs
med Bolagets egna aktier / Totala tillgdngar
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Fragbite Group AB (publ)
forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stalining och resultat.

Stockholm den 12 mars 2026

Niclas Bergkvist, tf. Ordférande Michael Lundgren, tf. VD

Stefan Tengvall Mikael A. Pettersson

Var revisionsberattelse har ldmnats den 12 mars 2026

Erik Emilsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Fragbite Group AB,
org.nr 556990-2777

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér moderbolaget
och koncernen fér ar 2025. Bolagets
drsredovisning och koncernredovisning ingdr
pd sidorna 15-37 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har drsredovisningen
och koncernredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger eni alla
véasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella
stalining per den 31 december 2025 och

av dess finansiella resultat och kassaflode

for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman
faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt Infernational

FRAGBITE GROUP

FINANSIELLT INFORMATION

Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt

dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande
till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillréckliga och andamdlsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan
information an drsredovisningen och
koncernredovisningen och dterfinns pd
sidorna 1-14. Det ¢r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med vér revision av
drsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och évervaga om
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informationen i vésentlig utstréckning

ar oférenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgadng
beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt
inhémtat under revisionen samf bedémer

om informationen i dvrigt verkar innehdlla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehdller

en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga aft
rapportera detta. Vi har inget att rapporterai
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren
som har ansvaret for att drsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas

och atft den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att upprdtta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
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verkstallande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sd ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan

att fortsatta verksamheten och att anvéanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har négot realistiskt alternativ till att gora
ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ér aft uppnd en rimlig grad av
sakerhet om huruvida drsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra vasentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att [dmna en revisionsberdttelse
som innehdller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ér ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund
av oegentligheter eller misstag och anses

vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i
drsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander
vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifrén dessa risker och
inhémtar revisionsbevis som ar tillréickliga
och éndamadlsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for aft
inte upptacka en vasentlig felaktighet fill
folid av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del
av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som ar lampliga med
hansyn till omstéandigheterna, men inte for
att uttala oss om effektiviteten i deninterna
kontrollen.

- utvarderar vilampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstdllande
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direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att

styrelsen och verkstdllande direktoren
anvénder antagandet om fortsatt drift

vid upprattandet av arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vi drar ocksda
en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser saddana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel

om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
mdste vi i revisionsberdattelsen fasta
uppmarksamheten pd upplysningarnai
arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar dr ofillrackliga,
modifiera uttalandet om darsredovisningen
och koncernredovisningen. Vdra slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberdattelsen.
Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora aft ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den évergripande

presentationen, strukturen och innehdllet i

arsredovisningen och koncernredovisningen,
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ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa eft saft som ger en
rattvisande bild.

+ planerar och utfér vi koncernrevisionen for
att inhamta fillraickliga och éndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affdrsenheter
inom koncernen som grund for att gora eft
uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och
genomgdng av det revisionsarbete som
utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
mdaste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort

en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for moderbolaget
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och koncernen for ér 2025 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman

disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamdlsenliga som grund
for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande

direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag fill
utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn fill de krav som bolagets
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omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets

organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland

annat att fortldpande bedéma bolagets
ekonomiska situation och aft fillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Verkstallande direktéren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och

bland annat vidta de atgérder som ér
nodvandiga for aft bolagets bokforing ska
fullgoras i overensstammelse med lag och

for att medelsforvaltningen ska skotas pd ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av

forvaltningen, och darmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhédmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sakerhet kunna

beddma om négon styrelseledamot eller

verkstdllande direktoren i ndgot vasentligt

avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
till négon férsummelse som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pd nédgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ingen garanti fér att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige

alltid kommmer att upptacka atgarder

eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag fill dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget fill dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen
av rakenskaperna. Vilka tilkommmande
granskningsatgarder som utférs baseras
pd var professionella beddmning med
utgdangspunkt i risk och vésentlighet. Det
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innebar att vi fokuserar granskningen pd
sddana &tgarder, omréaden och férhdllanden
som ar vasentliga for verksamheten och

dar avsteg och dvertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation.

Vi gdr igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna étgarder och
andra férhdllanden som dr relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag fill
dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 12 mars 2026
Revideco AB

Erik Emilsson
Auktoriserad revisor
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Arsstamman i Fragbite Group AB (publ) for
rakenskapsdret 1 januari—31 december 2025
ager rum den 13 maj 2026 i Stockholm.

Ratt till deltagande och anmélan
Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma
ska dels vara inférd i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken, dels anmala

sitt deltagande till Bolaget senast vid den
tidpunkt och den dag som anges i kallelsen
till stadmman. Aktieégare kan nérvara vid
bolagsstémman personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller
ombud far bitradas av hogst tva personer.
Det ar mojligt for aktieagare att anmdéla

sig fill bolagsstémman pa flera olika satt,
vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman.
Aktieagare som onskar fé ett drende
behandlat pd bolagsstdmman maste skicka
en skriftlig begdran hérom till styrelsen. En
s&dan begdran ska vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fére bolagsstamman.
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Styrelsen har beslutat om féljande finansiella

kalender for bolaget:

- Deldrsrapport forsta kvartalet 2026: 7 maj
2026

- Deldrsrapport andra kvartalet 2026: 26
augusti 2026

- Deldrsrapport tredje kvartalet 2026: 5
november 2026

- Bokslutskommuniké 2026: 18 februari 2027

Finansiella rapporter, pressmeddelanden
och annan information finns tillganglig
fran offentliggérandet pd Fragbite Groups
hemsida. Bolaget distribuerar samtliga
finansiella rapporter i digital form.

- Bolagets organisationsnummer &r 556990—
2777.

- Bolagets Certified Adviser ar Redeye
Sweden AB.

- Bolaget har anlitat Euroclear Sweden
AB att agera kontoférande institut
samt fora bolagets aktiebok. -
Bolagets identiferingskod (LEI) ar
549300RMCBX44ZFTPT73.

- Bolagets aktie har ISIN-kod SE0023287347.

Postadress

Fragbite Group AB (publ)
Linnegatan Sl

114 58 Stockholm

Emailadresser
Allmanna fragor:
info@fragbitegroup.com

IR-relaterade fréagor:
ir@fragbitegroup.com

Telefon
+46 8 520 277 82

Hemsida
www.fragbitegroup.com

Social media

inJC
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