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JANUARI - MARS | SAMMANDRAG
e Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 22 KSEK (338 KSEK)
e  Resultatet for kvartalet uppgick till - 6 798 KSEK (-7 435 KSEK)
e  Rorelsens kostnader for kvartalet uppgick till -7 967 KSEK (-8 964 KSEK)
e  Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,01 SEK (-0,02 SEK)
e Likvida medel uppgick vid utgadngen av kvartalet till 25 923 KSEK (26 578 KSEK)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e  Spago Nanomedical starkte ledningen genom att utse Torsten Malmstrom till Director Chemistry, Manufacturing,
and Controls (CMC) & Supply. Med 6ver 20 ars erfarenhet fran ledande roller inom ldkemedelsutveckling tillfor
han strategisk och operativ kompetens i takt med att bolaget férbereder nasta steg i den kliniska utvecklingen av
Tumorad-programmet med lakemedelskandidaten '77Lu-SN201.

e Den oberoende monitoreringskommittén (Data Monitoring Committee, DMC) rekommenderade den pagdende
kliniska fas I/lla-studien Tumorad-01 med ldkemedelskandidaten '7Lu-SN201 att fortsatta med parallell
rekrytering av ytterligare tva patienter pa den géllande dosnivan. Rekommendationen pekade pa en fortsatt
acceptabel sékerhetsprofil baserad pa analys av data fran samtliga vid tillfallet inkluderade patienter 6ver fyra
dosnivaer och representerande ett brett spektrum av solida tumorer.

e  Ettabstract som beskriver den pagdende kliniska fas I/lla-studien Tumorad-01 med "77Lu-SN201 accepterades for
presentation vid den 56:e arliga vetenskapliga konferensen arrangerad av Australian and New Zealand Society of
Nuclear Medicine (ANZSNM). Konferensen ager rum i Canberra den 15-17 maj 2026.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET
e  DMC for studien Tumorad-01 konstaterade att ett primart effektmatt, faststallande av maximal tolererbar dos,
har uppnatts och rekommenderar att ytterligare tva patienter inkluderas pa dosnivan 15 MBg/kg. Detta for att
skapa underlag for att definiera en rekommenderad dos for fas Il och for att slutféra fas I-delen av studien.
Betydande synligt tumorupptag av 77Lu-SN201 har observerats hos ytterligare en patient med huvud- och
halscancer, vilket ytterligare starker proof-of-concept for Tumorad-programmet.
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SPAGO NANOMEDICAL | KORTHET

Spago Nanomedical AB (publ) dir ett svenskt biotech-bolag i klinisk fas som utvecklar produkter for
behandling och bilddiagnostik av cancer och andra allvarliga sjukdomar. Spago Nanomedicals aktie dr
listad pd Nasdaq First North Growth Market (kortnamn: SPAGO).

Bolaget avser att ta fram Idkemedel fér behandling och bilddiagnostik av sjukdomar med stort medicinskt behov
i egen regi fram till klinisk “proof-of-concept”. Paféljande utveckling och framtida kommersialisering avses ske
genom strategiska licens- eller partnerskapsavtal med etablerade Idkemedelsbolag med nédvédndig kapacitet
och global rdckvidd inom respektive projektomrade.

Bolagets verksamhet bygger pa ett patenterat material for design av funktionella nanopartiklar som fysiologiskt
ansamlas i tumérer och ddrigenom ger mojlighet fér hégre precision vid bilddiagnostik och behandling av
cancer och andra allvarliga sjukdomar. Med utvecklingsprogrammen Tumorad och SpagoPix siktar Spago
Nanomedical pa att forbdttra forutsdttningarna for en effektiv sjukvard fér stora grupper av patienter samtidigt
som behovet av stdrkt positionering och fornyelse av produktportfoljer hos kommersiella IGkemedelsforetag kan
tillgodoses.

Utvecklingsprogrammet Tumorad® syftar till att ta fram nya ldkemedel for radionuklidterapi mot aggressiv
cancer. Prekliniska resultat visar att Idkemedelskandidaten inom programmet, '’Lu-SN201, ansamlas i tumérer,
fordrojer tillvaxten och forldnger éverlevanden vid doser som beddéms vara kliniskt anvédndbara. Detta éppnar
for bred anvindning av '7’Lu-SN201 fér behandling av olika cancerformer ddr det idag saknas méjligheter for
kliniskt effektiv behandling med radiofarmaka. En klinisk fas I/lla studie pd patienter med avancerad cancer
pagar for att utvdrdera sékerhet, tolerabilitet, biodistribution samt initial effekt av '7Lu-SN20. Se vidare under
"Program - Tumorad”.

Utvecklingsprogrammet SpagoPix har som mdl att forbdttra precisionen vid magnetkameraundersékning av
misstdnkt endometrios och cancer genom att lansera ett selektivt kontrastmedel for mer precis visualisering av
tumorer och andra lesioner. Initiala kliniska resultat visar att produktkandidaten inom programmet, pegfosimer
manganese (tidigare bendmn SN132D), ger kliniskt relevant kontrast i bréstcancertumérer, i levern och i
bukspottskérteln, med bibehdllen god sdkerhet. Selektiv kontrastforstirkning har dven observerats i
endometrioslesioner i en klinisk fas lla-studie. Affdrsutvecklingsarbete fortgdr for att hitta potentiella
samarbetspartners eller andra ldsningar for fortsatt utveckling av programmet. Se vidare under "Program -
SpagoPix”.

PROJEKT & INDIKATION FORSKNING PREKLINIK FASI FAS I FASIII MARKNAD

Tumeorad - Solida tumérer
SpagoPix - Brostcancer

SpagoPix - Endometrios

® Behandling ® Bilddiagnostik *+E] offentiggjorda indikationer
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VD HAR ORDET

Inledningen av 2026 har varit ett av de mest betydelsefulla i Spago Nanomedicals kliniska historia. Fas I-delen av
Tumorad-01 studien tar nésta steg mot slutférande, vi har fatt ytterligare bevis pa upptag av "7’Lu-SN201 i
tumérer, och radiofarmafaltet fortsatter att utvecklas i en riktning som starker Spagos forutsattningar att hitta
ratt partner fér den fortsatta den kliniska utvecklingen mot ett produktgodkdnnande.

Det tydligaste beskedet under kvartalet kom fran den oberoende monitoreringskommittén (DMC). Efter en genomgang av
sakerhetsdata rekommenderade DMC i mitten av mars att studien skulle fortsatta med parallell rekrytering pa géllande
dosniva, ett viktigt besked baserat pa en fortsatt acceptabel sdkerhetsprofil. Kort darefter, i bérjan av maj, konstaterade
DMC att ett primart effektmatt, identifiering av maximal tolererbar dos, har uppnatts och rekommenderade att ytterligare
tva patienter inkluderas pa dosnivan 15 MBqg/kg for att skapa ett underlag for faststéallande av en rekommenderad dos for
fas Il och for att slutfora fas I-delen av studien. Att identifiera en rekommenderad fas llI-dos utgor ett ytterligare primart
effektmatt i fas I-delen av studien och ett avgérande kliv infor start av kommande fas II, samtidigt som det dven utgor en
viktig milstolpe for dialoger med regulatoriska myndigheter och potentiella licens- och utvecklingspartners.

Minst lika gladjande ar att vi sett synligt tumorupptag av '7Lu-SN201 i ytterligare en patient, med tydligt upptag aven i
tumorpaverkande lymfkortlar. Denna patient uppvisade tumdrer inom samma huvud- och halsomrade dar vi tidigare
observerat betydande upptag hos en patient med adenoid cystiskt karcinom (ACC). Sammantaget framtrader darmed
potentiellt ett reproducerbart monster, vilket ytterligare starker proof-of-concept for Tumorad hos manniska. Detta ger
ytterligare stdd for programmets verkningsmekanism och, tillsammans med den hittills observerade acceptabla
preliminéra sakerhetsprofilen, en stark utgdngspunkt infor planeringen av fas Il, inklusive férberedelser for regulatoriska
interaktioner och definitionen av utvecklingsplaner inom saval sarlékemedelsindikationer (orphan drug) som bredare
indikationer.

Parallellt har vi starkt organisationen for nasta steg i utvecklingen. | mars anslt Torsten Malmstrém som Director CMC &
Supply och medlem av ledningsgruppen. Hans mangariga erfarenhet fran ledande roller inom bland annat Camurus,
Zealand Pharma, PolyPeptide och AstraZeneca blir central nar vi nu skalar upp tillverkning och leveranskedjor infor fas lla
och en framtida kommersialisering.

Under kvartalet accepterades ocksa vart abstract for muntlig presentation vid en framstaende vetenskaplig konferens
arrangerad av Australian and New Zealand Society of Nuclear Medicine (ANZSNM) i Canberra den 15-17 maj, ett kvitto pa
det vaxande vetenskapliga intresset for Tumorad inom nuklearmedicinska kretsar.

Vi féljer ocksa utvecklingen inom faltet noga. Den strategiska allians mellan Regeneron och Telix som annonserades efter
kvartalets utgang, med 40 MUSD i forskott och upp till 2,1 miljarder USD i utvecklings- och kommersiella milstolpar utéver
royalties, bekraftar att ledande globala ldkemedelsbolag aktivt soker nasta generations radiofarmaka och ar villiga att
betala betydande belopp for att komma at ratt plattformar och program. Transaktionen féljer pa ett stadigt vaxande
mangd affarer inom radiolakemedel, med forvarvet av RayzeBio for 4,1 miljarder USD av Bristol Myers Squibb i fas | som
det hittills mest uppméarksammade. Transaktioner av detta slag starker forutsattningarna for vara pagaende
affarsutvecklingsaktiviteter och positionerar Tumorad i ett omrade som ar allt battre finansierat och dar intresset fran
potentiella samarbetspartners fortsatter att ka.

Finansiellt star vi med en kassa som racker for de planerade aktiviteterna, samtidigt som sakrad finansiering for fas lla ar
ett sjalvklart fokusomrade. Vi utvarderar I6pande olika alternativ, inklusive strategiska partnerskap och kompletterande
finansieringsldsningar, for att kombinera fortsatt klinisk utveckling med ansvarsfull kapitalhantering.

Sammantaget har kvartalet gett oss det mest konkreta underlaget hittills for nasta kliniska fas - kliniskt, regulatoriskt och
organisatoriskt. Jag vill rikta ett varmt tack till vara aktiedgare, kliniska samarbetspartners och medarbetare for det
fortsatta fortroendet och engagemanget. Med en rekommenderad fas ll-dos inom rackhall, reproducerbara
observationer av tumorupptag och ett radiofarmafalt i stark utveckling ser jag fram emot ett fortsatt handelserikt 2026.

Mats Hansen, VD Spago Nanomedical AB
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PROGRAM - TUMORAD

Behandling med radioaktiv stralning har sedan lange anvants for effektiv bekdmpning av cancer. Tillsammans med
kirurgi och cytostatika utgor stralterapi en hérnsten i behandlingen av flera cancerformer. Genom utvecklingen
och godkdnnanden av nya generationer av radioaktiva likemedel for invartes stralbehandling, sa kallad
radionuklidterapi (RNT), har féltet fatt en ny renassans. Radionuklidterapi har fatt 6kad uppmarksamhet de
senaste aren i takt med kliniska och kommersiella framsteg samt ett antal storre genomforda transaktioner inom
faltet. | Tumorad laddas nanopartiklar for fysiologisk ansamling i tumdrer med kliniskt effektiva radioaktiva
isotoper vilket kan 6ppna for effektiv invartes stralbehandling av aggressiv och spridd cancer med hég precision.
Tumorad kan darmed ge mojlighet till behandling av cancersjukdomar som inte gar att behandla med andra typer
av radioaktiva ldakemedel.

Trots viktiga framsteg och nya terapier inom canceromradet ar langtidsGverlevnaden i manga fall fortfarande
otillfredsstallande, sarskild vid behandling av spridd (metastaserad) cancer. Behandlingsresistens ar en betydande
utmaning i cancervarden, och det finns darfor ett tydligt kliniskt behov av nya behandlingsalternativ. Behandling med
radioaktivitet ar effektiv och sedan lange en etablerad hornsten vid behandling av ménga cancerformer. Till skillnad fran
de radionuklidterapier som idag anvands kliniskt och som ar riktade mot ett fatal specifika cancertyper, ar Tumorad
designad for fysiologisk och selektiv ansamling i tumodrer och andra lesioner via den valdokumenterade Enhanced
Permeability and Retention (EPR)' effekten. Kombinationen av fysiologisk tuméransamling och radioisotop ger Tumorad
férutsattningar att behandla olika typer av solida tumdérer och darmed mdjlighet att expandera anvandning av RNT med
ett betydande marknadsvarde.

Intresset for RNT ar mycket stort och visas inte minst av ett flertal storre affarer de senaste aren dar storre lakemedelsbolag
forvarvat eller investerat miljardbelopp i RNT-program. Idag finns en dryg handfull godkanda RNT-preparat och marknaden
forvantas 6ka snabbt i takt med ytterligare marknadsgodkannanden, 6kade subventioner, och ett aterstaende stort kliniskt
behov. Tumorad férvantas kunna anvandas bade som komplement till kirurgi, cytostatika, och immunterapier, samt som
forsta behandlingsalternativ. Detta 6ppnar mojligheter for att optimera den kliniska utvecklingen och fér bred anvandning
pa marknaden. Baserat pd mortalitetsdata inom ett antal stérre cancerindikationer (kolorektal-, magsacks-, brost-,
bukspottskortel-, och dggstockscancer) som utifran klinisk vetenskap kan férvantas vara kandidater for behandling med
77L.u-SN201 (indikationer med dokumenterad EPR effekt), samt priser pd jamférbara befintliga lakemedel, ar bolagets
bedémning att den arliga adresserbara marknaden fér Tumorad uppgar till mangmiljardbelopp.

Da karnan i Tumorad-partiklarna utgdr fran samma plattform som de nanopartiklar som anvands fér SpagoPix finns det
betydande synergier mellan programmen avseende materialets uppbyggnad och produktion. SpagoPix har i de kliniska
studierna SPAGOPIX-01 och SPAGOPIX-02 visat att materialet ar sakert att ge till patienter och att mekanismen for selektiv
ansamling av nanopartiklarna i tumérer via EPR-effekten fungerar. Vidare anvands den radioaktiva isotopen '”’Lu redan
idag kliniskt och har visat sig ha effekt vid behandling av cancer.

Ett omfattande prekliniskt utvecklings- och optimeringsarbete har tidigare resulterat i en ldkemedelskandidat, '7’Lu-SN201,
med 6nskad exponering av radioaktivitet i tumorer, samtidigt som paverkan pa Ovriga organ minimeras. Bolaget har
publicerat férdelaktiga resultat frdn en pre-klinisk studie med "7Lu-SN201 som monoterapi i en modell fér trippelnegativ
brostcancer, en mycket aggressiv och svarbehandlad cancerform dar tumércellerna ofta har resistens mot cellgifter redan
innan cellgiftsbehandlingen pabdrjats och som utgor cirka 15 procent av alla bréstcancerfall. Resultaten visar pa battre
tumorhammande effekt jamfort med Idkemedel som anvands i gdngse standardbehandling, parallelit med en lag grad av
radiotoxicitet. Fynden stodjer fortsatt preklinisk utveckling for att utforska '77Lu-SN201 som monoterapi och i
kombinationsbehandling vid trippelnegativ brostcancer. Bolaget har dessutom kunnat visa att '"’Lu-SN201 fordrojer
tumartillvaxt och forlanger dverlevnaden i en preklinisk modell for kolorektalcancer (Mattisson et al., 2023). Materialet har
visat god sakerhetsprofil i regulatoriska prekliniska toxikologi-studier, samt en gynnsam fdrdelning i kroppen
(biodistribution) i prekliniska studier.

Tillverkning av SN201 i stoérre skala infér kliniska studier har genomférts och en klinisk fas I/lla, doséknings- och
dosexpansions-, first-in-human-studie pa patienter med avancerad cancer pagar. Syftet med studien &r att utvardera
sakerhet, biodistribution, tolerabilitet samt initial effekt av "77Lu-SN201 i cancerpatienter. Studien fortléper enligt plan.

" Eriksson et al., 2014 & Mattisson et al., 2023
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Hitintills har totalt 15 patienter inom ett brett spektrum av solida tumérer och flera dosnivaer framgangsrikt doserats med
minst en dos "7Lu-SN201 i studiens fas I-del. Den oberoende sakerhetskommittén (DMC) har nyligen konstaterat att ett
primart effektmatt, identifiering av maximal tolererbar dos, har uppnéatts och rekommenderar att ytterligare tva patienter
inkluderas pa dosnivan 15 MBq/kg for att skapa ett underlag for faststallande av en rekommenderad dos for fas Il (RP2D)
och for att slutféra fas |-delen av studien.

Parallellt med sakerhetsutvarderingen har synligt tumoérupptag av '’Lu-SN201 observerats med SPECT-bilder hos nagra
deltagare, inklusive tva patienter med huvud-hals cancer som uppvisat betydande upptag. Observationen starks av tydligt
observerat upptag aven i tumdérdrabbade lymfkortlar. Det observerade tumérupptaget stédjer Tumorads mekanism i
manniska samt indikerar potential for terapeutisk exponering genom tillférsel av den medicinskt beprovade isotopen "77Lu.
DMC anser att observationerna kan ses som bevis, sa kallad proof-of-concept, for Tumorad och pekar ddrmed pa att "’Lu-
SN201 kan utgoéra en potentiell ny behandlingsmetod vid cancer. Studien utfors pa tva sjukhus i Australien, Cancer Research
SA i Adelaide och St Vincent’s Hospital i Melbourne.

PROGRAM - SPAGOPIX

SpagoPix &ar ett selektivt kontrastmedel med extraordinar signalstyrka och potential att vasentligt forbattra
precisionen vid bilddiagnostik med magnetkamera (MRT). Genom att battre och mer precist synliggéra lesioner
sasom brostcancertumorer och endometrios ges 6kade majligheter for framgangsrik behandling av patienter.

Produktkandidaten inom SpagoPix, pegfosimer manganese, ar liksom lakemedelskandidaten '77Lu-SN201 (Tumorad)
designad for fysiologisk och selektiv ansamling i tumorer och vissa andra lesioner via EPR-effekten. Vidare har
kontrastmedlet en avsevart battre formaga att forstarka den signal som mats vid MRT-undersékningar (relaxivitet) jamfort
med dagens kontrastmedel.

Kombinationen av den selektiva verkningsmekanismen och den héga signalstyrkan ger MRT-bilder med battre kontrast
mellan sjuk och frisk vavnad, vilket skapar férutsattningar for att mer optimalt utnyttja potentialen med MRT. Pegfosimer
manganese kan ge mojlighet att detektera tumérer och endometrios med hogre precision an vad som ar mojligt med
dagens kontrastmedel, och darmed 6ppna for forbattrad bilddiagnostik, effektivare kirurgi, screening av hogriskpatienter,
monitorering och uppfdljning av patienter fore och efter operation, samt underlatta automatiserad bildanalys till exempel
med Al-baserade system. Forbattrade metoder for korrekt visualisering och diagnos av tumoérer och endometrios ¢kar
sannolikheten for en framgéangsrik behandling och darmed patienternas chans till battre livskvalitet och éverlevnad.
Pegfosimer manganese ar dessutom fritt fran gadolinium vilket betyder att man, utéver en battre precision, dven eliminerat
risken for negativa biverkningar som beror pd anvandning av detta kroppsframmande amne. Istallet for gadolinium
innehaller pegfosimer manganese mangan (Mn) for att forstarka den signal som detekteras vid en MRT-undersokning.
Mangan ar ett essentiellt grundamne som férekommer i manga av vara vanligaste livsmedel och behdvs for att uppratthalla
en god halsa. Sammantaget gor dessa egenskaper pegfosimer manganese till ett unikt kontrastmedel med potential att
avsevart forbattra avbildning av tumérer och endometrios jamfért med konventionella MRT-kontrastmedel.

Cancer ar idag en av de vanligaste sjukdoms- och dddsorsakerna bland vuxna, sarskilt aldre. En tidig och korrekt
cancerdiagnos ar i manga fall avgérande for ett positivt behandlingsresultat. Overlevnaden &r mycket beroende av tidig
diagnos eftersom mojligheterna till framgangsrik behandling minskar om cancern hunnit sprida sig.

Det uppskattas att mer an 190 miljoner kvinnor i reproduktiv alder éver hela varlden &r drabbade av endometrios, och
endometrios star for lika hoga sociala sjukvardskostnader som typ 2-diabetes eller reumatoid artrit. Endometrios tar i
genomsnitt 9 ar att diagnostisera och det kliniska behovet av forbattrade diagnostiska metoder, sarskilt icke-invasiva, ar
stort.

Redan idag utgor MRT klinisk praxis med flera olika tillampningsomraden och ett gadoliniumfritt kontrastmedel med hogre
precision kan bade ta marknadsandelar fran befintliga preparat och 6ka anvandningen ytterligare. En vavnadsselektiv
produkt, fri fran gadolinium, forvantas prissattas hogre an dagens produkter. Detta innebar att den tankbara
marknadsstorleken ar mycket attraktiv.

Resultat fran den kliniska fas I-studien SPAGOPIX-01 i patienter med bekraftad brostcancer, visade att pegfosimer
manganese ger positiv kontrast i MRT-bilder av brostcancertumorer i ménniska med bibehallen god sakerhetsprofil. Utover
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den positiva kontrasten i brostcancertumorer visade samtliga MRT-bilder i studien att pegfosimer manganese dessutom
ger upphov till god kontrast i bukspottkdrteln och levern. Férutom att bekrafta att pegfosimer manganese kan férbattra
diagnostik och évervakning av misstankt och konstaterad brostcancer med MRT, bekréftar resultaten dven formagan att
bolagets unika plattformsmaterial ansamlas selektivt och utan bakgrundskontrast i solida tumdrer i manniska. Detta kan
ses som en Klinisk validering av teknologiplattformen och &ppnar fér anvandning av bolagets nanomaterial aven for
terapeutiska dndamal. Resultaten fran SPAGOPIX-01 presenterades vid San Antonio Breast Cancer Symposium 2022 och
en artikel baserat pd resultaten har blivit accepterad for publicering i den valrenommerade referensgranskade
vetenskapliga tidskriften Investigative Radiology.

Bolaget har rapporterat positiva topline-data fran den kliniska fas lla-studien SPAGOPIX-02 som inkluderade patienter med
endometrios. Analysen av MRT-bilder fran SPAGOPIX-02 visar att det primara effektmalet avseende métningar av MRT
forstarkande effekt i endometrioslesioner identifierade av behandlande gynekolog har uppnatts. Kontrastforstarkning med
pegfosimer manganese kunde observeras i majoriteten av lesioner bekraftade med ultraljud. Vidare visar pegfosimer
manganese en god sakerhetsprofil i patienter med endometrios. Explorativa analyser tyder pa kontrastforstarkning i
lesioner med aktiv inflammation men inte i indolenta fibrotiska lesioner vilket stddjer klinisk relevans av pegfosimer
manganese-forstarkt MRT och kan vara av stor vikt fér beddmning av sjukdomens utbredning och planering av behandling.
Studiedata har presenterats av huvudprovare Dr Ligita Jokubkiene pd World Endometriosis Congress 2023 och 2025.

| nasta steg kan pegfosimer manganese testas i storre Kkliniska studier och/eller i olika indikationer infor
marknadsgodkannande. Som ett led i Spago Nanomedicals strategiska fokusering pa Tumorad-programmet kommer all
eventuell fortsatt klinisk utveckling inom SpagoPix att ske i samarbete med en partner, vilket férutsatter utlicensiering, avtal
om kommersiellt partnerskap, eller annan extern finansiering. Pa basis av detta fortgar ett aktivt affarsutvecklingsarbete
for att hitta potentiella samarbetspartners.
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FINANSIELL UTVECKLING

RESULTAT

Rérelsekostnaderna uppgick till -7 967 KSEK (-8 964 KSEK) for kvartalet. De lagre kostnaderna ar framforallt hanforliga till
de personalneddragningar som gjordes i samband med styrelsens beslut att upphdra med intern preklinisk forskning
under slutet av 2023. Rorelsekostnaderna ar i enlighet med beslutet framforallt relaterade till den pagaende kliniska fas
I/lla studien Tumorad-01.

Totala intakter uppgick till 1 070 KSEK (1 508 KSEK) for kvartalet. Intdkterna avser framforallt innovationsstod fran de
australiska myndigheterna for de utvecklingsaktiviteter som bolaget genomfért under perioden i Australien.

Roérelseresultatet uppgick till - 6 896 KSEK (-7 456 KSEK) for kvartalet. Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,01 SEK (-0,02 SEK) for kvartalet.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Vid kvartalets utgang uppgick de likvida medlen till 25 923 KSEK (26 578 KSEK).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3 256 KSEK (-6 426 KSEK) for. Det lagre negativa kassaflodet under
aret forklaras framforallt av lagre personalkostnader samt att bolaget erholl ett hogre innovationsstéd fran de australiska
myndigheterna for aktiviteter gjorda 2025. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -61 KSEK (534 KSEK) for
kvartalet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -432 KSEK (0 KSEK) for kvartalet.

Vid utgangen av kvartalet uppgick bolagets egna kapital till 24 200 KSEK (25 578 KSEK) och soliditeten till 79,8 procent (84,4
procent). Eget kapital per aktie, fore utspadning, uppgick till 0,04 SEK (0,07 SEK).

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Per 31 mars 2026 uppgick antalet registrerade aktier till 661 572 786. Spago Nanomedicals aktie handlas pa Nasdaq First
North Growth Market med kortnamn SPAGO. Per kvartalets utgang uppgick aktiens kvotvarde till 0,01 SEK och aktiekapitalet
till 6 615 727,86 SEK. Antal aktiedgare var vid periodens utgang 2 622. De stdrsta dgarna var vid periodens slut Peter Lindell
med bolag och narstaende, Mikael Lonn, Avanza Pension, Eva Redhe och Tiel Ridderstad.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2026 2025 2025
Intékter
Nettoomsattning 22 338 437
Ovriga rorelseintakter 1048 1170 4385
Summa intdkter 1070 1508 4822
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -3318 -2817 -11 481
Ovriga externa kostnader -1727 -2087 -7 255
Personalkostnader -2 878 -3781 -12 398
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -18 -68 -167
Ovriga rorelsekostnader -25 -211 -465
Summa rdrelsens kostnader -7 967 -8 964 -31766
RORELSERESULTAT -6 896 -7 456 -26 944
Finansiella poster
Finansiella poster 99 20 390
Summa finansiella poster 29 20 390
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 798 -7435 -26 554
PERIODENS RESULTAT -6 798 -7435 -26 554
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK 31 mar 2026 31 mar 2025 31 dec 2025

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstiligdngar

Inventarier, verktyg och installationer 120 346 135
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 669 440 612
Summa anlaggningstiligangar 789 786 746

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 10 67 0
Skattefordran 168 0 117
Ovriga kortfristiga fordringar 869 356 796
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2578 2501 5352
Kassa och bank 25923 26 578 29672
Summa omsattningstillgangar 29 548 29 502 35937
SUMMA TILLGANGAR 30337 30 288 36 683

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital 24200 25578 30 746
Summa Eget kapital 24 200 25578 30 746

Avsattningar

Avsattningar for pensioner 669 440 612
Ovriga avsittningar 173 116 159
Summa avsattningar 842 556 77

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2775 1662 3160
Ovriga kortfristiga skulder 320 359 274
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2200 2133 1732
Summa kortfristiga skulder 5295 4154 5166
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30337 30 288 36 683
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Annat EK inkl.
Aktie-  tillskjutet Omraknings- periodens
Belopp i KSEK kapital kapital differens resultat Totalt kapital
Ingdende balans 1 jan 2025 3482 282103 -16 -252 335 33235
Omrakningsdifferens -222 -222
Periodens resultat -7 435 -7435
Utgaende balans 31 mar 2025 3482 282103 -237 -259 770 25578
Nyemission 3134 21936 25070
Emissionskostnad -637 -637
Omrakningsdifferens -146 -146
Periodens resultat -19119 -19 119
Utgaende balans 31 dec 2025 6616 303 403 -384 -278 889 30 746
Ingdende balans 1 jan 2026 6 616 303 403 -384 -278 889 30 746
Omrakningsdifferens 251 251
Periodens resultat -6798 -6 798
Utgaende balans 31 mar 2026 6616 303 403 -132 -285 686 24 200

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

jan-mar jan-mar jan-dec
Belopp i KSEK 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital -6 709 -7570 -26 652
Forandring i rérelsekapital 3453 1144 -1645
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3 256 -6 426 -28 297
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 534 633
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -432 0 24 866
Periodens kassaflode -3749 -5892 -2798
Likvida medel vid periodens bérjan 29672 32470 32470
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 25923 26 578 29672
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DATA PER AKTIE

jan-mar jan-mar jan-dec

2026 2025 2025

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0.01 -0.02 -0.07

Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 0.04 0.07 0.05

Genomsnittsligt antal aktier fére utspadning 661 572 786 348 196 206 374811 751

Genomsnittsligt antal aktier efter utspadning 661 572 786 348 196 206 374811 751

Antal aktier vid periodens slut 661 572 786 348 196 206 661 572 786
OVRIGA NYCKELTAL

jan-mar jan-mar jan-dec

2025 2025 2025

Genomsnittligt antal anstallda 5 9 7

Soliditet, % 79.8 84.4 83.8

FINANSIELLA DEFINITIONER

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

EGET KAPITAL PER AKTIE, FORE UTSPADNING
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut

RESULTAT PER AKTIE, FORE UTSPADNING
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antalet aktier

RESULTAT PER AKTIE, EFTER UTSPADNING
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antalet aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. |
enlighet med IAS 33 uppkommer ingen utspadningseffekt i de fall en konvertering medfér en lagre forlust per aktie.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Spago Nanomedical AB (publ) redovisar enligt arsredovisningslagen (ARL) och bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets redovisningsprinciper beskrivs i not 1 i bolagets
arsredovisning for 2024.

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende ar. Beloppen ar uttryckta i KSEK vilket i denna rapport avser tusental svenska kronor.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Spago Nanomedicals verksamhet ar exponerad for ett antal riskfaktorer och osédkerhetsmoment, saval operationella som
finansiella. Risk- och osakerhetsfaktorer bestar i huvuddrag av risker relaterade till forskning och utveckling, kliniska
prévningar, patent och andra rattigheter, samarbeten och kommersialisering av projekt, samt finansiering. En detaljerad
redogorelse for bolagets vasentliga finansiella risker beskrivs pa sidorna 26-27 i arsredovisningen for 2024.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende att rapportera.

INVESTOR RELATIONS

Denna rapport finns att ladda ner fran hemsidan www.spagonanomedical.se eller rekvireras fran bolaget via e-post eller
post: Spago Nanomedical AB, Scheelevagen 22, 223 63 Lund. For ytterligare information, kontakta VD Mats Hansen pa tel
046-811 88 eller e-post mats.hansen@spagonanomedical.se.

OVRIGT

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget star for.

Lund den 7 maj 2026

Spago Nanomedical AB (publ)
Org.nr: 556574-5048

Alan Raffensperger Mikael von Euler
Ordférande
Kari Grenas Nicklas Westerholm

Mats Hansen
VD
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