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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Hilbert Group AB (publ), organisations-
nummer 559105-2948 (Hilbert Group eller bolaget), avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01-2025-12-31. Foéretaget har sitt sate
i Stockholm. Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Moderbolagets
aktier &r noterade pé Nasdaq First North Growth Market, Stockholm, sedan den 27
oktober 2021.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Hilbert Group ar ett kvantitativt investmentbolag som kopplar sasmman institutioner
med marknaderna for digitala tillgdngar. Hilbert har huvudsakligen fokus pa
kapitalférvaltning. Bolaget hanterar en rad kvantitativa investeringslosningar for
institutionella investerare. Hilberts investeringsteam bestéar av erfaren professionell
personal med stor erfarenhet av algoritmbaserad handel och investeringar, samt
riskhantering pa séval digitala som avancerade marknader.

Hiloert Groups huvudsakliga aktivitet, kapitalférvaltning, kompletteras med
egenhandeloch strategiska egetkapitalinvesteringaribolag med blockkedjerelaterad
verksamhet. Dessa kompletterande verksamheter har valts for att de alla gréansar
till koncernens karnkompetenser, som &r investeringsverksamhet och den
underliggande databehandlingen och analyserna som driver den verksamheten. De
har ocksé starka synergier med kapitalforvaltning.

ASSET MANAGEMENT

Hilbert Capital ar koncernens kapitalforvaltningsverksamhet. Den drivs som en
traditionellt reglerad fondverksamhet. Mer specifikt &r Hilbert Capital specialiserat
pa investment management och riskhantering av kvantitativa investeringslésningar
som genererar attraktiv avkastning genom att utnyttja bade alfa- och beta-
handelsmdjligheter péd marknaderna for digitala tillgdngar. Investerarna i Hilbert
Capitals investeringsldsningar ar framst institutioner.

Hilbert Capitals intdkter genereras genom att ta ut en fast férvaltningsavgift liksom
en prestationsrelaterad avgift som stéar i forhallande till en hoég niva (watermark) av
tillgdngar under forvaltning. Med avseende péa den specifika avgiftsnivan som tas ut,
foljer Hilbert Group for narvarande “hedgefondmodellen” som &r 2 procent per &r i
forvaltningsavgifter och en prestationsbaserad avgift pa 20 procent. For varje Hilbert-
fond finns det flera investeringsbara aktieslag vilkas avgiftsstrukturer varierar utifran
standardmodellen, beroende pé de omsténdigheter som rader nar investeraren garin.
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Hilbert Group erbjuder fér ndrvarande féljande fonder:

Hilbert V100 Fund

B Beskrivning: Som en del av en strategisk omdisponering av Hilberts produktsvit
flyttades under fjarde kvartalet 2025 externa investerare fran Hilbert V100 Fund
till andra specialiserade fonder inom Hilbert Group.

Fradn andra kvartalet 2026 kommer V100-instrumentet att boérja anvandas till
andra strategiska syften inom bolaget. Denna flytt gér det majligt att ytterligare
optimera vér kvantitativa handelskapacitet samtidigt som vi b&ttre anpassar vara
erbjudanden for institutionell tillvaxt.

Hilbert V30 Fund / Hilbert Multi Strategy Fund

B Start: Strategin har I6pt med kapital sedan maj 2022. | maj 2023 inrdttades den
fond som anvénder strategin och éppnades fér externa investerare.

B Beskrivning: Hilbert V30 ar en strategi med konvex uppsida. Dess mal ar att
maximera avkastningen med en tolerans for vardeminskning om 10-20 procent.
Hilbert V30 utnyttjar kvantitativa handelstekniker, sdsom volatilitetshandel,
langtids-/korttidshandel och marketmaking. V30 har omvandlats till en Multi
Strategy Fund frén april 2025, och har dven bytt namn i enlighet med detta
och ar fér narvarande investeringsbar. Hilbert Multi Strategy Fund anvénder en
diversifierad metod for att generera avkastning genom att dra nytta av ett flertal
olika handels- och investeringsstrategier. Fonden syftar till att minimera riskerna
och samtidigt dra nytta av olika marknadsvillkor for att pa sé satt sékerstélla ett
stabilt resultat under volatila konjunkturer. Hilbert Multi Strategy Fund anvander
en kombination av kvantitativa handelstekniker inklusive algoritmbaserad handel,
arbitrage, marketmaking, att folja trender samt grundlaggande léangsiktiga
investeringar. Genom att kombinera olika strategier anvander fonden avancerade
kvantitativa modeller, djupgdende marknadsanalyser och riskhanteringstekniker
for att optimera avkastningen for investerarna.

Byzantine BTC Credit Fund
B Start: Lanserad den 16 september 2024

B Beskrivning: XapoByzantine BTC CreditFund (Fonden)arenstrategiféravkastning
pé Bitcoin, som gor det majligt for innehavare av Bitcoin att saminvestera med
Xapo Bank i en unik och diversifierad portfélj med hégkvalitativa och skalbara
lanemojligheter i Bitcoin. Nivan pa avkastningen som levereras till investerarna av
fonden kommer att variera dver tid, beroende pé tillgangliga ldnemajligheter som
uppfyller Fondens investeringskriterier.

Hilbert Liberty Fund

B Start: Strategin har [6pt med kapital sedan november 2023. | april 2025 inrdttades
den fond som anvénder strategin och éppnades fér externa investerare.

B Beskrivning: Hilbert Liberty Fund 4r en marknadsneutral strategi som genererar
alfa genom att utnyttja ineffektiviteter i réantekurvan for Bitcoin. Den drar
nytta av artificiell intelligens (Al) och maskininlarning fér att generera hdgsta

4 _ HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2025
Document ID 09222115557578881693 Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB




mojliga ”Bas” fran avistamarknaderna och eviga marknader. Fonden anvander
proprietdra metoder for att fanga avkastningen pé BTC-rantekurvan, arbitragerar
volatilitetsytan fér BTC-optioner och ar long theta.

EGENHANDEL

Egenhandel innebdr handel med en del av Hilbert Groups eget kapital. Darmed
ar denna vertikal ansvarig for en del av Hilbert Groups intédkter som inte ar direkt
relaterade till arbetet med kunderna. Mélet med att bedriva egenhandel &r dubbelt:

B Att opportunistiskt anvdnda en del av Hilberts kassa for att dra nytta av
gynnsamma marknadsmiljéer. Denna typ av anvdndning goérs enbart i mycket
likvida positioner och aldrig med hjélp av beléning.

B Att prova olika strategier under utveckling pa faktiska medel innan de anvands i
nagon av investeringsfonderna.

Strategin med egenhandel ar en blandning av algoritmisk/teknisk och diskretionéar/
fundamental handel. Intdkterna genereras enbart genom vérdestegring i den
underliggande portféljen.

Att ha egenhandel och kapitalférvaltning under samma tak skulle kunna innebéra
utmaningar ur ett intressekonfliktsperspektiv. Hilbert Group utvarderar regelbundet
denna risk och féljer basta praxis i detta avseende, med fullstandiga upplysningar
till investerarna om det anses att risken &r vasentlig. Koncernen utférde sin forsta
egenhandel under fjarde kvartalet 2021, och mer omfattande handel inleddes frén
och med andra kvartalet 2022.

AKTIEINVESTERINGAR

Hilbert Group har sedan grundandet investerat i privata bolag i det ekosystem av
blockkedjor som koncernen beddmer erbjuder attraktiv, langsiktig tillvaxtpotential
och strategiska synergier med kapitalférvaltningsverksamheten. Investeringarna
ar langsiktiga, passiva investeringar i Hilbert Groups balansrakning och ingér inte i
karnverksamheten kapitalférvaltning. Investeringsprocessen bygger mestadels pa
en fundamental analys av de underliggande projekten, teknikerna och en grundlig
beddmning av projektens kvalitet och ekonomiska utsikter.

Per den 31december 2025 hade Hilbert Group féljande investeringar i sin balansrakning:

() 60 procent majoritetsposti COIN360 Global Ltd. COIN360 Global Ltd, férvarvades
i juli 2021. COIN360 Global Ltd, &ger och driver COIN360.com och tillhérande
domaéaner. COIN360.com é&r en aggregator-webbplats for marknadsdata for
kryptovalutor sdsom priser, avkastning och handelsvolymer. Den erbjuder
dven manga typer av listor och diagram for att folja olika méatt for valutor och
borser. COIN360.com rankas globalt som en av de stérsta webbplatserna for
den héar typen av kryptodata. Affarsmodellen COIN360.com &r framst baserad
pé& annonsering/samarbeten med affiliate-féretag, med introduktionen av en
decentraliserad evig handelsplattform byggd pé Orderly Network.

(I En agarandel om 2,7 procent i HAYVN, en global investmentbank med séte i Abu
Dhabi.

| december 2023 HAYVN andrade sin licens pa Abu Dhabi Global Market (ADGM)
frén aktiv till inaktiv och konsoliderade verksamheten till sin bas pa Caymanoarna.
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| samband med omstruktureringen slutade medgrundaren och VD Chris Flinos,
och Richard Crook utndmndes till hans eftertrddare. Mot bakgrund av denna
omfattande utveckling och tillhnérande osékerhet ansag ledningen att det var
[Ampligt att skriva med investeringen helt och minska dess bokférda vérde till
noll vid den tidpunkten.

Under 2025 framkom ytterligare information avseende tillsynsétgérder vidtagna
av finansinspektionen i Abu Dhabi. ,&tgérderna omfattade begransningar av
tillstdnd for finansiella tjanster samt finansiella boter bade for HAYVN Group och
dess tidigare VD, Chris Flinos. Denna efterféljande regulatoriska utveckling har
inte haft ndgon paverkan pa koncernens finansiella resultat for den innevarande
perioden, och investeringen foérblev nedskriven till noll under hela perioden.
Investeringen redovisas fortsatt till noll per den 31 december 2025.

(I En agarandel om 3,7 procent i Kvanta AB (tidigare Capchap), efter en aktieemission
som slutférdes och registrerades i februari 2025.

Kvanta AB &r en plattform baserad pa blockkedjeteknologi som tillhandahaller
kapitalférvaltning och administrativa tjdnster fér féretag. Bolagets 16sning
digitaliserar traditionell kapitalférvaltning genom att gdra det mojligt for
anvandarna att uppratthélla aktiebdcker, genomfdra aktieemissioner, mojliggdra
aktiedverlatelser i privata foretag och behandla andra foéretagstransaktioner
direkt i blockkedjan. Denna teknikdrivna metod har potential att vasentligt
minska beroendet av traditionella juridiska mellanhander, och erbjuder ett mer
kostnadseffektivt alternativ till traditionella administrativa tjanster for féretag.

INTAKTER OCH RESULTAT

Intakterna uppgick till 204 139,1 TSEK (112 977,5), varav 193 422,2 TSEK (103 199,5) fran
egenhandel med kryptovalutor, 8 287,7 TSEK (6 215,3) fran fondfdrvaltning som en
foljd av 6kningen av tillgdngar under férvaltning (AUM) och marknadsutveckling,
samt 2 429,3 TSEK (3 562,7) fran Coin360, framst hanforliga till annonsintakter.

Rorelseresultatet uppgick till -170 211,4 TSEK (-49 718,6); detta efter avdrag fér de totala
rorelsekostnaderna och intdkterna om -374 350,6 TSEK (-162 696,2), framst hanforliga
till kostnader for sélda kryptovalutor om -193 403,9 TSEK (-103 199,5) och -180 946,7
TSEK (-59 496,7) hédnfoérliga till 6vriga kostnader, varav -96 204,0 TSEK (-17 287,6) avser
personalkostnader och -58 741,9 TSEK (-29 813,9) 6vriga externa kostnhader.

Personkostnaderna okade framst pa grund av en 6kning av de aktierelaterade
ersattningarna liksom en stdrre personalstyrka, innefattande flera nyckelpersoner.

Ovriga externa kostnader 6kade framst p& grund av hdégre juridiska arvoden,
marknadsfdring, PR och media, avgifter och dvriga professionella kostnader.

Avskrivningar och nedskrivningar 6kade jamfort med foéregdende ar, framst pa
grund av hogre avskrivningar av immateriella tillgdngar, inklusive aktiverade
utvecklingsutgifter, samt en nedskrivning hanférlig till Coin360.

Ovrigardrelseintakter och-kostnader om-347,2 TSEK (-84,8) avspeglar framst verkligt
varde-justeringar av kryptohandelsportféljen och den kortfristiga investeringen i
Hilbert Group Funds.
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Finansnettot pa -46 222,3 TSEK (6 389,4) ar framst relaterat till valutakurseffekter
kopplade till obligationer denominerade i euro, rantor pé obligationer i euro, dvriga
rantekostnader, vinster och forluster fran koncernbolagen valutakurstransaktioner
samt valutakurseffekter pa 6vriga tillgdngar och skulder. Vidare reglerades den EUR-
denominerade obligationen under tredje kvartalet 2025 genom en aktieemission,
vilket resulterade i en forlust vid inlosen av obligationslan om -19 509,0 TSEK. Se not
22 for ytterligare information om detta.

Resultatet foér perioden uppgick till -218 378,2 TSEK (-43 329,3), varav -208 379,3 TSEK
(-36 711,1) &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare och -9 998,92 TSEK (-6 618,2) till
innehav utan bestdmmande inflytande.

Balansridkning och kassafléde

Koncernens totala tillgdngar uppgar till 90 489,8 TSEK (64 232,0) varav 38 421,2 ( TSEK (41
634,3) avser immateriella tillgdngar och nyttjanderattstillgdngar, dar sistnédmnda avser
kontorslokaler som Hilbert hyr for en 7-arsperiod till en summa av 3 314,5 TSEK (5109,4).

Totalt eget kapital uppgér till -19 189,2 TSEK (23 101,0) varav -14 850,5 TSEK (17 066,6)
ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare och -4 338,7 TSEK (6 034,4) ar hanforligt
till innehav utan bestdmmande inflytande.

Nettokassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -82 056,5 TSEK
(-36 650,8), nettokassafldéde anvant iinvesteringsverksamheten uppgick till -38 610,2
TSEK (-6 049,9). Nettokassafléde genererat av finansieringsverksamheten uppgick
till 16 175,9 TSEK (39 928,5).

Vid arets utgadng hade Hilbert Group 3 264,8 TSEK (8 252,7) i likvida medel.

Eget kapital

Under aret emitterade koncernen nya aktier med en nettopaverkan pa eget kapital
om cirka 71 MSEK, framst genom regleringen av skuldebrev med aktier inom
ramen for arrangemanget med LRC,, tillsammans med en positiv utveckling av
valutaomrakningsreserv.

Koncernens forlust for ret avspeglar en kombination av icke-kassaflodespéverkande
poster och koncernens fortsatta investeringar i den egna tillvaxtstrategin. Dessa
omfattar aktierelaterade betalningar enligt IFRS 2 med avseende pé arrangemanget
med LRC och ESOP 2025-programmet, verkligt vérde-justeringar av instrument
klassificerade som verkligt varde via resultatrdkningen samt redovisningseffekter
som uppkommit genom inlésen av den konvertibla obligationen. Resultatet omfattar
ocksa rorelsekostnader hanfoérliga till den pagédende expansionen och kostnader
relaterade till finansiering, inklusive férandringar i valutakurser. En betydande del av
dessa kostnader &r hanforliga till icke-kassaflodespaverkande poster och péaverkar
inte koncernens underliggande likviditetsstalining.

Flerdrséversikt

TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Intékter 204139 112 978 24106 26 950 9186
Resultat fore skatt -216 434 -43 329 -48 907 -39175 -3 953
Summa tillgadngar 90 490 64 232 67 581 84 450 114 979
Soliditet -21% 36% 50% 82% 91%
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Bolagsstyrning och nya utnamningar

Hilbert Capital - nya utndmningar

[R Hilbert Group anstiller ledande befattningshavare fran Copper, Ashley Moore,
som verkstéllande direktér f6r Hilbert Capital
Hilbert Group AB meddelade den 7 januari 2025 utndmningen av Ashley Moore
som verkstallande direktér for Hilbert Capital.

Ashley har 6ver 20 é&rs erfarenhet som trader, méklare samt verksamhets-
och produktutvecklare. Innan Ashley borjade pé Hilbert Group var han senior
trader och chef for utforandetjanster pd forvaltnings- och méaklarféretaget
Copper, dér han bidrog till att etablera Copper som en global ledare inom digital
infrastruktur. Fére Copper hade Ashley olika hégre befattningar, bland annat som
valutaoptionsmaklare pa Cantor Fitzgerald och Tullet Prebon.

Hilbert Group AB (publ) - utndmningar till styrelsen

ii.  Hilbert Group uthdmner Saxo Banks tidigare ClO, Steen Jakobsen, till styrelsen
Den 8 april 2025 meddelade Hilbert Group AB att Steen Jakobsen, tidigare Chief
Investment Officer pa Saxo Bank, skulle tilltrdda bolagets styrelse efter bolagets
arsstdmma. Steen Jakobsen spelade en avgorande roll i att omvandla Saxo Bank
till en global ledare med Gver 1,2 miljoner kunder och har déver 20 ars erfarenhet av
makroekonomisk forskning, handelsinsikter och strategiskt finansiellt ledarskap.
Hans tidigare befattningar pé Citibank, Chase Manhattan och UBS stérker hans
profil ytterligare.

Steen Jakobsen ldmnade styrelsen den 7 maj 2026.

iii. Hilbert Group utndmner Russell Thompson till Group Chief Investment Officer
Den 21 maj 2025 utndmnde Hilbert Group Russell Thompson till Group Chief
Investment Officer. Thompson, medgrundare till Liberty Road Capital och
styrelseledamotiHilbert,harenframstaendekarriarinklusiveledandebefattningar
pé& AlIG och HSBC, samt som medgrundare till The Cambridge Strategy, som
hanterade 3,5 miljarder USD i tillgdngar under forvaltning (AUM). Han har det
dvergripande ansvaret for alla Hilbert Groups kapitalférvaltningsaktiviteter.

iv. Val av styrelseledaméter i Hilbert Group
Hilbert Groups stérsta aktiedgare foreslog férandringar i styrelsen och godkande
foljande ledamoter — Steen Jakobsen (tidigare CIO pa Saxo Bank) och Jonathan
Morris som nya styrelseledam&ter, samt omval av de befintliga ledamd&terna
Niclas Sandstrém, Russell Thompson och David Butler. Jonathan Morris valdes
till ny ordférande.

Stuart Connolly, Frode Foss-Skiftesvik, Tim Grant och Erik Nerpin avgick eller
omvaldes inte till styrelsen.

Jonathan Morris kommer att erhélla ett arligt arvode om 120 000 SEK och deltar i
ESOP 2025 (aktieoptionsprogram fér anstallda 2025).

Morris &r for nérvarande partner i TLG Holding och har haft ledande
befattningar pa Blackstone Group and Credit Suisse. Han var ockséd en av
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grundarna till GAIN Capital (noterad pa NYSE). Han har varit delaktig i 6ver
850 MUSD i kapitalanskaffningar och styrt 6ver 1,3 miljarder USD i globala
investeringsataganden. Hans styrelseerfarenhet omfattar borsnoterade bolag
som SunGard AS samt ett antal bolag noterade pa Nasdaqg och NYSE.

Morris har varit CFO pé ett flertal borsbolag och har lett tre framgangsrika
borsnoteringar i USA. Han har en B.S. in Finance and Economics fran University of
Virginia och en MBA fran Georgetown University.

Morris betonade sitt fokus pa att stdodja Hilberts expansion pa den amerikanska
marknaden och 6ka vardet for aktiedgarna.

Syntetlka utndmningar av styrelseledaméter och radgivande medlemmar

Hilbert Group rekryterar fyra ledande blockkedjeprofiler till Syntetikas rad-
givande styrelse

Hilbert Group AB meddelade bildandet av en strategisk radgivande styrelse till
sin tokeniseringsplattform Syntetika, som bestér av fyra ledande profiler i inom
blockkedjor och finans. | styrelsen ingar Max Rabinovitch (Chief Strategy Officer
pa Chiliz & Socios), John Lilic (bidrog tidigt till ConsenSys och var radgivare till
Polygon), Vladimir Maslyakov (medgrundare och CTO pé Blum) samt Chirdeep
Chhabra (tidigare Head of Tokenization pa Citigroup och medgrundare av Ocean
Protocol). Tillsammans tar de med sig expertis inom tokenisering av sport, tillvaxt
for ekosystem som Ethereum och Polygon, utveckling av bérser och tokenisering av
finansiella produkter. Utndmningen av dessa personer starker Syntetikas uppdrag
att leverera regelenliga och skalbara tokeniserade tillgdngslésningar.

Hilbert Group meddelade ocksé att Juliet Tang, en tidigare investeringschef
pé Huobi/HTX Ventures, och Lars Seier Christensen, medgrundare av Saxo
Bank samt Ryan Horn, grundare och VD pd CEO N3ON och tidigare ledande
befattningshavare pa Binance, har tagit plats i Syntetikas rddgivande styrelse

Investermgar, forvarv, strategiska partnerskap och nylanseringar

Hilbert Group meddelar lansering av plattform fér handel med tokeniserade
aktier och populdra dnnu ej bérsnoterade aktier som SpaceX, OpenAl och
Anthropic

Den 7 februari 2025 meddelade Hilbert Group att Hilbert Group, tillsammans
med sitt dotterbolag Coin360.com och sina partners CoinTelegraph, CT.com och
Galactica. com har som mal att revolutionera tokenisering av verkliga tillgdngar
(RWA) pa kedjan pa ett helt regelenligt satt. Det innebér i praktiken att méanniskor
kommer att kunna képa och sélja tokeniserade aktier och populdra &nnu egj
boérsnoterade aktier, som SpaceX och OpenAl, med hjélp av kryptovalutor - pa
ett decentraliserat satt. Det ger mojlighet till delat &gande (fractional ownership)
och &kad likviditet for tidigare begrédnsade investeringsmajligheter.

Hilbert Group introducerar Syntetika som é&r vérldens férsta kryptoprotokoll
utformat for helt regelenlig avistahandel, pa kedjan, av verkliga tillgdngar och
aktier i annu ej bdrsnoterade bolag (pre-IPO). Kort sagt 6verbryggar Syntetika
glappet mellan verkliga tillgangar (RWA) och decentraliserad finans. Den nya
plattformens tillvaxt kommer att drivas pa av Coin360.coms stora anvandarbas
med 7 miljoner besdk per ménad.
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En viktig byggsten i plattformen ar Galacticas Identity Virtual Machine (IVM), ett
banbrytande Web3-ramverk fér identitet och regelefterlevhad som sékerstéller
heltackande lagefterlevnad utan att kompromissa med sékerhet eller sekretess.
Med andra ord behéller Galacticas teknologi sekretessen samtidigt som den
erbjuder helt reglerade transaktioner i kedjan.

Hilbert Group utékar Coin360 med ny Telegram Mini App

Den 13 februari 2025 meddelade Hilbert Group AB att Coin360.com har lanserat
en Telegram Mini App for att expandera Coin360-ekosystemet och 06ka
anvandartillvaxten och engagemanget.

Med inspiration frdn framgéngen fér community-drivna plattformar som Hamster
Kombat, som nadde &6ver 300 miljoner aktiva anvandare varje manad under sin
topp, drar Coin360 Mini-App nytta av liknande mekanismer fér engagemang for
att fanga publiken, uppmuntra aktivt deltagande och bibehélla ett langsiktigt
intresse fran anvandarna.

Som en fristdende applikation leder Mini App anvdndarna genom strukturerade
uppdrag (quests) och triggar atgarder, som att bestka sérskilda webbplatser eller
understka nya funktioner i Coin360 och Syntetika. Varje sddan &tgard genererar
poang som kan bytas mot beléningar senare, till exempel airdrops av kryptovaluta
och kostnadsfria prenumerationer pa Coin360. Den har riktade metoden dkar inte
bara konverteringen utan dkar ocksd medvetandet om varumarket och lojaliteten.

Vidare har Coin360 Mini App utformats fér att kunna utvecklas, och input
frdn communityn kommer att forma inriktningen och darigenom stérka
den anvandarcentrerade utvecklingen. Genom att koppla ihop Coin360:s
webbplattform, Syntetika, och mobilanvédndare som s6ker efter en spelinspirerad
(gamified) kryptoerfarenhet erbjuder Mini App en enhetlig varumarkesresa.

Hilbert Group meddelar partnerskap med ledande specialister pa decentrali-
serade finanser (DeFi) - Private Pools Network

Den 19 februari 2025 ingick Hilbert Group AB ett strategiskt partnerskap med
Private Pools Network (PPN) fér att bygga och lansera Syntetika, en banbrytande
decentraliserad bors (DEX) pa Hilbert Groups RWA-plattform.

Private Pools Network tar med sig rika erfarenheter till projektet efter att ha
utvecklat en fullt fungerande, kodreviderad automatisk marketmaker som gér
bortom traditionell DEX-kapacitet. Bland k&rnfunktionerna ingér:

B Avancerade balanseringsmekanismer med automatisk aterbalansering for
att férbéattra kapitaleffektiviteten for likviditetsleverantorer.

B Eninbyggd modell utformad for att skapa arbitrage fran prisavvikelser mellan
olika bérser samt 6ka likviditeten och stabilisera priserna inom Syntetika-
ekosystemet.

B Egenutvecklade metoder som skyddar likviditetsleverantérer genom
intédktsdelning och incitament fér marketmaking.
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Liberty Road Capital

V.

Strategiskt affarsavtal med den vilrenommerade kapitalforvaltaren Liberty
Road Capital

Den 24 mars 2025 meddelade Hilbert Group AB det framgéngsrika avslutet,
integrationen och undertecknandet av det tidigare meddelade avtalet med
Liberty Road Capital (LRC), en ledande digital kapitalférvaltare med en 5-arig
historia och cirka 110 MUSD (1,2 miljarder SEK) i tillgdngar under forvaltning.

Den slutliga transaktionen innebar en initial betalnings-komponent pé 7,5 procent
och ytterligare utgivande av aktier i Hilbert Group AB upp till maximalt 30 procent
(irelation till det aktuella antalet utestdende aktier), betingat av ett antal faktorer,
inklusive Hilbert Groups boérsvarde.

Somendelavtransaktionentrdder Russell ThompsoniniHilbert Groups styrelse.

Hilbert Capital kommer ocksé att lansera hedgefonder med fokus pé strategier
for att 6ka avkastningen, framst fran Bitcoin.

Syntetika

Hilbert Group meddelar lansering av en produkt for tokeniserad Bitcoin-av-
kastning och en plattformsexpansion under namnet Syntetika

Den 30 april 2025 meddelade Hilbert Group, i samarbete med Galactica.
com, lanseringen av Syntetika, en betydande expansion och omprofilering
av A360-plattformen. Syntetika &r utformad bade som en handelsplats och
tokeniseringsplattform och erbjuder tokeniserade fonder, tokeniserade verkliga
tillgdngar (RWA) och andra ”native” kryptotillgadngar. Den férsta produkten som har
lanserats, hBTC, introducerar en regelenlig riskbalanserad 16sning fér avkastning
pé Bitcoin, som skapar en koppling mellan Bitcoins roll som vardebevarare med
mojligheter till avkastning fran decentraliserad finans. Plattformen introducerar
ocksd SYNT-tokens, som stodjer ett regelenligt ekosystem for tokeniserade
RWAs sé som fraktionaliserade aktier fore en borsnotering, inklusive SpaceX och
OpenAl.

Hilbert Group uppnar tre stdrre milstolpar 3 manader fére plan géllande lanse-
ringen av Syntetika

Den 30 maj 2025 meddelade Hilbert Group den tidiga leveransen av SyntX, en
decentraliserad bors for handel med RWA utvecklad av Private Pools Network.
SyntX, som levererades tre manader fore plan, utgor en av de tvéa kdrnmodulerna
i Syntetika-plattformen. Bbrsen &r helt operationell och stddjer tokeniserade
onoterade aktier infér bérsnoteringar och andra RWA. Som en del av avtalet erhdll
Hilbert en minoritetsandel i Private Pools Network, som kommer att fortsétta
tillhandahalla teknisk support, underhéll och tjanster inom marketmaking.

Hilbert Group sténger hégt 6vertecknad sdddrunda fér Syntetika, handels-
plattform fér tokenisering och decentraliserad handel

Hilbert Group meddelade den framgangsrika stdngningen av Syntetikas saddrunda
for sin SSYNT token. Denna runda attraherade 6ver 6 MUSD i efterfrdgan — sex
génger dver det inledande maélet pa 1 miljon USD - och utdkades till 2,5 MUSD for
att tillmotesgéa strategiska investerare. Bland deltagarna fanns 6ver 35 affarsanglar
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och riskkapitalister, samt medlemmar i Hilberts ledning, styrelse och radgivande
styrelse. Denna saddrunda visar pé branschens stora tilltro till Syntetikas vision att
kombinera kapitalférvaltning av institutionell standard med tokenisering fér DeFi.

Nordark

i.  Hilbert Group férvarvar 100 procent av den snabbviaxande kryptobankplatt-
formen Nordark
Den 3juni 2025 meddelade Hilbert Group att koncernen hade férvarvat en kapital-
andel pa 5 procent i Nordark och séakrat en exklusiv kdpoption for att forvarva
aterstdende 95 procent tillden 31augusti2025. Nordark aren kryptobankplattform
grundad 2023, som erbjuder fiat-konton, OTC-handel och kryptobaserad utlaning.

Efter férvarvet av 5 procent har Hilbert Group AB férvarvat 100 procent av Nordark
(Nordfinex Holding AB) genom en helt aktiefinansierad transaktion under andra
kvartalet 2026. | transaktionen ingér en initial emission av 2 970 105 B-aktier i
Hilbert Group AB (med en lock-up-period pa tvéa ar), med en potentiell 6kning till
16 830 596 aktier, om vissa prestationsmal uppnéas under 2027.

Forvarvet utgdr ett viktigt steg i Hilberts strategi for att bli Europas ledande
fullskaliga digitala finansieringsplattform. Nordarks infrastruktur - som omfattar
bankverksamhet, handel och utlaning - kommer att integreras i Hilberts
kapitalforvaltning och DeFi-kapacitet, vilket gor det mojligt att skapa skalbara,
dterkommande intaktsstrommar med hdga marginaler.

Med en pipeline av mojliga 18n pé 2,5 miljarder USD och befintliga institutionella
tier-1-kunder férvantas transaktionen férbattra Hilberts intdktspotential och
operativa effektivitet betydligt. Transaktionen medfor ocksa starka strategiska
synergieffekter inom kapitalférvaltning, DeFi och bankverksamhet.

Ovrigt

i.  Hilbert Group expanderar bortom Bitcoin och Ethereum med strategiska in-
vesteringar i Concordiums CCD Token
Hilbert Group AB har gjort en langsiktig strategisk investering i CCD, “native”
token for Concordium, en regelenlig Layer 1 blockkedja med fokus pa betalningar
enligt institutionell standard (PayFi). Det utgér Hilberts férsta karninvestering i
tokens utdver Bitcoin och Ethereum.

Investeringen inkluderar en betydande initial CCD-allokering, med planer pé att
ytterligare 6ka innehaven genom kdp pa marknaden.

Concordiums integrerade ID-nivé, funktioner for regelefterlevnad och smarta
modell férgenomférande utan avtal positionerarden somenledandeinfrastruktur
for att koppla samman traditionell finans (TradFi) och DeFi.

Partnerskapet Oppnar ocksd mojligheter till strategiska samarbeten inom
finansférvaltning, likviditet och utveckling av ekosystem.
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Eget kapital och teckningsoptioner

Hilbert Group AB (publ) har genomfért en riktad emission om 20 MSEK.

Den 5 maj 2025 genomférde Hilbert Group AB en riktad emission om 4 166 667
B-aktiertillenteckningskurs om 4,80 SEK per aktie, samma som stangningskursen
den 2 maj 2025. Emissionen gav en bruttolikvid om 20 MSEK, tecknades framst
av befintliga aktiedgare, inklusive betydande taganden fran medgrundaren och
styrelseledamoten Niclas Sandstrom (5 MSEK) och Molcap (4 MSEK).

Hilbert Groups CIO Russell Thompson investerar 25 MSEK i nyemission
Hilbert Group AB meddelade att Chief Investment Officer Russell Thompson
personligen kommer att investera 25 MSEK i Hilberts B-aktier genom en riktad
emission till marknadsméassiga villkor.

Thompson, som bdrjade i slutet av 2024 och har tillsyn 6ver Hilberts krypto-
hedgefonder med flera strategier angav att investeringen avspeglar hans starka
overtygelse om bolagets tillvaxt pé lang sikt och potential att bli en global ledare
inom forvaltning av digitala tillgangar.

Utnyttjande av Hilberts aktieoptioner for anstéllda

[ juli 2025 blev aktieoptioner fér anstéllda som emitterades inom ramen fér planen
2023 inlésningsbara. Medgrundaren och styrelseledamoten Niclas Sandstrém
utnyttjade 333 333 optioner till en kurs pa 6,41 SEK per aktie och finansierade
utnyttjandet genom forséljning av motsvarande antal aktier. Sandstréms totala
aktieinnehav forblir ddrmed ofdrandrat.

Emission av konvertibler, teckningsoptioner och aktier till Helena Partners
inom ramen fér den strategiska finansieringsfaciliteten

Hilbert Group AB (publ) meddelade att bolagets styrelse, med stéd av
bemyndigande frdn bolagsstdmman, har beslutat att genomféra riktade
emissioner av konvertibler, teckningsoptioner och B-aktier till Helena Global
Investment Opportunities 1Ltd ("Helena Partners”). Emissionerna goérs i enlighet
med det strategiska finansieringsavtal som ingicks den 29 oktober 2025, som ger
Hilbert en bekraftad finansieringsfacilitet om upp till 10 MUSD (cirka 94 MSEK).

Enligt avtalet har 46 820 konvertibler emitterats till Helena Partners till ett pris om
1000 SEK per konvertibel, motsvarande ett totalt nominellt belopp om 46 820 000
SEK. Konvertiblerna I6per med en arlig ranta pa 8 procent och forfaller 18 manader
efter registrering om de inte konverteras tidigare. Omvandling till B-aktier kan ske
till 95 procent av den volymvagda genomsnittskursen (VWAP), dock lagst tillen kurs
om 5,00 SEK per aktie. Full konvertering till Idgstakursen skulle 6ka aktiekapitalet
med 528 004,75 SEK genom utgivande av upp till 10 560 095 nya B-aktier.

Helena Partners har &ven vederlagsfritt tilldelats 624 266 teckningsoptioner av
serie 2025/2030. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna sig for
en ny B-aktie for 15 SEK inom fem &r efter registreringen. Ett fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner skulle dka aktiekapitalet med 31 213,30 SEK och
resultera i 624 266 nya B-aktier.

Darutdver har 808 152 B-aktier som anvdnds som sakerhet emitterats till Helena
Partners till sitt kvotvdrde om 0,05 SEK per aktie, vilket 6kar aktiekapitalet med
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vi.

40 407,60 SEK. Dessa aktier som anvands som s&kerhet méaste aterlamnas
till Hilbert nar finansieringen &r slutford, savida de inte behélls i hadndelse av
avtalsbrott eller kvittas mot konverteringsrelaterade fordringar.

Emissionerna har riktats uteslutande till Helena Partners, och avviker darmed frén
aktiedgarnasforetradesratt, forattfullgdraforpliktelserenligtfinansieringsavtalet.
Styrelsen anser att denna struktur &r i bolagets och aktiedgarnas bésta intresse,
eftersom den sakerstéller flexibel finansiering pd gynnsamma villkor, mojliggor
effektiv kapitaltillgdng och stérker bolagets relation till en strategisk investerare
med erfarenhet av marknaderna for digitala tillgangar.

Under férutsattning av samtliga konvertibler konverteras till ldgstakursen,
att samtliga teckningsoptioner utnyttjas samt att aktierna som anvénds
som séakerhet inkluderas, kan det totala antalet B-aktier komma att 6ka med
11 992 513, motsvarande en utspadning om cirka 10,6 procent av aktiekapitalet
och 6,7 procent av rosterna. Det totala antalet aktier skulle darmed 6ka fran
100 947 887 till 112 940 400. Transaktionen genererar en likvid om 46 860 407,60
SEK - 46 820 000 SEK fran konvertiblerna och 40 407,60 SEK fran de aktier som
stéllts som sékerhet — med en potentiell ytterligare likvid om 9 363 990 SEK vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Teckningsoptioner till lanefacilitet

Hilbert Group féreslog en emission av upp till 2 500 000 teckningsoptioner
(2025/2027) till Swift River Holdings Ltd och Even Berntsen som erséattning
for en lanefacilitet om 1,4 miljoner EUR. Teckningsoptionerna kommer att
kunna utnyttjas till 150 procent av aktiens stédngningskurs pa angivna datum.
Teckningsoptionerna registrerades den 24 november 2025

Uppdatering om emissioner av aktier, skuldebrev och teckningsoptioner
Hilbert Group AB har den 30 december 2025 offentliggjort en serie transaktioner
mellan ledande befattningshavare och en institutionell investerare, vilket starker
fortroendet for bolagets strategi och tillfor ytterligare tillvaxtkapital.

Ledningens investeringar: Chief Investment Officer Russell Thompson har
investerat 1 MUSD av egna medel i Hilbert Group genom férvérv av 1 208 750
B-aktier till en kurs om 7,80 SEK per aktie, vilket signalerar en stark 6vertygelse
frdn den hogsta ledningen.

Okat institutionellt engagemang: Helena Global Investment Opportunities 1 Ltd
har Okat sitt totala investeringsdtagande i Hilbert Group fran 5 MUSD till 10 MUSD,
vilket motsvarar en 6kning med 100 procent. Den 29 oktober 2025 ingick Hilbert
Group AB ett finansieringsavtal med Helena om en total finansiering pé upp till
10 MUSD under en 36-méanadersperiod. Faciliteten bestar av en forsta tranche
péd 5 MUSD, som utnyttjas under fjarde kvartalet 2025, och en efterféljande
tranche pé upp till 5 MUSD som éar tillganglig efter koncernens eget val. De
konvertibla skuldebreven [6per med rénta och inkluderar en konverteringsoption
som ger innehavaren ratt att konvertera det utestdende beloppet till aktier till
en rorlig konverteringskurs (med forbehdll for en lagstaniva), en option om
foértida inlésen som innehas av koncernen samt teckningsoptioner som tilldelats

HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2025

Document ID 09222115557578881693 Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB




vii.

langivaren. Villkoren dverensstammer med villkoren fér den forsta tranchen som
offentliggjordes den 5 november 2025.

Emission av aktier for dtaganden: Totalt 683 538 B-aktier kommer att emitteras for
att reglera utestédende dtaganden relaterade till strategiska rédgivningsarvoden
och en tidigare riktad nyemission.

Styrelsen har beslutat att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt med hénvisning
till mojligheten att sdkerstalla flexibel finansiering till férdelaktiga villkor, snabbare
genomforande an en foretradesemission samt starkt stod fran b&de ledning och
institutionella investerare. Transaktionerna forhandlades pé affarsmassiga villkor
(armlangds avstand) och pa villkor som ansags fordelaktiga for bolaget.

Efter transaktionerna kommer Hilbert Group att ha 103 594 667 utestédende
aktier. Nyemissionen innebér en potentiell utspaddning om cirka 0,7 procent
av aktiekapitalet och 0,4 procent av résterna. Konvertiblerna tar in 3,0 MUSD,
med mojlighet att ta in ytterligare 5 796 795 SEK vid utnyttjande av tillhérande
teckningsoptioner.

Hilbert Group féreslar genomférande av ESOP 2025 och riktade vardepap-
persemissioner

P& den extra bolagsstdmman foreslog styrelsen ett nytt optionsprogram om
upp till 13 miljoner optioner, som ska férdelas mellan styrelseordférande, VD,
ledande befattningshavare, anstéllda och konsulter. Programmet innebar en
potentiell maximal utspadning pé 13,4 procent av aktierna och 7,5 procent av
rosterna, med optioner som endast kan utnyttjas om ett betydande véarde for
aktiedgarna skapas.

De viktigaste tilldelningarna omfattar 5 miljoner optioner till ledande
befattningshavare, 2,45 miljoner till anstéllda, 2,55 miljoner till VD (tilldelade) och 3
miljoner till ordféranden (tilldelade). Optionerna kommer att intjanas under tre ar
med olika I6senpriser och prestationsvillkor, bland annat fortsatt anstéalining och,
i vissa fall, en bérsnotering i USA. Programmet kan leda till en utspadningseffekt
pé& upp till 13,4 procent av aktiekapitalet och 7,5 procent av rosterna, vilket
finansieras genom 13 miljoner teckningsoptioner (2025/2028) som emitteras till
ett nominellt varde av 0,05 SEK per aktie. Teckningsoptionerna far dverlatas eller
anvandas i swapavtal f6r att sékra kostnader for sociala avgifter.

Treasury

Hilbert Group lanserar strategiskt kryptofinansieringsprogram

Hilbert Group meddelade att bolaget lanserat en kryptobaserad likviditets-
strategi, med Bitcoin som den priméra reservtillgdngen. Programmet, som har
godkants av styrelsen, kommer att férvaltas aven nyinrdttad Treasury Committee
under ledning av CIO Russell Thompson. Strategin positionerar Hilbert fér att
dra nytta av den vaxande institutionella anvdndningen av Bitcoin i Europa, dar
bérsnoterade féretag fortfarande ar underrepresenterade. Programmet kommer
att férvaltas aktivt med hjalp av Hilberts kvantitativa och Al-drivna expertis, och
kommer att innehdlla en transparensportal for att ge intressenter fullstandig
realtidsinsyn i innehaven.
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ii.  Hilbert Group gor betalningar till Liberty Road Capital
Hilbert Group meddelade att villkoren hade uppfyllts fér en ytterligare betalning
med aktier i samband med Liberty Road Capital-transaktionen. En riktad
nyemission om 7 012 963 B-aktier beslutades, vilket 6kade Liberty Road Capitals
agande till 15 procent av Hilbert Groups aktiekapital.

iii. Hilbert Group fértidsinléser konvertibel obligation 8 manader i fortid
Hilbert Group betalade sin seniora icke-sékerstéallda konvertibla obligation om
2,0 MEUR, som ursprungligen skulle ha forfallit i april 2026. Férskottsbetalningen
slutférdes i augusti 2025, dtta manader tidigare an planerat.

Hilbert Group har genomfort en fortida dterbetalning av sin konvertibla obligation,
dér1,75 MEUR innehades av den strategiska partnern Deus X Capital. Obligationen
hade en éarlig kupongrénta pa 10% och den fortida inlosen gor att Hilbert sparar
cirka 0,13 MEUR i rantekostnader (med forbehall for slutlig reglering). Trots
att instrumentet saknade en klausul om fértida inlésen, fick Hilbert godkant
frdn innehavarna av obligationerna genom att avtala att emittera nya B-aktier
motsvarande cirka 2 procent av bolagets aktiekapital som kompensation. Efter
regleringen avslutades alla konverteringsratter, vilket eliminerade alla framtida
utspadningsrisker vid forfallodagen. Utspadningen av eget kapital var saledes
begransad till de 2 procent som aktieemissionen innebar.

Transaktionen med Deus X genomfdrdes med en kontant del och en del eget kapital,
cirka 2,1 MEUR inklusive upplupen rénta i kontanter och 1,75 MEUR i eget kapital.

iv. Hilbert Group ingar ett flexibelt 3-arigt finansieringsavtal om 150 MSEK med
LDA Capital
Utover den finansiering som erhallits fran Helena Partners, enligt vad som anges
i férvaltningsberattelsen under v. Eget kapital & Teckningsoptioner; emissioner
av konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och aktier till Helena Partners
inom ramen for den strategiska finansieringsfaciliteten, har Hilbert Group ingéatt
ett tredrig strukturerat finansieringsavtal med LDA Capital, vilket ger ett totalt
dtagande pa 150 MSEK. Faciliteten gor det mojligt for Hilbert att emittera aktier
flexibelt 6ver tid och pa marknadsmassiga villkor, vilket stéder ett disciplinerat
genomférande av strategin for kryptofinansiering samtidigt som ondédig
utspadning begransas. LDA tilldelades dven teckningsoptioner for teckning av
upp till 1485 000 aktier till en kurs om 14,61 SEK per aktie.

MODERBOLAGET
Hilbert Group AB:s verksamhet har fokus pd koncernledningstjanster, koncern-
redovisning och fondinvesterarrelationer. Bolaget har 2 anstéllda.

Intakternautgdrsavvidarefaktureringavvissapersonalkostnadertilldotterbolag. Okningen
av Ovriga externa kostnader jamfort med samma period foregaende ar beror framst pé en
6kning av externa arvoden innefattande konsultarvoden och revisionsarvoden.

Personalkostnaderna 8kade betydligt for heléret. Okningen pd 6 141,4 TSEK for
helaret jamfort med foregdende ar beror framst pé redovisningen av kostnader for
aktierelaterade erséattningar enligt IFRS 2 avseende aktieoptionsprogrammet fér
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anstéallda2025 (ESOP 2025), som beslutadesvid den extra bolagsstdmman under fjarde
kvartalet. Optioner som tilldelats styrelseordféranden och verkstéllande direktéren
enligt ESOP 2025 redovisas som personalkostnader i moderbolaget, eftersom dessa
personer ar anstallda pd moderbolagsniva. Vidare avspeglar heldret en hogre [6nebas
efter utndmningen av koncernens VD den 1januari 2025 och évergripande férandringar
av ersattningen till ledande befattningshavare.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Bolagsstyrning och nya utndmningar

Hilbert Group kallar till extra bolagsstimma och féreslar uppdateringar av
styrelse och bolagsstyrning

Den féreslagna utndmningen till styrelsen, styrelsens kommittéstruktur och
ESOP 2026 ar avsedda att stddja Hilberts fortsatta utveckling och ramverk fér
bolagsstyrning.

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstdmman véljer Fahad Khan till ny
styrelseledamot. Fahad Khan ar koncernchef fér Plurimi Group, som &r en
oberoende formogenhetsforvaltare med 12 miljarder USD i tillgdngar under
forvaltning och som har kontor i Monaco, London och Dubai. Fahad har ldng
erfarenhet frdn den internationella finanssektorn, bland annat fran tidigare
befattningar pd Morgan Stanley. Fahad Khan foresléds ersétta Steen Jakobsen,
som har begért att fa I1amna styrelsen pé grund av andra dtaganden.

Som ett led i bolagets fortsatta utveckling av bolagsstyrningen har styrelsen
antagit en uppdaterad arbetsordning, som stipulerar att ett revisionsutskott
och ett ersattningsutskott kommer att inrattas. Styrelsen féresléar vidare att den
extra bolagsstdamman godkanner ersattning fér utskottsarbete.

Investeringar och forvarv

Hilbert Group forvarvar Enigma Nordic for att stirka kapaciteten for institu-
tionell handel med digitala tillgdngar

Den 18 december 2025 ingick Hilbert Group AB ett aktiedverldtelseavtal om att
forvarva 100 procent av det emitterade aktiekapitalet i Enigma Nordic AB, ett
svenskt teknikféretag som specialiserar sig pa losningar for algoritmbaserad
handel for digitala tillgangsmarknader. Transaktionen slutférdes den 8 januari
2026, efter rapportperiodens slut. Féljaktligen klassificeras transaktionen som
en icke justerande efterfoljande handelse i enlighet med IAS 10 och har inte
redovisats i dessa finansiella rapporter.

Enigma driver en egenutvecklad hdgfrekvenshandelsplattform som &r uppbyggd
kring marknadsneutrala strategier som utnyttjarineffektiva priserirealtid pa globala
marknader for digitala tillgangar. Plattformen har levererat en Sharpe-kvot pé 6ver
3,0 och har genererat mer &n 50 miljarder SEK i handelsvolym under 2025, vilket
visar pa bade robusthet och skalbarhet. Forvarvet starker koncernens position som
leverantor av systematiska digitala tillgdngsprodukter enligt institutionell standard
och férvéntas generera direkta kostnadssynergier genom plattformsformatet,
medan Hilberts globala infrastruktur kommer att stédja ytterligare expansion och
integration i befintliga investeringsprodukter och egen handelsverksamhet.
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Koncernen har beddmt transaktionen enligt IFRS 3 och dragit slutsatsen att den
utgor ett tillgangsforvary, eftersom i princip det verkliga vardet av den foérvarvade
verksamheten ar koncentrerat till en enda identifierbar immateriell tillgang, ndmligen
den egenutvecklade handelsplattformen och tillhérande teknisk infrastruktur.

Den totala kdpeskillingen bestar av en initial del pa 7,5 MUSD som betalas genom
utgivande av nyemitterade aktier i Hilbert Group, tillsammans med en villkorad
kopeskilling pa upp till 17,5 MUSD som &r kopplad till att Enigma uppnar ett
nettoresultat pd 40 MUSD. Aktier som emitteras till séljarna ar foremél for en treérig
lock-up period och clawback-bestammelser. Den priméra forvarvade tillgdngen
forvéantas bli redovisad som en immateriell tillgdng i koncernens balansrakning.

Eftersom forvarvet skedde efter rapportperiodens slut héller de finansiella
effekterna av transaktionen, inklusive den slutliga férdelningen av kdpeskillingen
och faststéllandet av nyttjandeperioden och det redovisade vardet fér den
forvarvade immateriella tillgdngen, pa att slutforas och kommer att avspeglas i
koncernens finansiella rapporter for rakenskapséaret 2026.

ii.  Hilbert Group slutfér forvarvet av Nordark AB
Efter arsskiftet slutforde Hilbert Group foérvarvet av 100 procent av aktierna i
Nordark AB, en finansiell teknik- och bankplattform med fokus pé infrastruktur
for konton i flera valutor och betalningsldsningar for digitala tillgdngar. Forvarvet
arendelav Hilbert Groups bredare strategi att starka sin kapacitet inom finansiell
infrastruktur och skapa ett integrerat ekosystem som stddjer verksamheten
inom kapitalférvaltning och digitala tillgdngar.

Forvarvet ger Hilbert Group direkt kontroll éver en reglerad bankplattforms-
milj6. Nordark AB kommer att konsolideras fullt ut frdn och med det datum da
forvarvet slutfors, med alla tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader inkluderade
i koncernens konsoliderade finansiella rapporter.

Forvarvet kommer att redovisas i enlighet med IFRS 3 Roérelseférvary. De
identifierbara nettotillgdngarna varderades till verkligt varde per forvarvsdagen,
och det belopp varmed kopeskillingen 6verstiger verkligt varde pé forvarvade
nettotillgdngar forvantas redovisas som goodwill.

Eget kapital och teckningsoptioner

i.  ClO Russell Thompson forvarvar ytterligare aktier i Hilbert Group
Hilbert Group AB har bekraftat att bolagets Chief Investment Officer och
nyckelperson Russell Thompson har férvarvat ytterligare B-aktier i bolaget for en
total kdpeskilling om cirka 14 MSEK den 21 januari 2026.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL
Fritt eget kapital i moderbolaget som stér till &rsstdmmans forfogande, i SEK:

Overkursfond 539 352 479
Balanserat resultat -294 958 589
Arets resultat -83171160
Summa 161222 730

Styrelsen foreslér att medlen disponeras s att i ny rakning déverfors: 161222 730 SEK
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AKTIEAGARE 2025-12-31

Agare HILB A HILBB Kapital Roster  Verifierad
Liberty Road Capital — 21038 889 20,31% 12,18% 2025-12-09
Magnus Holm & companies 1684 300 8125220 9,41% 14,46%  2025-08-09
Niclas Sandstrom & companies 3445050 5718 827 8,79% 23,26% 2025-11-10
Russell Thompson — 10 596 493 10,16% 6,13% 2025-12-30
Red Acre Holdings Ltd — 2022000 1,94% 1,17% 2022-12-31
Nordnet Livsforsikring AS — 4002 466 3,84% 2,32% 2025-12-23
Skama AS — 2106727 2,02% 1,22% 2025-12-23
F1Funds AS - 2097730 2,01% 1,21% 2025-12-23
Hans Peter Bermin 419 050 1421681 1,77% 3,25% 2025-12-23
Thierry Pudet 207 400 550 522 0,73% 1,52% 2025-12-31
Fender Eiendom AS — 1530967 1,47% 0,89% 2025-12-23
Ovriga 1850 000 36777 345 37,29% 32,13%

Summa 7 605 800 95 988 867

Kélla: Monitor Sweden justerat for % kapital

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Per 31 december 2025 bedrev koncernen verksamhet i en affarsmiljé som
kédnnetecknades av en marknadsvillkor samt operativa och regulatoriska villkor
under férandring, vilket ger upphov till en lang rad risker och osakerhetsfaktorer som
ar en del av Hilberts verksamhet. Har ingdr bland annat exponering for volatilitet
i digitala tillgangar och pé bredare finansmarknader, férandringar i tillampliga lagar
och fdérordningar, likviditets- och motpartsrisk, cybersakerhetsrisk och andra
teknikrelaterade risker samt beroende av nyckelpersoner, tjansteleverantérer och
strategiska partners. Styrelsen och ledningen fortsatter att folja dessa fragor
noga, och fortsétter dven att stdrka koncernens ramverk for styrning, riskhantering
och internkontroll till stéd fér koncernens strategiska mal. Om inte sadana risker
identifieras, hanteras och reduceras pé ett effektivt satt kan de emellertid ha en
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Fortsatt drift

Styrelsen har upprattat de finansiella rapporterna utifran antagandet om fortsatt
drift. Bolaget har under 2025 ingatt finansieringsarrangemang som gor det mojligt att
erhélla finansiering efter behov.

Den 16 juli 2025 ingick Bolaget ett saljoptionsavtal (Put Option Agreement) med
LDA Capital Group, LLC, enligt vilket Hiloert har ratt att pékalla att LDA tecknar
nyemitterade stamaktier till ett sammanlagt belopp om upp till 150 MSEK under en
tredrig avtalsperiod. Av denna totala facilitet utnyttjades 2,8 MSEK under 2025.

Darutéver ingick Bolaget den 29 oktober 2025 ett avtal med Helena Global Investment
Opportunities 1 LTD. avseende emittering av konvertibla skuldebrev, vilket tillfor
finansiering pé upp till 10 MUSD under en 36-ménaders avtalsperiod, strukturerat i tva
trancher om 5 MUSD vardera. Vid utgdngen av 2025 dterstod 5 MUSD i denna facilitet.
Efter rakenskapsérets utgang har ytterligare 2 MUSD utnyttjats fran Helena.
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Barnali Biswal
Verkstallande direktor,
Hilbert Group

Barnali har éver 20

ars erfarenhet av att
framgéngsrikt handla med
riskbalanserade ansenliga
portféljer for institutionella
investerare runtom i
varlden.

Barnali arbetade tidigare
som verkstéllande direktor
pé& Goldman Sachs med
bolagets verksamhet

for handel med
hoégavkastande krediter
(portfoljen +1Mrd USD).
Innan Barnali b&rjade

pé Hilbert som Chief
Investment Officer

pé Hilbert Capital
arbetade hon som Chief
Investment Officer for
den kvantitativa, multi-
strategiska krypto-
hedgefonden Atitlan i
London. Barnaliklevini
rollen som verkstéallande
direktor for Hilbert Group
den1januari 2025.
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Dr. Niclas Sandstrém
Styrelseledamot och med-
grundare, Hilbert Group

Niclas har éver 20 rs
erfarenhet av hedgefonder
och investmentbanker.
Innan han var med och
grundade Hilbert innehade
han ledande befattningar
inom riskhantering

och kvantitativ analys.
Niclas har handlat pa
kryptovalutamarknaderna

i mer &n sex ar. Bland
tidigare arbetsgivare finns
Finisterre Capital, Barclays
Capital och Credit Suisse
First Boston. Niclas har en
doktorsexamen i teoretisk
fysik fran Chalmers
tekniska hogskola.

Niclas utndmndes till
styrelseledamot i Hilbert
Group den 20 december
2024.

Dr. Magnus Holm
Medgrundare,
Hilbert Group

Magnus har éver 20 ars
erfarenhet av att utveckla
handelsstrategier samt
statistik- och riskmodeller
for vadslagningssystem.
Magnus har handlat

med kryptovalutor de
senaste sju dren och leder
det algoritmbaserade
handelsprogrammet

pé Hilbert. Han ar
medfdrfattare till flera
forskningsrapporter

i samarbete med
Hans-Peter Bermin,

som beskriver de
grundlaggande
mekanismerna bakom

de handelsstrategier

som foéretaget tillampar.
Magnus har en
doktorsexamen i teoretisk
fysik frdn Chalmers
tekniska hogskola.

Russell Thompson
Principal, styrelseledamot
och CIO,Hilbert Group

Russell ar styrelseledamot
i Hilbert Group AB och
Global CIO. Han var med
och grundade och ledde
Liberty Road Capital, en
férvaltare av BTC- och
ETH-derivat som ingick
ett strategiskt afférsavtal
med Hilbert 2025, och

ar Principal och CIO for
The Attwood Family
Office S.A.M. (Monaco),
med fokus pé valuta,
global makrostrategi,
tillvéxtmarknader och
digitala tillgdngar. Tidigare
var han med och grundade
The Cambridge Strategy,
som férvaltade Gver

3 miljarder USD i EM

och FXinnan det 2018
férvarvades av Mesirow
Financial, och hade seniora
tradingroller i Hongkong
fér HSBC och AIG. Han har
en kandidatexamen (Hons)
i nationalekonomi, ACT:s
forskarutbildning, och &r
medlem i Association of
Corporate Treasurers.
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Lednll’lg (forts.)

Sylvana Sciberras
Chief Financial Officer,
Hilbert Group

Sylvana har éver 20 &rs
erfarenhet av hedgefonder
och finansiella tjanster.
Hon har tidigare haft
befattningar som
finanschef, affarschef och
chef foér regelefterlevnad
for Finisterre Group.
Sylvana ar auktoriserad
revisor och har arbetat
mer &n tio ar pé Deloitte

i ledande befattningar,
bland annat som ansvarig
for revisionsavdelningen.
Sylvana har en
kandidatexamen i
redovisning (Hons) och en
kandidatexamen i handel
frdn Maltas universitet.

P
Mark Adams
Chief Legal and

Compliance Officer,
Hilbert Group

Mark har 6ver 15 &rs juridisk
erfarenhet och har varit
advokat, direktor, juridiskt
ombud och bolagsjurist
pé olika marknadsledande
foretag. Exempel pa
tidigare befattningar:
Chefsjurist pa William Hill
International i drygt tre

ar samt bolagsjurist och
chef for regelefterlevnad
pé The Multi Group Ltd
dar han ansvarade for alla
réttsliga, regulatoriska,
dataskyddrelaterade och
bolagsrattsliga fragor

for koncernens B2B- och
B2C-verksamheter. Mark
har en masterexamen i
juridik, CIPP/E samt flera
olika utbildningar inom
regelefterlevnad.

Fran och med datumet

for rapportens offentlig-
gbrande ar Mark Adams
inte langre koncernens CLO
och CCO
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Dr. Tom Bowles
Principal,
Hilbert Capital

Tom Bowles har mer

an 25 &rs erfarenhet

av att tilldmpa Al och
maskininlarning (ML) pa
systematisk handel pa
olika marknader i London,
New York och Monaco-
baserade fonder med
tillgdngar under forvaltning
(AUM) pé mellan 500
miljoner och 1 miljard
dollar. Han har varit senior
ingenjor och projektledare
pé& CERN och senior
kvantitativ konsult pa
McKinsey, Elliot Advisors,
DefianceETFs m.fl.

Ar 2020 var Tom med och
grundade Liberty Road
Capital Ltd., en alternativ
investeringsférvaltare som
specialiserar sig pa derivat
for digitala tillgangar,

som ingick ett strategiskt
afférsavtal med Hilbert
Capital i mars 2025. Tom
har en examen i matematik
och databehandling och
en doktorsexamen i klinisk
medicin frén Oxford.

Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB

Anna Dinescu
Principal,
Hilbert Capital

Anna Dinescu har déver

18 &rs internationell
erfarenhet inom finans,
teknik och innovation, med
ledande befattningar pa
Ernst & Young och Oracle.
Hon har varit aktivinom
blockkedjeteknologi och
digitala tillgdngar sedan
2015 och har fokuserat pa
investeringsstrategier,
riskhantering och kapital-
anskaffning. Ar 2020 var
hon med och grundade
Liberty Road Capital,

en férvaltare av digitala
tillgdngar, som senare
ingick ett strategiskt
affarsavtal med Hilbert
Capital. Hennes expertis
omfattar kapitalanskaffning
for nystartade fintech-
féretag och radgivning

till familjeféretag om
blockkedjor och ny teknik.
Hon haren examen i
internationell handel fran
Bucharest University of
Economic Studies samt
en kandidatexamen och
en master i internationell
ekonomi och féretags-
ekonomi fran Universita
Bocconi.
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Koncernens

resultatrakning

TSEK Not 2025 2024
Intakter 4 2041391 12 977,5
Kostnad for séld kryptovaluta -193 403,9 -103199,5
Ovriga externa kostnader -58 741,9 -29 813,9
Personalkostnader 5 -96 204,0 -17 287,6
Av- och nedskrivningar 10, 11,12 -25 653,7 -12 310,4
Ovriga rérelseintakter- och kostnader ¢) -347,2 -84,8
Rorelseresultat -170 211,4 -49 718,6
Finansiella intékter 7 549,8 10 069,2
Finansiella kostnader -53772,2 -3679,8
Finansnetto 7 -46 222,3 6389,4
Resultat fore skatt -216 433,8 -43 329,3
Skattekostnad 8 -1944,5 —
Periodens resultat -218 378,2 -43 329,3
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -208 379,3 -36 711,
Innehav utan bestdmmande inflytande -9 998,9 -6 618,2
PERIODENS RESULTAT -218 378,2 -43 329,3
Resultat per aktie, hanforligt till

moderbolagets aktiedgare, SEKSEK 9

Resultat per aktie fére utspéddning -2,65 -0,60
Resultat per aktie efter utspadning -2,65 -0,60
Antal aktier vid arets slut 103 594 667 65230 320
V&gt antal aktier fére och efter utspadning 78 770 705 60717 477
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Koncernens rapport
over totalresultat

TSEK Not 2025 2024

PERIODENS RESULTAT -218 378,2 -43 329,3

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet (efter skatt):

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 22 663,9 -6196,7

Ovrigt totalresultat netto som kan komma

att omklassificeras till resultatet 22 663,9 -6 196,7

Poster som inte kommer att omklassificeras

till resultatet (efter skatt):

Nettovinst/forlust pa digitala tillgdngar varderade till verkligt varde

via ovrigt totalresultat 3570,7 —

Nettovinst/forlust pa egetkapitalinstrument varderade till

verkligt varde via ovrigt totalresultat 822,4 -3490,6

Ovrigt totalresultat netto som inte kommer att

omklassificeras till resultatet 4 393,1 -3 490,6

6vrigt totalresultat, netto efter skatt 27 056,9 -9 687,3

Summa totalresultat f6r perioden -191 321,2 -53 016,5

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -180 948,1 -47 267,4

Innehav utan bestdmmande inflytande -10 373,1 -5749,1
-191 321,2 -53 016,5
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Koncernens
balansrakning

31december 31december
TSEK Not 2025 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgédngar
Inventarier 10 1121,7 1482,6
Nyttjanderattstillgdngar 1 3314,5 5109,4
Immateriella tillgangar 12 35106,7 36 524,9
Finansiella tillgdngar 13 31111,2 1024,8
Summa anldggningstillgdngar 70 654,1 44141,7
Omsittningstillgdngar
Varulager av kryptovalutor 15 1339,2 5400,8
Ovriga fordringar 13 28959 3488,8
Fordringar pé narstdende 13, 23 9 499,0 1837,0
Kortfristiga placeringar 13 690,6 —
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 2146,1 1110,9
Likvida medel 13,17 3264,8 8252,8
Summa omsittningstillgdngar 19 835,6 20 090,4
SUMMA TILLGANGAR 90 489,8 64 232,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 19
Aktiekapital 5179,7 3 261,5
P&gaende nyemission 5,6 5,6
Ovrigt tillskjutet kapital 296 456,4 149 343,5
Ovriga reserver 10146,8 -17284,3
Balanserade vinstmedel -326 639,0 -118 259,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -14 850,5 17 066,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 338,7 6034,4
Summa eget kapital -19 189,2 23101,0
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev och évriga finansiella instrument 13 60 781,5 —
Leasingskuld 1 3 055,6 4 831,56
Summa langfristiga skulder 63 837,1 4831,5
Kortfristiga skulder
Konvertibel obligation 13,22 — 26 890,5
Leasingskuld 1 1098.,5 1093,9
Avtalsskuld - Syntetika — forpliktelser fore forséljning av tokens 13 23 885,2 —
Leverantdrsskulder 13 4101,2 3108,4
Ovriga kortfristiga skulder 13 1911,9 963,1
Skulder till narstédende 13 6927,8 —
Kortfristiga skatteskulder 8 1823,4 —
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 6093,9 42437
Summa kortfristiga skulder 45 841,9 36 299,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 489,8 64 232,0
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Koncernens rapport over

forandring av eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Pagéaende Ovrigt . Innehav utan
Aktie- aktie- inbetalt  Ovriga Balanserade bestimmande  Summa
TSEK kapital emission kapital reserver vinstmedel Summa inflytande kapital
Utgédende balans 31 december 2023 2779,8 — 107186,0 -6728,0 -81548,7 21689,2 11783,5 33472,7
Arets resultat — — — — -36 71,1 -36 711, -6 618,2 -43329,3
Ovrigt totalresultat — — — -10556,3 — -10556,3 869,0 -96873
Arets totalresultat - - — -17 284,3 -118 259,8 -47 267,4 -5749,1 -53016,5
Nyemissioner 481,7 — 40235,3 - — 40717,0 — 40717,0
Pagéende nyemission av aktier — 5,6 498,4 — — 504,0 — 504,0
Aktieoptioner IFRS 2 — — 1423,8 — — 1423,8 — 1423,8
Utgdende balans 31 december 2024 3 261,56 5,6 149 343,5 -17284,3 -118259,8 17 066,6 6034,3 23101,0
Arets resultat — — — — -208379,3 208 379,3 -9998,9 -218 378,2
Ovrigt totalresultat — — —  27431] — 27 431, -374,2 27 056,9
Arets totalresultat - - — 274311 -208379,3 -180 948,1 -10 373,1 -191321,2
Nyemissioner 1918,2 — 689483 — — 70 866,5 — 70866,5
Transaktionskostnader for aktieemissioner — — -1122,8 — — -1122,8 — -1122,8
Aktieoptioner IFRS 2 — — 79 287,4 — — 792874 — 792874
Utgdende balans 31 december 2025 5179,7 5,6 296456,4 10146,9 -326639,0 -14850,5 -4338,7 -19189,2
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Koncernens
kassaflodesanalys

TSEK Not 2025 2024
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt -216 433,7 -43 329,3
Justeringar for ej kassaflodespéverkande poster:
Avskrivningar av inventarier och nyttjanderattstillgdngar 1477, 1584,2
Avskrivningar och nedskrivningar samt verkligt vardejusteringar
avimmateriella tillgangar 24176,6 10 726,2
Inkomst frén kryptovaluta redovisad som immateriell tillgéng 39 809,3 1455,2
Forvarv av kryptovaluta redovisad som immateriell tillgédng -42 426,3 -3604,4
Verkligt varde-justeringar - kryptohandelsportfolj 1461,8 321,0
Foérandring av upplupen réanta -4145,2 2569,2
Orealiserade valutakursdifferenser 25701,1 -9 945,
Aktierelaterade ersattningar 83 907,8 1423,8
Forandring av verkligt varde pé finansiella instrument -7209,4 -
Avgifter for finansiering 4 614,0 -
Kostnad for inlésen av konvertibelt 1&n -2 516,9 -
Periodisering av dag 1-forluster 3412,3 -
Ovriga poster 759,9 -
Betalda skatter — -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital -87 411,6 -38799,1
Forandring av rorelsekapital
Varulager 35245 —
Fordringar -7 658,8 -2 0079
Skulder 9489,3 4156,2
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital 5355,1 2148,4
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -82 056,5 -36 650,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Ink&ép av inventarier -345,9 -116,0
Aktiverade utvecklingsutgifter och dvriga poster -9538,0 -9192,6
Forvarv avimmateriella tillgdngar — kryptovalutor -32403,4 -1090,0
Fséaljning av immateriella tillgdngar - kryptovalutor 15 705,6 4.348,7
Inkdp av kortfristiga placeringar -736,4 -
Forvarv av finansiella tillgdngar -11292,1 -
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -38 610,2 -6 049,9
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Likvid frén aktieemissioner 49 828,2 40 696,0
Transaktionskostnader for aktieemission -1122,8 -
Amortering av leasingskulder -836,3 -767,5
Likvid frén externa lan 106 069,0 —
Amortering av l&n -37762,3 —
Nettokassaflode genererat av finansieringsverksamheten 116 175,9 39 928,5
Kassafléde for perioden -4 490,9 -2772,1
Valutakursomrakning, likvida medel -497,1 45,3
Likvida medel vid periodens borjan 8252,8 10 979,5
Likvida medel vid periodens slut 3264,8 8 252,8
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Noter till koncernens redovisning

I. Redovisningsprinciper

Denna not beskriver den grund fér uppréattande som har tillampats i samband med
upprattandet av koncernens finansiella rapporter, samt redovisningsprinciperna fér
specifika omraden som har tillampats av koncernen for vilken Hilbert Group AB (publ)
ar moderbolag samt fér moderbolaget.

35 9

Hilbert Group AB har sitt séte i Stockholm. Termerna “Hilbert Group”, "koncernen”
eller “bolaget” avser, beroende pé& sammanhanget, Hilbert Group AB (publ)
(organisationsnummer 559105-2948) eller den koncern dar Hilbert Group AB (publ)
ar moderbolag tillsammans med dess dotterbolag. De belopp som anges i tabeller
och rapporter kanske inte alltid dverensstdmmer med de berdknade totalbeloppen
i tillhérande poster pa grund av avrundningsdifferenser. Mélet &r att varje post ska
Overensstdmma med kallan och darfor kan det uppsté avrundningsdifferenser som
paverkar totalbeloppet nér de redovisade posterna adderas.

Il. Grund fér upprattandet

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med IFRS®
redovisningsstandarder sédana de antagits av EU. Koncernens finansiella rapporter
har uppréattats enligt anskaffningsvardesmetoden, med undantag for uppskjutna
dag-1-forluster, finansiella instrument varderade till verkligt varde, kryptovalutor
som redovisas som anlaggningstillgdngar varderade till verkligt varde, samt lager av
kryptovalutor véarderade till verkligt varde.

Viss ytterligare information redovisas baserat pé kraven i standarden ”RFR1 -
Kompletterande redovisningsregler for koncerner” utgiven av Radet for hallbarhets-
och finansiell rapportering samt arsredovisningslagen. | enlighet med kraven i IAS 1
tilldmpar enheternainom Hilbert Group enhetliga redovisningsregler, oavsett nationell
lagstiftning. Redovisningsprinciperna som anges nedan har tilldampats fér hela
rakenskapsaret 2025, med undantag for de nya och dndrade redovisningsstandarderna
dar tillampningen fdljer reglerna i respektive standard. For information om nya
standarder, se avsnittet om nya eller &ndrade standarder nedan.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges i avsnittet med rubriken "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernen har upprattat de finansiella rapporterna utifrdn antagandet att
verksamheten kommer att fortsdtta som en going concern (fortsatt drift).

Ill. Standarder, tolkningar och dndringar av publicerade standarder som
bdrjar tillampas under 2025

Under rékenskapsaret 2025 antog koncernen nya standarder, &ndringar och tolkningar

av befintliga standarder som &r obligatoriska fér koncernen. Tillampningen av dessa
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uppdateringar av kraven i IFRS® redovisningsstandarder sd som de antagits av EU
ledde inte till ndgra vasentliga férandringar av koncernens redovisningsprinciper pa
ett satt som paverkar dess finansiella resultat och stélining.

IV. Standarder, tolkningar och dndringar av publicerade standarder som
annu inte har tratt i kraft

Vissa nya standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder har publicerats
per datumet fér dessa finansiella rapporter men ar inte obligatoriska fér koncernens
innevarande rikenskapsar som slutade den 31 december 2025. Koncernen har inte
tillampat dessa andringar av kraven i IFRS® redovisningsstandarder s& som de
antagits av EU och bolagets styrelse ar av uppfattningen att det inte finns nagra krav
som kommer att ha en véasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter tréder i kraft for
rakenskapsar som borjar den1januari 2027 eller senare. IFRS 18 kommer att ersatta lAS
1 Utformning av finansiella rapporter och infér nya krav i syfte att dka jamforbarheten
av finansiell prestation mellan liknande féretag samt att ge mer relevant information
och ®kad transparens fér anvandare av finansiella rapporter. Aven om IFRS 18 inte
paverkar redovisning eller vardering av poster i de finansiella rapporterna, forvantas
standarden fa genomgripande effekter péd presentation och upplysningar — sarskilt
vad géller resultatrakningen och inférandet av prestationsmatt som definieras av
féretagsledningen i de finansiella rapporterna. Koncernen analyserar fér narvarande
de detaljerade konsekvenserna av att tillampa den nya standarden pé koncernens
finansiella rapporter.

V. Konsolidering

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag dé koncernen far ett
bestdmmande inflytande till det datum da detta upphor. Bestammande inflytande uppnés
nar koncernen &r exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang
i investeringsobjektet och kan péverka avkastningen med hjélp av sitt bestdmmande
inflytande &ver investeringsobjektet. Mer specifikt har koncernen ett bestdmmande
inflytande &ver ett investeringsobjekt nér, och endast nér, koncernen har:

B inflytande 6ver investeringsobjektet (dvs. befintliga rattigheter som ger bolaget
majlighet att styra de relevanta aktiviteterna hos investeringsobjektet)

B exponering for, eller rattigheter till, rorlig avkastning frdn engagemanget i
investeringsobjektet, samt kan anvénda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet
for att paverka sin avkastning.

| allmé&nhet forutsatter det att en majoritet av rdsterna ger ett bestdmmande
inflytande. For att stddja denna forutsattning och nar koncernen har mindre &n en
majoritet av roster eller liknande rattigheteriettinvesteringsobjekt beaktar koncernen
alla relevanta fakta och omstéandigheter vid bedémningen av huruvida koncernen har
bestdmmande inflytande 6ver ett investeringsobjekt, inklusive:

B avtalsbaserade  Overenskommelser  med andra rostberattigade i
investeringsobjektet

B rattigheter som tillkommmer genom 6évriga avtalsbaserade dverenskommelser

B koncernens roster och potentiella roster.
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Bolagetg6rennybeddmningavdetbestdmmandeinflytandetéverinvesteringsobjektet
om fakta och omstandigheter tyder pa andringar i en eller flera av komponenterna
som péaverkar inflytandet. Ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen nér bolaget
far bestammande inflytande Gver det och det tas inte langre in nar det bestdmmande
inflytandet upphor.

Resultat och samtliga komponenter i évrigt totalresultat &r hanférliga till aktiedgarna
i koncernens moderbolag och till innehaven utan bestdmmande inflytande dven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestdmmande inflytande.

Nar ett dotterbolag tas in i koncernredovisningen elimineras koncerninterna
transaktioner, balansposter och orealiserade vinster frdn transaktioner mellan
koncernbolag. Redovisningsprinciperna fér dotterbolag har i férekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

En foérandring i dgarintresset i ett dotterbolag, utan att det bestdmmande inflytandet
gar forlorat, redovisas som en egetkapitaltransaktion.

Om koncernen forlorar det bestdmmande inflytandet dver ett dotterbolag bortbokas
hanforliga tillgdngar, skulder, innehav utan bestdammande inflytande samt andra
komponenter i eget kapital, medan en eventuell vinst eller férlust som blir resultatet
redovisas i resultatrédkningen. Alla innehav som koncernen behéller redovisas till
verkligt varde.

VI. Segmentsrapportering

Hogste verkstéallande beslutsfattare (CODM) for Hilbert Group ar koncernledningen,
eftersomdetéarledningsteamet somutvarderarkoncernens balansrakning ochresultat
samt fattar strategiska beslut. Ledningen grundar sina beslut pa koncernen som
helhet vid férdelningen av resurser och bedémning av resultaten. Intern redovisning
baseras ocksé péa koncernens resultat som helhet.

Mot bakgrund av ovanstdende &r beddmningen att Hilbert Group har ett
rorelsesegment, vilket utgdr koncernens verksamhet som helhet. Fér information
om intédkter per geografiskt omrade, se Not 4. Koncernen erhaller forvaltningsavgifter
fran tre fonder som den forvaltar: Hilbert Multi-Strat, Hilbert Liberty Fund och Xapo
Byzantine BTC Credit Fund.

Utover dessa poolade investeringsinstrument har koncernen ingatt avtal om
separat forvaltade konton (SMA) med utvalda institutionella kunder. Dessa
specialarrangemangérintetillgangligaforallainvesterare ochinnehéller skraddarsydda
investeringsforvaltningstjanster.

V100-fonden var fortsatt operativ under hela rakenskapsaret 2025, men allt
investerarkapital aterbetalades under fjarde kvartalet 2025 och fonden har sedan
dess varit stangd foér nya och befintliga investerare. Fran andra kvartalet 2026 kommer
V100-instrumentet att boérja anvandas till andra strategiska andamal inom bolaget.
Denna flytt gor det mojligt att ytterligare optimera var kvantitativa handelskapacitet
samtidigt som vi battre anpassar vara erbjudanden for institutionell tillvaxt.

VIl. Rérelsefdrvarv och goodwill
Koncernen tillAmpar forvarvsmetoden for redovisning av alla foretagsforvary,
oberoende av om egetkapitalinstrument eller andra tillgangar forvarvats.
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Overford kdpeskilling
Den &verférda kdpeskillingen i samband med férvérvet av ett dotterbolag utgoérs av:

B Det verkliga vardet av de férvarvade tillgadngarna
Skulder som koncernen adrar sig till tidigare &gare
Egetkapitalandelar som har emitterats av koncernen

Verkligt varde for avtal om villkorad képeskilling

Varde for tidigare egetkapitalandel i det férvarvade dotterbolaget.

Definition av en rérelse

Koncernen faststéller att en rorelse har férvérvats nar den férvérvade uppséattningen
aktiviteter och tillgadngar innefattar input och en vasentlig process som tillsammans
bidrar vasentligt till férmagan att skapa resultat (output). Den forvarvade processen
anses vara vasentlig om den ar avgdrande for formagan att fortsatta skapa resultat
(output), och den input som krévs innefattar antingen:

B Enorganiseradarbetsstyrka med nédvandig kompetens, kunskap eller erfarenhet
for att utféra den processen, eller

B Andra insatsvaror som vésentligt bidrar till formagan att fortsatta producera
resultat.

Foérvarv som inte uppfyller dessa kriterier redovisas som férvérv av en grupp av till-
gangar snarare an rorelseforvarv.

Forsta redovisningstillfallet och vardering

Identifierbara forvarvade tillgdngar, Gvertagna skulder och 6vertagna eventual-
forpliktelser i ett rorelseforvary varderas inledningsvis till verkliga varden pé forvarvs-
dagen. Koncernen redovisar innehav utan bestdmmande inflytande i den férvéarvade
rorelsen fran fall till fall, antingen till:

B \Verkligt varde, eller

B Innehavets proportionella andel av de redovisade beloppen for den forvarvade
rorelsens identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Goodwill
Goodwill representerar det éverskjutande beloppet av:

B Overford képeskilling

B Summan av samtliga innehav utan bestdmmande inflytande i den forvarvade
rérelsen

B \Verkligt varde per forvarvsdagen for alla tidigare egetkapitalintressen i det
forvarvade bolaget som Overstiger det verkliga vérdet av de forvarvade
identifierbara nettotillgdngarna.

Om dessa belopp understiger verkligt varde for de férvarvade nettotillgdngarna, i
héndelseavettforvarvtillldgtpris, redovisasmellanskillnadendirektiresultatrakningen.
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Uppskjuten kdpeskilling

Om regleringen av nagon del av den kontanta kopeskillingen senareldggs diskonteras
de belopp som ska betalas i framtiden till nuvardet per férvarvsdagen. Den tilldmpade
diskonteringsréantan ar koncernens marginella upplaningsréanta, som ar den ranta till vilken
ett liknande lan skulle kunna erhéllas fran en oberoende langivare pé jamforbara villkor.

Villkorad kdpeskilling
Villkorade koépeskillingar som klassificeras som finansiella skulder omvéarderas senare
till verkligt varde och férandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen.

Stegvis forvarv

Om ett rérelseférvary genomfors i flera steg omvarderas de egetkapitalinstrument
som féretaget pé forvarvsdagen sedan tidigare innehar till verkligt varde per denna
dag, och eventuell vinst eller férlust redovisas i resultatet.

VIIl. Tillgangsférvarv
Ett tillgangforvary ar ett forvary av en grupp tillgdngar som inte utgor en rorelse enligt
definitionen i IFRS 3.

For séddana transaktioner allokerar koncernen totalkostnaden for forvarvet, inklusive
direkta transaktionskostnader, till de identifierade forvarvade tillgdngarna och
skulderna baserat pa sina relativa verkliga varden per férvarvsdagen. Ingen goodwill
redovisas vid tillgdngsforvarv.

Narinnehav utan bestdmmande inflytande uppkommer vid tillgangfoérvary varderas de
till sin proportionella andel av de identifierbara férvarvade nettotillgdngarna.

IX. Omrakning av utldndsk valuta

| koncernredovisningen anvands svenska kronor (kr) som ocksa ar moderbolagets
funktionella valuta. Koncernen faststaller den funktionella valutan fér varje enhet, och
posterinkluderade i de finansiella rapporterna varderas av koncernen till verkligt varde
i denna funktionella valuta. Koncernen anvénder direkt metod fér konsolidering och
avyttring av utlandsverksamheter, s att vinsten eller forlusten avspeglar det belopp
som uppkommer frédn anvandningen av denna metod.

(i) Transaktioner och balanser

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som galler pé respektive transaktionsdag. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning
av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rapporten dver totalresultat.

(i) Koncernbolag

Vid konsolidering omréknas tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter till svenska
kronor till den valutakurs som géller per balansdagen och deras resultatrakningar
omréknas till de valutakurser som géller per respektive transaktionsdag. De
valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning fér konsolidering redovisas i 6vrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras komponenten i
Ovrigt totalresultat avseende den berdrda utlandsverksamheten till resultatrakningen.
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Eventuell goodwill som uppkommer vid férvdrv och eventuella verkligt véarde-
justeringar av redovisade varden for tillgdngar och skulder som uppkommer vid
forvarvet behandlas som tillgdngar och skulder inom utlandsverksamheten och
omréknas till balansdagens avistakurs.

Valutakurser tilldmpade vid omr&kning

2025 2024
SEK Stangningsvdrde Genomsnitt Stdngningsvdrde Genomsnitt
uUsD 9,2075 9,8191 11,0299 10,5658

X. Klassificering av kortfristiga kontra langfristiga
Koncernen redovisar tillgadngar och skulder i rapporten éver finansiell stalining baserat
péa en klassificering som kortfristiga/langfristiga.

En tillgdng &r en omsattningstillgang (kortfristig) nar den:

B Forvantas realiseras eller 4r avsedd att séljas eller konsumeras under koncernens
normala verksamhetscykel

B Fréamstinnehas for handel
B Forvantas realiseras inom tolv ménader efter redovisningsperioden

B Utgorsavlikvida medel sdvida de inte &r begrénsade frén att vaxlas eller anvandas
for att reglera en skuld under minst tolv ménader efter rapportperioden.

Alla dvriga tillgdngar klassificeras som anlaggningstillgangar.

En skuld &r kortfristig nar den:

B Forvantas regleras under den normala verksamhetscykeln

B Framstinnehas for handel

B Forfaller till betalning inom tolv ménader efter redovisningsperioden
|

Det inte finns en ovillkorlig ratt att skjuta upp regleringen av skulden minst tolv
manader efter rapportperioden.

Koncernen klassificerar alla évriga skulder som langfristiga.

XI. Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
rapporten 6ver finansiell stéallning, endast nér koncernen har en legal ratt att kvitta
de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

XIl. Vardering till verkligt varde

Koncernen varderar finansiella instrument s8 som egetkapitalinvesteringar till verkligt
varde per varje balansdag. Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten
skulle erhéllas vid forséljning av en tillgdng eller betalas vid 6verlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.
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Allatillgédngar och skulder for vilka verkligt varde varderas eller redovisas i de finansiella
rapporterna kategoriseras inom verkligt varde-hierarkin, beskriven nedan, baserat pa
denlagsta nivan avindata som ar vasentlig for varderingen till verkligt varde i sin helhet:

Niva 1: Verkligt varde for finansiella instrument som handlas pé aktiva marknader (som
publikt handlade aktier) baseras pa noterade marknadspriser vid rapportperiodens slut.

Nivad 2: Verkligt varde for finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv
marknad (t.ex. finansiella instrument som handlas OTC) faststalls med hjalp av
vérderingstekniker som maximerar anvandningen av observerbara marknadsdata och
forlitar sig i minsta mén pa féretagsspecifika uppskattningar. Om samtliga vasentliga
indata som kravs for verkligt varde-varderingen av ett instrument &r observerbara
dterfinns instrumentet i nivéa 2.

Nivd 3: | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berdrda instrument i nivd 3. Det &r fallet for
onoterade aktier.

XIll.  Inventarier
Inventarier redovisas vid forsta tillfallet till anskaffningsvarde. | anskaffningsvéardet
ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkomnmande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pé vilket som &r lampligt, endast dé det &r sannolikt
att de framtida ekonomiska férméaner som ar forknippade med tillgdngen kommer
att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pé ett
tillforlitligt satt. Redovisat véarde for den ersatta delen bortbokas. Alla andra former
av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar av tillgangar beraknas linjart for att fordela anskaffningsvarde eller
omvarderade belopp till restvarde 6ver den berdknade nyttjandeperioden eller enligt
féljande:

B Datorer 5 &r
B Mobler och inventarier 5 ar
B Forbattringar utférda pé hyrd egendom 7 &r

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid
behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgéende ner till dess &tervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess beddémda atervinningsvéarde.

XV. Leasingavtal

Nar koncernen ingér ett avtal gbrs en beddmning om avtalet &ar ett leasingavtal
eller innehéller en leasingdel. Det vill sdga om avtalet ger ratten att kontrollera
anvandningen av en identifierad tillgang for en tidsperiod mot ersattning. Koncernen
redovisar leasingskulder for att gora leasingbetalningar och nyttjanderattstillgdngar
som representerar ratten att anvdnda de underliggande tillgangarna. Koncernen &r
den enda partide avtal dar koncernen ar leasegivare.
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i)  Nyttjanderattstillgdngar

Nyttjanderattstillgangar redovisas per datumet for att leasingavtalet borjar galla (dvs.
det datum nar den underliggande tillgadngen &r tillganglig for anvandning). Perioder
som omfattas av en férlangningsoption linjart éver det kortare av leasingperioden och
tillgdngarnas uppskattade nyttjandeperioder, enligt foljande:

B Kontor 7 ar

Nyttjanderattstillgdngarna ar dven foremal for nedskrivningsprévningar.

ii) Leasingskulder

Per den dag néar leasingavtalet bdrjar gélla redovisas leasingskulder varderade till
nuvardet av leasingbetalningen som ska goras 6ver leasingperioden. Vid berédkning
av nuvardet av leasingbetalningar anvéander koncernen sin marginella laneréanta per
ikrafttradandedatumet, eftersom den marginella ldnerdantan i leasingavtalet inte
enkelt kan faststéllas. Efter ikrafttradandedatumet 6kas leasingskulderna for att
avspegla upplupen ranta och minskas med de leasingbetalningar som gérs. Dessutom
omvéarderas det redovisade vardet av leasingskulderna om det sker en modifiering,
en andring av leasingvillkoren (t.ex. férédndringar av framtida betalningar som &ar
resultatet av en férdndring av ett index eller en rénta som anvands for att faststélla
sédana leasingbetalningar) eller en férandring av beddémningen av en option att kdpa
den underliggande tillgdngen.

Den marginella ldnerdntan som tillampas for att vardera leasingskulden ar 3,67 procent
for de kontorslokaler for vilka ikrafttradandedatumet har varit under 2022.

Rorliga leasingavgifter som inte ingéar i varderingen av leasingskulden redovisas i
resultatrakningeniden period dé hdndelsen eller villkoret som utldser betalning intraffar.

XVI. Immateriella anldggningstiligdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar som forvarvas separat varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvarde. Anskaffningsvardet fér immateriella
tillgdngar som forvarvats i ett rorelseférvary eller som en grupp tillgdngar ar deras
verkliga vérde per férvarvsdagen. Efter det forsta redovisningstillfallet redovisas
immateriella anlaggningstillgdngar till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar samt nedskrivningar. Internt upparbetade immateriella tillgangar,
exklusive aktiverade utvecklingskostnader, aktiveras inte och hanférliga kostnader
avspeglas i resultatrakningen under de perioder, alternativt den period, dé kostnaden
uppkommer.

Nyttjandeperioder for immateriella anlaggningstillgdngar bedéms antingen som
begransade eller obegransade.

Immateriella anlaggningstillgdngar med obegrédnsade nyttjandeperioder, som
varumarken och kryptovalutor, skrivs inte av, utan nedskrivningsprévas érligen,
antingen paindividuell niva eller pa nivan for kassagenererande enheter. Bedémningen
av obegrénsade nyttjandeperioder granskas arligen for att faststélla om antagandet
om en obegrénsad nyttjandeperiod fortfarande har stéd. Om inte gérs férédndringen
frdn obegransad till begransad framatriktat.

En forvarvad tillgdng aktiveras baserat pé de kostnader som koncernen har for att
forvarva tillgangen och ta den i drift.
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Avskrivningar berédknas linjart for att fordela anskaffningsvarde eller omvéarderade
belopp till restvérde 6ver den berdknade nyttjandeperioden enligt féljande:

B Teknik férvarvad som en tillgdng 5 ar
B Utveckling av webbplatser 3-5ar
B Programvarulicenser 3ér

Kostnader forknippade med underhdll av immateriella anlédggningstillgdngar
kostnadsfors nar de uppstar.

Utgifter for forskning och utveckling
Forskningskostnader redovisas vartefter de uppstéar. Utvecklingsutgifter i ett enskilt
projekt redovisas som en immateriell tillgdng nér koncernen kan visa:

B att det &r tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sa att den kan anvéndas

B att dess avsikt &r att fardigstalla och den har férmagan och avsikten att anvanda
tillgdngen

B hurtillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar
B tillgdngen pé resurser for att fardigstalla tillgdngen

B formégan att pa ett tillforlitligt satt berdkna kostnaderna under tillgdngens
utveckling.

Efter det forsta redovisningstillfallet av utvecklingsutgiften som en tillgdng redovisas
tillgadngentillanskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar samt nedskrivningar.
Avskrivningen av tillgdngen inleds fran och med det datum dé utvecklingen &r klar och
tillgdngen &r tillgédnglig for anvandning. Den skrivs av under perioden for forvantade
framtida formaner. Under utvecklingsperioden nedskrivningsprévas tillgdngen arligen.

Kryptovalutor
Koncernen innehar kryptovalutor i tva olika kapaciteter, vilka redovisas pa olika s&tt:

Portfdlj for egenhandel

Kryptovalutor som innehas inom koncernens portfélj fér egenhandel klassificeras som
varulager. De varderas inledningsvis till anskaffningsvédrde och déarefter till verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader, baserat pa noterade marknadspriser.
Forandringar i verkligt varde redovisas inom 06vriga rérelseintédkter och kostnader i
rapporten 6ver totalresultat.

Innehas utanfér portféljen fér egenhandel

Kryptovalutor som inte ingér i Hilbert Groups portfélj for egenhandel klassificeras som
immateriella tillgdngar med en obegrénsad nyttjandeperiod och skrivs ddrmed inte av.
Ink6p och forsaljning redovisas pé affarsdagen, eftersom reglering sker omedelbart
nar ett avtal har ingétts.

Inom denna kategori skiljer koncernen mellan tva klasser av digitala tillgdngar, vilka
varderas pa olika grunder:

Stablecoins: Stablecoins som innehas utanfér portféljen fér egenhandel redovisas
till anskaffningsvarde. Eftersom dessa tillgdngar ar utformade for att uppratthalla ett
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stabilt varde med hénvisning tillen underliggande fiatvaluta, anses anskaffningsvardet
vara en uppskattning av verkligt varde per varje balansdag och ingen omvéardering
redovisas.

Ovriga digitala tillgdngar: Ovriga digitala tillgdngar som innehas utanfér
portfoljen for egenhandel, bestdende av Bitcoin som innehas som en del av
koncernens finansieringsstrategi och CCD-tokens (Concordium), redovisas enligt
omvarderingsmodellen i IAS 38. Dessa kryptovalutor handlas fritt pa aktiva marknader
ochvarderas medhjalpavojusterade noterade priser, ellerettgenomsnittav ojusterade
noterade priser, somerhallits fran dessa marknader, ochklassificeras darmed som Niva
liverkligt varde-hierarkin. De varderas inledningsvis tillanskaffningsvarde och darefter
till verkligt varde. En &kning av redovisat varde som uppkommer vid omvérdering
redovisas i Ovrigt totalresultat, utom dé den aterfér en omvarderingsforiust som
tidigare redovisats i resultatrakningen, i vilket fall den redovisas i resultatrakningen.
En minskning som uppkommer vid omvardering redovisas i dvrigt totalresultat till den
del som motsvarar eventuella tillgodohavanden i omvéarderingsreserven avseende
kryptovalutor; eventuella dverskott redovisas i resultatrakningen.

XVIl. Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som &r foremal for avskrivning prévas for nedskrivning narhelst handelser
eller foréandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde Overstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av en
tillgdngs verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

XVIIl. Finansiella instrument
Ett finansiellt instrument ar ett avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i en enhet
och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i en annan enhet.

Finansiella anlaggningstillgdngar klassificeras i foljande varderingskategorier:
B varderadetillverkligtvarde (antingenviaovrigttotalresultatellerresultatrakningen)
B virderade till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pé enhetens affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar
och de avtalsenliga villkoren for kassafléden.

Fortillgangar som varderas till verkligt varde redovisas vinst respektive forlust antingen
i resultatrakningen eller i dvrigt totalresultat.

Egetkapitalinstrument

Koncernens egetkapitalinstrument innehas inte f&r handel. Vid det forsta
redovisningstillfallet vérderas egetkapitalinstrument till verkligt vdrde och déarefter
till verkligt varde genom 0&vrigt totalresultat. Endast utdelningsintdkter redovisas
i resultatrakningen, medan alla andra vinster och foérluster redovisas i Ovrigt
totalresultat utan omklassificering till resultatet vid borttagande frén balansrakningen.
Transaktionskostnader kostnadsfors i resultatrakningen.

Fordringar
Fordringar ar belopp att erhalla fran kunder for tjanster utférda inom den l6pande
verksamheten. Fordringar redovisas inledningsvis till verkligt vdrde och déarefter
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varderade till upplupet anskaffningsvédrde med tilldmpning av effektivrdntemetoden,
minskat med férvéntade kreditforluster.

Koncernen tillampar den férenklade metoden i IFRS9 for berdkning av forvantade
kreditforluster dar livstiden for forvantade kreditfoérluster anvands fér alla
kundfordringar. For att mata de forvantade kreditférlusterna grupperas fordringar
baserat pé delade kreditriskegenskaper och forfallna dagar. De forvantade
kreditforlusterna baseras pa betalningshistoriken for forsaljningen, samt koncernens
motsvarande historiska kreditférluster

De historiska forlustnivderna justeras sedan for att ta hansyn till nuvarande och
framétblickande information om makroekonomiska faktorer som kan péaverka
kundernas mojlighet att betala fordran.

Fordringar skrivs bort nér det inte finns ndgon rimlig férvédntan om &terbetalning.
Indikatorer pa att det inte finns ndgon rimlig férvantan om &terbetalning innefattar
bland annat att en galdenar inte vill traffa en aterbetalningsplan med koncernen, och
underlatenhet att gora avtalsenliga betalningar.

Nedskrivning av fordringar redovisas i rorelseresultatet. Efterfoljande aterbetalningar
av belopp som tidigare har skrivits ned krediteras mot samma post.

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar representerar koncernens investeringariHilbert Fund’s. Dessa
investeringar forvantas likvideras inom ett ar och varderas till verkligt varde.

Likvida medel
Likvida medel redovisas i balansrékningen till nominellt varde. | kassaflédesanalysen
utgodrs likvida medel av banktillgodohavanden.

Skulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Konvertibel obligation
Konvertibla obligationer redovisas inledningsvis till verkligt véarde, efter transaktions-
kostnader.

Konvertibla obligationer utvarderas for att faststélla om konverteringsmajligheten
uppfyller kriterierna for klassificering som eget kapital enligt IAS 32. Néar
konverteringsvillkoren innehéller rorliga konverteringskurser eller andra egenskaper
som utesluter klassificering som eget kapital redovisas instrumentet i sin helhet som
en finansiell skuld varderad till verkligt varde via resultatrdkningen (FVTPL).

Teckningsoptioner utgivna i samband med konvertibla finansieringsarrangemang som
inte uppfyller kraven fér att klassificeras som eget kapital redovisas som finansiella
derivatskulder varderade till FVTPL.

KonvertiblaobligationersominteklassificerassomFVTPLredovisasdéareftertillupplupet
anskaffningsvarde med tilldampning av effektivrantemetoden. Eventuella skillnader
mellan den erhéllna likviden (efter transaktionskostnader) och inlésenbeloppet
redovisas i resultatet dver den konvertibla obligationens I6ptid. Avgifter som betalas
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for inrattandet av lanefaciliteterna redovisas som transaktionskostnader for 1anet.

Verkligt varde for skuldkomponenten i en konvertibel obligation faststélls med hjélp
av en marknadsranta for en motsvarande icke-konvertibel obligation och vérderas
déarefter till upplupet anskaffningsvéarde tills den har betalats vid konvertering eller
forfall. Det dterstdende beloppet allokeras till konverteringsoptionen och redovisas i
eget kapital, netto efter inkomstskatt.

En konvertibel obligation tas bort frdn balansrdkningen nér obligationen som
specificeras i kontraktet ar betald, indragen eller férfallen. Skillnaden mellan redovisat
varde pé en finansiell skuld som har betalats eller 6verforts till en annan part och den
erlagda kopeskillingen, inklusive eventuella 6verférda icke kontanta tillgangar eller
Overtagna skulder, redovisas i resultatet som finansiella kostnader.

Nér villkoren foér en finansiell skuld omférhandlas och féretaget emitterar eget-
kapitalinstrument till en langivare for att betala hela eller delar av skulden (swap
mellan skuld och eget kapital), redovisas en vinst i resultatet som vérderas som
skillnaden mellan den finansiella skuldens redovisade védrde och de emitterade
egetkapitalinstrumentens verkliga varde.

Egetkapitalbaserade finansieringsarrangemang och relaterade derivat-
instrument

Koncernen har ingdtt avtal om egetkapitalbaserade finansieringsarrangemang som
innehaller rorliga villkor for reglering och ger upphov till finansiella derivatinstrument i
enlighet med IFRS 9.

Teckningsoptioner utgivna i samband med sadana faciliteter som inte uppfyller
kraven for att klassificeras som eget kapital enligt IAS 32 redovisas som finansiella
derivatskulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen (FVTPL).

Séljoptioner som ger koncernen en avtalsenlig ratt att emittera egetkapitalinstrument
till rérliga priser redovisas som finansiella derivattillgdngar varderade till FVTPL.

Limitavgifter som ska betalas enligt egetkapitalbaserade finansieringsarrangemang
skrivs av under facilitetens |6ptid eller under den period under vilken faciliteten
utnyttjas. Férutbetalda kostnader som uppkommer vid forsta redovisningstillfallet
redovisas i resultatrdkningen over tid och &terspeglar det monster enligt vilket
faciliteten utnyttjas.

XIX. Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas
i resultatrakningen, utom da skatten &r hanforlig till poster som redovisas i Gvrigt
totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall redovisas &dven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pé tillgadngar och skulder
och dessas redovisade véarden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteskulder
redovisas emellertid inte om de uppkommer fran den férsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas inte heller om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvary
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och som, vid tidpunkten foér transaktionen, varken péverkar redovisat eller
skatteméssigt resultat. Uppskjuten skatt berdknas med tilldampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller i allt vasentligt beslutats per balansdagen och
som fdrvantas galla ndr den berdérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutha skattefordringar redovisas enbart i den omfattning det &r troligt att
framtida skattemassigadverskottkommerattfinnastillgédngligamotvilkadetemporara
skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nér de
uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade
aven och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

XX.  Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader som &r direkt
hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett avdrag, efter
skatt, frén erhallet belopp.

XXI. Reserverieget kapital (6vriga reserver)
Reserverna omfattar:

B verkligtvardereserv av tillgdngar varderade till verkligt varde genom ovrigt
totalresultat

B omrakningsreservinklusive valutakursdifferenser som uppkommervid omrakning
till svenska kronor (SEK) av finansiella rapporter f6r utlandsverksamheter
uppréttade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive bolag
bedriver verksamhet (funktionell valuta). Moderbolaget och koncernen uppréattar
finansiella rapporter i SEK.

XXIl. Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar till anstillda

Skulder for Idner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald franvaro,
som forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rékenskapsarets slut, redovisas som
kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utférs av de anstallda.

Pensionsplaner
Det finns fér ndrvarande inga pensionsplaner i koncernen.

Ersattningar vid uppségning

Enavséattning redovisasisamband med uppségningar av personal endast om féretaget
ar formellt forpliktigat att avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten eller nér
ersattningar I1amnas som ett erbjudande for att initiera frivillig avgang.

Aktierelaterade ersattningar till anstdllda/Aktieoptionsprogram fér anstéllda

Koncernen tillampar aktierelaterade ersattningsarrangemang som regleras med
egetkapitalinstrument enligt vilka anstéallda och konsulter erhéaller optioner att
vederlagsfritt forvarva B-aktier i Hilbert Group AB. Det verkliga vardet pa tilldelade
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optioner redovisas som en kostnad &ver intjanandeperioden, med en motsvarande
6kning av eget kapital. Det verkliga véardet per tilldelningsdagen faststéalls med hjalp av
Black-Scholes-modellen och omvéarderas inte darefter.

Om optioner intjdnas i trancher behandlas varje tranch som en separat tilldelning fér
maéatningsédndamal. Den kostnad som redovisas i varje period &terspeglar den béasta
uppskattningen avdet antal optioner som férvantas bliintjanade, reviderad dar verkligt
utfall avviker fran uppskattningarna. Effekten av en eventuell revidering redovisas i
resultatrékningen med en motsvarande justering av eget kapital.

(i) Personaloption 2023

ESOP 2023 ar en aktierelaterad plan enligt vilken optioner intjdnas under en
tredrsperiodilika stora arliga trancher. Optionerna forfaller om deltagarens anstélining
eller uppdrag upphor fore intjanandedatumet, med forbehall for vissa definierade
undantag. Redovisningen av denna plan dterspeglar de dndrade intjanandevillkoren
som godkandes vid drsstdmman i maj 2024.

Nedan aterfinns sammanfattningar av de optioner som tilldelats i programmet.

Antal optioner

Per den1januari 2025 2500 000
Utnyttjade under aret -713 333
Per den 31 december 2025 1786 667

Inga optioner har férfallit under perioden som omfattas av tabellen ovan.

Optionernas uppskattade verkliga varde per tilldelningsdagen den 1 juli 2023 var 1,6
SEK. Det verkliga vardet per tilldelningsdagen faststélls oberoende med hjalp av
Black-Scholes-modellen.

(ii) Personaloptionsplan 2025 (ESOP 2025)

ESOP 2025 &r en aktierelaterad plan som omfattar anstéllda och VD, enligt vilken
optioner intjanas under en treérsperiod i lika stora arliga trancher, forutsatt fortsatt
tjdnstgdring. Tilldelningsdatumet for dessa optioner ligger utanfér den aktuella
rapportperioden och féljaktligen redovisas ingen finansiell effekt 2025.

(iii) Aktierelaterad ersattning till styrelseordférande

Separat frdn ESOP 2025 tilldelades tilldelades styrelseordféranden aktierelaterade
ersattningar enligt ett avtal som undertecknades 2025, bestdende av fyra separata
tilldelningar med en kombination av tidsbaserade och prestationsbaserade intjanande-
villkor. Kostnaden redovisas Gver respektive intjanandeperiod baserat pa det verkliga
vardet vid tilldelningstidpunkten for varje komponent, samt &terspeglar sannolikheten
for att tillampliga prestationsvillkor uppfylls. Nar prestationsvillkoren omprévas vid varje
balansdag justeras den ackumulerade redovisade kostnaden i enlighet ddrmed. Vissa
komponenter har beddémts som osannolika och darfér har ingen kostnad redovisats
avseende dessa tilldelningar.

XXIII. Intdkter fran avtal med kunder
Intakter redovisas under den redovisningsperiod da tjansterna utfors, med hanvisning
till slutférandet av den specifika transaktion som beddms pé basis av den faktiska
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tjansten som har tillhandahallits som en andel av de tjanster som ska utforas.

For annonsavtal till fast pris redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala
Odverenskomna tjansten som levererats under rdkenskapséret da kunden erhaller
och utnyttjar tjansterna vid samma tidpunkt. En outputmetod, baserad pa den tid av
avtalet som har gatt, anvands for att vardera de 6verforda tjansterna.

Intakter fran forvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter redovisas vid en
viss tidpunkt; foérvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter ackumuleras per
manad och intjanas pd manads- respektive kvartalsbasis.

XXIV. Utdelning

Bolaget redovisar en skuld fér att betala utdelning nér utdelningen ar godkadnd och
bolaget inte langre kan disponera 6ver beloppet. Enligt svensk bolagsratt ar en
utdelning godké&nd nér den har beslutats av en bolagsstdmma. Ett motsvarande
belopp redovisas direkt mot eget kapital.

XXV. Avtalsskulder - forpliktelser fére forsaljning av tokens

Koncernen har genom sitt dotterbolag Syntetika Proto Limited ingatt laneavtal for
digitala tillgéngar. Inom ramen for dessa avtal tillhandahaller investerarna kontant
ersattning i forskott i utbyte mot ratten att erhéalla ett fast antal SSYNT-tokens,
som ska praglas och levereras efter att dessa tokens har generats i enlighet med en
6verenskommen plan foér intjanande.

Koncernen har faststéllt att dessa dtaganden inte uppfyller definitionen av en finansiell
skuld enligt IAS 32, eftersom antalet tokens som ska levereras &r faststéllt vid start,
reglering sker uteslutande i form av SSYNT-tokens (som &r icke-finansiella poster)
och det inte finns ndgon avtalsenlig skyldighet att leverera likvida medel eller ndgon
annan finansiell tillgdng under ndgot scenario, inklusive vid avslutande av long-stop.
Forpliktelser redovisas ddrmed som avtalsskulder.

Erhallen kontant ersattning redovisas som en avtalsskuld varderad till beloppet for
den erhéllna ersattningen. Skulden omvarderas inte i efterhand for férandringar i
det verkliga vardet pad SSYNT-tokens. Avtalsskulden utslacks nér tokens levereras
till investeraren i enlighet med den &verenskomna intjdnandeplanen, och eventuella
differenser mellan det redovisade vardet péa skulden och det redovisade vardet pé
levererade tokens redovisas i resultatrakningen. SSYNT-token hade inte préaglats, och
inga tokens hade genererats, per 31 december 2025.

NOT 2
VASENTLIGA BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR
OCH ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattandet av koncernens finansiella rapporter kraver att ledningen gér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade beloppen av intéakter,
kostnader, tillgdngar och skulder samt de tillhérande upplysningarna. Osékerhet
om dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna resultera i utfall som kraver
vasentliga justeringar av de redovisade vardena for tillgdngar och skulder som péverkas
under framtida perioder. Bedomningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som
ledningen och styrelsen beddmer vara rimliga under rddande omstandigheter. Faktiskt
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utfall kan sedan skilja sig frdn dessa bedémningar om andra férutsattningar uppkommer.
Uppskattningarna och antagandena granskas och utvarderas I6pande och bedéms
inte innebéara ndgon betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rékenskapsér. Eventuella &ndringar av
uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period dndringen goérs och framtida perioder om &ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs de beddmningar
och kallor till osdkerhet i uppskattningar som ar mest vasentliga.

Immateriella anldggningstillgdngar - aktiverade utvecklingsutgifter

Utgifter for utvecklingsprojekt aktiveras i den man som utgifterna kan forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar genom intern anvandning av tillgadngen.
Dartill beaktas beddmningen av huruvida det &r tekniskt mojligt att fardigstéalla den
immateriella tillgdngen och tillgdngen pa resurser for att fardigstalla tillgangen.

Helena Global Investment Opportunities - Finansieringsarrangemang

Den 29 oktober 2025 ingick koncernen ett finansieringsavtal med Helena enligt vilket
Helena &tog sig att tillhandahéalla upp till 10 MUSD under en 36-ménadersperiod,
strukturerat som konvertibla skuldebrev ("skuldebreven”) med en |6ptid pd 18 manader,
en arlig ranta pa 8 procent och teckningsoptioner som tilldelats Helena motsvarande
20 procent av varje utnyttjad del. En férsta del om 5 MUSD utnyttjades under fjarde
kvartalet 2025.

Skuldebreven har en konverteringsoption som kan utnyttjas enbart efter Helenas
gottfinnande till ett pris motsvarande det lagsta av 12,00 SEK och 95 procent av den
radande marknadskursen, med ett golv pé 5,00 SEK. Eftersom antalet aktier som kan
levereras vid konvertering varierar med marknadspriset, uppfylls inte kriteriet fast
mot fast i IAS 32 och skuldebreven klassificeras i sin helhet som finansiella skulder. De
integrerade konverterings- och fortidsinldsenvillkoren &ndrar vasentligt kassaflédena
for det underliggande finansieringsavtalet; ledningen har darfér klassificerat hela
hybridinstrumentet till verkligt varde via resultatrakningen ("FVTPL”) i enlighet med
IFRS 9. Teckningsoptionerna klassificeras pd samma satt som finansiella derivatskulder
varderade till FVTPL, eftersom regleringen av dem ocksé omfattar ett rorligt antal aktier.

Vid det forsta redovisningstillfallet 6versteg det sammanlagda verkliga véardet
pé skuldebreven och teckningsoptionerna (53 141 537 SEK), faststallt genom en
oberoende vardering med hjalp av en binomialmodell, den erhélina kontantbetalningen
brutto (47 448 875 SEK). Ledningen drog slutsatsen, med hansyn till de ekonomiskt
fordelaktiga konverteringsvillkor som Helena beviljats, att transaktionspriset inte var
representativt for verkligt varde vid férsta redovisningstillfallet i enlighet med IFRS 13.
Den resulterande Dag-1-forlusten om 5 692 662 SEK har redovisats som en separat
tillgdng i rapporten dver finansiell stélining, eftersom de verkliga vardena faststélldes
med hjélp av icke observerbara indata och omedelbar redovisning i resultatrakningen
darfor inte var tilldten enligt IFRS 9 punkt B5.1.2A.

Det uppskjutna beloppet redovisas i resultatrakningen linjart 6éver den 36 manader
l&nga atagandeperioden, vilket aterspeglar att tiden &r den priméra faktor som en
marknadsaktor skulle beakta vid prissattningen av arrangemanget, med en snabbare
redovisning vid eventuell konvertering eller fértida inlésen av skuldebreven. Per den
31 december 2025 var de redovisade vardena: Konvertibla skuldebrev 49 666,1 TSEK;
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teckningsoptionsskuld 3 291,1 TSEK; tillgdng avseende uppskjutna dag-1-férluster
5 365,1 TSEK. Den framsta kéllan till osékerhet i uppskattningarna &r de antaganden
om tidpunkt och sannolikhet fér konvertering som anvands i den binomiala
vérderingsmodellen. Se Not 13 for ytterligare information.

LDA Capitals egetkapitalbaserade finansieringsarrangemang

Den 16 juli 2025 ingick koncernen ett séljoptionsavtal med LDA Capital Group LLC
som ger koncernen ratt att krdva att LDA tecknar nyemitterade stamaktier for en
sammanlagd likvid om upp till 150 MSEK under en treérig dtagandeperiod. Tecknings-
kursen vid varje kreditutnyttjande faststélls till 92,5 procent av den volymvégda
genomsnittliga aktiekursen under 30 dagar efter den relevanta underrattelsen.
Som erséattning for faciliteten emitterade koncernen 1 485 000 teckningsoptioner
till LDA med ettinitialt I6senpris pé 14,61 SEK och en engdngsmekanism for terstéalining
kopplad till framtida marknadspriser, och atog sig att betala en total avgift pd 3 MSEK
som bekraftades genom ett skuldebrev.

Séljoptionen klassificeras som ett finansiellt derivat varderat till FVTPL, eftersom den
rorliga prissattningsmekanismen innebér att kriteriet fast mot fast i IAS 32 inte ar
uppfyllt. Teckningsoptionerna klassificeras som finansiella derivatskulder varderade
till FVTPL av samma skél, med engangsaterstaliningsvillkoret som ytterligare utesluter
klassificering som eget kapital. Skuldebrevet avseende limitavgiften redovisas
som en finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde, initialt varderat till hela det
avtalade beloppet om 3 000 000 SEK, vilket enligt ledningens beddmning inte skiljer
sig vasentligt frdn nuvardet av forvantade kassafloden.

Vid det férsta redovisningstillféallet varderades séaljoptionen oberoende till noll: det
effektivateckningspriset ar satt tillenrabattjamfort med det rddande marknadspriset,
vilket innebér att optionen &ar utanfér pengarna ur ett marknadsaktdrsperspektiv,
och eventuella strategiska fordelar men tillgdngen till det egetkapitalbaserade
finansieringsarrangemanget ar féretagsspecifika och exkluderas fran verkligt varde
enligt IFRS 13. Den sammanlagda 6verférda erséttningen (teckningsoptionsskuld 13
287 345 SEK och limitavgiftsskuld 3 000 000 SEK) 6versteg darmed det verkliga vardet
pa den forvarvade tillgdngen, vilket gav upphov till en dag-1-férlust om 16 287 345 SEK
som redovisades som en separat tillgdng i enlighet med IFRS 9 punkt B5.1.2A.

Det uppskjutna beloppet redovisas i resultatrdkningen linjart o6ver den 36
maénader ldnga atagandeperioden, pa en accelererad basis, i proportion till varje
kreditutnyttjande somenandel av det totala dtagandet, vilket &terspeglar minskningen
av facilitetens &terstdende tillgadnglighet. Under &ret genomforde koncernen ett forsta
kreditutnyttjande och emitterade 272 000 stamaktier fér en bruttolikvid om 2 804,3
TSEK till en teckningskurs om 10,31 SEK per aktie, med 1528 043 SEK i limitavgifter
som kvittades mot denna likvid. Per den 31 december 2025 var de redovisade vardena:
Teckningsoptionsskuld 6 262,2 TSEK; limitavgiftsskuld 1472,0 TSEK; tillgdng avseende
uppskjutna dag-1-férluster 13 530,7 TSEK. Se Not 13 for ytterligare information.

Finansiella tillgdngar - onoterade egetkapitalinvesteringar

Egetkapitalinstrumentsomrepresenterarinnehavionoteradebolag,inte konsoliderade
som dotterbolag eller redovisade som intressebolag, redovisas till verkligt varde och
férandringariverkligt vérde redovisasidvrigt totalresultat. Vid férvérv ochvid det forsta
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redovisningstillfallet ar varderingen i viss man baserad péa ledningens bedémning av
framtida intédkter och potential i enheten. Dessutom baseras inte vasentliga indata for
att bedéma verkligt varde for efterfoljande perioder pa observerbara marknadsdata,
utan det gérs genom referens till transaktioner som omfattar samma emittent av
egetkapitalinstrument. Varderingsmetoder som kan anvdndas:

Aktuellt transaktionspris.

Eget kapital till bokfoért varde.
Nettotillgangsvarde (NAV).

Inklusive goodwill och immateriella tillgangar.
Exklusive goodwill och immateriella tillgadngar.
Metod fér beddmning av marknadsvardet.

Nuvérde.

Tilldelning av globalt varde.

Koncernens investering i HAYVN redovisas fortsatt till noll. Efterféljande regulatoriska
utveckling under 2025 avseende HAYVN och dess tidigare VD har inte haft ndgon
paverkan pa koncernens finansiella resultat for den innevarande perioden, eftersom
investeringen redovisats till noll under hela perioden. Investeringen redovisas fortsatt
till noll per den 31 december 2025.

Ledningen har faststallt det verkliga vardet pé investeringen i Kvanta AB per den
31 december 2025 i enlighet med IFRS 13. Varderingen baseras pé den senaste
observerbara transaktionen i emittentens egetkapitalinstrument, vilket &r en
aktieemission som slutférdes den 5 februari 2025 till en teckningskurs om 6,10 SEK per
aktie. For att aterspegla innehavets illikviditet har en rabatt pa 25 procent tillampats
pa detta referenspris, vilket resulterar i ett effektivt pris pa 4,575 SEK per aktie.
Investeringen ar klassificerad i niva 3 iverkligt varde-hierarkin. Baserat pd denna metod
uppgar det redovisade vardet av investeringen per den 31 december 2025 till 1 626,6
TSEK (2024: 1 024,8 TSEK), med den resulterande verkligt varde-vinsten redovisad i
ovrigt totalresultat.

Liberty Road Capitals aktierelaterade betalningsarrangemang

Den 21 mars 2025 ingick moderbolaget ett avtal med Liberty Road Capital Ltd ("LRC?”)
enligt vilket 28 051 852 B-aktier i moderbolaget skulle emitteras i fyra omgéangar
under férutséttning att vissa milstolpar avseende fardigstallande och marknadsvéarde
uppnaddes.LedningenharutvarderatarrangemangetenligtIFRS 3ochdragitslutsatsen
att arrangemanget inte utgor ett rérelseférvary, utan syftet med arrangemanget éar
snarare mottagandet av tjanster frdn LRC:s nyckelpersoner som anslét sig till Hilbert
Capital Limited som en del av dess ledningsgrupp, och det har darfér redovisats som
en aktierelaterad ersattning som regleras med egetkapitalinstrument enligt IFRS 2.
Eftersomdetforetag somerhéllertjansterna (Hilbert Capital Limited) skiljer sig fran det
féretag som ger ut egetkapitalinstrumenten (moderbolaget), utgér arrangemanget en
koncernmassig aktierelaterad ersattningstransaktion i enlighet med IFRS 2.43A-43D.

Tilldelningsdatumet ar den 21 mars 2025 och tjanstgdéringsperioden bdrjade den 23
maj 2025, det datum dé& de villkorade anstélinings- och uppdragsarrangemangen
slutférdes. Verkligt varde vid tilldelningstidpunkten om 75 073 422 SEK faststalldes
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med hjalp av en Monte Carlo-simulering som &terspeglade sannolikheten for att
de avtalade milstolparna fér marknadsvarde skulle uppnas. Den 2 oktober 2025
andrades de ursprungliga intjanandevillkoren fér att ta bort de tjansterelaterade
férverkandevillkoren, vilket resulterade i ett snabbare intjdnande. | enlighet med IFRS
2.27 redovisades den tidigare oredovisade kostnaden i sin helhet vid tidpunkten fér
andringen. Andringen bestod endast i att ett tjanstgdringsrelaterat férverkandevillkor
togs bort. Eftersom tjanstgoringsvillkor inte &terspeglas i det verkliga vardet péa
tilldelningsdagen fér egetkapitalinstrumenten enligt IFRS 2 ledde borttagandet av
dem inte till ndgot okat verkligt varde. Den enda effekten av &ndringen var att den
tidigare oredovisade kostnaden redovisades i sin helhet.

Verkligt vérde vid tilldelningstidpunkten faststalldes med hjélp av en Monte Carlo-
simulering som beaktar sannolikheten for att de avtalsenliga malen for marknadsvarde
uppnas. Vasentliga indata var: aktiekurs vid tilldelningstidpunkten 5,30 SEK, férvantad
volatilitet 133,31 9%, fdrvdntad avkastning (4,39) 9%, férvantad direktavkastning
noll samt intjanandeperiod frdn den 23 maj 2025 till den 22 maj 2027 (4ndrad den 2
oktober 2025). Den forvantade volatiliteten baserades pé den historiska volatiliteten
for moderbolagets B-aktier under en period som motsvarar den ursprungliga
intjdnandeperioden.

Den totala kostnaden som redovisas i koncernens rapport dver totalresultat for aret
ar75073,4 TSEK (2024: noll), redovisad inom personalkostnader, med en motsvarande
okning av ovrigt tillskjutet kapital. Samtliga 28 051852 aktier har emitterats under aret.

Konvertibel obligation - Omprévning av inlésenpremieskuld

Under tidigare perioder beddmde koncernen att sannolikheten fo&r de avtalsenligt
definierade utlésande handelserna for den konvertibla obligationen pa 2 MEUR var
osannolik, och foéljaktligen redovisades ingen avsattning avseende inldsenpremien
om 100 procent pé det nominella beloppet. Denna beddmning omprévades under det
tredje kvartalet 2025 i samband med den dverenskomna fértidsinlésen av obligationen.

Efter dverenskommelse med alla obligationsinnehavare om att 16sa obligationen
fore dess planerade férfallodag i april 2026 omférhandlades villkoren fér regleringen
och premien inkluderades i det totala beloppet fér regleringen. Likviden utgjordes
av kontant betalning av det nominella beloppet plus upplupen rénta, tillsammans
med nyemitterade B-aktier i Hilbert Group AB som ytterligare ersattning for den
Overenskomna fortida inlésen. Som ett resultat av regleringen &terspeglades den
tidigare oredovisade premien i den sammanlagda 6verfdrda ersattningen och bidrog
till férlusten vid inlésen om 19 509,0 TSEK, redovisad under finansiella kostnader 2025
(se Not 7 och Not 22).

Denna férandring av uppskattningen har redovisats framatriktat i den period da den
uppstod, i enlighet med IAS 8.

NOT 3
FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

3.1 Finansiella riskfaktorer
Koncernen exponeras genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker:
valutakursrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens &vergripande riskhantering
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fokuserar pa oférutsdgbarheten pa finansmarknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvadnde inga finansiella derivatinstrument for att sékra riskexponeringar under den
innevarande och foregdende finansiella perioden.

(a) Valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida kommersiella transaktioner och redovisade
tillgdngar och skulder denominerade i en utlandsk valuta som inte ar foretagets
funktionella valuta.

Redovisat varde fér huvudsakliga fordringar och skulder i utldndska valutor vid
rapportperiodens slut var som foljer:

Tillgdngar Skulder Nettoexponering

Per den 31 december 2025
usD 144 028,2 — 144 028,2
EUR 1625,8 — 1625,8

Per den 31 december 2024
uUsD 133 888,3 — 133 888,3
EUR —  -26890,5 -26 890,5

Beloppen avser likvida medel denominerade i USD och EUR samt moderbolagets
fordringar pa och skulder till koncernbolag och 6vriga monetéra anlaggningstiligangar,
denominerade i USD. Under 2024 omfattade beloppen &ven ett konvertibelt
obligationsléan denominerat i EUR. Obligationen Idstes in under tredje kvartalet 2025
och féljaktligen finns det ingen EUR-exponering avseende detta instrument per
balansdagen. Se Not 22 Konvertibel obligation for ytterligare information.

Baserat pa ovanstdende upplysningar skulle en férandring i valutakursen for SEK i
forhallande till USD och EUR med +/-10 procent ha péverkat resultatet med +/-14 240
TSEK (16 078 TSEK) for rakenskapsaéret.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstér genom likvida medel och kreditexponeringar gentemot kunder,
innefattande utestdende fordringar och avtalade transaktioner. Koncernens
exponering for kreditrisk per rapportperiodens slut &r som foljer:

TSEK 2025 2024
Ovriga fordringar 28959 1486,0
Fordringar pa narstadende 9 499,0 38399
Kortfristiga placeringar 690,6 -
Likvida medel 3264,8 8252,8
Summa 16 350,3 13 578,7

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid rapportperiodens utgang avseende de
finansiella tillgdngar som nd&mns ovan motsvarar deras redovisade varden sa som de
redovisas i respektive not i de finansiella rapporterna. Koncernen har ingen pant som
sékerhet i detta avseende.

Koncernen beddmer kreditkvaliteten péa sina kunder utifran deras finansiella stéllning,
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tidigare erfarenheter och &vriga faktorer. Koncernen har policyer pa plats for att
sékerstélla att forséljningen av produkter och tjanster sker till kunder med en lamplig
kredithistoria.

Bolaget dvervakar I6pande utvecklingen av sina fordringar for att identifiera uppkomna
kreditforluster, med beaktande av tidigare erfarenhet av indrivning av kundfordringar.

Koncernenhanterarkreditlimiter och exponeringar aktivt pé ett praktiskt genomférbart
satt sd att detinte finns ndgot vasentligt forfallet belopp fran narstdende vid utgédngen
av rapportperioden. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad dé koncernens
fordringar huvudsakligen avser transaktioner med nérstéende for vilka det inte finns
nagon narliggande historia av fallissemang och det inte finns ndgon indikation pa att
dessa narstaende parter inte kan uppfylla sina forpliktelser.

| likvida medel ingar banktillgodohavanden hos koncernens banker, enbart hos
finansinstitut med hogt anseende eller betyg AA-/A-1frédn S&P Global och fem stjarnor
frdn Bauer Financial.

(c) Likviditetsrisk
Koncernen exponeras for likviditetsrisk nar det galler uppfyllandet av framtida
forpliktelser avseende dess finansiella skulder.

En forsiktig riskhantering innefattar att ha tillracklig likviditet och kreditfaciliteter foér att
tillse att finansieringen racker till for att koncernen ska kunna fullgdra sina skyldigheter.

Koncernen har ingatt ett finansieringsarrangemang fram till 2025 som gor det majligt
att utnyttja finansiering nar och om det behdvs.

| nedanstdende tabell sammanfattas forfallostrukturen for koncernens finansiella
skulder baserat pa avtalsméassiga odiskonterade betalningar:

2025 <3 manader 3-12 manader 1-54r >54&r Summa
Konvertibla skuldebrev — — 49 661,1 — 49 661,5
Ovriga finansiella instrument = —  15662,0 — 1562,0
Leasingskulder 299,7 925,6  3184,6 — 4410,0
Leverantdrsskulder 4101,2 — — — 4101,2
Ovriga kortfristiga skulder 7 692.9 23 885,2 — — 31578,2
Upplupna kostnader 60939 — — —  6093,9
Summa 18 187,8 24 810,8 54 412,7 - 974113
2024 <3 ménader 3-12 manader 1-54r >53&r Summa
Konvertibel obligation — 29 588,6 — — 29588,6
Leasingskulder 317,5 952,4 46709 — 5940,8
Leverantdrsskulder 3108,4 — — — 3108,4
Ovriga kortfristiga skulder 963,1 — - - 963,1
Upplupna kostnader 4243,7 - - — 4243,7
Summa 8 632,7 30541,0 4670,9 — 43844,6

Ledningen &vervakar likviditetsrisk genom att foélja férvantade kassafldden och
sékerstaller atttillrackliga finansieringsfaciliteter finns tillgédngliga under det narmaste
aret. Forsaljnings- och marknadsféringsinsatser fokuseras pé att 6ka tillgdngar under
férvaltning vilket kommer att omvandias till ytterligare intdkter och kassafléde for att
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stodja den I6pande verksamhetens och skulder som kan uppsta. Koncernens likviditet
forrakenskapséret 2025 har sakrats genom riktade aktieemissioner och de konvertibla
finansieringsfaciliteterna. Information om de riktade emissionerna finns i Vésentliga
héndelser under rékenskapsaret, avsnittet Finansiering i forvaltningsberattelsen.
Portféljen med kryptovaluta for egen handel, 1 339,2 TSEK vid utgéngen av 2025,
ar ocksa tillganglig for ledningen, om ett behov skulle uppsta att hantera risk for
otillracklig likviditet for att reglera &taganden nar de forfaller.

3.2 Kapitalriskhantering

Koncernens mal vid kapitalhantering ar att trygga sin forméaga att fortsatta enligt
fortlevnadsprincipen (going concern), s& att den kan tillhandahélla avkastning
till aktiedgarna och fordelar for intressenterna samt uppratthdlla en optimal
kapitalstruktur for att minska kapitalkostnaden. For att uppratthéalla eller justera
kapitalstrukturen kan koncernen komma att emittera nya aktier eller justera beloppet
som utdelas till aktiedgarna.

Koncernens kapitalstruktur utgdérs av poster som redovisas inom eget kapital
i balansrédkningen. Koncernen O&vervakar |6pande sin kapitalposition och sina
likviditetsbehov. Aven om koncernen redovisade ackumulerade férluster och
negativa balanserade vinstmedel per balansdagen, har styrelsen gjort en bedémning
av koncernens kassaflodesprognoser, tillgangliga finansieringsmajligheter och
planerade kapitalférvaltningsétgérder. Baserat pa denna beddmning anser styrelsen
att koncernen har tillgang till tillrackliga resurser for att fortsatta sin verksamhet och
fullgora sina forpliktelser nar de forfaller till betalning under 6verskadlig framtid.

NOT 4

INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Intédkter per storre intdktsstrom 2025 2024
Fondférvaltningsarvoden 8 287,7 6215,3
Annonsintakter 2 429,3 3562,7
Forsaljning av kryptovaluta 193 422,2 103 199,56
Summa 204 139,1 M2 977,5
Tidpunkter for intdktsredovisning 2025 2024
Vid en given tidpunkt 201709,9 109 462,3
Over tid 2429,3 3515,2
Summa 204 139,1 M2 977,5
Intdkter per land fér bolagsregistrering 2025 2024
Caymanoarna 201709,9 109 414,8
Brittiska Jungfrudarna 2 429,3 3562,7
Summa 204 139,1 12 977,5
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NOT 5
ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

2025 2024

Medelantalet anstéallda 15 14

Medelantal anstéllda motsvarar heltidsanstallda (FTE) for vilka Hilbert Group har
betalat ut I6ner under respektive rapportperiod om 12 méanader. Personal som ar
underleverantdrer, konsulter eller egenféretagare gentemot Hilbert Group ingér inte.

Hilbert Group har implementerat en optionsplan, Employee Stock Option Plan
("ESOP 2023~), for anstéllda och konsulter i Hilbert Group AB (inklusive dess
dotterbolag). Syftet med ESOP &r att skapa forutsattningar for att motivera och
behélla kompetenta anstéllda och konsulter och att skapa samstammighet mellan
for anstallda, aktiedgare och bolagets intressen. Inom ramen fér ESOP tilldelas
deltagarna aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, foremal
for intjanande under en tredrsperiod i enlighet med villkoren. Den forsta delen
av optionerna tilldelades per 1 juli 2023 (tilldelningsdagen). Totala kostnader fér
intjanade optioner under rakenskapsaret 2025 uppgick till 4 214 TSEK (2024: 1 423,8
TSEK). Se Not 9 for ytterligare information om ESOP.

Vidare ingick moderbolaget den 21 mars 2025 ett avtal om aktierelaterad ersattning
som regleras med egetkapitalinstrument med ett antal nyckelpersoner i Liberty
Road Capital Ltd, som under aret knots till Hilbert Capital Limited som en del av
bolagets ledningsgrupp. En total kostnad om 75 073,4 TSEK har redovisats inom
personalkostnader 2025 avseende detta avtal. For ytterligare information, se Not 2
Vasentliga bedémningar, uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
och Not 23 Transaktioner med narstdende till koncerns redovisning.

NOT 6

OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER

Ovriga rérelseintikter 2025 2024
Forandringar i verkligt varde kryptovalutalager = 1057,3
Valutakursdifferenser 740,4 —
Ovriga poster 880,2 —
Summa 1620,6 1057,3
Ovriga rérelsekostnader 2025 2024
Forandringar i verkligt varde kryptovalutalager -1141,3 —
Valutakursdifferenser -540,3 -144,6
Realiserade forluster pa rorelsetillgdngar -286,2 -984,2
Ovriga poster — -13,3
Summa 1967,8 -1142,1
SUMMA -347,2 -84,8
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NOT 7
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter 2025 2024
Ranteintakter 0,2 -
Valutakursdifferenser* — 10 069,2
Nettovinst pé derivatinstrument 7 209,4 —
Ovriga finansiella intakter 340,2 —
Summa 7 549,8 10 069,2
Finansiella kostnader 2025 2024
Ranta pa skulder och lan -1749,9 -2790,3
Valutakursdifferenser* -25 097,1 -108,2
Ovriga finansiella kostnader -7 416,1 -781,3
Kostnad for inlésen av konvertibelt 1an -19 509,0 —
Summa -63772,2 -3 679,8

* Orealiserade forandringar i fordringar respektive skulder

NOT 8
SKATTEKOSTNAD

2025 2024
Aktuell skatt pé arets resultat — —
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder -1944.,5 —
Uppskjuten skatt — —
Summa -1944,5 -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -216 433,7 -38769,3
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 % 44 585,3 7 986,5
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -7 586,4 -47,5
Skatteeffekt av ej beskattningsbara intdkter — —
Skillnader i skattesatser i utlandsverksamheter 2785,0 461,4
Skattemaéssig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -39 477,9 -7 690,5
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder -1944.,5 —
Ej beskattningsbart innehav utan bestdmmande inflytande
i utlandsk juridisk person -306,1 -709,9
Summa -1944,5 0,0
Effektiv skattesats 0,9% 0,0%

Inga uppskjutna skatter belastar 6vrigt totalresultat och ingen aktuell eller uppskjuten
skatt har redovisats direkt i eget kapital.

Moderbolaget, Hilbert Group AB (publ), har innehav i bolag med séate i bland annat
Caymanoarna och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om CFC-
bolag (Controlled Foreign Companies) kan det dligga ett bolag med sate i Sverige med
ett dgarintresse som 6verstiger 25 procent i ett bolag med séate i en lagskattejurisdiktion
(beskattning med en skattesats pd under 55 procent av den nominella svenska
bolagsskatten pé 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget i dess skattepliktiga
intékter i Sverige. For ar 2025 har Hilbert Group AB inga CFC-intakter hanforliga till innehav
i utlandsverksamheter, dd CFC-enheterna &r i en skatteméssig nettoforlustposition for
aret, inkluderande eventuella underskottsavdrag fran tidigare ar.

50 HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2025
Document ID 09222115557578881693 Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB




En uppskjuten skattefordran redovisas for icke utnyttjade underskottsavdrag om
det anses sannolikt att det kommer att finnas tillrackliga framtida beskattningsbara
vinster som underskottet kan kvittas mot. En omprévning av det belopp som uppfyller
kriterierna gérs minst en gang arligen.

Koncernens icke utnyttjade underskottsavdrag avseende maltesiska enheter for vilka
inga uppskjutna skattefordringar har redovisats uppgéar till omkring 43,0 MSEK (30,0)
vid utgédngen av 2025 respektive 2024.

For icke utnyttjade underskottsavdrag for det svenska moderbolaget, se Not 5
Moderbolaget.

NOT 9

RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fore och efter utspadning 2025 2024
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -208 379,3 -36 71,1
Viktat antal utestdende aktier under aret 78 770 705 60717 477
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -2,65 -0,60
ESOP 2023

Arsstamman i Hilbert Group AB (publ) harimplementerat en optionsplan fér anstéllda
(Employee Stock Option Plan, "ESOP 2023”) fér anstéllda och konsulter i Hilbert
Group AB (inklusive dess dotterbolag). Inom ramen fér ESOP 2023 tilldelas deltagarna
ratt, vederlagsfritt, aktieoptioner for att forvarva B-aktier i Hilbert Group AB, féremal
for intjdnande under en trearsperiod i enlighet med villkoren. Den férsta delen av
optionerna tilldelades den 1 juli 2023. Varje option ger innehavaren ratt att férvarva
en B-aktie i Hilbert Group AB till ett I6senpris om 6,4 SEK per aktie, motsvarande 150
procent av den volymviktade genomsnittskursen for Hilbert Group B-aktie p4d Nasdaq
First North under de tio handelsdagar som foregar tilldelningsdagen.

Optionerna intjanas under en tredrsperiod som slutar den 30 juni 2026, och kan
darefter 16sas in, forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstélld av Hilbert Group
(eller, i fallet med konsulter, fortfarande tillhandahaller tjanster till Hilbert Group).
Om deltagaren inte langre &r anstalld eller tillhandahéller tjanster till Hilbert Group
nar intjdnandeperioden I6per ut blir optionerna ogiltiga. Optionerna kan I6sas in under
perioden 1juli 2026-30 september 2026.

Vid utgangen av 2024 var antalet tilldelade och utestdende optioner 2 500 000 st.
Under rakenskapséaret 2025 utnyttjades 713 333 optioner. Vid utgdngen av 2025 var
antalet tilldelade och utestdende optioner darmed 1786 667 st. Det finns inga icke
tilldelade optioner. Det maximala antalet aktier som kan emitteras inom ramen for
ESOP 2023 ar 2 500 000 st. Om samtliga 1 786 667 optioner l6ses in skulle Hilbert
Group AB emittera 1786 667 B-aktier.

ESOP 2025

| slutet av rakenskapsaret 2025 inférdes en ny optionsplan for anstélida. Programmet
omfattar 13 000 000 teckningsoptioner, vilka samtliga var utestdende per den 31
december 2025. Teckningsoptionerna férfaller den 31 december 2028. De detaljerade
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villkoren f6r ESOP 2025 och teckningsoptionerna férvantas slutféras under det forsta
kvartalet 2026.

NOT 10

INVENTARIER

TSEK 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 2762, 2 424,6
Nyinvesteringar 345,9 116,0
Sélda/utrangerade — -19,7
Omrakningsdifferenser -473,7 241,2
Utgédende anskaffningsvirde 2 634,2 2762,1
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1279,5 -703,4
Avskrivningar -471,2 -496,5
Sélda/utrangerade — 9,9
Omrakningsdifferenser 238,2 -89,5
Utgéende avskrivningar -1512,5 -1279,5
Utgéende bokfért nettovirde 1121,7 1482,7
NOT 11

LEASINGAVTAL

Under 2022 ingick koncernen ett 7-arigt leasingavtal for hyrda kontorslokaler i Malta.
Koncernen har inga kortfristiga leasingavtal eller leasing av lagt varde.

Nyttjanderittstillgdngar 2025 2024
Per 1januari 5109,5 5 685,3
Nyinvesteringar - nytt leasingavtal — —
Avskrivningar -1005,2 -1087,6
Omré&kningsdifferenser -789.,8 511,8
Per 31 december 3 314,5 5109,5

Leasingskulder

Per 1januari -5 925,5 -6124,0
Nyinvesteringar — nytt leasingavtal = —
Upplupen réanta -170,0 -212,4
Betalningar 1006,3 979.9
Omrakningsdifferenser 935,1 -569,0
Per 31 december -4 154,1 -5 925,5
Kortfristiga -1098,5 -1093,9
Langfristiga -3 055,6 -4 831,56

Foérfalloanalysen finns i not 3.
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NOT 12

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

For 2025 avser det redovisade vardet av immateriella tillgdngar framst 16 205,3
TSEK héanforligt till koncernbolaget Syntetika Proto Limited (registrerat pé Brittiska
Jungfrudarna), 10 253,7 TSEK hanforligt till Hilbert PP (registrerat pd Caymandarna) och 7
891,4 TSEK hanforligt till Coin360 Global Limited (registrerat pé Brittiska Jungfrudarna).
Forjamforelseperiodenvardetredovisade vardet avimmateriellatillgangar huvudsakligen
hanforligt till Coin360 Global Limited och uppgick till 36 358,2 TSEK.

Teknologi Ovriga Ovriga
och aktiverade Krypto- digitala immateriella
2025 Varumirke utvecklingsutgifter valuta tillgdngar tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 33 066,2 40 624,0 32672 - 1081,5 78038,9
Nyinvesteringar — férvarv' — 880156 674655 7 364,2 736,4 843677
Omklassificering 2 — — -1001,1 — — -1001,1
Ovriga justeringar * - -2 029,9 — — — 20299
Avyttringar! — — -55514,9 — — -555]4,9
Omrakningsdifferenser -5 463,4 -7134,0 -1522,1 -458,7 -224,6 -14802,8
Utgdende anskaffningsvérde 27 602,8 40 261,7 12 694,6 6 905,5 1593,4 890578
Ingdende ackumulerade avskrivningar — -20186,4 — — -1081,6  -21267,0
Avskrivningar = -4 368,5 = = — -4368,5
Omréakningsdifferenser — 3612,8 — — 178,7 37914
Utgéende avskrivningar - -20 942,2 - - -902,8 -21845,0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -12 476,3 -5027,6 — — — -175083,9
Nedskrivningar -18 329,6 -1404,9 = = —  -19734,5
Omréakningsdifferenser 3203,2 918,2 — — — 4121,4
Utgdende nedskrivningar -27 602,8 -5514,3 - - — -33117,0
Ingdende ackumulerad verkligt vardejustering — — -2742,1 — — -2743,1
Verkligt vardejusteringar = = =58 3570,7 = 35194
Omréakningsdifferenser — — 456,3 -222,4 — 233,8
Utgdende verkligt viardejusteringar - —  -2337,] 3348,3 - 1011,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE - 13 805,2 103575 10 253,7 690,6 35106,7
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Teknologi Ovriga Ovriga
och aktiverade Krypto- digitala immateriella
2024 Varumarke utvecklingsutgifter valuta tillgdngar tillgdngar Summa
Ingdende anskaffningsvarde 30103,4 28 247,5 4017, - 984,6 63352,6
Nyinvesteringar — forvarv' — 9192,6 4694,4 - — 138870
Omklassificering 2 — — 1046,3 — — 1046,3
Avyttringar' — — -68378 - — -68378
Omrakningsdifferenser 2962,8 3183,9 347,2 - 96,9 6590,8
Utgdende anskaffningsvirde 33 066,2 40 624,0 3267,2 — 1081,5 78 038,9
Ingdende ackumulerade avskrivningar - -12762,8 — — -739,1  -13501,9
Avskrivningar — -5907,0 -0,1 — -268,3  -6165,4
Omrakningsdifferenser — -1515,6 — - -84,1 -1599,7
Utgéende avskrivningar - -20185,4 -0,1 — -1081,5 -21267,0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -7792,2 -3809,6 — — — -11601,8
Nedskrivningar -3752,7 -807.,4 — — — -4560,0
Omrakningsdifferenser -931,4 -410,6 — - —  -1342,0
Utgdende nedskrivningar -12 476,3 -5 027,6 - — — -17503,9
Ingdende ackumulerad verkligt vardejustering — — 24939 — — 24939
Véardejustering — — 2,6 — — 2,6
Omrakningsdifferenser — - -246,6 - — -246,6
Utgédende verkligt viardejusteringar - - -2743,1 - —  -2743,1
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 20 589,9 15 411,0 524,0 — — 36524,9

' Nyinvesteringar och avyttringar av kryptovaluta speglar bruttoméngden stablecoin kryptovaluta som anvénds som betalningsmedel i den dagliga verksamheten. Fér
ar 2025 aven inklusive kassaflodespéverkande forvarv till ett belopp om -32 403,4 TSEK och kassaflodespéverkande avyttringar till ett belopp om 15 705,6 TSEK.

2 Qverforing av kryptovaluta till varulager

®  Yrkat belopp hanfor sig till tidigare aktiverade belopp, vilket minskar det ingdende anskaffningsvérdet.

Nedskrivningsprévning

Immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod samt tillgdngar som annu
inte ar tillgangliga for anvandning &r inte foremal for avskrivning. Dessa testas arligen
for nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns indikationer pa nedskrivningsbehov.
Sédana nedskrivningsprovningar omfattar d&ven immateriella tillgdngar som ar féremal
for avskrivning nar det finns indikationer pé nedskrivningsbehov.

,&tervinningsvérdet for en kassagenererande enhet definieras utifran berédkningar av
nyttjandevardet. Berdkningarna baseras pa uppskattade framtida kassafloden fore skatt
hamtade fran finansiella budgetar och prognoser som har godkénts av koncernledningen.
Nedskrivningsprovningen som genomférdes vid utgdngen av ar 2025 omfattar
budgeten for 2026 och en prognos for de foljande tva aren (2027-2028). Kassafldéden
efter prognosperioden har extrapolerats med tillampning av en langsiktig tillvaxttakt
pé 2 procent (2). En diskonteringsrénta pa 40 procent (40) fore skatt har anvants for att
berakna atervinningsvardet. Den anvénda diskonteringsréntan aterspeglar kostnaden
for eget kapital och marknadsriskpremie for affarssatsningar i stadier jamférbara med
COIN360 i dynamiska affarssegment dar kommersialiseringen ar oséker.

Varumarke och teknologi/aktiverade utvecklingsutgifter vid utgdngen av 2025
avser bada dotterbolaget Coin360 som forvarvades i juli 2021. Detsamma géller for
utgdngen av 2024. Coin360 betraktas som en kassagenererande enhet baserat pa
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foretagsledningens principer for resursallokering och uppféljning av verksamheten.
Enligt foretagsledningens strategiska plan férvantas framtida kassafldden véxa
under de kommande aren. Trots den tillvaxt som forvantas i kassafléden har budget-
och prognosdata justerats i en konservativ riktning for nedskrivningstestet for att
dterspegla osdkerheten i tidpunkten for en forandring i marknadssentimentet.

Nedskrivningsprévningen fér 2025 resulterade i en nedskrivning om 19 757,4 TSEK for
immateriella tillgdngar relaterade till COIN360, allokerade till varumérke och teknologi/
aktiverade utvecklingskostnader baserade pa deras respektive redovisade vérde vid
arets utgang. Av den totala nedskrivningen har 60 procent redovisats mot redovisade
varden hanfoérliga till moderbolagets aktiedgare och 40 procent har hanforts till
innehav utan bestdmmande inflytande. Nedskrivningsprévningen fér 2024 resulterade
i en nedskrivning om 4 560,0 TSEK for samma immateriella tillgdngar, allokerade till
varumarke och teknologi/aktiverade utvecklingskostnader till belopp om 3 752,7 TSEK
respektive 807,4 TSEK.

Ingen goodwill redovisas pa koncernniva. Kopeskillingen fér Coin360 2021 allokerades
till fullo till identifierbara immateriella tillgangar (varumarke och teknologi) och darmed
ar den arliga nedskrivningsprovningen av goodwill enligt IAS 36.10(b) inte tillamplig.

,&tervinningsvérdet ar kansligt for diskonteringsrédntan och den slutliga tillvaxttakten.
En 6kning av diskonteringsrantan med 5 procentenheter skulle 6ka nedskrivningen
med cirka 840 TSEK och en minskning av den slutliga tillvaxttakten fran 2 procent till 0
procent skulle &ka nedskrivningen med cirka 178 TSEK. Ingen rimligt mojlig féréandring
i dessa antaganden skulle eliminera den redovisade nedskrivningen.

Kryptovaluta som innehas som immateriella tililgdngar

Kryptovalutor som inte innehas inom koncernens portfélj fé6r egenhandel redovisas
som immateriella tillgdngar och varderas enligt omvéarderingsmodellen i IAS 38, med
hanvisningtillobserverbara, noterade priser pé aktivamarknader. Forandringariverkligt
varde under perioden redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras i verkligt varde-
reserven i eget kapital. Per den 31 december 2025 var verkligt varde for kryptovaluta
som innehas som immateriella tillgdngar 10 320,4 TSEK (2024: 524,0 TSEK).

Perden 31december2025varendel avde digitalatillgdngar sominnehas av koncernens
dotterbolag Hilbert PP Ltd stallda som sdkerhet i samband med de konvertibla
skuldebrev som utférdats till Helena Global Investment Opportunities 1 Ltd. Se Not 21
Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser for ytterligare information.

Ovriga immateriella tillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter for protokoll avseende Syntetika-projektet, som annu
inte ar tillgangliga fér anvdndning, har prévats fér nedskrivning i enlighet med IAS
36.10(a). Aven om tidpunkten fér lanseringen har dndrats har det inte skett ndgon
forédndring av den tekniska genomférbarheten, den avsedda anvandningen eller de
forvantade kommersiella férdelarna och ingen av indikatorerna i IAS 36.12 foéreligger.
Ingen nedskrivning redovisas.

Ovriga immateriella tillgdngar pd koncernnivd utgdrs av PPN Dex-licensen och det
kvarvarande bokférda vardet av HC Advisors IT-licenser.

PPN Dex-licensen, som innehas av HC Holding Ltd till ett varde av 75,0 TSEK, é&r
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den decentraliserade bdrs som kdpts fran PPN. D& det inte finns nagon 6verskadlig
begransning av den period under vilken tillgdngen férvantas generera ekonomiska
fordelar beddms den ha en obestdmbar nyttjandeperiod och skrivs inte av. | enlighet
med IAS 36.10(a) provas nedskrivningsbehovet &rligen och har vid drets slut granskats
motindikatorernailAS 36.12. Inga indikationer pé& nedskrivningsbehov har identifierats.

HC Advisors IT-licenser ar fullt avskrivna och redovisas till noll. Dessa har ocksé
granskats mot indikatorerna i IAS 36.12, och inga indikationer pé nedskrivningsbehov
har identifierats.

NOT 13
FINANSIELLA INSTRUMENT

2025 2024
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
genom 6vrigt totalresultat
Egetkapitalinstrument 1626,7 1024,8
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde
Ovriga finansiella tillgéngar 29 484,6 —
Kortfristiga placeringar 690,6 —
Ovriga omsattningstillgdngar 12 224,7 5 325,9
Likvida medel 3264,8 8 252,8
Summa finansiella tillgdngar 47 291,3 14 603,5
Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen
Konvertibla skuldebrev 49 666,1 —
Ovriga finansiella instrument 9 553,4 —
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde
Konvertibel obligation — 26 890,5
Ovriga finansiella instrument 1562,0 —
Leasingskuld 4154, 5 925,56
Leverantérsskulder 4101,2 3108,4
Ovriga kortfristiga skulder 7 692,9 963,1
Upplupna kostnader 6 093,9 42437
Summa finansiella skulder 82 823,7 41131,1

For alla finansiella tillgadngar och skulder &r redovisat varde samma som verkligt varde.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde genom évrigt totalresultat bestar
av egetkapitalinvesteringar i HAYVN (redovisade till noll — se Not 14) och Kvanta AB.

Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde bestar
huvudsakligen av 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar som inkluderar uppskjutna
Dag-1-forluster och finansiella investeringar som stéllts som sékerhet for de
konvertibla skuldebreven. Dag-1-forlusterna uppstér pa grund av skillnaden mellan
transaktionspriset och det sammanlagda verkliga vardet av de finansiella skulder som
dvertagits i samband med att koncernen ingatt nya finansieringsarrangemang.

| 6vriga omsattningstillgdngar ingar kundfordringar, fordringar hos narstdende,
forvaltade fonder, kortfristiga Ian, 6vriga fordringar och upplupna intakter.
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Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrdakningen inkluderar konvertibla
skuldebrev och &vriga finansiella instrument. Ovriga finansiella instrument utgérs
uteslutande av teckningsoptioner.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde inkluderar 6vriga kortfristiga
skulder, som huvudsakligen utgdrs av skulder till narstéende.

NOT 14
VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Foljande tabell visar hierarkin for vardering till verkligt varde av koncernens tillgangar
och skulder.

Tillgdngar varderade till verkligt virde

31december 2025 Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Investeringar (l&ngfristiga) Egetkapitalinstrument = —  1626,6 1626,6
Immateriella anlaggningstillgdngar  Kryptovalutor 20 610,4 = — 20610,4
Varulager Kryptovalutor 1339,2 — —  1339,2
Placeringar (kortfristiga) PPN Dex — — 690,6 690,6
Skulder till verkligt virde 31 december 2025 Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Langfristiga skulder Konvertibla skuldebrev = — 49666, 49 666,1
Langfristiga skulder Teckningsoptioner — — 95534 95534
Tillgdngar virderade till verkligt virde

31december 2024 Nivd1 Nivd2 Nivd3 Summa
Investeringar (langfristiga) Egetkapitalinstrument — — 1024,8 1024,8
Immateriella anlaggningstillgdngar  Kryptovalutor 5241 — — 524,]
Varulager Kryptovalutor 5400,8 - — 5400,8

Per 31december 2024 fanns inga skulder varderade till verkligt varde.
Det har inte skett ndgra dverféringar mellan niva 1, 2 och 3 under aret.

For att faststélla det verkliga vardet pé egetkapitalinstrument tillampar koncernen
en avkastningsbaserad metod, dar férvantade framtida kassafldden diskonteras
till nuvdrde med hjalp av aktuella marknadsantaganden. Metoden avspeglar
marknadsdeltagares forvantningar pa framtida utveckling.

Koncernen innehar en dgarandel om 2,7 procent i HAYVN, en global investmentbank
med sate i Abu Dhabi. Efter HAYVN:s &ndring av sin ADGM-licens fran aktiv till inaktiv
status i december 2023, konsolideringen av verksamheten till basen pd Caymanoarna
samt medgrundaren tillika VD:s avgang beddmde ledningen att det var rimligt att
skriva ned investeringen till noll vid den tidpunkten. Under 2025 framkom ytterligare
information avseende tillsynsatgarder vidtagna av finansinspektionen i Abu Dhabi,
daribland begrénsningar av tillstdnd for finansiella tjanster samt boter bade for
HAYVN Group och dess tidigare VD. Denna efterféljande regulatoriska utveckling hade
ingen paverkan pa koncernens finansiella resultat fér den innevarande perioden, och
investeringen forblev nedskriven till noll under hela perioden. Investeringen redovisas
fortsatt till noll per den 31 december 2025 (2024: noll).

Fragan foljs och analyseras aktivt av styrelsen for att sékerstélla att vidare varderingar
korrekt speglar samtliga relevanta utvecklingar och risker.
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Bade HAYVN och Kvanta AB klassificeras som Niva 3-instrument i verkligt varde-
hierarkin, eftersom deras varde baseras pé icke observerbara indata och interna
modeller.

Foljande tabell visar forandringen under aret for dessa poster:

Nivé 3 - Tillgdngar virderade till verkligt virde 2025 2024
Ingdende balans 1januari 1024,8 4250,4
Vinster/forluster redovisade i dvrigt totalresultat 822,4 -3 490,6
Omrakningsdifferenser -220,6 265,0
Utgéende balans 31 december 1626,6 1024,8

Vid faststallande av verkligt varde pa de finansiella skulderna avseende de konvertibla
skuldebreven ochteckningsoptionernaharkoncerneninhdmtat oberoende varderings-
utldtanden. Vasentliga icke observerbara indata som anvands i niva 3-vardering har
baserats pd marknadsantaganden.

Foljande tabell visar forandringen under aret for dessa poster:

Niva 3 - Skulder virderade till verkligt viarde 2025 2024

Ingdende balans 1januari — —

Tillkomna skulder 66 428,9 —
Vinster/forluster redovisade i resultatrékningen -7 209,4 —
Utgdende balans 31 december 59 219,5 -

Kanslighet i varderingar till verkligt varde i niva 3 for forandringar i icke-observerbara
indata

Helena-konvertiblerna, Helena-teckningsoptionerna och LDA-teckningsoptionerna
klassificeras i niva 3 i hierarkin for verkligt varde. Helena-konvertiblerna véarderades
med en modifierad binomialmodell, Helena-teckningsoptionerna med en Black-
Scholes-modell och LDA-teckningsoptionerna med en binomialmodell. Séljoptionen
med LDA véarderades till noll bade vid det forsta redovisningstillfallet och per den 31
december 2025, eftersom mekanismen for teckningskursen gér optionen “out-of-the-
money” (icke-lébnsam) ur en marknadsaktors perspektiv.

Volatilitet: en arlig volatilitet om 89,7 % tillampades per den 31 december 2025 (86,7 %
respektive 89,19% vid det férstaredovisningstillfallet fér Helenas teckningsoptioner och
skuldebrev; 95,2 % vid det férsta redovisningstillfallet fér LDA-teckningsoptionerna).
En 6kning av volatiliteten dkar det verkliga véardet pa teckningsoptionsskulderna.
Helena-konvertiblerna ar okansliga for en forandring pa £10 procentenheter i volatilitet
vid nuvarande aktiekursnivaer.

Sannolikhet for betalningsinstéllelse (probability of default): en sannolikhet foér
betalningsinstallelse fram till forfallodagen om 31,0 % (CCC/C) tillampades pa
Helena-konvertiblerna. En minskning av detta antagande 6kar det verkliga vardet pa
konvertiblerna; en forbattring med ett kreditbetygssteg till B- (8,2 %) &kar det verkliga
vardet per skuldebrev med cirka 3-5 %, och en forbattring med tva steg till B (4,5 %)
med cirka 5-6 %.

Atervinningsgrad (recovery rate): en procentsats om 35 % tillampades pa Helena-
konvertiblerna, vilket aterspeglar den Bitcoin-sékerhet som stélldes vid utfardandet.
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Det verkliga vardet ar okansligt fér en minskning till 0 9%, men &kar med cirka 5-6 % vid
ett antagande om 100 % &tervinning.

Riskfriranta: 2,1 % (Helena-skuldebrev och LDA-teckningsoptioner) och 2,4 % (Helena-
teckningsoptioner) per den 31 december 2025, interpolerat fran Sveriges Riksbanks
avkastningskurva. En 6kning av den riskfria rantan skulle minska det verkliga vardet pé
konvertiblerna och teckningsoptionsskulderna.

NOT 15

VARULAGER

Innehav av kryptovaluta, TSEK 2025 2024
USDT 1259,5 3 456,1
UsbC 0,5 —
USDE 2,8 —
PEPE 3,4 —
SSV 1,2 —
CELO 0,9 —
BTC — 60,6
usb — 42,8
NULS — 37,7
ICX — 30,7
Ovrigt 70,9 1772,9
Redovisat viarde 1339,2 5400,8

Innehav av kryptovaluta redovisas till verkligt varde efter avdrag for férséaljningskostnader.
Foérandringar i verkligt varde redovisas i resultatrdkningen. Koncernen handlar med
kryptovalutor fér egen rékning med tillampning av en blandning av algoritmisk, teknisk och
diskretionar fundamental handel.

NOT 16

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2025 2024
Férutbetalda kostnader 2145,9 1110,9
Upplupna intakter 0,2 —
Summa 2146,1 1110,9
NOT 17

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgdrs av kassa och bank samt banktillgodohavanden.
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NOT 18

KONCERNINFORMATION

De dotterbolag som ingar i koncernredovisningen anges nedan. Aktiekapital utgors
enbart av stamaktier och andelen dgarintressen som innehas motsvarar de rostratter
som koncernen innehar.

Agarintresse

Agarintresse som innehas
sominnehasav utan bestimmande
koncernen, % inflytande, %
Enhetens namn Organisationsnummer  Registreringsland 2025 2024 2025 2024 Verksamhetens art
HC Holding Limited C89451 Malta 100 100 = — Holdingbolag
HC Advisors Limited C89459 Malta 100 100 — —  Forvaltning av
rérelsekostnader
Hilbert Capital Limited 347428754407 DE-342080 Caymandarna 100 100 — —  Fondférvaltare
Hilbert Analytics Limited C99576 Malta 100 100 — — Dataoch analys
Coin360 Global Limited 2062872 Brittiska Jungfrudarna 60 60 40 40 Dataoch analys
Hilbert Syrius AM Ltd 861590248493 DE-377734 Caymandarna 50 50 50 50 Fondf6rvaltare
Hilbert PP 684750272347 DE-376076 Caymandarna 100 100 — —  Fond sténgd for externa
investerare
Syntetika Proto Limited 2177909 Brittiska Jungfrudarna 100 — — —  Decentraliserad finans

(DeFi) Protokoll

Dotterbolaget Coin360 Global Limited har innehav utan bestdmmande inflytande som
ar vasentliga for Hilbert Group, medan Hilbert Syrius AM Ltd inte ar vasentligt och
dérmed &r dess innehav utan bestdmmande inflytande ovésentliga.

Den finansiella informationen som presenteras ovan ar fére koncerninterna elimineringar.
Ingen utdelning har betalats till innehav utan bestdmmande inflytande.

Coin360 Global Limited
TSEK 2025 2024

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Intakter 2 429,3 3562,7
Periodens resultat -25971,5 -16 430,6
Ovrigt totalresultat -1089,3 913,3
Summa totalresultat -27 060,8 -15 517,3
Resultat allokerat till innehav utan bestdmmande inflytande -10 388,6 -6 572,2

Balansrdkning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar 7 952,8 36 488,4
Omsattningstillgadngar 6 848,1 52317
Kortfristiga skulder -25 477,6 -25 336,4
Nettotillgdngar -10 676,7 16 383,7
Ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande -4 270,8 6553,5

Kassafléden i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 207,4 -3758,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1804,8 -8 575,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5012, 12 334,5

Nettodkning/-minskning av likvida medel — -

60 HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2025
Document ID 09222115557578881693 Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB




NOT 19
EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2025 uppgick till 5179,7 TSEK
fordelat p& 103 594 667 stamaktier med ett kvotvdrde om 0,05 SEK. De 7 605 800
A-aktierna har 10 réster per aktie och de 95 988 867 B-aktierna har 1rdst per aktie.

Innehavare av stamaktier har ratt till utdelning, efter beslut av bolagsstdmma. Ingen
utdelning foreslas for ar 2025.

Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda, inga aktier ar reserverade for oGverlédtelse
och inga aktier innehas av bolaget eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgdrs av kapital som tillférts av aktiedgarna i Hilbert Group AB
(publ) som dverkursfond vid nyemission av aktier till teckningskurs dver kvotvardet pé
0,05 SEK.

Reserver och dvrigt totalresultat
Tabellen nedan visar en uppdelning av reserver i eget kapital och férandringen i dessa.
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Verkligt varde- Verkligt varde- Reservfor Summa

reserv av finansiella reserv av digitala omrakning av ovriga
TSEK tillgdngar till FVOCI tillgdngar till FVOCI utlindsk valuta reserver
Per 31 december 2023 -8 974,5 - 2246,5 -6728,0
Omvardering till verkligt varde av egetkapitalinstrument -3 490,6 - — -3490,6
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter — - -7066,7 -7065,7
Per 31 december 2024 -12 465,1 - -4 819,2 -17 284,3
Omvardering till verkligt varde av digitala tillgangar — 3570,7 - 3570,7
Omvardering till verkligt varde av egetkapitalinstrument 822,4 — — 822,4
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter — — 23 038,1 23038,
Per 31 december 2025 -11 642,7 3570,7 18 218,9 10 146,9
Utveckling av aktiekapitalet
Belopp i SEK
. Emissions- varav: Aktiekapital: Antal aktier: Antal aktier
Ar Datum Handelse belopp  dverkursfond Aktiekapital summa férandring summa
Per 31dec 2023 - 112 600 012,80 109 250 141,94 2779 799,75 - 55 595 995
2024 13 mars 2024 Nyemission' 12 800 000,00 12 640 000,00 160 000,00 2939799,75 3200000 58 795 995
2024 20 mars 2024 Nyemission' 7400 000,00 7307 500,00 92 500,00 3032299,75 1850 000 60 645 995
2024 25mars 2024 Nyemission' 1000 000,00 987 500,00 12 500,00 3044 799,75 250 000 60 895 995
2024 3juli2024 Nyemission' 524 986,80 519 292,80 5 694,00 3050 493,75 13880 61009 875
2024 7 oktober 2024 Nyemission' 5674 999,50 5 611943,95 63 055,55 3113 549,30 1261MM 62270986
2024 9 oktober 2024 Nyemission' 8320 000,50 8227 556,05 92 444,45 3205993,75 1848889 64119 875
2024 21 oktober 2024 Nyemission' 499 999,50 494 443,95 5 555,565 3 211549,30 mm 64230986
2024 4 november2024  Nyemission' 1949 998,50 1928 331,85 21 666,65 3233 215,95 433 333 64 664 319
2024 18 november 2024 Nyemission' 999 999,00 988 887,90 1mm,0 3244 327,05 222222 64 886 541
2024 18 december 2024 Nyemission' 1547 005,50 1529 816,55 17188,95 3261516,00 343779 65230 320
Per 31december 2024 153 317 002,10 149 485 414,99 3261516,00 - 65230 320 -
2025 23 maj2025 Nyemission' 37168 703,90 36 818 055,75 350 648,15 3612164,15 7012963 72243283
2025 30 maj2025 Nyemission' 8745 993,60 8 654 889,50 91104,10 3703 268,25 1822082 74 065 365
2025 12juni 2025 Nyemission' 2 399 990,40 2 374 990,50 24 999,90 3728 268,15 499 998 74 565 363
2025 23juni2025 Nyemission' 2500 003,20 2 473 961,50 26 041,70 3754 309,85 520 834 75086197
2025 16juli2025 Nyemission' 353 995,20 350 307,75 3 687,45 3757 997,30 73749 75159 946
2025 18 juli2025 Nyemission' 102739 907,95 102 389 259,80 350 648,15 4108 645,45 7012963 82172909
2025 9 september 2025 Nyemission' 19509 000,00 19 411 455,00 97 545,00 4206190,45 1950900 84123 809
2025 T september 2025 Nyemission' 1333,35 — 1333,35 4207 523,80 26 667 84150 476
2025 14 oktober 2025 Nyemission' 181635 741,70 180 934 445,40 701296,30 4908 820,10 14025926 98176 402
2025 29 oktober 2025 Nyemission' 6000 019,20 5937 519,00 62 500,20 4971320,30 1250004 99 426 406
2025 5november2025  Nyemission' 4 572 438,89 4536772,44 35 666,45 5006 986,75 713 329 100139 735
2025 5november2025  Nyemission' 40 407,60 — 40 407,60 5047 394,35 808152 100 947 887
2025 24 november2025 Nyemission' 23 937782,40 23 819 043,40 118 739,00 5166133,35 2374780 103 322 667
2025 28 november 2025 Nyemission' 2804 320,00 2790720,00 13 600,00 5179 733,35 272 000 103 594 667
2025 Transaktionskostnader

for aktieemission — -1122 755,55 — — — —

Per 31 december 2025 545726 639,49 538 854 079,48> 5179 733,35 - 103 594 667 -

! Kvittningsemission

2 Overkursfonden &r baserad pé ackumulerade varden registrerade hos Bolagsverket. Summan vid utgéngen av &r 2025 skiljer sig frdn summa
6verkursfond i moderbolagets rapport dver férandringar i eget kapital. Skillnaden beror pa presentation av effekt av 2025 ars aktierelaterade
erséttningar, som registrerats hos Bolagsverket med tillampning av marknadsvérdet for Hilbert Group-aktien vid respektive registreringstid-
punkt. Detta marknadsvarde har varit hogre &n det varde som enligt IFRS 2 har bokférts som kostnad.
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NOT 20
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2025 2024
Upplupna redovisningsarvoden 1300,0 552,2
Upplupna revisionsarvoden 950,3 1084,3
Upplupna konsultarvoden 1028,8 67,3
Upplupna avgifter 869,6 676,1
Upplupna personalkostnader 325,1 489,2
Upplupna skatteavgifter 59,8 280,3
Upplupna styrelsearvoden 1055,4 663,3
Ovriga upplupna kostnader 504,9 431,0
Summa 6 093,9 4 243,7
NOT 21

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Per den 31 december 2025 har koncernen stallt tillgdngar som innehas pa ett
depakonto som sakerhet till forman for Helena Global Investment Opportunities 1
Ltd. (Helena) i samband med att moderbolaget Hilbert Group AB (publ) emitterade
konvertibla skuldebrev. Det totala vardet pa stéllda sékerheter uppgar till 16 306,4 kr
(1771 TUSD) per 31 december 2025 och bestéar av 10,6 MSEK i anlaggningstillgangar
och 5,7 MSEK i immateriella tillgdngar. Pantsattningen regleras av ett sékerhets- och
pantsattningsavtal och ett kontokontrollavtal, bdda ingdngna under november 2025,
enligt vilka Helena innehar en forstahands sakerhetsratt dver depan och alla tillgadngar
som forvaras dar. De stéllda sédkerheterna, som bestar av digitala tillgdngar och
USD, redovisas i koncernens balansrédkning under immateriella tillgadngar respektive
finansiella anlaggningstillgdngar. Utéver ovanstdende har varken moderbolaget eller
nagot annat bolag inom Hilbert Group stallt nagra av sina tillgdngar som séakerhet per
den 31december 2025 och det finns inga eventualférpliktelser.

Per den 31 december 2024 hade moderbolaget stallt samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget HC Holding Ltd som sékerhet fér avtalet om den konvertibla obligationen
om 2 MEUR som slutférdes under andra kvartalet 2023. Koncernens redovisade varde
av nettotillgdngar hanforligt till sdkerheten uppgick till 45 508,2 TSEK, justerat for HC
Holding Ltd:s och dess dotterbolags skulder till moderbolaget. Stéllda sakerheter per 31
december 2024 innefattade ocksé 50,0 TSEK i likvida medel som innehades av Hilbert
Group AB. Perdettadatum fannsinga eventualférpliktelser. Den konvertibla obligationen
|6stes in under tredje kvartalet 2025 och vid full dterbetalning och uppfyllande av de
relaterade avtalsforpliktelserna frislapptes panten. Se not 22 fér ytterligare information.

NOT 22
KONVERTIBEL OBLIGATION

Ursprunglig emission

Den 28 april 2023 undertecknade Hilbert Group AB (publ) finansiering genom en
konvertibel obligation denominerad i EUR om 2 MEUR, motsvarande cirka 22,2 miljoner
kronor, med en fast ranta pé 10 procent. Obligationen emitterades for en 16ptid pa tre
ar med planerat forfallodatum i april 2026.
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Enligtvillkorenforobligationenldpterdntamedenfastrantapél0procentochbetalades
pa forfallodagen. Per forfallodagen skulle Hilbert Group betala Ianets nominella
belopp och upplupen réanta. Vidare skulle en premie motsvarande 100 procent av det
nominella beloppet ha betalats om vissa avtalsenligt definierade handelser intraffade,
inklusive en agarférédndring, en handelse av fallissemang, insolvens, en kvalificerad
finansiering eller generering av fritt kassafléde i enlighet med de avtalade villkoren. Per
den 31 december 2024 beddomdes det inte som sannolikt att sddana handelser skulle
intraffa, och foljaktligen har ingen premie reserverats. Lanet skulle ockséa ha forfallit
till betalning i fortid om samma avtalsenliga handelser intraffat. Obligationslanet var
sakerstallt genom pantratt i moderbolagets aktier i HC Holding Ltd (se Not 21).

For det fall Hilbert Group skulle ta in 6 MEUR eller mer i en nyemission under lanets
tredriga 16ptid skulle langivarna ha haft mojlighet att erhalla aterbetalning av det
nominella beloppet plus upplupenréanta (utan premie) eller att konvertera lanebeloppet
till B-aktier i moderbolaget. Konverteringskursen skulle ha varit det Idgsta av 9,00 SEK
och emissionskursen i den kvalificerade nyemissionen. En sédan konvertering skulle
ha skett genom en nyemission med betalning genom kvittning, under férutsattning
att aktiedgarna godkénde det.

Forsta redovisningstillfallet och efterféljande vardering

Det nominella vardet pd den emitterade obligationen uppgick till 22 655,2 TSEK
och vardet pé konverteringsratterna uppgick till 259 700 SEK vid det forsta
redovisningstillfallet. Initialt verkligt varde pa skuldkomponenten faststélldes med
anvandning av marknadsrantan pé 11 procent fér en motsvarande icke-konvertibel
obligation per emissionsdatumet. Skulden redovisades darefter till upplupet
anskaffningsvérde till dess att den I6stes in. Konverteringsoptionen redovisades i
eget kapital, netto efter skatt, och omvéarderades darefter inte.

Betalning och inlésen under 2025

Under tredje kvartalet 2025 fortidsinldste koncernen obligationen och betalade i sin
helhet den konvertibla obligationen om 2 MEUR, &tta ménader fore det planerade
forfallodatumet, efter godkdnnande fran samtliga obligationsinnehavare. Likviden
utgjordes av kontant betalning av det nominella beloppet plus upplupen ranta,
tillsammans med nyemitterade B-aktier i Hilbert Group AB som ytterligare ersattning
for den dverenskomna fortida inldsen.

Betalningen uppfyllde kriterierna for borttagande av en finansiell skuld fran
balansrékningen enligt IFRS 9. Skillnaden mellan obligationens redovisade vérde vid
tidpunkten for betalningen och det sammanlagda verkliga vardet pa de overférda
likvida medlen och egetkapitalinstrumenten har redovisats i resultatrakningen som en
forlust vid inldsen om 192 509,0 TSEK redovisad inom finansiella kostnader (se Not 7).

Av det totala nominella beloppet innehades 1,75 MEUR av DeusX Capital, ett bolag
som vid tidpunkten for transaktionen var néarstdende till en styrelseledamot i
moderbolaget, Stuart Connolly. Betalningen genomférdes pa kommersiella villkor
som Overensstammer med dem som dverenskommits med de andra obligations-
innehavarna.

Efter betalningen frigjordes den tillhérande pantratten i moderbolagets aktier i HC
Holding Ltd och inget ytterligare dtagande kvarstér med avseende pé obligationen.
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Redovisat virde och rantekostnad

Det finns ingen utestdende konvertibel obligation per den 31 december 2025. Verkligt
varde pa obligationen per 31 december 2024 uppgick till 26 890,5 TSEK (31 december
2023: 23 539,9 TSEK).

Rantekostnader som redovisats avseende obligationen under &ret uppgick till 1 659,9
TSEK (2024: 2 569,2 TSEK).

NOT 23
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE OCH BALANSPOSTER

2025 2024
Forvaltade fonder
Intékter 8 287,7 1770,3
Fordringar pé néarstédende 3 914,6 1837,0
Skulder till narstaende 6 297,8 —
Upplupna intakter — —
Styrelseledamdter, nyckelpersoner i ledande stéllning
och moderbolagets aktiedgare
Ersattning till styrelseledamoter 447,5 663,3
Ersattning till verkstéallande direktér och koncernchef 1328,1 1317,2
Ersattning till nyckelpersoner i ledande stéallning 9 730,9 9 231,56
Skulder till styrelseledamoter — 440,4
ESOP till styrelseordféranden 2 880,6 —
ESOP till évriga personer i koncernledningen 810,3 810,3

En lista Gver koncernens dotterbolag, som &ven ar narstdende till moderbolaget,
aterfinns i not 18 Koncernbolag. Alla transaktioner mellan Hilbert Group AB (publ) och
dess dotterbolag har eliminerats i koncernredovisningen.

Férvaltade fonder

Hilbert Capital Limited har ingatt forvaltningsavtal med Hilbert V100 Fund, Hilbert
V1 Fund, Hilbert V30 Fund / Hilbert MultiStrat Fund, Hilbert Liberty Fund och Xapo
Byzantine BTC Credit Fund, och fungerar som investeringsfdrvaltare nér det géller
separat férvaltade konton. Under aret 2025 var Hilbert V1 Fund i likvidationsférfarande,
Hilbert V30 Fund bytte namn till Hilbert multiStrat Fund och V100 Fund stdngdes och
alla investerares medel aterbetalades.

Hilbert Capital erhéller en fast forvaltningsavgift och en prestationsrelaterad avgift
avseende dessa uppdrag. Fonder och separat férvaltade konton under férvaltning
betraktas som narstdende parter till koncernen eftersom Hilbert Capital har
mojlighet att styra den relevanta verksamheten i dessa instrument i egenskap av
investeringsfdrvaltare.

Forvaltningsavgifter och prestationsbaserade avgifter faktureras i takt med att de
utfaller (manadsvis respektive kvartalsvis) enligt forvaltningsavtalen, och fordringar
vid arets slut motsvarar avgifter som har utfallit fram till och med den 31 december
och som véantar pa kontant reglering. Foljaktligen finns det inga intjanade och icke-
redovisade arvoden vid arets slut.
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Styrelseledamd&ter, nyckelpersoner i ledande stdllning och moderbolagets
aktiedgare

,&rliga styrelsearvoden under 2025 uppgick till 200 000 SEK till ordféranden och 125 000
SEK till var och en av de 6vriga styrelseledamdterna, enligt beslut pé drsstdmman den
24 maj 2024. Efter den extra bolagsstdmman som hélls under det fjarde kvartalet 2025
valdes Jonathan Morris till styrelsens ordférande med ett arligt arvode pa 120 000 SEK.
Minskningen av den totala ersattningen till styrelsen 2025 j&mfért med 2024 avspeglar
att tilltradande och avgéende styrelseledamdéter tjanstgjorde under en del av aret.

Ersattning till verkstallande direktdéren uppgar till 1328,1 TSEK (2024: 1 317,2 TSEK). VD
har inte ratt till ndgon ytterligare erséttning, sésom bonus, pension, avgédngsvederlag
eller andra formaner efter avslutad anstallning. Styrelsen kan fatta beslut om en
diskretionar bonus baserat pa prestation.

Ersattning till andra nyckelpersoner i ledande stéallining uppgar till 9 730,9 TSEK (2024:
9 231,5 TSEK). Vid utgangen av 2025 bestod ledningsgruppen av 8 personer (2024: 7).

Liberty Road Capitals aktierelaterade betalningsarrangemang

Den 21 mars 2025 ingick moderbolaget ett avtal med Liberty Road Capital Ltd enligt
vilket 28 051 852 B-aktier emitterades till huvudmannen i Liberty Road Capital, som
under aret knots till Hilbert Capital Limited som en del av bolagets ledningsgrupp.
Arrangemanget har redovisats som en aktierelaterad ersattning som regleras med
egetkapitalinstrument enligt IFRS 2, med en total kostnad om 75 073,4 TSEK redovisad
2025 inom personalkostnader.

Ovriga transaktioner med styrelseledaméter

Under fjarde kvartalet 2025 férvarvade Russell Thompson, styrelseledamot, 1208
750 B-aktier i moderbolaget for ett kontant vederlag om 9 428 250 SEK i samband
med en riktad emission. Transaktionen genomfordes till r&dande referenspris pa
marknaden.

| november 2025 |6stes ett utestdende skuldebrev till forman for Russell Thompson
genom emission av 2 374 780 B-aktier i moderbolaget. Regleringen godkéndes av
bolagsstamman och genomfordes till rédande referenspris pa marknaden.

Reglering av konvertibel obligation om 2,0 MEUR

| augusti 2025 betalade koncernen i fortid tillbaka den konvertibla obligationen om 2,0
MEUR som ursprungligen forfoll i april 2026, &tta ménader tidigare &n planerat. Av det
totala nominella beloppet innehades 1,75 MEUR av DeusX Capital, ett bolag som vid
tidpunkten for transaktionen var narstdende till en styrelseledamot i moderbolaget,
Stuart Connolly. Regleringen utgjordes av kontant betalning av det nominella beloppet
plus upplupen ranta, tillsammans med nyemitterade B-aktier som kdpeskilling for den
medgivna fértida inlésen.

Kortfristigt 18n frdn en nirstéende

Den 5 augusti 2025 ingick moderbolaget ett kortfristigt ldneavtal med Swift River
Holdings Ltd, ett bolag som &r knutet med en nérstdende part till koncernen, med ett
kapitalbelopp om 700 000 EUR. Som ersattning for forlangningen av lanet emitterade
moderbolaget 2-ariga teckningsoptioner till [Angivaren till ett sammanlagt monetart

66 _ HILBERT GROUP AB (publ) ARSREDOVISNING 2025
Document ID 09222115557578881693 Signed JM, RT, FK, DB, NS, VL, BB




varde motsvarande 10 procent av lanebeloppet, med ett |6senpris faststallt till 150
procent av Hilbert Group AB:s stangningskurs per 1augusti 2025. Lanet aterbetalades
i sin helhet under aret och inget belopp var utestdende per 31 december 2025.

NOT 24
HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

I. Eget kapital och teckningsoptioner

i.  ClO Russell Thompson férvéarvar ytterligare aktier i Hilbert Group

Hilbert Group AB har bekréftat att bolagets Chief Investment Officer och
nyckelperson, Russell Thompson, har férvarvat ytterligare B-aktier i bolaget for en
total kdpeskilling om cirka 14 MSEK. Foérvarven genomférdes genom en kombination
av marknadsmassiga kép och en direkt transaktion om cirka 1,0 MUSD med Helena
Partners. Transaktionen genomférdes i samband med att Helena Partners 6kade sin
totala exponering mot Hilbert Group.

ii. Hilbert Group tillhandahaller uppdateringar om aktieemissioner och kapital-
struktur

| samband med det tidigare meddelade férvarvet av Nordark har Hilbert utfardat en
initial képeskilling i form av 2 970 100 nyemitterade B-aktier i Hilbert till séljarna till en
teckningskurs om 6,80 SEK per aktie. Teckningskursen har faststéllts av styrelsen efter
forhandlingar pé affarsmassiga villkor (armlangds avstand) med séljarna och motsvarar
den volymvéagda genomsnittskursen under de tio handelsdagar som narmast foregér
den 16 mars 2026. Betalning har skett genom emission av aktier och avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt skedde for att fullgéra bolagets forpliktelser enligt det
aktuella aktiekdpet.

Som en foljd av det tidigare meddelade finansieringsarrangemanget med Helena
Global Investment Opportunities 1Ltd (*"Helena Global) har bolaget emitterat 27 603
konvertibler, till en teckningskurs om 1000 SEK per konvertibel, for ett totalt belopp om
27 603 000 kronor, och 368 040 vederlagsfria teckningsoptioner, bada instrumenten
med samma villkor som offentliggjordes den 5 november 2025, till Helena Global.
Dérutdver har Helena Global konverterat tidigare utgivna konvertibler till 1 628 143
B-aktier i Hilbert till en genomsnittlig konverteringskurs om 5,85 SEK per aktie.

Bolaget har &ven slutfért vissa tidigare avtalade aktietverldtelser avseende
strategiska réddgivningsavtal, vilket resulterat i att 358 010 B-aktier i Hilbert har
emitterats till en teckningskurs om 5,81 SEK per aktie, totalt cirka 2 080 000 SEK.
Teckningskursen har faststallts efter forhandlingar péd armléangds avstdnd med dem
som ska teckna sig for aktierna och det &r styrelsens bedémning att teckningskursen
armarknadsmé&ssig. Betalning har skett genom egetkapitalreglering och anledningen
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att fullgdra bolagets forpliktelser
enligt ett avtal om strategisk radgivning.
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NOT 25
FORVARV EFTER ARETS SLUT

i. Enigma Nordic AB

Den 18 december 2025 ingick Hilbert Group AB ett aktiedverlatelseavtal om att
férvarva 100 procent av det emitterade aktiekapitalet i Enigma Nordic AB ("Enigma”™),
ett svenskt teknikféretag som specialiserar sig pa ldsningar for algoritmbaserad
handel for digitala tillgangsmarknader. Transaktionen slutfordes den 8 januari 2026,
efter rapportperiodens slut.

Koncernen har beddmt transaktionen enligt IFRS 3 och dragit slutsatsen att den
utgor ett tillgdngsforvary, eftersom i princip hela det verkliga vardet av den forvarvade
verksamheten &r koncentrerat till en enda identifierbar immateriell tillgdng, namligen
den egenutvecklade handelsplattformen och tillhérande teknisk infrastruktur.

Den totala ko&peskillingen bestar av en initial del pa 7,5 MUSD som betalas genom
utgivande av nyemitterade aktier i Hilbert Group, tillsammans med en villkorad
kopeskilling pa upp till 17,5 MUSD som ar kopplad till att Enigma uppnéren ackumulerad
nettovinst (enligt definitionen i aktiedverlatelseavtalet) om 40 MUSD under en femarig
tillaggskopeskillingsperiod fran slutforandet. Aktier som emitteras till saljarna &r
foremal for en treérig lock-up period och clawback-bestdmmelser.

Den primara forvarvade tillgangen férvantas bli redovisad som en immateriell tillgang
i koncernens balansrakning. Eftersom férvarvet skedde efter rapportperiodens slut
héller de finansiella effekterna av transaktionen, inklusive den slutliga férdelningen av
képeskillingen och faststéallandet av nyttjandeperioden och det redovisade vardet for
den forvarvade immateriella tillgangen, pa att slutféras och kommer att avspeglas i
koncernens finansiella rapporter for rakenskapséaret 2026. Tabellen nedan aterspeglar
den preliminara forvarvsanalysen, som fortfarande ar i fard med att slutféras, enligt
beskrivningen ovan.

Férvirvade nettotillgdngar 8 januari 2026
Immateriella tillgadngar 155 733,1
Inventarier 194,4
Omsattningstillgangar 13 141,2
Likvida medel 3,0
Finansiella skulder -6 440,9
Kortfristiga skulder -3984,7
Identifierade nettotillgdngar 158 646,0

Képeskillingen bestar av

Egetkapitalinstrument 54 239,2
Villkorad koépeskilling 104 406,8
Total képeskilling 158 646,0

ii. Nordark AB

Den 5 december 2025 ingick Hilbert Group ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva 100
procent av aktierna i Nordark AB, en finansiell teknik- och bankplattform med fokus pa
infrastruktur for konton i flera valutor och betalningslésningar for digitala tillgdngar.
Avtalet har dérefter &ndrats genom ett andringsavtal daterat den 13 mars 2026.
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Den totala koépeskillingen som ska betalas enligt avtalet dr 16 830 596 nya B-aktier
i Hilbert Group, bestdende av en initial képeskilling om 2 970 105 B-aktier och en
tillaggskopeskilling om upp till 13 860 491 B-aktier, den senare betalas ut om definierade
milstolpar uppnés.

Per den 31 december 2025, och per det datum dé dessa finansiella rapporter
godkéandes for utfdrdande, hade forvarvet inte slutforts. Hilbert Group kontrollerar
inte Nordark AB, och bolaget konsolideras dérfor inte i dessa finansiella rapporter.
Tilltrade forvantas ske under andra kvartalet 2026, under férutsattning att villkoren i
avtalet uppfylls. Nordark AB kommer att konsolideras fullt ut frén och med det datum
da forvarvet slutfors.

Forvarvet kommer att redovisas i enlighet med IFRS 3 Roérelseférvarv. Eftersom
forvarvet annu inte har slutférts har inga verkliga varden vid forvarvstidpunkten
faststéllts och ingen férdelning av kdpeskillingen presenteras. Det verkliga vardet av
képeskillingen kommer att berdknas med hénvisning till kursen fér Hilbert Groups
B-aktie pa tilltradesdagen.
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Moderbolagets
resultatrakning

TSEK Not 2025 2024
Intékter 1771,4 2 015,2
Ovriga externa kostnader -26729,5 -14 676,9
Personalkostnader 3 -12129,1 -5987,7
Avskrivningar 6 2,7 -5,7
Ovriga rérelsekostnader -28,6 -157,9
Rorelseresultat -37118,6 -18 813,1
Finansiella intékter 7 549,5 9030,8
Finansiella kostnader -53 602,1 -5617,6
Finansnetto 4 -46 052,6 3413,2
Resultat fore skatt -83171,2 -15 399,9
Skattekostnad 5 — —
RESULTAT EFTER SKATT -83171,2 -15 399,92
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Moderbolagets
balansrakning

31december

31december

TSEK Not 2025 2024
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Inventarier 21,5 2,9
Andelar i dotterbolag 2,7 77 973,4 2900,0
Fordringar pa koncernbolag 16 113,1 —
Ovriga finansiella tillgdngar 18 895,8 —
Summa anlédggningstillgdngar 113 003,8 2902,9
Omsiéttningstillgdngar

Fordringar pé koncernbolag 117 685,1 120 055,8
Fordringar pa narstdende 3 511,7 —
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 609,5 187,9
Likvida medel 1 23387 8102,3
Summa omséttningstillgangar 124 145,0 128 348,5
SUMMA TILLGANGAR 237 148,9 131 251,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9 5179,7 3 261,5
Ej registrerat aktiekapital 5,6 5,6
Summa bundet eget kapital 5185,3 3 267,1
Fritt eget kapital

Overkursfond 217 310,9 149 485,4
Pagéaende nyemission 498,4 498,4
Balanserade vinstmedel 26 584,6 -37302,9
Arets resultat -83171,2 -15 399,9
Summa fritt eget kapital 161222,7 97 281,0
SUMMA EGET KAPITAL 166 408,1 100 548,2
Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev och 6vriga finansiella instrument 60 781,5 —
Summa langfristiga skulder 60 781,5 -
Kortfristiga skulder

Konvertibel obligation — 26 890,5
Leverantdrsskulder 2 078,2 899,1
Ovriga skulder 956,1 18,7
Skulder till koncernbolag 551,8 —
Aktuell skatt 1823,4 —
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10 45499 2795,
Summa kortfristiga skulder 9 959,3 30703,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 237 148,9 131 251,4
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Moderbolagets rapport over

Bundet eget kapital

forandringar 1 eget kapital

Balanserat

Pagéende resultat
Ejregistrerat nyemission inklusive Summa
TSEK Aktiekapital aktiekapital Overkursfond av aktier A&retsresultat eget kapital
Utgdende balans 31 december 2023 2779,8 - 109 250,1 - -38 726,8 73 303,2
Periodens resultat — — — — -15 399,9 -15 399,9
Nyemissioner 481,7 — 40 235,3 — — 40 717,0
Pagaende nyemission — 5,6 — 498,4 — 504,0
Aktieoptioner IFRS 2 — — — — 1423,8 1423,8
Utgdende balans 31 december 2024 3 261,5 5,6 149 485,4 498,4 -52702,8 100 548,2
Periodens resultat — — — — -83171,2 -83171,2
Nyemission 1918,2 — 68 948,3 — - 70 866,5
Transaktionskostnader for aktieemissioner — — -1122,8 — — -1122,8
Aktieoptioner IFRS 2 — — — — 79 287,4 79 287,4
Utgéende balans 31 december 2025 5179,7 5,6 217 310,9 498,4 -566 586,6 166 408,1
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Moderbolagets
kassaflodesanalys

TSEK Not 2025 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -83171,2 -15 399,9
Justeringar for ej kassaflédespéaverkande poster:
Avskrivningar 2,9 5,7
Orealiserade valutakursdifferenser 24127,6 -8 2494
Nedskrivning av koncerninterna fordringar 4121,6 2258,3
Férandring av upplupen réanta -4145,2 2 569,2
Forandring av verkligt varde pé finansiella instrument -7209,4 —
Avgifter for finansiering 4 614,0 —
Kostnad for inlosen av konvertibelt 1&n -2 516,9 —
Periodisering av dag 1-forluster 3412,3 —
Aktierelaterade ersattningar IFRS 2 4214,0 1423,8
Betalda skatter — —
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -56 550,3 -17 392,3
Forandring av rorelsekapital
Foérandring av rérelsefordringar -28 494,6 -26 289,2
Férandring av rérelseskulder 4294.,6 855,6
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital -24 200,0 -25433,6
NETTOKASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -80750,2 -42825,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier -21,5 —
Forvarv av finansiella tillgadngar -16 113,1 —
Kassafléde frén investeringsverksamheten -16 134,6 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Likvid fréan aktieemissioner 49 828,2 40 696,0
Transaktionskostnader for aktieemission -1122,8 —
Likvid fran externa lan 80 597,2 —
Amortering av externa lan -37762,3 —
Nettokassaflode genererat av finansieringsverksamheten 91540,3 40 696,0
Kassafléde for perioden -5 344,5 -2129,9
Valutakursomrékning, likvida medel -419,1 —
Likvida medel vid periodens bdrjan 8102,3 10 232,2
Likvida medel vid periodens slut 2 338,7 8102,3
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Noter till moderbolagets
redovisning

NOT 1
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget Hilbert Group AB uppréattar sin arsredovisning i enlighet med é&rs-
redovisningslagen och Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 2
redovisning for juridiska personer. RFR 2 féreskriver dndringar och undantag fran
IFRS® redovisningsstandarder som ar tillampliga pd moderbolaget. Det innebér att
alla standarder och uttalanden i IFRS® redovisningsstandarder ska tillampas nar det
ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn tagen till svensk
lagstiftning géllande redovisning och beskattning. Moderbolaget tilldampar ddrmed
samma redovisningsprinciper som koncernen, med de avvikelser som anges nedan.

Uppstéallningsformer

Resultatrakning och balansrakning fér moderbolaget ar uppstéllda enligt de former
som anges i drsredovisningslagen, medan rapporten dver totalresultat, rapporten dver
forandringar i eget kapital och kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafldden. Uppstéaliningsformen
for rapport 6ver forandringar i eget kapital foljer ocksé koncernens uppstallningsform,
men ska dven innehélla de kolumner som anges i rsredovisningslagen. Vidare innebar
det skillnad i rubriker, jamfoért med koncernredovisningen, framst avseende finansiella
intakter och kostnader samt eget kapital.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde med efterféljande
justeringar for kapitaltillskott. Om det finns en indikation pa att det redovisade vardet
pé aktierna har minskat provas de for nedskrivning i enlighet med IAS 36. Enligt RFR2
redovisas transaktionskostnader som en del av anskaffningsvardet i moderbolaget,
till skillnad fran i koncernen dar de redovisas som kostnader.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas inte i moderbolaget. Moderbolaget tillampar istallet de punkter som
anges i RFR 2. Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Principerna for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9 tilldmpas vid berdkning och
vardering av potentiell nedskrivning av finansiella tillgdngar.

NOT 2
VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Efterfdljande vardering av finansiella instrument
Ledningen bedémer per varje balansdag om det finns indikatorer pa ett nedskrivningsbehov.
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For anlaggningstillgdngar sker en nedskrivning om vardenedgéngen beddms vara
bestdende. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for alla anlaggningstillgangar
som &r vésentliga. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov &r negativa
ekonomiska omsténdigheter eller ogynnsamma férédndringar av branschvillkor i
féretag vars aktier bolaget har investerat i.

Nedskrivning av investering i dotterféretag

Ledningen har beddmt om det féreligger nagra indikationer pé nedskrivningsbehov av
moderbolagets investering i dotterféretag i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar. Aven
om HC Holding Ltd hade ett negativt eget kapital per balansdagen - vilket kan utgéra
en indikation p& nedskrivningsbehov - har ledningen dragit slutsatsen att nagon
nedskrivning inte &r nddvandig.

Denna slutsats baseras pé att koncernens boérsvéarde vid tidpunkten for bedémningen
vasentligt dversteg det bokférda vardet pa moderbolagets investering i HC Holding
Ltd. Denna offentligt observerbara vardering utg6r en extern och tillférlitlig indikation
pé att investerings varde bestar. Foljaktligen har ingen nedskrivning redovisats per
den 31 december 2025.

Deus X - Konvertibel obligation

Den 28 april 2023 slutférde och undertecknade Hilbert Group AB finansiering genomen
euro-denominerad konvertibel obligation om 2 MEUR med en fast ranta pa 10 procent.
Under det tredje kvartalet 2025 fortidsinldstes obligationen och betalades i sin helhet,
dtta ménader fore det planerade forfallodatumet i april 2026. Likviden utgjordes av
kontant betalning av det nominella beloppet plus upplupen rénta, tillsammans med
nyemitterade B-aktier som tillaggskdpeskilling fér den medgivna fortida inlésen, vilket
resulterade i en férlust vid inldsen om 19 509,0 TSEK som redovisas under finansiella
kostnader i moderbolagets resultatrakning. Det finns ingen utestdende konvertibel
obligation per den 31december 2025 (2024: 26 890,5 TSEK). For ytterligare information,
se Not 22 till koncernens finansiella rapporter.

Helena Global Investment Opportunities - Finansieringsarrangemang

Den 29 oktober 2025 ingick koncernen ett finansieringsavtal med Helena enligt vilket
Helena &tog sig att tillhandahalla upp till 10 MUSD under en 36-ménadersperiod,
strukturerat som konvertibla skuldebrev ("skuldebreven”) med en |6ptid pd 18 manader,
en arlig ranta pa 8 procent och teckningsoptioner som tilldelats Helena motsvarande
20 procent av varje utnyttjad tranch. En férsta tranch om 5 MUSD utnyttjades under
fjarde kvartalet 2025.

Skuldebreven har en konverteringsoption som kan utnyttjas enbart efter Helenas
gottfinnande till ett pris motsvarande det l&dgsta av 12,00 SEK och 95 procent av den
radande marknadskursen, med ett golv pé 5,00 SEK. Eftersom antalet aktier som
kan levereras vid konvertering varierar med marknadspriset, uppfylls inte kriteriet
fast mot fast i IAS 32 och skuldebreven klassificeras i sin helhet som finansiella
skulder. De integrerade konverterings- och fortidsinldsenfunktionerna andrar
vasentligt kassaflédena for vardskuldeavtalet; ledningen har darfér klassificerat
hela hybridinstrumentet till verkligt varde via resultatrakningen (*FVTPL”) i enlighet
med IFRS 9. Teckningsoptionerna klassificeras pa samma sé&tt som finansiella
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derivatskulder varderade till FVTPL, eftersom regleringen av dem ocksd omfattar ett
rorligt antal aktier.

Vid starten Oversteg det sammanlagda verkliga vardet p& skuldebreven och
teckningsoptionerna (53 141 537 SEK), faststéllt genom en oberoende vérdering
med hjélp av en binomialmodell, den erhélina kontantbetalningen brutto (47 448
875 SEK). Ledningen drog slutsatsen, med hansyn till de ekonomiskt férdelaktiga
konverteringsvillkor som Helena beviljats, att transaktionsprisetinte var representativt
forverkligtvarde vid férstaredovisningstillfalletienlighetmed IFRS13. Denresulterande
Dag-1-férlusten om 5 692 662 SEK har redovisats som en separat tillgang i rapporten
over finansiell stallning, eftersom de verkliga vardena faststéalldes med hjalp av icke
observerbara indata och omedelbar redovisning i resultatrdkningen darfér inte var
tilldten enligt IFRS 9 punkt B5.1.2A.

Det uppskjutna beloppet redovisas i resultatrakningen linjart 6ver den 36 manader
ldnga atagandeperioden, vilket aterspeglar att tiden ar den priméara faktor som
en marknadsaktér skulle beakta vid prissadttningen av arrangemanget, med en
snabbare redovisning vid eventuell konvertering eller fértida inlésen av skuldebreven.
Per den 31 december 2025 var de redovisade vardena: Skuldebrev 49 666,1 TSEK;
teckningsoptionsskuld 3 291,1 TSEK; uppskjuten dag-1-forlusttillgang 5 365,1 TSEK. Den
framsta kéllan till osdkerhet i uppskattningarna ar de antaganden om tidpunkt och
sannolikhet fér konvertering som anvands i den binomiala varderingsmodellen. Se Not
13 for ytterligare information.

LDA Capitals Egetkapitalbaserat finansieringsarrangemang

Den 16 juli 2025 ingick koncernen ett séljoptionsavtal med LDA Capital Group LLC
som ger koncernen ratt att krédva att LDA tecknar nyemitterade stamaktier for
en sammanlagd likvid om upp till 150 MSEK under en treérig &tagandeperiod.
Teckningskursenvidvarjekreditutnyttjandefaststallstill92,5procentavdenvolymvagda
genomsnittliga aktiekursen under 30 dagar efter den relevanta underrattelsen. Som
ersattning for faciliteten emitterade koncernen 1485 000 teckningsoptioner till LDA
med ett initialt 16senpris pa 14,61 SEK och en engdngsmekanism for &terstallning
kopplad till framtida marknadspriser, och atog sig att betala en total avgift pa 3 MSEK
som bekraftades genom ett skuldebrev.

Séljoptionen klassificeras som ett finansiellt derivat varderat till FVTPL, eftersom den
rorliga prissdttningsmekanismen innebér att kriteriet fast mot fast i IAS 32 inte &r
uppfyllt. Teckningsoptionerna klassificeras som finansiella derivatskulder varderade
till FVTPL av samma skal, med engdngséaterstallningsfunktionen som ytterligare
utesluter klassificering som eget kapital. Skuldebrevet avseende limitavgiften
redovisas som en finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde, initialt varderat till
hela det avtalade beloppet om 3 000 000 SEK, vilket enligt ledningens beddmning inte
skiljer sig vasentligt fran nuvéardet av férvantade kassafloden.

Vid starten varderades séljoptionen oberoende till noll: det effektiva teckningspriset
ar satt till en rabatt jamfort med det rdédande marknadspriset, vilket gor optionen
till en minusoption ur ett marknadsaktérsperspektiv, och eventuella strategiska
fordelar fran villkorad tillgdng till riskkapital ar foretagsspecifika och exkluderas
fran verkligt varde enligt IFRS 13. Den sammanlagda oOverforda ersattningen
(teckningsoptionsskuld 13287 345 SEK och limitavgiftsskuld 3 000 000 SEK) dversteg
darmed det verkliga vardet pé den forvarvade tillgdngen, vilket gav upphov till en
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dag-1-forlust om 16 287 345 SEK som redovisades som en separat tillgdng i enlighet
med IFRS 9 punkt B5.1.2A.

Det uppskjutna beloppet redovisas i resultatrdkningen linjart o6ver den 36
maénader ldnga atagandeperioden, pa en accelererad basis, i proportion till varje
kreditutnyttjande somenandel av det totala dtagandet, vilket &terspeglar minskningen
av facilitetens aterstdende tillgadnglighet. Under &ret genomforde koncernen ett forsta
kreditutnyttjande och emitterade 272 000 stamaktier f6r en bruttolikvid om 2 804,3
TSEK till en teckningskurs om 10,31 SEK per aktie, med 1528 043 SEK i limitavgifter
som kvittades mot denna likvid. Per den 31 december 2025 var de redovisade vardena:
Teckningsoptionsskuld 6 262,2 TSEK; limitavgiftsskuld 1472,0 TSEK; uppskjuten dag-1-
forlusttillgdng 13 530,7 TSEK. Se Not 13 for ytterligare information.

Liberty Road Capitals aktierelaterade betalningsarrangemang

Den 21 mars 2025 ingick moderbolaget ett avtal med Liberty Road Capital Ltd
("LRC”) enligt vilket 28 051 852 B-aktier i moderbolaget skulle emitteras i fyra
trancher under foérutséttning att vissa milstolpar avseende fardigstéllande och
marknadsvarde uppnéddes. Ledningen har utvarderat arrangemanget enligt IFRS 3
och dragit slutsatsen att arrangemanget inte utgor ett rorelseférvary, utan syftet med
arrangemanget &r snarare mottagandet av tjanster fran LRC:s huvudmaé&n som anslét
sig till Hilbert Capital Limited som en del av dess ledningsgrupp. Arrangemanget har
redovisats som en aktierelaterad ersattning som regleras med egetkapitalinstrument
enligt IFRS 2. Eftersom det féretag som erhéller tjansterna (Hilbert Capital Limited)
skiljer sig fran det foretag som ger ut egetkapitalinstrumenten (moderbolaget), utgér
arrangemanget en koncernmassig aktierelaterad ersattningstransaktion i enlighet
med IFRS 2.43A-43D.

| enlighet med IFRS 2.43B har moderbolaget redovisat det verkliga vardet pa 75 073
422 SEK som ett aktiedgartillskott till sin investering i HC Holding Ltd, redovisat under
Andelar i dotterbolag, med en motsvarande kreditering av 6vrigt tillskjutet kapital. Se
Not 2 Konvertibel obligation till koncernens finansiella rapporter fér mer information.

NOT 3
MEDELANTAL ANSTALLDA

2025 2024

Medelantalet anstéllda 2 3
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NOT 4
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter, TSEK 2025 2024
Rénteintakter 0,2 —
Valutakursdifferenser* 339,9 9030,8
Nettovinst pa derivatinstrument 7209,4 -
Ovriga finansiella intakter = -
Summa 7 549,5 9 030,8
Finansiella kostnader, TSEK 2025 2024
Réntekostnad -1579,9 -25779
Nedskrivning av koncerninterna fordringar — -2258,4
Valutakursdifferenser* -25 097, -781,3
Ovriga finansiella kostnader -7 416,1 -
Kostnad for inlésen av konvertibelt 1an -19 509,0 —
Summa -563 602,1 -5 617,6
Finansnetto -46 052,6 3413,2

* Orealiserade forédndringar i fordringar respektive skulder

NOT 5
SKATTEKOSTNAD

TSEK 2025 2024

Aktuell skatt pa arets resultat — —
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — —
Uppskjuten skatt - -
Summa - —

Avstamning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fore skatt -83171,2 -15 399,9
Skatt enligt géllande skattesats 17133,3 3172,4
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -7 230,9 291
Skatteeffekt av ej beskattningsbara intékter — —
Skattemassig forlust utan motsvarande uppskjuten skattefordran -9902,4 -3143,3
Justeringar av aktuell skatt for tidigare perioder — —
Summa 0,0 0,0
Effektiv skattesats 0,0% 0,0%

Hilbert Group AB (publ) har innehav i bolag med sé&te i bland annat Caymandarna
och Brittiska Jungfrudarna. | enlighet med svenska bestdmmelser om CFC-bolag
(Controlled Foreign Companies) kan det aligga ett bolag med séate i Sverige med ett
agarintresse som overstiger 25 procent i ett bolag med séte i en ldgskattejurisdiktion
(beskattning med en skattesats pé under 55 procent av den nominella svenska
bolagsskatten pé 20,6 procent) att inkludera resultatet i CFC-bolaget i dess
skattepliktiga intdkter i Sverige.

For ar 2025 finns ingen beskattningsbar vinst fran CFC-bolag. Detsamma géller for
jamfdrelseperioden 2024.
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Icke utnyttjade underskottsavdrag forvilkainga uppskjutna skattefordringarharredovisats
uppgér till omkring 86 380,5 TSEK (38 310,6) vid utgangen av 2025 respektive 2024.

NOT 6

INVENTARIER

TSEK 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 17,2 17,2
Nyinvesteringar 21,5 —
Utgéende anskaffningsvirde 38,7 17,2
Ingdende ackumulerade avskrivningar -14,3 -8,6
Avskrivningar -2,9 -5,7
Utgéende avskrivningar -17,2 -14,3
Utgdende bokfért nettovirde 21,5 2,9
NOT 7

ANDELAR | KONCERNBOLAG

TSEK 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarden 2900,0 2900,0
Ladmnat aktiedgartillskott 75 073,4 —
Summa anskaffningsvéarden 77 973,4 2900,0
NOT 8

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

TSEK 2025 2024
Foérutbetalda kostnader 609,5 187,9
Summa 609,5 187,9
NOT 9

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Hilbert Group AB (publ) den 31 december 2025 uppgick till 5179 733,35
TSEK fordelat pa 103 594 667 stamaktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. De 7 605 800
A-aktierna har 10 réster per aktie och de 95 988 867 B-aktierna har 1rdst per aktie.

For mer information, se koncernens finansiella rapporter, Not 19 Eget kapital.
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NOT 10
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 2025 2024
Upplupna redovisningsarvoden 1300,0 552,2
Upplupna konsultarvoden 765,9 —
Upplupna revisionsarvoden 600,6 662,5
Upplupna personalkostnader 325,1 489,2
Upplupna styrelsearvoden 920,1 663,3
Ovriga upplupna kostnader 638,3 427,9
Summa 45499 2795,1
NOT 11

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Per den 31 december 2025 har moderbolaget inte pantsatt nagra av sina tillgdngar
och det finns inga eventualforpliktelser. For information om stéllda sékerheter pa
koncernniva i samband med de konvertibla skuldebreven utstéllda till Helena Global
Investment Opportunities 1Ltd, se Not 21till koncernens finansiella rapporter.

Per den 31 december 2024 hade moderbolaget stéllt samtliga aktier i det heldgda
dotterbolaget HC Holding Ltd, Malta, med ett bokfért nettovarde om 2,2 TSEK, som
séakerhet for avtalet om den konvertibla obligationen om 2 MEUR som slutférdes under
andra kvartalet 2023. Stéllda sékerheter per 31 december 2024 innefattade ockséa 50,0
TSEK i likvida medel som innehades av Hilbert Group AB. Per detta datum fanns inga
eventualforpliktelser. Den konvertibla obligationen l&stes in under tredje kvartalet
2025 och vid full &terbetalning och uppfyllande av de relaterade avtalsforpliktelserna
frislapptes panten. Se Not 18 till koncernens finansiella rapporter fér mer information
om HC Holding Ltd och koncernens &vriga dotterbolag, och Not 22 for ytterligare
information om den konvertibla obligationen.

NOT 12
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En lista 6ver koncernbolag, varav samtliga &r narstdende till moderbolaget, aterfinns i
Not 23 till koncernens finansiella rapporter.

Transaktioner med nirstédende och balansposter 2025 2024
Intakter fran vidarefakturering av personalkostnader till koncernbolag 1771,4 2 015,2
Rorelsekostnader vidarefakturerade fran koncernbolag -4719,5 -2 448,7
Langfristiga fordringar pa koncernbolag 16 113,1 —
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 117 685,1 120 055,8
Skulder till koncernbolag 551,8 —

Forutom vidarefaktureringen ovan har varken forsaljning till, eller kop fran koncernbolag
skett under aret. Detsamma galler for jamforelseperioden.

Mellanhavanden med koncernbolag ar denominerade i USD. Samtliga belopp for-
faller inom tolv manader, med undantag fér en koncernintern fordran pa Hilbert PP
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Ltd avseende tillgdngar som stéallts som sdkerhet for de konvertibla skuldebrev
som emitterats till Helena Global Investment Opportunities 1 Ltd, vilken redovisas i
anlaggningstillgdngar. Se Not 11 Stéllda sadkerheter och eventualforpliktelser.

For information om ersattning till styrelse och VD, se Not 23 till koncernens finansiella
rapporter.
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Styrelsens och verkstallande
direktorens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att arsredovisningen har upp-
rattats i enlighet med god redovisningssed och att koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets respektive
koncernens stédllning och resultat. Forvaltningsberattelsen fér moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande dversikt éver utvecklingen av moderbolagets
respektive koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget respektive de foretag som ingar i
koncernen stér infor

Stockholm, 22 maj 2026

Fotln Ylors
Jonathan Morris
Ordférande
s N
David Butler Niclas Sandstrom
Ledamot Ledamot
Fahad Khan Russell Thompson
Fahad Khan Russell Thompson
Ledamot Ledamot
Oustall. bkl

Barnali Biswal
VD

Var revisionsberattelse ldmnades den 22 maj 2026.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Victon indhatt

Victor Lindhall
Auktoriserad revisor
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Evidence quality of Scrive e-signed documents

Last updated: Fri 06 Mar 2020 14:08:40 UTC

Purpose of the document

Scrive eSign is a system for signing documents electronically. This document provides a brief introduction to Scrive eSign so that a holder of a Scrive e-signed document can easily explain such document in court. For in-depth documentation, start by reading the attachment Evidence Package Introduction.

Scrive eSign system

Scrive eSign is developed by Scrive AB and is designed to:

		Enable its users to define workflows for signing electronically

		Execute the signing workflow

		Record as many of the signatories’ actions as possible as log data

		Once all signatories have signed, produce a final digital evidence package of the electronically signed materials together with the log data and other supporting materials necessary to optimise the usefulness of the evidence (the “Evidence Package”)



E-signing workflow

This is how a document is signed through Scrive eSign:

		To start the signing process the user of Scrive eSign either a) defines the signing process in the administrative user interface and selects to start the process, b) starts from a template process in the administrative user interface or c) starts from a template process within a system that has integrated with Scrive.

		To access the signing workflow the counterpart(s) either a) receive an email or SMS with an invitation to sign electronically and a link to the e-signing user interface, b) receive a tablet with the e-signing user interface already opened or c) are redirected from a webpage or client application user interface to the e-signing user interface.

		To review the document the counterpart(s) view the e-signing user interface and a) read instructions at the top that they shall follow the green instruction arrows to complete the signing process, b) depending on the signing process settings enter or not enter extra information into the document such as text and signatures, checks in checkboxes and extra document appendices and c) scroll through all document pages to reach the button with the text “sign” placed below the last page of the document (the “Signing Button”).

		To sign the document the counterpart(s) presses the Signing Button and, depending on the signing process settings, either a) a popup appears where they are informed that by clicking the Signing Button at the bottom of the popup, they are signing the document and that Scrive eSign will register their signature or b) a popup appears where they are asked to select their type of e-legitimation and sign the document using their installed eID application. 

		The confirmation text that the document has been signed upon clicking the Signing Button, is automatically displayed to the counterpart(s) in a web user interface and b) sent to the counterpart(s) in an email including the Evidence Package.



Evidence Package

To understand how to generate quality evidence in a digital environment Scrive has studied several evidence container technologies such as the signed paper, the printed facsimile and the recorded voice. We found that there has been good reason to perceive the signed paper document as the gold standard for evidence quality; it has several inherent qualities that are not easily transferrable into digital formats.

As a result of our research Scrive eSign has been designed to produce an Evidence Package that reproduce the evidence qualities of the paper, while at the same time add new qualities enabled by new technology. A key feature of the Evidence Package is that it shall be self-documenting, meaning that the signed document in itself shall contain all evidence necessary to explain the transaction.


Evidence Quality Framework

Last updated: Fri 06 Mar 2020 14:08:40 UTC 
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1. Purpose

The purpose of this document is to set a framework for the understanding of digital evidence quality. Additionally it explains how the Scrive e-signed documents relate to such framework.

2. What is quality digital evidence?

Evidence collection is a security measure that the parties signing an agreement or another type of document, use to protect themselves in the event of a future dispute. The evidence can serve the purpose of clarifying the circumstances of the signing event; what was signed, how it was signed and who the signatories were. The value of quality evidence cannot be overstated, as it can be the difference between winning and losing in the event of a dispute.

We have studied several evidence container technologies such as the signed paper document, the printed facsimile and the recorded voice to understand how to generate quality evidence in a digital environment. We found that there has been good reason to perceive the signed paper document as the gold standard for evidence quality; it has several inherent qualities that are not easily transferable into digital formats. In fact we found that new technologies have been introduced at the cost of significant loss in quality of evidence; crucial information is left out of such digital evidence containers and as a result the usefulness of such evidence is highly dependent on third parties. This section explores the key characteristics of the signed paper document as compared to digital evidence container formats with the purpose of exploring what is required to reproduce, or improve, the evidence characteristics of the signed paper document.

2.1 Integrity

To prove that evidence is legitimate it is important to be able to show that it has not been tampered with.

As outlined in the table below, integrity is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The integrity of a digital evidence container is highly dependent on the design of the system that produces it.

Question to ask:

How to emulate the integrity properties of the signed paper document in a digital evidence container?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Integrity

Can the evidence container be altered after its creation?

		A signed paper document is rarely questioned as evidence, unless there is good reason to believe otherwise. The reason being, that paper is by nature an immutable format; once signed it is difficult to manipulate the available evidence (typically paper mass, ink and fingerprints) without leaving traces of such manipulation. Thus a signed paper document is a durable “snapshot” of reality at the time that the document was signed.

		Digital evidence such as a PDF or an audio file, is by nature mutable. It is easy to alter digital evidence without leaving traces of manipulation.





2.2 Accessibility

To be able to make use of evidence it is key that it is as accessible as possible, meaning that all aspects of the evidence can be understood with a minimum amount of specialised expertise and tools.

As outlined in the table below, accessibility is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The accessibility of a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it.

Question to ask:

How to make a digital evidence container as accessible as a signed paper document?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Tools

What tools are required to display the evidence?

		All graphical elements (i.e. text and pictures) are visible to the naked eye, thus additional tools are never required for the interpretation thereof.

		All graphical elements are hidden to the naked eye, thus additional tools (machines and software) are always required for the interpretation thereof.

Additionally, different tools display the graphical elements in different ways so it is not given that all graphical elements in the file will be accessible to the naked eye or that it will be presented in the intended way.

Or even worse, to skew the balance of power and create an information advantage to one or several of the signatories, the intended way to display the graphical elements might be to hide them to make them difficult to find unless you know what tool to use and/or where to look for the graphical elements.



		Cost

How costly can it be to access the evidence?

		For the evidence that is harder to access such as fingerprints and the age of the ink, there are societal functions for the sole purpose of extracting that evidence.

		For the digital evidence that is harder to access, special resources not available to anyone such as special tools, expertise and research skills, might be required to extract all evidence.



		Comprehensibility

How Is the evidence format understood?

		As a standard format all aspects thereof are common knowledge, readily available to anyone interested.

		There is no one standard for digital evidence, therefore the format and available documentation for the interpretation thereof, is highly dependent on the design of the system that generated the evidence.





2.3 Evidence of intent

Contract law worldwide states that an offer and acceptance are elements required for the formation of a legally binding contract: the expression of an offer to contract on certain terms by one person (the “offeror”) to another person (the “offeree”), and an indication by the offeree of its acceptance of those terms. The other elements traditionally required for a legally binding contract are (i) consideration and (ii) an intention to create legal relations. Thus, intent is a key component in making a contract legally binding.

As outlined in the table below, evidence of intent is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The quality of the evidence of intent in a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it.

Question to ask:

How to produce evidence of the intent to sign in a digital signing environment and how to match that intent with a specific document?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Output

Is the final output the same as what is viewed at the time of signing?

		The signing environment (the paper document) is the same as the final output (the signed paper document).

		The digital signing environment is not the same as the final output. i.e. the displayed information is not the same as the digital evidence produced by the system after signing.



		Comprehensibility

Is the signing environment easily comprehensible to the signatory? 

		To sign a paper document is a standardised ritual to form a binding agreement. Therefore it is reasonable to maintain that any adult of age would understand their actions and that intent can be assumed.

		There are no standards for signing in a digital environment, the signing environments are subject to human creativity and the same signing environment may change from time to time, intentionally or unintentionally. Therefore it is not possible to assume that the signing environment made it immediately clear to the signatory that it was participating in the formation of a legally binding contract, thus intent can never be assumed.





Let us illustrate the potential consequences of weak evidence of intent in a digital signing environment with an example:

Two parties go to court over a contract signed in a digital signing environment. One of the parties claims that it didn’t sign a contract. Instead it claims that it was displayed with a) an interesting drawing of a blue elephant, b) a question if it would like to see an equally interesting pink sheep, and c) a button to proceed to view the pink sheep. Then the party selected to proceed by clicking the button to see the pink sheep, viewed the pink sheep and went to bed. There was no intent to sign a contract; there was only intent to view a pink sheep.

2.4 Evidence of identity

To be able to prove the identity of a signatory, the strength and accessibility of such evidence is key.

As outlined in the table below, evidence of identity is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The quality of the evidence of identity in a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it. On the other hand the signed paper document have inherent limitations to the type of evidence that can be included and the accessibility of such evidence, digital evidence containers don’t have such limitations to possibilities and accessibility and any type of digital evidence can be included and made easily accessible.

Question to ask:

How should the evidence of identity of the signing parties be captured and included into the evidence container?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Saving:

Is the evidence captured and included?

		Evidence of identity of the signing parties will automatically be captured and included into the document. The signatures can be used for graphological analysis, and fingerprints and other biometric materials from the signing parties can be used to authenticate the signatories.

		Evidence of identity of the signing parties will not be automatically captured and included into the document unless a) the software has been designed to do so, and b) the user of the software configures the software to do so.



		Formats:

In what formats can evidence be captured and included?

		There are limited possibilities to include evidence of identity other than the given; the signature, fingerprints and other biometric materials.

		New technology enables virtually unlimited possibilities to capture and include different types of evidence of identity such as audio, video, pictures and much more.



		Accessibility:

How accessible is the evidence?

		The evidence of identity is not easily accessible as it is costly and time consuming to request analysis of signatures, fingerprints and other biometric materials.

		The evidence of identity can be made easily accessible so that the usefulness thereof can be free and immediate to anyone.





2.5 Evidence of time

To be able to prove the time of a signature it is key to have exact evidence of time and that such evidence can be trusted to be accurate.

As outlined in the table below, trustworthy evidence of time is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The quality of the evidence of time in a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it. On the other hand the signed paper document have inherent limitations to the exactness of the evidence of time that can be included and the accessibility of such evidence, digital evidence containers don’t have such limitations to exactness and accessibility and very precise evidence of time can be included and made easily accessible.

Question to ask:

How to make sure that the evidence of time can be trusted to be correct?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Trust

Can the time be trusted? 

		The time of the event can be trusted as it can be found in the ink and there is a strong scientific foundation for the technique for chemical age determination.

		The time of the event is not automatically to be trusted because it is reported by a machine whose time settings cannot automatically be guaranteed to be correct.



		Exactness

How exact can the time be?

		The signed paper document offers limited possibilities to capture exact evidence of time. It is typically done manually through writing the date of when the signature was applied to the document. Additionally it is possible to analyse the time of the signature by chemical age determination of the applied ink. Neither of those methods provides exact evidence of time. Typically the manually applied time is only the day of the signature and the chemical age determination is even less exact.

		Digital evidence containers offer extensive possibilities to capture exact evidence of time and the evidence of time can be made to be very exact down to milliseconds, microseconds or even more exact.



		Accessibility

How accessible is the evidence?

		The evidence of time is not easily accessible as it is costly and time consuming to request analysis of signatures, fingerprints and other biometric materials.

		The evidence of time can be made easily accessible so that the usefulness thereof can be free and immediate to anyone.





2.6 Event history

To be able to prove a signature, events related to the actual signing event can be useful to strengthen the case.

As outlined in the table below, trustworthy evidence of time is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The quality of the evidence of time in a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it.

Question to ask: 

How much event information should be collected and what should be included in the evidence container?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Ease of saving

How easy is it to capture and include related evidence?

		Collection and inclusion of related evidence has to be done manually which is costly. Therefore it is less likely that the signatories will collect and include extra evidence as a preemptive measure.

		Collection and inclusion of related evidence can be done automatically which is cheap. Therefore it can be reasonable to with take preemptive measures to collect and include extra evidence automatically through the system generating the evidence container.





2.7 Control

As seen in the previous sections, evidence is composed of many different evidence features such as integrity, accessibility, intent, identity, time and events (the “Evidence Features”). The Evidence Features may be captured in the same evidence container or distributed across multiple evidence containers, within or outside of the signatory’s direct control, such as but not limited to documents, databases or human memory. Optimally, as much as possible of the Evidence Features should be concentrated into evidence containers under the signatory’s direct control because a) the third party can cease to exist and as a result the evidence may be destroyed, b) the third party’s systems and/or administration may change and affect the accessibility of the evidence for the signatory, c) the third party’s incentives as an agent to protect the integrity of the evidence may not be, or stop being, aligned with the signatory’s incentives as a principal and thus increasing the risk of evidence loss or the risk of tampering that may affect the evidence quality or d) any combination of the aforementioned scenarios.

As outlined in the table below, control is an inherent quality of the signed paper document but not necessarily that of a digital evidence container. The control of a digital evidence container is highly dependent on the design of the software that produces it.

Question to ask:

How to design a digital evidence container to include as much evidence as possible under the signatory’s direct control and independent from third parties?

				Signed paper document

		Digital evidence container



		Independence

How many of the Evidence Features are dependent on third parties to be useful?

		The paper naturally includes all Evidence Features.

		The digital evidence container must be designed specifically to include the Evidence Features, otherwise the Evidence Features will be left outside the direct control of the signatory.





3. Scrive’s solution

3.1 Introduction

We have now analysed the evidence quality characteristics of the signed paper document versus digital evidence containers. This section describes the Evidence Package and how it has been designed in relation to the evidence quality characteristics. Our goal has been to reproduce the evidence qualities of the signed paper document, the long-standing gold standard for evidence containers, while at the same time add new qualities enabled by new technology. The end result is an evidence container not only imitating the most important features of the signed paper document but also with qualities superior to the signed paper document.

As explained in the introduction section to this Evidence Documentation, Scrive eSign is designed to a) enable its users to define workflows for signing electronically, b) execute the e-signing workflow, c) record the evidence and d) once all signatories have signed, use the recorded evidence to produce the Evidence Package. Thus, the Evidence Package is the end result of all these four steps in Scrive eSign and to be able to understand the Evidence Package, it is important to understand each of these four steps. This section explains the four steps in Scrive eSign required for producing the Evidence Package.

3.2 Summary

The Evidence Package addresses the questions in the section “How to create quality evidence?” in the following ways:

		Topic

		Question

		Evidence Package



		Integrity

		How to emulate the immutability of the signed paper document in a digital evidence container?

		Scrive eSign seals the Evidence Package with a digital signature (see step 10 in the Service Description). Depending on which sealing method was chosen, one of two things is applicable. With Keyless Signature Infrastructure based digital signature: Within one (1) month and five (5) days Scrive eSign seals the Evidence Package with a Keyless Digital Signature (see step 11 in the Service Description) which can be used to verify the document’s integrity mathematically with the help of the Digital Signature Documentation (see step 9  in the Service Description). With PAdES digital signature: Protects the document with a tamper-evident seal and makes Long Term Validation (LTV) of the seal possible.



		Accessibility

		How to make a digital evidence container as accessible as a signed paper document?

		Scrive eSign append the Verification Page to the Signing PDF containing a brief documentation (see step 2  in the Service Description), append this Evidence Quality Framework (see step 4 in the Service Description) and append the full Service Description (see step 5  in the Service Description) these documents together explain the Evidence Package and, except from a few exceptions, eliminate the need for further expertise or resources.



		Evidence of Intent

		How to produce evidence of the intent to sign in a digital signing environment and how to match that intent with a specific document?

		Scrive eSign makes a screenshot of the confirmation in the signing environment of the Signatory, after the Signatory has signed and includes this screenshot into the Evidence of Intent (see step 8 in the Service Description). Behind the confirmation the document is visible to make it possible to match the intent with the document.



		Evidence of Identity

		How should the evidence of identity of the signing parties be captured and included into the evidence container? 

		Scrive eSign performs meticulous data collection in the Transaction Logs and then selected identity data is printed into the Verification Page (see step 6 in the Service Description) and all identity data is included into the Evidence Log (see step 4 in the Service Description).



		Evidence of time

		How to make sure that the evidence of time can be trusted to be correct?

		Scrive eSign collects time of events and Clock Error Samples into the Transaction Logs. These Clock Error Sample data are computed into useful numbers that can be used to mathematically calculate the likelihood of time deviation from the registered time.  Everything is included into the Evidence Log (see step 6 in the Service Description) and the Evidence if Time (see step 7 in the Service Description). Additionally the digital signature with which the document is sealed (see step 10 in the Service Description) includes a strong timestamp that can be used as an additional source of evidence of time.



		Event history

		How much event information to collect and what to include in the evidence container?

		Scrive eSign collects as much information as possible into the Transaction Logs and include all collected information into the Evidence Log (see step 6 in the Service Description).



		Control

		How to design a digital evidence container to include as much evidence as possible under the signatory’s direct control and independent from third parties?

		Scrive eSign goes to great lengths to collect and include as much evidence material as possible into one single evidence container, the Evidence Package. The Evidence Package include all Evidence Features of a signed paper document and more thereto.





4. Benchmarking the evidence quality of the Evidence Package

Based on the criteria as set forth in section 2 (What is quality digital evidence?), it can reasonably be argued that the Transaction Logs together with the measures in step 1-11 to produce the Evidence Package, to generate a digital evidence container of highest quality. Lets see how, in our opinion, the Evidence Package fare in comparison to the signed paper document when applying the framework as set forth in section 2.

		Main criteria

		Subcriteria

		Signed paper document

		Evidence Package



		Integrity

		Mutability

How mutable is the evidence container?

		Not mutable.

		Not mutable after applying the Digital Signature, in the sense that any alteration can be detected. In the event of a leak of the private key that Guardtime maintains, forged evidence containers would be detected if the Keyless Digital Signature has been applied. For PKI sealing, in the event of a leak of our private key for the PAdES digital signature, our certificate will be revoked. In that case, even if that certificate is revoked, the digital signature will still be able to show that at the time of sealing the certificate was not revoked and thus the digital signature (seal) is still valid.



		Accessibility

		Tools

What tools are required to display the evidence?

		No tools required.

		The Evidence Package is produced in standard PDF format and thus all parts of the Evidence Package is accessible through standard PDF readers where attachments are displayed. Adobe Reader is one example of such PDF reader.



				Cost

How costly can it be to access the evidence?

		The cost depends from country to country on the societal functions of the society and what they charge for document analysis.

		All evidence is made easily accessible and at no cost. The only evidence that requires any level of expertise is a) the technical expertise required to apply the Digital Signature Documentation to prove the Evidence Package’s integrity and timestamp mathematically and b) the statistical expertise to apply the time measurements to the statistical model to prove the exact time of an event.The need for case a is expected to be extremely rare and the statistical expertise in case b is common knowledge and easy to come by.



				Comprehensibility

How Is the evidence format understood?

		It is common knowledge available to anyone.

		The Evidence Documentation includes all explanations necessary.



		Evidence of Intent

		Output

Is the final output the same as what is viewed at the time of signing?

		Yes. Always.

		No. Never for digital evidence containers. The screenshot included in the Evidence of Intent which include a picture of the signed document in the background is intended to strengthen the evidence that what was viewed in Scrive eSign was the same as the output. The solution is not terminal though as this does not guarantee that the document was exactly the same in all parts.



				Comprehensibility

Is the signing environment comprehensible to the Signatory?

		Yes. Always for any mentally capable adult.

		Yes. The screenshot of the confirmation message after signing, that is included in the Evidence of Intent, is evidence that the Signatory understood that they were taking part in a e-signing workflow.



		Evidence of Identity

		Saving

Is the evidence captured and included?

		Yes. Unless the party wears gloves or for other reason manages to avoid direct physical contact with the paper.

		Yes. All information collected during the e-signing workflow is collected in the Transaction Logs and included in the Evidence Log upon producing the Evidence Package, including any evidence of identity.



				Formats

In what formats can evidence be captured and included?

		Limited possibilities.

		Unlimited possibilities.



				Accessibility

How accessible is the evidence?

		Not very accessible. Costly and/or time consuming to request analysis of signatures, fingerprints and other biometric materials.

		All evidence of identity is included in plain text in the Evidence Log or as easily accessible attachments to the document if requested in other format, such as photo for example.



		Evidence of time

		Trust

Can the time measurement be trusted?

		Yes.

		Yes. UTC time stamps plus deviation are time intervals guaranteed to be traceable to  reference time. Additionally the digital signature with which the document is sealed contains a time stamp which can be verified mathematically using only public information. 



				Exactness

How exact can the time measurement be?

		Not very exact. The standard precision is per day. Chemical age determination is even less exact.

		It can be very exact. The time is measured with microsecond resolution.



				Accessibility

How accessible is the evidence?

		Not very accessible. Costly and/or time consuming to request analysis of signatures, fingerprints and other biometric materials.

		Very accessible. All evidence of time is included in plain text in the Evidence Log.



		Event history

		Ease of saving

How easy is it to capture and include related evidence?

		Not very easy. Manual labor is required. Therefore likely to happen to a minimal extent.

		Effortless. Scrive eSign automatically collects and includes plenty of evidence in the Transaction Logs and prints all that evidence into the Evidence Log.



		Control

		Independence

How many of the Evidence Features are dependent on third parties to be useful?

		None. The signed paper document is a self contained evidence container format.

		None. The Evidence Package is a self contained evidence container format.
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1. Definitions

“Attachments” means attachments to the Main Document provided by the Author or Signatories.

“Author” means the person(s) that configure the Workflow Settings.

“Clock Error Samples” means the term as defined in the Attachment Evidence of Time.

“Delivery Method” means the method to deliver the invitation to participate in a Workflow Session.

“Design View” means the administrative user interface of Scrive eSign for the purpose of configuring the Workflow Settings.

“Evidence Attachments” means the attachments with additional evidence inserted into the Final PDF as explained in section 8, the attachments are Evidence Quality of Scrive E-Signed Documents, Service Description, Evidence Quality Framework, Evidence Log, Evidence of Intent, Evidence of Time and Digital Signature Documentation.

“Evidence Material” means the Final PDF including the inserted Evidence Attachments. 

“Evidence Package” means the Evidence Material sealed with a digital signature.

“Field Data” means data associated with text fields, checkboxes, radio buttons and signature boxes in the Main Document.

“Final PDF” means the final Main Document after all Signatories have signed, including Field Data rendered with the placements defined by the Author in the Workflow Settings.

“Initiator” means the person that initiates Workflow Execution.

“Initiated Workflow” means a set of Workflow Settings where Workflow Execution has been initiated.

“Integrated System” means a system that communicates with Scrive eSign via the Scrive API.

“Main Document” means the document that is displayed in the Design View and Sign View and is possible to edit with Field Data.

“Party” or “Parties” means persons participating in the Workflow Execution.

“Role” means the Role of a Party during a Workflow Session.

“Scrive API” means the application programming interface of Scrive eSign.

“Sign Material” means the material being reviewed, signed and completed by the Parties during Workflow Execution, including a) the Main Document, b) Attachments and c) Field Data.

“Sign View” means the graphic user interface in Scrive eSign’s web based interface, for the Parties to review and for Signatories to sign the Sign Material.

“Signatory” means a person that has been defined to sign the Sign Material in the Sign View during a Session.

“Signature Confirmation Section” is the final section where the Signatory is asked if they are sure that they wish to sign the document.

“Signature Drawing Modal” is the modal where the Signatory is asked to draw or type their signature.

“Template Workflow” means Workflow Settings saved by an Author for later reuse. “Transaction Logs” means database logs in Scrive eSign, including records of the Signatories activities in Scrive eSign.

“User” is a person or a group of persons with an account in Scrive eSign which is linking to a verified email address.

“Viewer” means a person that has been defined to only have access to view the Sign Material in the Workflow Session.

“Workflow Execution” means when Scrive eSign guides the Parties through Workflow Sessions as configured in the Workflow Settings.

“Workflow Session” means a set of activities defined for a Party to execute the assigned Role. A Party can be assigned multiple Workflow Sessions.

“Workflow Settings” means any combination of settings in section 3 defining how the Parties can interact with the Sign Material during Workflow Execution.

2. Purpose 

The purpose of this document is to explain how Scrive eSign worked at any given point in time to facilitate the full understanding of the process that generated the final Evidence Package. Each time Scrive eSign is updated with new features this document is also updated. The scope of the document is to describe the Scrive eSign system in full. Because it is possible to initiate Workflow Execution via API it is possible that parts of the e-signing workflow have happened outside of Scrive eSign. Because Scrive can only document features that are within our control, parts of a workflow may have happened outside the scope of this document.

3. Design the workflow (Author)

Workflow Settings are defined in the Design View by the Author. The features for designing the Workflow Settings are clustered in the Design View in three main sections. We describe the features in these sections according to the structure in the Design View.

3.1 Add Parties

3.1.1 Simple Workflow Session

Add a Workflow Session and add information about the Party participating in the Workflow Session. You can add an infinite number of Workflow Sessions. The minimum amount of Workflow Sessions is one.

3.1.2 Mass-signing Workflow Session

To replicate a Template Process multiple times with many separate Parties it is practicable to add the Parties in bulk. This feature enables adding a list of Parties to a Workflow Session as a CSV file. When initiating the process Scrive eSign will automatically replicate the process for every row in the CSV file and include the Party information of that row to that Workflow Session.

3.1.3 Invitation order

Select in what order the Parties shall receive the invitation to participate. Parties can receive the invitation in parallel, in sequence, or a combination of these.

3.1.4 Role

Define if the Party should be Signatory or Viewer.

3.1.5 Invitation method

Select how the Party shall receive the invitation to participate in the Workflow Session. The delivery methods available are a) email, b) SMS, c) email and SMS and d) in-person delivery or e) API.

		Email

		An email invitation is sent including a link to the Sign View.



		SMS

		An SMS is sent including a link to the Sign View.



		Email and SMS

		Both email and SMS delivery as described above.



		In-person

		No invitation is sent. The Initiator can give the Party access to the Sign View, by personally presenting it on a device selected by Initiator.



		API

		No invitation is sent. The Initiator can select to give access to the Sign View by sharing the URL or an Author can set up a workflow where the Party is redirected from a webpage hosted by the Author to the Sign View.





3.1.6 Authentication to view

Select what authentication should be required from a Signatory before accessing the Workflow Session to view the document. The alternatives are a) Swedish BankID, b) Norwegian BankID, c) Danish NemID or d) no additional authentication method.

3.1.7 Authentication to sign

Select what authentication method should be required from a Signatory. The alternatives are a) Swedish BankID, b) PIN verification by SMS or c) no additional authentication method.

3.1.8 Confirmation method

Select how the Party shall receive the confirmation that the document has been signed by all Parties and get access to the Evidence Package. The confirmation methods available are a) email, b) SMS, c) email and SMS and d) no delivery.

3.2 Place fields

3.2.1 Main Document upload

Upload the Main Document. Only PDFs are accepted for upload. 

3.2.2 Main Document removal

Remove the Main Document.

3.2.3 Text field

Drag and drop text fields into the document. Define the name of the text field (i.e. address, mobile and more) or select a predefined field, and define if it is a) mandatory for the Initiator, b) mandatory for Party completing the Workflow Session or c) optional. If left empty or editable during Workflow Execution, define what party can (if optional) or must (if mandatory) complete the text field during their Workflow Session. All information put into a text field will be printed onto the document. You can set the font size of the text field to a) small, b) normal, c) large or d) huge.

3.2.4 Checkbox

Drag and drop checkboxes into the document. Define the name of the checkbox (for traceability purposes), choose a checkbox size, and define if it is a) mandatory for the Initiator, b) mandatory for Party completing the Workflow Session or c) optional. If left empty or editable during Workflow Execution define what party can (if optional) or must (if mandatory) check the checkbox during their Workflow Session. The checkbox, empty or checked, will be printed onto the document.

3.2.5 Signature box

Drag and drop signature boxes into the document. Define the name of the signature box (for traceability purposes) and define if it is a) mandatory for the Party completing the Workflow Session or b) optional. If left empty or editable during Workflow Execution define what party can (if optional) or must (if mandatory) draw their signature during their Workflow Session. For some old browsers where JavaScript drawing doesn’t work, the Signatory can use their keyboard to type their signature with a name instead and a handwritten font will be used. The drawn or typed signature will be printed onto the document.

3.2.5 Radio buttons

Drag and drop radio button groups into the document. Define the name of the radio button group and the names of individual radio buttons (for traceability purposes), and choose a size for the radio buttons within the radio button group. It is mandatory for signing parties to select one of the radio button group options. The radio buttons, selected or not, will be printed onto the document.

3.3 Other settings

3.3.1 Add Attachment

The Author can upload documents to add as Attachments to the Main Document or delete previously uploaded Attachments. Only PDFs are accepted. The Author selects if the Attachment should be optional or mandatory to review. The Author selects if the Attachment should be merged with the main file or not.

3.3.2 Request Attachment

The Author can request that Parties are asked to upload documents during a Workflow Session, to add the documents as Attachments to the Main Document. The request is set per Party and an instruction text is required explaining what document is requested, requests can be made optional in which case the Party is not required to upload a document.

3.3.3 Main Document name

Name the Main Document. This is the name that will be communicated with the Parties throughout each Workflow Session. This will be the name of the Main Document in the Evidence Package.

3.3.4 Workflow Session language

Select in what language the Parties shall be guided throughout each Workflow Session. This will be the language of the text printed in the Verification Page.

3.3.5 Due date

Select the due date for the Signatories to sign. After the due date has passed the Signatories can no longer sign.

3.3.6 Automatic reminder

Select at what date an automatic reminder to sign shall be sent to the Signatories that haven’t yet signed.

3.3.7 Personal invitation message

Write a personal message that the Parties will receive when invited via email to participate in the Workflow Execution.

3.3.8 Personal confirmation message

Write a personal message that the Parties will receive via email when the document has been signed.

3.3.9 Edit Sign View UI

Adjust the UI in the Sign View. The following UI features can be added or removed a) header including logo and contact details, b) download PDF c) the button used in the Sign View to reject to sign, d) option to reply with a message, and e) footer.

3.4 Save as template workflow

The Workflow Settings in Design View can be saved as a Template Workflow for later Workflow Execution a single time (save as draft) or multiple times (save as template).

3.5 Settings available via API only

3.5.1 Set highlighting

It is possible, via the API, to enable highlighting in the Sign View for selected Signatories. Highlighting is the digital equivalent of a yellow mark on paper to emphasize something on the document. Highlights can be made by the selected Signatories, and cleared page-by-page, until they have signed the document, after which no more changes can be made. 

3.5.2 Field editable by Signatory

It is possible, via the API, to allow selected Signatories to change the value of certain fields, even if they were pre-filled by the Document Author. This is currently only available for email and mobile field types. The aim of this setting is to allow Signatories to update their email or mobile number, when the value set by the Document Author may be incorrect or outdated.

4. Initiate the workflow (Initiator)

A Workflow Execution needs to be started by an Initiator. This section describes the features which the Initiator can use to initiate the Workflow Execution. The Initiator may initiate the Workflow Execution in any of the following ways:

		start as Author and define the Workflow Settings in the graphic user interface of the Design View or an Integrated System, or programmatically through the Scrive API, and then initiate the Workflow Execution, or

		start as Initiator only and select a Template Workflow to initiate the Workflow Execution, or

		start as Author and select a Template Workflow to edit by any of the procedures for defining the Workflow Settings described in bullet a and then, after editing as Author, initiate the Workflow Execution.



4.1 Initiate Workflow Execution from Design View

After a Main Document has been uploaded and no mandatory information is missing it is possible to initiate Workflow Execution by clicking a button to start. When having clicked the button a modal is displayed and depending on the Workflow Settings different activities will be required from the Initiator to initiate Workflow Execution.

		Initiator role

		Sign order

		Instruction in modal



		Signatory

		Sign first

		Prompts to sign first before inviting others



		Signatory

		Sign second or later

		Prompts to invite others



		Viewer

		-

		Prompts to invite others





4.2 Initiate Workflow Execution from Template Workflow

Template Workflows can be accessed either via the Scrive eSign graphic user interface or via API. The following sections will describe how access can be done via the graphic user interface of Scrive eSign. In principle the same actions can be performed via the API.

4.2.1 List of Template Workflows

By logging in to his Scrive eSign account the Initiator can access a list of Template workflows from where it can initiate Workflow Execution. In the list of Template Workflows each Template Workflow is displayed in a list including name of the Template Workflow, time of latest change to Template Workflow, Delivery Method(s) and sharing status. In the template list view it is possible to do free text search on metadata to find Template Workflows.

4.2.2 Select to edit Template Workflow or directly initiate Workflow Execution

By clicking the name of a draft or template in the list of Template Workflows, different options will be made available depending on the Workflow Settings of the Template Workflow.

		Author/Not Author

		Locked from editing

		In-person delivery

		Options for next step



		Author

		Yes/No

		Yes

		Option to a) edit Workflow Settings or b) initiate signing on the device directly.



		Author

		Yes/No

		No

		Option to a) edit Workflow Settings or b) send for signature directly.



		Not Author

		Yes

		Yes

		Option to initiate signing on the device directly.



		Not Author

		No

		Yes

		Option to a) edit Workflow Settings or b) initiate signing on the device directly.



		Not Author

		Yes

		No

		Option to send for signature directly.





5. Administer the Workflow Execution (User)

The document view is the administrative counterpart of the Sign View. Here the User can review the Main Document, Attachments, Parties and progress history and also administer the Workflow Execution.

5.1 Progress history

The Workflow Session progress of each Signatory can be tracked in the progress history section. Each important event is listed with a status icon, time, Party and an explanatory text. Below is a list of the statuses used.

		Progress status

		Explanation



		Initiated signing

		The Initiator initiated the signing process.



		Email sent

		The invitation to access Sign View was sent via email.



		SMS sent

		The invitation to access Sign View was sent via SMS.



		Undelivered

		The external email or SMS system has reported that it could not deliver the email or SMS.



		Delivered

		The external email or SMS system has reported that it has delivered the email or SMS.



		Email opened 

		The external email system has reported that the email has been opened.



		Accessed view to authenticate

		The party opened the view to verify their identity before viewing the document.



		Authentication success

		The Party verified their identity with [AUTHENTICATION METHOD] to access the document.



		Reviewed online

		Opened the document online.



		Signed

		The button to complete signing was clicked in the Signature Confirmation Section or, if BankID was required to sign, the signing process was completed successfully in the BankID application.



		Rejected

		The button to reject signing was clicked in the final rejection section.



		Timed-out

		The due date for signing as set in the Workflow Settings passed and the document can’t be signed.



		Due date prolonged

		The Initiator prolonged the signing due date.



		Process cancelled

		The Initiator cancelled the signing process, the document can no longer be signed.



		Process edited

		The Workflow Process was edited in the Design View.



		Sealed

		Scrive eSign sealed the final PDF with a digital signature.



		Extended

		Scrive eSign sealed the Evidence Package (as defined in the Service Description) with a keyless digital signature.





5.2 Withdraw invitation

To withdraw an invitation to sign an Initiated Workflow, press the button to withdraw. The invitation to sign the selected Initiated Workflow will be withdrawn and they will no longer be possible to sign. If a Signatory clicks an invitation link to a withdrawn document they will land in a landing page with an instruction that the Workflow Execution has been cancelled.

5.3 Extend due date

If the due date to sign passed without all Signatories having signed the Initiator can extend the due date by pressing “extend due date”. The date is extended by as many days as are determined by the Initiator.

5.4 Restart document

If the document was cancelled or the due date passed the Initiator can select to restart the Workflow Execution by pressing the button to restart the Workflow Execution. The Initiator is then redirected to the Design View where he can edit the Workflow Settings and initiate Workflow Execution again.

5.5 Start signing

If Delivery Method was set to in-person or API, then there is an option for the Initiator to initiate the next in-person Workflow Session directly from this view. By selecting “start signing” the Initiator will be redirected to the Sign View.

5.6 Download document

If the document has been signed it can be downloaded by the Initiator by pressing the button to download the document.

5.7 Send reminder

To remind a Signatory to sign, press the button to send reminder. A reminder will be sent to the Signatory using the initial invitation Delivery Method selected by the Author.

5.8 Send document again

To send a completed Evidence Package again to a Party, press the button to send the document again which is next to the Party’s information. A message including the document, will be sent to the Signatory using the initial confirmation Delivery Method selected by the Author.

5.9 Change of authentication to view and authentication to sign methods

As long as the recipient hasn’t signed the Initiator can change the authentication to view and the authentication to sign methods.

5.10 Bounce management

If the email or SMS could not be delivered, the Initiator is informed of the problem via an email with a link to the Document View where the Initiator can edit the email or mobile number. A bounce can occur for multiple reasons, typically due to a) entering the wrong email or mobile number, b) SPAM filter settings of the receiving system or c) the recipient’s systems are down.

5.11 Review Attachments

Below the displayed document there is a section with all attached Attachments. The user can view or download Attachments.

5.12 Review evidence attachments

Below the Attachments section there is a section with all evidence attachments. The user can review or download the evidence attachments.

6. Follow the workflow (Party)

Smooth Workflow Execution is dependent on a series of events as executed by the Parties in close interaction with Scrive eSign. This section will describe the different components enabling the Workflow Execution. The features are listed in the order as they appear to the Signatory either chronologically or in the graphic user interface from the top and going down. What features appear to the Signatory depend on the Workflow Settings.

6.1 Overview of Workflow Execution

Before we look at the components of the Workflow Execution it might be useful to get an overview of the different steps of Workflow Execution as experienced by the Signatories and the Viewers.

		Accessing the Sign View: the Party either a) receives an email or SMS with an invitation to sign electronically and a link to the Sign View or, b) accesses a device (tablet, desktop computer, smartphone or other) with the Sign View already opened or c) is redirected from an Integrated System to the Sign View. 

		If set by the Author, the Signatory is asked to authenticate before they can proceed.

		Reviewing the Sign Material: the Party views the displayed Sign View and a) can read instructions at the top to follow the guiding arrow, b) depending on the Workflow Settings enter or not enter Field Data into the document (such as text, signatures, checks in checkboxes, choosing a radio button group option) and view/append required and optional attachments and c) scroll through all document pages to reach the sign or reject section.

		When enabled for the current signatory, the Initiator can highlight anything within the document being signed in real-time. 

		Signing the Sign Material: the Signatory presses the next button to proceed to the next step and, depending on the Workflow Settings, one of these four scenarios follow;



		If the Signatory has not yet drawn their signature inside the document a section appears with instructions to confirm their intent by clicking a button with the text “Sign”, or

		If the Signatory has not yet drawn their signature inside the document a section appears with instructions that they will finalise the signing process by clicking the button with the text “Finish”, or

		If the Signatory is required to authenticate with PIN by SMS before they can sign they a) type or view their mobile number, b) receive an SMS with a PIN, c) type the PIN into a input field and d) confirm their intent by clicking a button with the text “sign”, or

		If the Signatory is required to sign with Swedish BankID they sign using the Swedish BankID app on the device they chose to sign with.



		Receiving confirmation after signing: after having completed one of the above signing scenarios a confirmation message is displayed to the Signatory that the Sign Material has been signed. Depending on the Workflow Settings, each Party either receives or doesn’t receive a confirmation message. If it was set for the Party to receive a confirmation message it is sent either a) by email and including the Evidence Package, b) by SMS and including a URL-link to access the document on the web in Scrive eSign, or c) both by email and SMS as described above.



The following sections are more detailed descriptions of the features enabling the workflow in the summary above.

6.2 Accessing the Sign View

This is the workflow guiding the Parties to access the Sign Material in the Sign View.

6.2.1 Invitation message

Scrive eSign will send an invitation email and/or SMS to the Party, in the order as defined by the Workflow Settings. The email and/or SMS will include a URL-link to a Sign View specific to that Workflow Session.

6.2.2 List of Initiated Workflows

Initiated Workflows with Workflow Sessions available for signing directly on the device are listed in a list accessible to Users. Each Initiated Workflow is displayed in a list with document name, last event, name of Initiator and names of all Parties. An icon determines if the Party is the Initiator of the Initiated Workflow or has been invited by another Initiator to participate. By selecting an Initiated Workflow from the list the User will initiate a Workflow Session and access the Sign View.

6.3 Authenticate to view

This is the part where the Signatory is required to authenticate themselves before they can proceed to view the Sign Material.

6.3.1 Authentication to view

The name of the Author and the document is displayed. Personal information that is required to understand who should authenticate their identity is presented. The Signatory initiates the authentication process. If the authentication is successful the Signatory is redirected to the Sign View to view the Sign Material.

6.4 Reviewing the Sign Material

This is the workflow guiding the Signatory when they are reviewing the Sign Material before signing.

6.4.1 Contact information

In the header the Initiators name and mobile (if available) is displayed for contact purposes.

6.4.2 Branded header

Adjustments can be made to a) company logotype, b) background color of header, c) text font, and d) text color. If no branding has been selected, the default is the Scrive logotype and colors. Author can remove the header and footer in the Design View before initiating Workflow Execution.

6.4.3 Other branded Sign View components

Components of the Sign View that can be branded are a) text font type of all text, b) color of the guiding arrow, c) color and text font of text in the guiding arrows, d) color of buttons, and e) color and text font of the text in the buttons. In the Sign View, confirmation page after signing, the signing invitation email and confirmation email there is a discrete ”Powered by Scrive” text.

6.4.4 Signing header

This header stays at the top of the SIgn View as the signatory scrolls through the Main Document to sign. The header includes a) the name of the document, b) a button to activate highlighting (learn more below), c) a button to zoom in the Main Document and d) a button to zoom out the Main Document. By clicking the highlight button, the highlighting functionality is enabled and the scrolling functionality is disabled. Thus, instead of scrolling when touching the screen the touch will result in a yellow highlighting color being painted to the Main Document where the finger points. Highlighting starts when a finger is put to, or a mouse is clicked above, the Main Document. Highlighting stops when the finger is lifted or the mouse is released. To initiate highlighting again the highlighting button in the header has to be pressed again. If the highlighting functionality has been applied to the Main Document in the current Workflow Session, a clear button will also be available in the signing header. The clear button will allow highlighting to be cleared from one document page at a time, and “clear mode” will be enabled until any highlighting has been cleared, or until the cancel button is clicked to cancel clear mode.

6.4.5 Review instruction

Below the header there is a) the person’s name and b) a brief instruction on how to proceed to sign the document. The purpose of the name is to decrease the risk that a person mistakenly signs in another Signatory’s name. If the name was not supplied before Initiator initiated Workflow Execution, then only the brief instruction is displayed.

6.4.6 Mandatory/optional explanation

Explanation of the difference in instruction color between actions that are mandatory and actions that are optional. This appears if the Workflow Session includes optional and mandatory actions.

6.4.7 Download PDF

Option to download the Main Document and Attachments as PDF. This option is either displayed or not depending on if the Author defined that it should be displayed during the Workflow Session.

6.4.8 Document display

PNGs of the Main Document are displayed in up to 1040 px width.

6.4.9 Guiding arrow

The guiding arrow will guide the Party through the steps set as mandatory by the Author. The arrow will guide the Party by pointing at the next mandatory step and blink.

6.4.10 Text fields

There can be empty text fields that are mandatory or optional to complete for the Party and pre-filled fields that can be editable.

6.4.11 Checkboxes

There can be unchecked checkboxes that are mandatory or optional for the Party and pre-checked checkboxes that can be de-checked. Checkboxes can be small, medium, or large, at the discretion of the author.

6.4.12 Radio buttons

There can be radio button groups comprising of two or more radio button options. The Party must select one of the radio buttons for each radio button group. Each radio button group can be small, medium, or large, at the discretion of the author.

6.4.13 Signature box

If signatures are requested from the Signatory then signature boxes are displayed as colored areas on top of the document. If the Author has defined the signature as mandatory, then the guiding arrow will point to the colored area after previous mandatory fields have been completed. When clicking a signature box a signing workflow is initiated. Read more about the signing workflow in section “6.6 Signing the Sign Material”.

6.4.14 About you section

If there are input fields that are mandatory to include in the transaction but have not been placed on top of the document by the Author they are displayed in the about you section. This section is not visible if there is no mandatory information that has not been placed on top of the document for input.

6.4.15 Attachments section

For each attachment that has been added to the document by the Author a section is displayed including the title of the attachment and a button to show the attachment. The attachment can be viewed by clicking the button to show the attachment, then the section expands and displays the attachment in full to the Signatory. If an attachment was selected by the Author to be mandatory to review in the Workflow Settings then a) a checkbox is available next to the title of the attachment and b) a text stating that the signatory confirms that they have read and understood the content of the attachment is available next to the checkbox. The checkbox with the instruction to confirm that the Signatory has read and understood the content of the attachment must be checked before the Signatory can sign.

6.4.16 Requested attachments section

This is where, if requested, the signatory is instructed to upload additional documents as attachments. The signatory can choose not to upload an optional attachment by checking a checkbox. If attachments have been added by previous signatories in the same process, those are visible to the current signatory for review. This section is not visible if there are no requests for attachments from the signatory.

6.4.17 Signatories section

This section includes a list of the Signatories, their signing progress and a) Full name,,  and b) if applicable information about the Signatory is displayed such as organisation, organisation number, ID number, mobile number and email.

6.4.18 Reject or sign section

This is the last section in the Sign View. This section includes a reject button and a next button. By clicking the reject button the Signatory will initiate the rejection workflow and by clicking the next button the Signatory will initiate the signing workflow. If the Author has determined in the Sign View Settings that the reject button shall not be displayed to the Signatory, only the next button will be displayed.

6.5 Rejecting to sign the Sign Material

This is the workflow guiding the Signatory when they are rejecting to sign the Sign Material.

6.5.1 Reject button

At the bottom of the Sign View the signatory can reject the signing via clicking on a reject button. This button is visible if the Author has not disabled it in the Workflow Settings.

6.5.2 Rejection section

If the option to allow a rejection message was chosen in the Workflow Settings, upon clicking the button to reject the Signatory will enter a section where the Signatory can reject and, if so desired, write a rejection message to the Initiator. If a rejection message is not allowed, the Signatory will be asked to confirm the rejection directly, without the possibility of writing a rejection message. If the Signatory confirms the rejection, the Workflow Execution is cancelled and the Main Document can no longer be signed by any other Signatory.

6.5.3 Rejection confirmation page

After a rejection the Signatory is redirected to a page confirming that the signing was rejected and, if a rejection message was created, that the rejection message was sent to the Initiator.

6.6 Signing the Sign Material

The signing workflow is the workflow guiding the Signatory when they are signing the Sign Material.

6.6.1 Signature Drawing Modal

After the signature box has been clicked by the Signatory, the Signature Drawing Modal is opened and the Signatory is instructed to sign. The Signatory can draw their signature on a touchscreen or with a mouse. Once the Signatory has drawn their signature in the Signature Drawing Modal, they can click a button to proceed. Once they have clicked the button to go to the next step the modal closes and the signatory is scrolled to the next step defined by the Workflow Settings. 

6.6.2 PIN by SMS authentication and Signature Confirmation Section

If the authentication was set to PIN by SMS, the Signatory is either a) prompted to type the mobile number they want to use for authentication or b) if the mobile number was prefilled by the Initiator they can only view the mobile number. After the signatory has filled their mobile mobile number or reviewed the one that was prefilled by the Initiator and clicked to send the SMS, the Signature Confirmation Section appears with a) an input field for the PIN, b) a text if they wish to sign and let Scrive eSign register their signature and c) a button to confirm the PIN and complete the signing process. After the correct PIN has been supplied and the Signatory has confirmed that they wish to sign , the signature is registered and the Signature Registration Section is displayed.

6.6.3 Swedish BankID authentication and Signature Confirmation Section

If the authentication was set to Swedish BankID, the Signatory is either a) prompted to type the ID number they want to use for authentication, or b) if the ID number was prefilled by the Initiator this is already prefilled and not editable. After the signatory has a) filled their ID number or reviewed the one that was prefilled by the Initiator and b) clicked to initiate the authentication with Swedish BankID, the Signatory authenticates within the Swedish BankID application. When the authentication is completed in the Swedish BankID application, Scrive eSign registers the signature. 

6.6.4 Signature Confirmation Section

If the authentication was neither set to Swedish BankID nor PIN by SMS then the Signature Confirmation Section asks the Signatory if they wish to either “sign” (if no signature was drawn in the document using the Signature Drawing Modal) or “finish” (if a signature was drawn in the document using the Signature Drawing Modal) and let Scrive eSign register their signature. Once the Signatory has confirmed that they wish to sign or finish the signing process, the signature is registered and the Signature Registration Section is displayed.

6.7 Receiving the confirmation after signing

This is the workflow guiding the Signatory after they have signed the Sign Material.

6.7.1 Signature Registration Section

After the Signatory has confirmed their signature in the Signature Confirmation Section, the Signatory is redirected to the Signature Registration Section. The Signature Registration Section instructs the Signatory that their signature is being registered by Scrive eSign.

6.7.2 Signature confirmation page

After Scrive eSign has completed registering the signature of the Signatory, the Signatory is either redirected to:

		a custom confirmation page. Scrive does not regulate the custom confirmation page other than requiring that the confirmation page should not be misleading to the Signatory, thus it can include any information.

		the Scrive eSign standard confirmation page. The standard confirmation page includes information that the Signatory’s signature has been registered. If the Author had set that Scrive eSign should send an outgoing confirmation message, then the Signatory is also informed that an outgoing confirmation message was sent to the Signatory or that, if there are more Signatories to sign the document, an outgoing confirmation message will be sent to the Signatory after all Signatories have signed.

		the Signing Handover Interface, where a button is displayed leading to the Workflow Session for that next Signatory. This happens if there are other Signatories in line to sign after the Signatory that just signed, and the Delivery Method was set to in-person for any of those Signatories.



6.7.3 Signature confirmation message

If Author set that an outgoing confirmation message should be sent to the Signatory, a confirmation message is sent either via SMS, email or both. The confirmation message includes information that the document has now been signed by all Signatories. The email also includes an original of the Evidence Package and the SMS includes a link to access the Evidence Package online. If the Evidence Package is over 10MB Scrive eSign will not include the Evidence Package in the confirmation email and instead an instruction and a link to access the document will be supplied. If the Author set that a custom confirmation message shall be included in the outgoing confirmation message, the custom confirmation message set by the Author is included after the standard confirmation message texts.

7. Evidence collection

During the Workflow Execution Scrive eSign is collecting evidence to include into the Evidence Package.

7.1 Collecting missing Sign Material

At any time during the Workflow Execution, Scrive eSign presents the Sign Material in its current state in the Sign View meaning that it displays a) images of each page of the Main Document, b) links to all Attachments and c) renders all currently defined Field Data on the pages of the Main Document using the placements specified by the Author. As the process advances, the Sign Material is collected and produced through the following process:

		The Author uploads the initial Sign Material into Scrive eSign, consisting of the Main document, Author Attachments and initial Field Data.

		The Signatories will perform a review of the Sign Material in the Sign View. Depending on the Workflow Settings the Signatory can be asked to upload Signatory Attachments and add more Field Data, so that the Sign Material is completed. This step is reiterated until all Signatories have signed. 

		When the last Signatory has signed, the Sign Material has become fully completed and is locked from further modifications.



7.2 Producing the Transaction Logs

Scrive eSign executes the following activities to produce the Transaction Logs:

		Record as many as possible of the Signatories’ activities in Scrive eSign during Workflow Execution

		Record screenshots of the confirmation after the Signatories have signed through Scrive eSign

		Record system information of the Signatories’ client system

		Record system time of the Signatories’ activities in Scrive eSign



This section will explain the different procedures for recording the Transaction Logs as listed above.

7.2.1 Recording Signatories’ activities in Scrive eSign

Scrive eSign records events when the Signatory has interacted with Scrive eSign during Workflow Execution. The activities in Scrive eSign that are recorded are listed below. Coordinates X=0, Y=0 is the top-left corner of the page, X=1, Y=1 is the bottom-right corner.

		Sample event (as printed in the Evidence Log)

		Event explanation



		Scrive eSign sealed the Evidence Package (as defined in the Service Description) with a keyless digital signature.

		See section 8.1.11.



		Scrive eSign sealed the final PDF with a digital signature.

		See section 8.1.10 and 8.1.12.



		Scrive eSign prepared the final PDF, including evidence collected by Scrive eSign, before sealing with a digital signature.

		See sections 8.1.1 – 8.1.9 



		The party [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) verified their identity with [AUTHENTICATION METHOD] to access the document.

Data returned from the [AUTHENTICATION METHOD]:

Name: [NAMED RETURNED]
ID number: [ID NUMBER RETURNED]


Signature: [SIGNATURE RETURNED]
Online Certificate Status Protocol (OCSP) Response: [OCSP RETURNED]

		See section 6.3.1.



		Scrive eSign sent an automatic reminder to sign using [DELIVERY METHOD] to [EMAIL@EXAMPLE.COM and 012-34 56 78] at the request of the user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]).

		See section 3.3.6.



		The user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) withdrew the invitation to sign and Scrive eSign disabled the possibility to sign for all parties.

		See sections 5.2.



		The user [NAME OF USER ([UNIQUE IDENTIFIER]] changed authentication for [NAME OF PARTY (UNIQUE IDENTIFIER)] from [OLD AUTHENTICATION METHOD] to [NEW AUTHENTICATION METHOD].

		See section 5.9.



		The user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) changed the email address for the party from [BAD@EXAMPLE.COM] to [GOOD@EXAMPLE.COM].

		See section 5.10.



		The user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) changed the mobile number for the party from [BAD-12 34 56] to [GOOD-12 34 56].  

		See section 5.10.



		Scrive eSign locked the document from further modifications by the parties.

		See section 7.1 step 3.



		The signatory [NAME OF SIGNATORY] checked the checkbox “[EXAMPLE ATTACHMENT NAME]”. The text next to the checkbox was “[ACCEPT ATTACHMENT CONDITIONS TEXT]”.

		See sections 3.3.1 and 6.4.15.

[ACCEPT ATTACHMENT CONDITIONS TEXT] is the text that was visible to the signatory and depends on the document’s language setting. In English it is "I have read and accepted the content of the attachment [EXAMPLE ATTACHMENT NAME]".



		The party [NAME OF PARTY] ([UNIQUE IDENTIFIER]) deleted the attachment [ATTACHMENT NAME] previously uploaded by the party [NAME OF PARTY] ([UNIQUE IDENTIFIER]).

		See sections 3.3.2 and 6.4.16.



		Due to a system error Scrive eSign failed to finalise the Evidence Package (as defined in the Service Description) before sealing with a digital signature.

		Sometimes the system may fail to produce the Evidence Package as described in sections 8.1 – 8.3. This event is extremely rare.



		Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to [sign/review] the document sent via email to [PARTY@EXAMPLE.COM] was delivered.

		See sections 3.1.4 and 5.1.



		Scrive eSign’s external SMS delivery system reported that the invitation to [sign/review] the document sent via SMS to [012-34 56 78] was delivered.

		See sections 3.1.4 and 5.1.



		Scrive eSign sent an invitation to [sign/review] the document via [delivery method] to [PARTY@EXAMPLE.COM and/or 012-34 56 78]. The invitation included a link that when clicked lead to Scrive eSign’s online interface to [sign/review] documents. The invitation contained the following message: <BR/> <i>This is an example message text.</i>

		See sections 3.1.4, 3.3.7 and 5.1.



		Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation sent via email to [PARTY@EXAMPLE.COM] could not be delivered and continued attempts were cancelled.

		See section 5.1.



		Scrive eSign’s external SMS delivery system reported that the invitation sent via SMS to [012-34 56 78] could not be delivered and continued attempts were cancelled.

		See section 5.1.



		Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation sent to [PARTY@EXAMPLE.COM]  was opened.

		See section 5.1.



		The initiator [NAME OF INITIATOR] ([UNIQUE IDENTIFIER]) initiated the signing workflow and Scrive eSign a) locked the signing workflow from further editing, b) set the signing workflow language to [EXAMPLE LANGUAGE: ENGLISH], c) set the signing due date to [EXAMPLE DATE: 2013-01-01 00:00:00 UTC], d) set the time zone to [EXAMPLE TIME ZONE: CET] and e) initiated the signing workflow.

		See section 4.



		The user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) prolonged the signing due date.

		See section 5.3.



		The signatory [NAME OF SIGNATORY] ([UNIQUE IDENTIFIER]) rejected the invitation to sign and Scrive eSign disabled the possibility to sign for all parties. The rejection message from the signatory [NAME OF SIGNATORY] ([UNIQUE IDENTIFIER]) was: <BR/> <i>This is an example message text.</i>

		See section 6.5.2.



		Scrive eSign sent a reminder to [review/sign] via [delivery method] to [SIGNATORY@EXAMPLE.COM and/or MOBILE NUMBER] at the request of the user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]). The reminder message from the user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) was: <BR/> <i>This is an example message text.</i>

		See sections 9.1.4 and 5.7.



		Scrive eSign’s administrator ([ADMIN@EXAMPLE.COM]), a person authorised to administer Scrive eSign, requested preparation of the Evidence Package.

		In the rare event of failure there is a safety feature in Scrive eSign where an authorised person at Scrive can ask the system to try to reseal the Evidence Package.



		The user [NAME OF USER] ([UNIQUE IDENTIFIER]) edited the signing workflow in Scrive eSign’s interface to design signing workflows.

		See section 5.4.



		The SMS with the PIN was delivered to [MOBILE NUMBER] for the signatory [NAME OF SIGNATORY (UNIQUE IDENTIFIER)] to use for authentication.

		See section 6.6.2.



		An SMS with a PIN was sent to [MOBILE NUMBER] for the signatory [NAME OF SIGNATORY (UNIQUE IDENTIFIER)] to use for authentication.

		See section 6.6.2.



		The signatory [NAME OF SIGNATORY] ([UNIQUE IDENTIFIER]) uploaded the attachment [EXAMPLE ATTACHMENT NAME] requested by the workflow author. The request had the following description: <BR/> <i>This is an example description.</i>

		See sections 3.3.2 and 6.4.16.



		The signatory [NAME OF SIGNATORY] checked the checkbox “[EXAMPLE ATTACHMENT NAME]”. The text next to the checkbox was “[NOTHING TO UPLOAD TEXT]”.

		See sections 3.3.2 and 6.4.16.

[NOTHING TO UPLOAD TEXT] is the text that was visible to the signatory and depends on the document’s language setting. In English it is "Nothing to upload".



		The signatory [NAME OF SIGNATORY ([UNIQUE IDENTIFIER]) signed the 

document using PIN by SMS as authentication method. The PIN was sent to [MOBILE NUMBER].

		See section 6.6.2.



		The document was signed by [NAME OF SIGNATORY ([UNIQUE IDENTIFIER]) using [AUTHENTICATION METHOD] as authentication method. 


The text signed in the [AUTHENTICATION METHOD] client was:


$signed_text$

Data returned from the  [AUTHENTICATION METHOD]:

  

Name: [NAMED RETURNED]

ID number: [ID NUMBER RETURNED]

Signature: [SIGNATURE RETURNED]

Online Certificate Status Protocol (OCSP) Response: [OCSP RETURNED]

		See section 6.6.3.



		The signatory [NAME OF SIGNATORY ([UNIQUE IDENTIFIER]) signed the document.

		See section 6.7.1.



		The due date for signing the document passed. Scrive eSign disabled the possibility to sign for all parties.

		See section 3.3.5.



		The signatory [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) [CHECKED or UNCHECKED] the checkbox [NAME OF CHECKBOX]. The checkbox's placement in the Main Document: 

Page     X           Y

1            0.123   0.420

		See sections 3.2.4 and 6.4.10.



		The signatory [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) selected the radio button "[NAME OF RADIO BUTTON]" in radio group "[NAME OF RADIO GROUP]". Possible options were: [LIST OF ALL RADIO BUTTON NAMES IN RADIO GROUP]. The radio buttons placement in the Main Document:

Page     X           Y

1            0.123   0.128

1            0.123   0.142

		See sections 3.2.5 and 6.4.12.



		The signatory [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) signed in the signature box [NAME OF BOX]. The box's placement in the Main Document:

Page     X           Y

1            0.123   0.420

		See sections 3.2.5, 6.4.13 (or 6.4.18 if signature box was not placed) and 6.5.11.



		The signatory [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) changed the text in the text field [NAME OF FIELD] from [PREVIOUS VALUE] to [NEW VALUE]. The field's placement in the Main Document: 

Page     X           Y

1            0.123   0.420

		See sections 3.2.3 and 6.4.9 (or 6.4.14 if text field was not placed).



		The party  [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) opened the view to verify their identity before viewing the document.

		See section 6.3.1.



		The party [NAME OF PERSON] ([UNIQUE IDENTIFIER]) opened the document in Scrive eSign’s online interface to [review/sign] documents.

		See section 6.2.1.



		Highlighting was added to page 3 while [NAME OF PERSON] was viewing.

		See sections 3.5.1 and 6.4.4. 



		Highlighting was removed from page 3 while [NAME OF PERSON] was viewing.

		See sections 3.5.1 and 6.4.4. 





7.2.2 Generating images of the confirmation after Signatories signed

To sign through Scrive eSign the Signatory is asked to confirm the signature and after the Signatory has confirmed their signature a confirmation message is displayed. Scrive eSign will generate an image of the Signatories’ browser environment including the confirmation message in the foreground and the Main Document and Field Data in the background.

The technology for generating an image of the Signatories’ browser environment is not perfect. Therefore, as a safeguard in the event that the image of the Signatories’ browser cannot be generated correctly, Scrive eSign will at each Planned Production Upgrade, generate images of a reference browser environment including the confirmation message in the foreground and a demo Main Document and Field Data in the background. The purpose of the images is to serve as a reference to display how the images of the Signatories’ browser environment should have looked like if the image generation would have been generated correctly.

7.2.3 Recording Signatories’ system information

Scrive eSign records information of the system that the Signatories use at each system event generated by the Signatory. The information that is recorded is:

		IP address



7.2.4 Record the time of each event in Scrive eSign relating to a Signatory’s activity

At the time of an event triggered by a Signatories’ interaction with Scrive eSign, Scrive eSign will log the following information:  

		The time of Scrive eSign servers at the time of the Signatories’ activity 

		The time of the latest Clock Error Sample

		The clock error at the latest Clock Error Sample



7.3 Recording clock error

The time of Scrive eSign servers is controlled using NTP and the servers communicate indirectly with servers equipped with reference clocks whose purpose is to define reference time. Each hour Scrive eSign estimates the error of the clocks of its servers compared to reference time and the estimated error is measured in milliseconds (the “Clock Error Sample” or “CES”). The purpose of the Clock Error Sample is to produce data that can be used in a statistical model to evaluate the accuracy of Scrive eSign servers’ clock at the point of each logged event.

More about the Clock Error Sample and measurement of time in Scrive eSign is explained in the Appendix 4 Evidence of Time.

8. Evidence Package generation

8.1 Preparing the Evidence Package

Once all Signatories have signed electronically, Scrive eSign will execute the following actions to produce the Evidence Material:

		Prepare the Final PDF.

		Append the Verification Page as an additional page to the Final PDF.

		Append the Evidence Quality of Scrive E-signed Documents as an attachments inside the Final PDF.

		Append the Evidence Quality Framework as an attachment inside the Final PDF.

		Append the Service Description as an attachment inside the Final PDF.

		Append the Evidence Log as an attachment inside the Final PDF.

		Append the Evidence of Time as an attachment inside the Final PDF.

		Append the Evidence of Intent as an attachment inside the Final PDF.

		Append the Digital Signature Documentation as an attachment inside the Final PDF.



Once the Evidence Material has been produced Scrive eSign will execute the following actions to secure the integrity of the Evidence Material and thereby produce the final Evidence Package:

		Seal the material in steps 1-9 with a digital signature.

		Seal the material in steps 1-10 with a keyless digital signature (not performed if PAdES digital sealing is used).



A detailed description of the steps 1-11 follows below.

8.1.1 Prepare a Final PDF (step 1)

The Final PDF is prepared by inserting all the pages from the original Main Document, and subsequently all the Field Data is rendered using the placements defined by the Author in the Workflow Settings. If the Author defined that Attachments should be Merged with the Main Document they are added as pages to the Main Document. If the Author defined that Attachments should not be Merged with the Main Document the attachment is hashed using SHA-256. The hash can be found in the Evidence Log. Attachments that are not merged with the Main Documents are not digitally sealed. By comparing the computed hash (the output from execution of the algorithm SHA-256) to a known and expected hash value (the value in the Evidence Log), it’s possible to determine the Attachments’ integrity.

8.1.2 Append the Verification Page (step 2)

The Verification Page is one or several pages appended at the end of the Final PDF and it contains the following information:

		Document ID intended for support purposes.

		Information about the Main Document including name, number of pages and by whom it was submitted.

		Information about the each Attachment, including name, number of pages, if it was merged with the Main Document or not and by whom it was submitted.

		Information about the Initiator and each Signatory. 

		Activity history of each Signatory in Scrive eSign during Workflow Execution, including a brief description of the activity, the time of the activity and the IP address.

		A Scrive seal.



At the end of the Verification Page there is brief documentation describing what the Verification Page is. The documentation is intended to give the reader all the information necessary in order to understand:

		The nature of the document (an Evidence Package issued by Scrive).

		That additional documentation about the Evidence Package can be found in the Attachments.

		Where to verify the integrity of the document (https://www.scrive.com/verify).



The purpose of the Verification Page is to make the most important metadata about the Workflow Execution easily accessible.

8.1.3 Append the Evidence Quality of Scrive E-signed Documents (step 3)

The Evidence Quality of Scrive E-signed Documents is a brief introduction to the Evidence Package. The purpose of the document is to serve as an executive summary and help with the understanding of the Evidence Package without having to read through all the documentation. 

8.1.4 Append the Evidence Quality Framework (step 4)

The Evidence Quality Framework explains the legal aspects of digital evidence quality. The purpose of this document is to set a framework for the understanding of digital evidence quality and explain how the Evidence Package relates to such framework.

8.1.5 Append the Service Description (step 5)

The Service Description is this document and is a complete functional specification of Scrive eSign. The Scrive team maintains the following process to keep the Service Description up to date:

		A new version of Scrive eSign has been developed and the staging environment has been updated with the new version. The staging environment is the servers where the final testing of a new version of Scrive eSign is conducted before it is released to all customers. If the new version of Scrive eSign includes new features or substantial adjustments to existing features the Service Description is updated by the Scrive eSign product owner to include the changes made. The Scrive eSign product owner is the person that plans and manages the development of Scrive eSign.

		While on staging the changes to the Service Description is reviewed and corrected by the Scrive legal counsel in dialogue with the Scrive eSign product owner. 

		Once all text changes have been agreed by the Scrive eSign product owner and the Scrive legal counsel, the updated Service Description is to be included with the next updates to Scrive eSign. 



The purpose of the document is to serve as a reference for anyone trying to understand the Evidence Package and its different components.

8.1.6 Append the Evidence Log (step 6)

The Evidence Log includes all Transaction Logs printed in human readable text including a) the Signatories’ activities in Scrive eSign during Workflow Execution, b) all system information of the Signatories, and c) the UTC timestamp created at the moment of each Signatories’ activity.

The purpose of the Evidence Log is to make all collected metadata about the Workflow Execution accessible outside of Scrive eSign and thus independently of Scrive. 

8.1.7 Append the Evidence of Time (step 7)

The Evidence of Time includes a detailed documentation about a) how the time of the servers of Scrive eSign is measured and synchronised with trusted sources of time, b) a mathematical algorithm to calculate the probability of time deviation above certain time intervals and c) the measurements required to insert into the mathematical algorithm, including the last 1000 samples of the servers time deviation and their distribution.

The purpose of the Evidence of Time is to explain how Scrive eSign measures time and

provide a mathematical algorithm by which it is possible to calculate the probability of

the error of the time stamps recorded by Scrive eSign.

8.1.8 Append the Evidence of Intent (step 8)

The Evidence of Intent includes the images of the Signatories browser environment generated by Scrive eSign when the Signatory has signed and is displayed with a confirmation thereof. Additionally the Evidence of Intent also includes the reference images generated by Scrive eSign at each Planned Production Upgrade.

The purpose of the Evidence of Intent is to secure a) evidence of intent to sign and b) evidence of what Sign Material there was intent to sign, to avoid such rhetoric as exemplified by the example with the blue elephant and the pink sheep.

8.1.9 Append the Digital Signature Documentation (step 9)

The Digital Signature Documentation contains an algorithm for how to prove the document’s integrity mathematically. The document integrity can be tested mathematically with the help of a) the Digital Signature Documentation, b) a code published in the Financial Times after the date of sealing the document with the digital signature (step 10) and c) a keyless digital signature has been applied to the document after the date of publishing the code in the Financial Times (step 11). This document does require technical knowledge to be useful.

The purpose of the Digital Signature Documentation is to explain how the integrity of the Evidence Package can be verified independently of Scrive or any other third party. Note that the Digital Signature Documentation is not intended as the primary method for proving the document’s integrity. The use of the Digital Signature Documentation is intended as a last resort after which all other methods of verifying the integrity have failed. To clarify, the intended order for verifying the integrity of a document is:

		Scrive provides the primary method for verifying the integrity of a signature at https://www.scrive.com/verify. Here the document owner can upload the document and get an automated validation of the document integrity. This method does not require any technical knowledge to be useful.

		If this primary method for some reason fails to perform the verification of integrity then the digital signature provider, Guardtime (http://www.guardtime.com), can be contacted directly for verification. This second method also does not require any technical knowledge to be useful.

		Finally, if both previous methods have failed, the Digital Signature Documentation can be used to mathematically verify the document integrity.



8.1.10 Append the Digital Signature (step 10)

When the steps 1-9 have been performed the document is sealed with a digital signature from Guardtime to produce the complete Evidence Package (steps 1-10).

The purpose of the Digital Signature is to be able to prove the integrity of the Evidence Package with the help of Guardtime. Additionally the digital signature also has a function of a strong timestamp useful as evidence of time at the point of sealing the document. Learn more about this in the Digital Signature Documentation.

8.1.11 Append the Keyless Digital Signature (step 11)

Around the 20th each month Guardtime will make an updated Keyless Digital Signature available. Scrive eSign will apply the updated Keyless Digital Signatures on Evidence Packages that were produced by Scrive eSign 40 days after the initial signing.

The purpose of the Keyless Digital Signature, is that the integrity of the Evidence Package can be verified mathematically and independently of Scrive, Guardtime or any other third party, only relying on public information. Additionally, the verification will provide irrefutable evidence about when the timestamp in step 10 was generated. Learn more about this in the Digital Signature Documentation.

8.1.12 PAdES digital signature (optional to Steps 10 and 11)

The PAdES digital signature secures that the document can not be tampered without breaking the signature. In addition, the following are appended to the document as part of PAdES digital signature: 

		A URL to a Certificate Revocation List is appended that can be read to assure that the certificate is not in a revoked state at the time of signing of the document. 

		An OCSP (online certificate status protocol) is embedded to check the revocation status of the certificate. 

		A TimeStamp is added at the time of signing to ensure two things; that the signature was valid at the time of signing; and (ii) that the signature remains valid over time. 



9. Document administration

Scrive eSign has a basic document management system. This system is described in this section.

9.1 Document list

9.1.1 List view

Initiated Workflows and Evidence Packages from completed workflows are displayed in a list with progress status, time of latest event, name of Initiated Workflow, Initiator, Parties and Delivery Method(s).

9.1.2 Learn more and manage workflow

By clicking the name of an Initiated Workflow, the User is redirected to the Document View where there is more information about the workflow progress and options to manage the workflow.

9.1.3 Mass-withdraw invitations

To withdraw an invitation to sign an Initiated Workflow, select Initiated Workflows by checking the checkboxes on the side and press “withdraw”. The invitation to sign the selected Initiated Workflows will be withdrawn and they will no longer be possible to sign. If a Signatory clicks an invitation link to a withdrawn document they will land in a landing page with an instruction that the Workflow Execution has been cancelled.

9.1.4 Send mass-reminder

To remind Signatories of an Initiated Workflow to sign, select by checking the checkboxes on the side and press “send reminder”. The reminder to sign the selected Initiated Workflows will be sent to all the Signatories that haven’t signed using the Delivery Method as initially selected by the Author. If a specific sign order has been defined the reminder will only be sent to the next Signatory in line for signing.

9.1.5 Delete

To delete an Initiated Workflow or Evidence Package from the list view, select by checking the checkboxes on the side and press delete. Initiated Workflows that are deleted will also automatically be withdrawn.

9.1.6 Filter and search

Filter documents based on workflow progress status, initiator and/or date. Search the list of Template Workflows with free text search. Matches will be provided for all free text data.

9.1.7 Download all documents

Select what documents to download and download a zip-file including the PDFs of the selected documents. The Main Document from Initiated Workflows will be downloaded in its current state and finalised documents will be downloaded as completed Evidence Packages.

9.1.8 Download metadata as CSV

By selecting this option metadata from all transactions will be downloaded as CSV. The metadata includes information about each Party and the most important activities of the Party during Workflow Execution.

9.2 Template Workflow editing list

9.2.1 List view

Template Workflows are displayed in a list time of latest change, name of Template Workflow, Initiator, Parties and Delivery Method(s). Deleted Template Workflows are deleted instantaneously.

9.2.2 Filter and search

Search the list of Template Workflows with free text search.

9.2.3 Delete

To delete a Template Workflow from the list view, select one or multiple templates by checking the checkboxes on the side and press delete.

9.2.4 Share

To share a Template Workflow in the list view with other Users in the same organisation, select one or multiple Template Workflows by checking the checkboxes on the side and press share.

9.3 Trash list

9.3.1 List view

Deleted Initiated Workflows, Template Workflows and Evidence Packages are displayed in a list with progress status, time of latest event, name of Initiated Workflow, Initiator, Parties and Delivery Method(s). Deleted documents stay in the list for one month before Scrive eSign deletes them permanently from the system.

9.3.2 Filter and search

Filter documents based on workflow progress status, initiator and/or date. Search the list of Template Workflows with free text search. Matches will be provided for all free text data.

9.3.3 Restore

To restore a document back to the documents list, select by checking the checkboxes on the side and press restore.

9.4 Auto-deletion of documents and personal data

This is a setting that will instruct Scrive eSign to auto-delete documents and personal data after a number of days as defined by the account administrator. This applies to all documents except templates and documents pending signing. Upon deletion the documents are moved to Trash.

10. Account administration

10.1 Organisation administration

Accounts in Scrive eSign are organised in organisations. Each User belongs to an organisation. The organisation settings will be used in the Users interactions with Parties when using the system.

10.1.1 Organisation details

In the account section it is possible to edit the organisation details. The organisation details include name, organisation number and address. The name and organisation number will be displayed whenever the User is displayed as Party to a Workflow Execution, including places such as the Sign View and the Verification Page. The organisation address and mobile number  of the organisation’s administrators will be used for billing and support purposes.

10.1.2 White-label branding

There are two types of white-label branding in Scrive eSign: the Workflow Session branding and the complete white-label branding. In the account section it is possible to white-label the Workflow Sessions with the company brand profile, including a) the Sign View, b) the emails,  c) SMS’ d) the logged in part (such as the Design View), e) the favicon, f) the browser title. The complete white-label branding can only be set by a Scrive administrator and additionally to the Workflow Session branding includes white-labeling of a) the login and signup views, b) party colors and c) document status icons. 

10.2 User administration

10.2.1 User privileges

There are two levels of user privileges: standard and admin. The standard User can do everything as specified in the previous sections of this specification document. The admin User has the additional privileges as specified below.

		Privilege

		Explanation



		Edit company details

		Can edit the details of the organisation’s Scrive eSign account.



		Add user

		Can add users to the organisation’s Scrive eSign account.



		Remove user

		Can remove users from the organisation’s Scrive eSign account.



		White-label branding

		Can do Workflow Session branding for all users of the organisation’s Scrive eSign account.



		Access all documents

		Can access all documents of all Users in the organisation’s Scrive account.



		Manage all documents

		Can manage all documents of all Users in the organisation’s Scrive account.





10.2.2 User management

In the account section the admin User can add Users by typing name and email address. The person will then be invited to have an account as part of the organisation of the inviting admin User. The Users of the organisation are displayed in a list and can be removed from the organisation by selecting the User and deleting it. All documents of that User will stay the property of the organisation.
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1. Purpose

The purpose of the Digital Signature Documentation is to provide a method so that the integrity of the Evidence Package can be verified mathematically and independently of Scrive, Guardtime or any other third party, only relying on public information. 

2. Overview

2.1 Digital Signatures

Digital signatures are used to make digital data tamper proof, so that it can be verified that the data has not been modified since the digital signature was created.

Digital signatures are designed in a way that there is a method for checking that the data that the signature is applied to is not modified, and that there is a method for checking that the signature has been issued in some trusted way.

2.2 Cryptographic Hash Functions

There is one mathematical concept that is pervasive in digital signing technologies: cryptographic hash functions. Such functions are used to straightforwardly compute a “hash value” of some fixed length (e.g. 256 bits) of some arbitrary amount of data, with the property that it is infeasible to reverse the function and get the data back from the hash value, but most importantly: it is infeasible to come up with any other piece of data that will compute to the same hash value.

These properties imply that it is sufficient to protect hash values of data instead of the data itself. The reason is that if we know that the protected hash value is unmodified and matches the hash value that we can compute of the data itself, then we know that it is infeasible that the data itself has been modified. For integrity purposes, hash values are essential condensations of the original data.

In addition to the cryptographic hash functions, many technologies for digital signatures are based on the use of keys.

2.3 Key-based digital signatures

In key-based digital signatures, secret information (private keys) are used to create signatures by some trusted organisation. Each private key has a corresponding public key which is used for verifying the integrity of the digital signatures created with the private key. So to check a key-based digital signature, one needs to access the public key that corresponded to the secret key used to create the signature. In addition to verifying the signature using the public key, one has to verify that the public key comes from the trusted organisation that created the signature. This can be done using digital certificates as part of the public-key infrastructure.

Key-based digital signatures are problematic due to the durability requirements that come with protecting Evidence Packages. The private key must be kept secret by the trusted organisation. Should the key become public, the digital signatures that were issued using it can no longer be used to verify the integrity of the data. As a mitigation, the trusted organisation can limit the time that any one public/private key pair is used, and then erase the private key. Should a private key leak from the trusted organisation, only signatures created during the lifetime of the private key become worthless. However, more frequent renewal of keys mean that the organisation issuing digital signatures must provide more public keys for verification purposes. The main problem remains: how can one be sure that a private key was not leaked and used to forge digital signatures? The PAdES standard specifies a set of restrictions and extensions to the standards for PDF and ISO-32000-1 and -2. PAdES is described in the technical specification TS-102 778 that is published and maintained by the European Telecommunication Standards Institute, ETSI.

2.4 Keyless digital signatures for durability

Keyless digital signatures rely solely on the properties of cryptographic hash functions to protect data, without the use of secrets.

An extremely simple (but naive) method for creating a keyless digital signature is to compute the hash value of some data and then make that hash value public so that it can be used to verify that copies of the data have not been modified. It is important that the hash value is published so that that a verifier readily can find it and trust that the hash value is authentic, and that the publication is permanently accessible for the foreseeable future. A suitable method is to publish the hash value in a newspaper that is widely spread and archived throughout the world.

Although simple, the naive method described is not practical in that it requires one hash value to be published for each piece of data that needs a digital signature. To make keyless digital signatures practical one can combine hash values from multiple pieces of data by juxtaposing the hash values and computing new hash values of the result, as illustrated below:
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By combining hash values in this way, one can choose to publish the combined hash value periodically, e.g. once a month. For verification to work, additional information is needed to ensure that a particular Evidence Package’s hash value leads to the hash value that is published in a newspaper (such a published hash value is called a publication code). Therefore, the digital signature contains information about what newspaper contains the publication code (currently, publication codes are printed in Financial Times), as well as intermediate hash values in the linked chain of hashes all the way to the publication code. For the middle Evidence Package in the diagram above, the digital signature would have information about where one can find the publication code c₆, as well as the intermediate hash values c₃, d₄, and d₅. From the Evidence Package’s computed hash value d₃, the intermediate hash values in the digital signature, and the combining cryptographic hash function H taking juxtaposed hash values, a verifier would compute the complete chain of hash values: c₄ = H(c₃,d₃), c₅ = H(c₄,d₄), c₆ = H(c₅, d₅). Having computed c₆, the verifier needs to check that it is equal to the newspaper’s publication code.

Since the digital signature must contain extra information about intermediate hash values that stem from other Evidence Packages leading to the publication code, one cannot immediately put the keyless digital signature into the Evidence Package upon its creation—one has to wait until the publication code is known. But since the parties involved in signing a document typically want access to the Evidence Package right away, Scrive E-sign provides the parties with an initial version of the Evidence Package with a temporary, keyless digital signature. Once the Evidence Package’s hash value has been part of the linked chain that leads to a publication code, Scrive E-sign produces a new Evidence Package with the permanent, keyless digital signature. Signatories that choose to store their Evidence Package in the archive service provided by Scrive E-sign can download the revised Evidence Package in the archive once it becomes available.

The devil in the details regarding the implementation of keyless digital signatures (e.g., in practice one would use trees of intermediate hash values instead of linked chains), but the fundamental principle is the same: data can be verified by computing a sequence of hash values and check against a value that is published in a trusted way.

2.5 Verifiable timestamps using keyless signatures

The keyless signature not only provides a method for verifying the integrity of the Evidence Package, it also encodes the time down to the second when the signature was created. By construction, the time encoding is irrefutable and can be produced as part of the verification method of the keyless digital signature.

The following diagram gives a simplified version of how the time encoding works. Each publication code that goes into a newspaper is the root of the so called calendar tree, which is an ever-growing tree with one leaf node for each second since midnight, January 1st, 1970 in Coordinated Universal Time (UTC), a point in time we will denote T₀. (In the diagram, we have assumed that there is one evidence package providing the hash value for each leaf node, which is a simplification since we for each second may have zero or more than one evidence package for which we want a digital signature. In reality, the hash value of each leaf node in the calendar tree is constructed from an aggregation tree of hash values. We have also assumed a very small calendar tree, consisting of just four leaf nodes spanning a time of four seconds. A calendar tree for a whole month is of course much larger.)
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Now, suppose we want to verify the digital signature for the evidence package in the third row. The digital signature contains the path from the root down to the leaf, telling us if we should choose the upper route (encoded as a 0) or lower route (encoded as a 1) to get to the next level. The choices form a sequence which can be interpreted as a binary number, and for the path highlighted in yellow, this binary number is 10 which in decimal is the number 2. One can then conclude that this leaf was constructed at T₀ + 2, that is, 2 seconds after midnight, January 1st, 1970 (UTC).

(In reality, the time encoding is not done using T₀ as a start point, but instead by using the time when the publication code was created as an end point. Details can be found in appendix Extracting the Signing Time.)

The next section provides precise information about the digital signatures produced by Scrive E-sign and how they can be verified.

3. How to Verify the Evidence Package

The signed document (PDF file) that the Evidence Package (HTML attachments - that this Digital Signature Documentation is part of) is embedded into, has either been electronically sealed by Scrive using the Guardtime Keyless Signature technology or with a PAdES digital signature. This enables independent verification of the time when the document was signed and checking that it has not been modified since. The process consists of several steps outlined below. If the document is signed using PAdES the signature can be validated in Acrobat Reader.

3.1 Extracting the Signature

The signature is embedded into the document following the standard PDF digital signature framework [PDF, section 12.8]. A Guardtime signature has the value GTTS.TimeStamp in its Filter field.

A single PDF file can contain several revisions of a document [PDF, section 7.5.6]. A Guardtime signature normally signs all revisions up to and including the one that contains it. In order to verify the document as it was signed, all subsequent updates have to be removed from the file.

More precisely, the signature protects the parts of the document specified by the ByteRange field of the signature. The two ranges must cover everything left after the previous step, except the Contents field of the signature.

The signature value is embedded in the Contents field in base 16 encoding. The value has to be stripped of trailing spaces and decoded [BASE, section 8] for further processing.

3.2 Parsing the Signature

The result of the previous step has to be parsed as an ASN.1 data structure in BER encoding [ASN, DER]. This must yield a ContentInfo structure [CMS, section 3] that embeds a SignedData structure [CMS, section 5] in the content field.

The contents of the encapContentInfo.eContent field of the SignedData structure have to be parsed as an ASN.1 data structure in DER encoding. This must yield a TSTInfo structure [TSP, section 2.4.2].

A Guardtime signature must have a single SignerInfo element in the signerInfos field of the SignedData structure and the object identifier 1.3.6.1.4.1.27868.4.1 in the signatureAlgorithm field of the SignerInfo structure.

The contents of the signature field of the SignerInfo structure have to be parsed as an ASN.1 data structure in DER encoding. This must yield a Guardtime-defined TimeSignature structure:

                          TimeSignature ::= SEQUENCE {

                            location HashChain,

                            history HashChain,

                            publishedData PublishedData,

                            pkSignature [0] SignatureInfo OPTIONAL,

                            pubReference [1] SET OF OCTET STRING OPTIONAL

                          }

                          PublishedData ::= SEQUENCE {

                            publicationIdentifier INTEGER,

                            publicationImprint DataImprint

                          }

Each of the HashChain fields is an ASN.1 OCTET STRING that contains a concatenation of a number of HashStep records. Each HashStep record in turn is a concatenation of a 1-byte hash algorithm code (appendix Hash Functions), a 1-byte direction indicator, a variable-length DataImprint field, and a 1-byte level number. The DataImprint field consists of a 1-byte hash algorithm code followed by the hash value (the number of bytes determined by the hash function). Note that all these are just concatenated together, not encoded as separate ASN.1 fields.

The DataImprint field in the PublishedData structure is an ASN.1 OCTET STRING that consists of a 1-byte hash algorithm code followed by the corresponding number of bytes of hash value (again, just concatenated).

The contents of the pkSignature and pubReference fields will not be used in the following and thus need not be parsed. However, presence of the pkSignature field indicates the hash chain contained in the history field is a temporary one not connected to a printed control publication. In such a case, the history and publishedData fields should be updated before proceeding (appendix Extending the TimeSignature).

3.3 Checking the Document

To check that the document matches the signature, it must be verified that the hash value of the signed document corresponds to the one embedded in the signature.

The concatenation of the sections of the original PDF file specified by the ByteRange field has to be hashed using the algorithm specified by the messageImprint.hashAlgorithm field of the TSTInfo structure. The result must be equal to the value of the messageImprint.hashedMessage field of the TSTInfo structure.

3.4 Checking the Signature

To check that the signature is internally consistent, it must be verified in several places that the hash value computed from one part of the signature corresponds to the one embedded in another part.

The DER-encoded representation of the TSTInfo structure (that is, the value of the encapContentInfo.eContent field of the SignedData structure) has to be hashed using the algorithm specified by the digestAlgorithm field of the SignerInfo structure. The result must be equal to the value of the message-digest attribute in the signedAttrs field of the SignerInfo structure.

The DER-encoded representation of the SignedAttributes structure has to be hashed using the algorithm specified by the digestAlgorithm field of the SignerInfo structure. The result will be the input data to the hash chain computation process described next. Note that the data to be hashed in this step is different from the representation of the signedAttrs field in the SignerInfo structure, as the latter is a tagged implicit set while the former is an explicit set [CMS, section 5.4].

For each HashStep record in the location hash chain and then for each HashStep record in the history hash chain in the TimeSignature structure, in the order in which the records appear in the chains:

		compute x as the result of hashing the input data with the algorithm specified by the hash algorithm code (the first byte) in the record;

		if the direction indicator (the second byte) in the record is 0:

		compute y as the concatenation of the DataImprint field (bytes from the third up to but excluding the last), the hash algorithm code (the first byte), the value of x, and the level byte (the last byte);

		if the direction indicator (the second byte) in the record is 1:

		compute y as the concatenation of the hash algorithm code (the first byte), the value of x, the DataImprint field (bytes from the third up to but excluding the last), and the level byte (the last byte);

		if the direction indicator (the second byte) is something else:

		abort with an error "invalid signature";

		the value of y is the input for the next step.



Finally, the value of y from the last step of the hash chain computation has to be hashed using the hash algorithm specified by the first byte of the publicationImprint field of the PublishedData structure. The result must be equal to the remaining bytes of the publicationImprint field.

3.5 Checking the Publication

To check that the signature matches the widely witnessed control publication, it must be verified that the contents of the PublishedData structure correspond to a printed publication acquired from a trusted source.

The publicationIdentifier field in the PublishedData structure contains the POSIX time [POSIX, section 4.15] value for the moment when the control publication was generated. A Guardtime control publication appears in the World Edition of the Financial Times 2–6 days after it is generated (depending on the publisher's schedules).

The PublishedData structure is formatted into human-comparable form as follows:

		the value of the publicationIdentifier field as a 64-bit integer (8 bytes in big-endian order) and the contents of the publicationImprint field are concatenated;

		a CRC-32 checksum [CRC, section 8.1.1.6.2] is computed on the result of the previous step and appended to it;

		the result of the previous step is encoded in base 32 [BASE, section 6];

		the result of the previous step may be broken into groups of 6 or 8 characters by dashes.



The result must be equal to the control publication that appears in the newspaper (ignoring possible differences in the optional character grouping).

3.6 Conclusion

Since in the whole computation starts from the contents of the PDF file and through a series applications of one-way functions ends up at a value that was known to exist at some well-established time in the past (the time when the newspaper was printed), this proves that the file in question existed before that time in the same form as it is currently.

The preceding statement relies only on the hash functions being one-way and assumes absolutely nothing about the Guardtime technology. Adding information about how the hash chains are constructed (which is seen by all Guardtime clients while it happens and can thus also be considered quite widely witnessed) makes it possible to extract the signing time with much better precision (appendix Extracting the Signing Time).

4. Hash Functions

The following table lists the hash functions that may be used in hash chains in Guardtime keyless signatures, along with their identifiers and hash value sizes.

		Algorithm Name

		Guardtime ID

		Hash Value Size

		Algorithm Specification



		SHA-1

		0

		20

		SHA, section 6.1



		SHA-224

		3

		28

		SHA, section 6.3



		SHA-256

		1

		32

		SHA, section 6.2



		SHA-384

		4

		48

		SHA, section 6.5



		SHA-512

		5

		64

		SHA, section 6.4



		RIPEMD-160

		2

		20

		RIPE, section 7





5. Extracting the Signing Time

The time when a datum was signed with a Guardtime keyless signature can be extacted from the history and the publicationIdentifier fields of the TimeSignature structure (section Parsing the Signature). The process is as follows:

		set h to 0 and p to the value of the publicationIdentifier field;

		for each HashStep record in the history hash chain, in the reverse of the order in which the records appear in the chain:



		if p is 0: abort with an error "invalid signature";

		set x to the highest power of 2 that does not exceed p;

		if the direction indicator (the second byte) in the record is 0: set h to h+x and p to p-x;

		if the direction indicator (the second byte) in the record is 1: set p to x-1;

		if the direction indicator (the second byte) is something else: abort with an error "invalid signature";



		if p is not 0: abort with an error "invalid signature";



The final value of h is the POSIX time [POSIX, section 4.15] value for the moment when the datum was signed.

6. Extending the TimeSignature

For each Guardtime signature and any control publication generated after the signature was issued, a hash chain can be created that connects the signature to the control publication and thus also to the printed medium in which the publication appeared. This process is called extending the signature.

The preferred way to do this is to access an online verification service using a tool obtained from either Scrive or Guardtime. This can also be done independently using the calendar database acquired either from Guardtime or, in case Guardtime has ceased the service, from the Estonian Technical Surveillance Authority, to which Guardtime is obligated to deposit the database before exiting the business.

The Guardtime calendar database consists of one hash value per second, indexed by integral POSIX time [POSIX, section 4.15] values (red nodes and black numbers on the figure below). Each of these hash values aggregates all signing requests that the Guardtime service processed during the corresponding 1-second time interval.

The aggregate hash values are connected into binary trees by hashing them together in pairs in left to right order, then hashing the first level pairs together again, and so on until a set of complete binary trees is obtained (blue arrows and nodes on the figure). For generating the control publication, the roots of the binary trees are hashed into a chain in right to left order (purple arrows and nodes), and the value from the last node of the chain is extracted for generating the control publication (golden arrow).

More precisely, each node on the figure is a DataImprint structure (section Parsing the Signature). On each step, the DataImprint from the left child node, the DataImprint from the right child node, and a single byte with the value of 255 are concatenated together, hashed, and the result is obtained as a DataImprint consisting of the concatenation of the 1-byte hash algorithm code (appendix Hash Functions) and the hash value.

[image: 3bis.png]







For manageability, the database is split into several files (separated by dashed black lines on the figure). For the files to be usable without access to preceding ones, each file starting from some time value t also contains the root values from the binary trees corresponding to the state of the database on time t-1 (dashed blue arrows between the first and second file on the figure).

To construct the hash chain linking a given signature to a given publication, the following steps have to be performed:

		The signing time has to be extracted from the history and publishedData fields currently in the signature (appendix Extracting the Signing Time);

		The calendar database files covering the full interval from the signing time to the time when the publication was generated have to be obtained (format and naming of the files described later in this section);

		The hash-linked structure corresponding to the time when the publication was generated has to be reconstructed (as described earlier in this section);

		The unique hash chain connecting the leaf entry corresponding to the signing time to the root entry corresponding to the control publication (dotted arrows on the figure above) has to be extracted;

		The TimeSignature structure (section Parsing the Signature) has to be updated with new values:



		The history field is set to the concatenation of HashStep records describing the steps in the hash chain; each HashStep record is constructed as the concatenation of the 1-byte hash algorithm code from the DataImprint in the current node, the 1-byte direction indicator (0 if the sibling node is to the right in the tree, 1 if the sibling is to the left), the DataImprint from the sibling node, and a single byte with the value of 255;

		The publicationIdentifier field is set to the POSIX time value for the moment when the control publication was generated;

		The publicationImprint field is set to the DataImprint value in the root entry corresponding to the control publication.



Each calendar database file consists of a fixed header, a set of root node records, a sequence of calendar node records, and a checksum record. In the following, many values are given in hexadecimal, with the 0x prefix prepended.

The header consists of 12 fields totaling 65 bytes:

		8-byte sequence: file format identifier; must be 0x47, 0x54, 0x49, 0x4d, 0x45, 0x48, 0x44, and 0x42 (ASCII representation of 'GTIMEHDB');

		4-byte integer: endian-ness indicator; fixed value 0x01020304; all other 32-bit integers in the file will be in the same byte order;

		4-byte integer: version number; must be 0x00000001 (in file byte order);

		8-byte integer: endian-ness indicator; fixed value 0x0102030405060708; all other 64-bit integers in the file will be in the same byte order;

		8-byte integer: file creation time as POSIX time;

		8-byte integer: first calendar record index; the POSIX time value for the first node in the calendar node section of the file;

		4-byte integer: first calendar record offset; the offset of the start of the calendar node section within the file;

		4-byte integer: calendar record length; the length of each record in the calendar node section of the file;

		1 byte: calendar hash algorithm; the 1-byte hash algorithm code (appendix Hash Functions) for the hash function used by all calendar nodes in this file (they all must use the same algorithm);

		1 byte: flags; must be 0x01;

		14 bytes: reserved for future; all bytes must be 0x00;

		1 byte: CRC8 checksum of all preceding bytes in the header record; this is intended as a short-term protection against accidental errors while the file is being created; checking this may be omitted as the checksum record at the end of the file gives much stronger protection.



The root node section spans the space from the end of the header to the beginning of the calendar node section. It consists of a sequence of root node records followed by a 1-byte CRC8 checksum of all preceding bytes in the section. Each root node record consists of 4 fields:

		4-byte integer: record length; the number of bytes to follow in this record (excluding the length field itself);

		8-byte integer: record index; the POSIX time value for the last calendar node in the complete binary tree whose root this node is;

		1 byte: the 1-byte hash algorithm code for the hash function used in this node;

		variable-length sequence: the hash value in this node (the length is determined by the hash function used; it may also be computed by subtracting 9 from the value of the record length field).



Note that the concatenation of the two last fields in each record yields the DataImprint value for the corresponding node.

The calendar node section spans the space from the end of the root node section to almost the end of the file; it is followed only by a checksum record that has the same size and format as a calendar node record. It consists of a sequence of calendar node records (and no section checksum). Each calendar node record consists of 3 fields:

		4-byte integer: record index offset; this value is to be added to the first calendar record index field from the file header to obtain the POSIX time value for this node;

		variable-length sequence: the hash value in this node (the length is determined by the hash function used which is specified by the calendar hash algorithm field in the file header; it may also be obtained by subtracting 5 from the calendar record length field in the file header);

		1 byte: CRC8 checksum of all preceding bytes in the record.



Again, note that the concatenation of the calendar hash algorithm field from the file header and the hash value field from the record yields the DataImprint value for the corresponding node.

The last record in the file is the cryptographic checksum of the whole file:

		4-byte integer: fixed value 0xffffffff;

		variable-length sequence: the hash value computed by hashing all data preceding the checksum record in the file using the hash function specified in the calendar hash algorithm field in the file header (the length is the same as for the calendar node records);

		1 byte: CRC8 checksum of all preceding bytes in the record.



The calendar database files are named following the pattern

    hashdb-tttttttttttttttt-yyyy-mm-dd-hhmmss.bin

where the fields have the following meaning:

		filename prefix, always hashdb;

		POSIX time value for the first calendar node in the file; 16-digit lower-case hexadecimal number with leading zeroes preserved (but no 0x prefix);

		year, month, and day of the file creation time; month and day are 2-digit decimal numbers with the leading zeroes preserved;

		hour, minute, and second of the file creation time (in UTC); each is 2-digit decimal number with the leading zero preserved;

		filename suffix, always bin.
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Last updated: Fri 06 Mar 2020 14:08:40 UTC

1. Purpose

The purpose of the Evidence Log is to make all collected metadata about the Workflow Execution accessible outside of the Scrive eSign database and thus independently of Scrive. 

2. Evidence Log Components

This Evidence Log is a complete collection of all actions and events that occurred during the Workflow Execution, which have been logged by Scrive eSign. The information included in each log event is the following:

		What occurred

		Who initiated the event

		The time of the event

		The clock error of the time of the event

		The time at which the latest Clock Error Sample was collected



Learn more about clock error and Clock Error Samples in the appendix Evidence of Time.

Date formats in fields and on the verification page may vary. All other dates, including those in the Evidence Log, follow the YYYY-MM-DD format. The display format does not affect the actual time recorded.





  

    		Time

    		CES

    		IP address and User-Agent

    		Event

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      212.37.1.129

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36 Edg/148.0.0.0

      

    

    		

      

        The initiator Leo Mileblad (LM) initiated the signing workflow and Scrive eSign a) locked the signing workflow from further editing, b) set the signing workflow language to LANG_EN, c) set the signing due date to 2026-08-20 21:59:59 UTC, d) set the time zone to Europe/Stockholm and e) initiated the signing workflow.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to review the document via email to Ebba Meyer-Lie (EM). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to review documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (jonathan.morris@hilbertcapital.com) to Jonathan Morris (JM). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (russell.thompson@hilbertcapital.com) to Russell Thompson (RT). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (fahad.khan@plurimi.com) to Fahad Khan (FK). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (david@greendayadvisors.com) to David Butler (DB). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (niclas@hilbertcapital.com) to Niclas Sandström (NS). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to review the document via email to Ola Svanberg (OS). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to review documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (barnali.biswal@hilbertcapital.com) to Barnali Biswal (BB). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:41.474635 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to review the document via email to Sylvana Sciberras (SS). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to review documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:46.886389 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to review the document sent via email to Ebba Meyer-Lie (EM) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:46.955942 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Jonathan Morris (JM) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:46.976562 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Russell Thompson (RT) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:46.998251 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Fahad Khan (FK) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:47.064518 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to David Butler (DB) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:47.096102 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Niclas Sandström (NS) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:47.167954 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to review the document sent via email to Ola Svanberg (OS) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:47.201351 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Barnali Biswal (BB) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:49:47.272131 UTC ±10 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to review the document sent via email to Sylvana Sciberras (SS) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:59:04.567891 UTC ±12 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      92.98.25.161

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/148.0.3967.55 Version/26.0 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The party Fahad Khan (FK) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:59:41.290848 UTC ±13 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      92.98.25.161

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/148.0.3967.55 Version/26.0 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The signatory Fahad Khan (FK) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]Fahad Khan







The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.061		0.573



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 16:59:41.290848 UTC ±13 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      92.98.25.161

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_3_1 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/148.0.3967.55 Version/26.0 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The signatory Fahad Khan (FK) signed the document.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 17:03:52.023369 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      104.28.40.135

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The party Barnali Biswal (BB) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 17:05:05.650118 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      104.28.40.135

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The signatory Barnali Biswal (BB) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]bathal, Bivent
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		82		0.060		0.632



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 17:05:05.650118 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 16:13:55.346508 UTC

    		

      104.28.40.135

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 18_7 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The signatory Barnali Biswal (BB) signed the document.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:09:41.671597 UTC ±28 ms

    		2026-05-22 17:13:56.990296 UTC

    		

      217.43.36.85

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.2.1 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The party David Butler (DB) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:10:33.901439 UTC ±28 ms

    		2026-05-22 17:13:56.990296 UTC

    		

      217.43.36.85

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.2.1 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The signatory David Butler (DB) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]






The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.061		0.515



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:10:33.901439 UTC ±28 ms

    		2026-05-22 17:13:56.990296 UTC

    		

      217.43.36.85

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/17.2.1 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The signatory David Butler (DB) signed the document.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:21:39.679637 UTC ±4 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      100.17.182.17

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The party Jonathan Morris (JM) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:22:16.825327 UTC ±4 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      100.17.182.17

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The signatory Jonathan Morris (JM) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]






The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.060		0.457



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:22:16.825327 UTC ±4 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      100.17.182.17

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) Version/26.4 Safari/605.1.15

      

    

    		

      

        The signatory Jonathan Morris (JM) signed the document.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:22:22.985283 UTC ±4 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      92.184.141.251

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The party Russell Thompson (RT) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:22:37.913063 UTC ±4 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      212.142.160.70

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The party Russell Thompson (RT) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:23:11.80891 UTC ±5 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      92.184.141.251

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The signatory Russell Thompson (RT) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]Russell Thompeon







The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.275		0.573



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:23:11.80891 UTC ±5 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      92.184.141.251

      

        Mozilla/5.0 (Macintosh; Intel Mac OS X 10_15_7) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The signatory Russell Thompson (RT) signed the document.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:38:19.592584 UTC ±12 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      158.174.175.222

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_4_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/147.0.3912.87 Version/26.0 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent a reminder to sign via email to Niclas Sandström (NS) at the request of the user Leo Mileblad (LM).

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 18:38:21.075481 UTC ±12 ms

    		2026-05-22 18:13:57.072592 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Niclas Sandström (NS) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:30:57.981441 UTC ±8 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      158.174.175.222

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_4_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) EdgiOS/147.0.3912.87 Version/26.0 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent a reminder to review via email to Ola Svanberg (OS) at the request of the user Leo Mileblad (LM).

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:30:59.823867 UTC ±8 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to review the document sent via email to Ola Svanberg (OS) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:31:07.289267 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      148.252.133.228

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_4_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) CriOS/148.0.7778.166 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The party Niclas Sandström (NS) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:31:12.345282 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      95.209.202.165

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The party Niclas Sandström (NS) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:31:54.20806 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      148.252.133.228

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_4_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) CriOS/148.0.7778.166 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The signatory Niclas Sandström (NS) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]) par







The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.275		0.516



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:32:03.90533 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      148.252.133.228

      

        Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 26_4_2 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) CriOS/148.0.7778.166 Mobile/15E148 Safari/604.1

      

    

    		

      

        The document was signed by Niclas Sandström (NS) using 
  Swedish BankID
 through 
  the BankID network
 as the authentication method. 




The text signed in the 
  Swedish BankID
 client was:


I sign the document "Hilbert Group AB - Annual Report 25 SWE" with document ID 9222115557578881693.







Data returned from 
  the BankID network
:
  
Name: NICLAS SANDSTRÖM
  
ID number: 
  197109256235

  
IP: 148.252.133.228



















Signature: 


  




Online Certificate Status Protocol (OCSP) Response:
  









      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:32:03.90533 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign sent an invitation to sign the document via email (victor.lindhall@pwc.com) to Victor Lindhall (VL). The invitation included a link that when clicked led to Scrive eSign’s online interface to sign documents. 


      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:32:05.838793 UTC ±9 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign’s external email delivery system reported that the invitation to sign the document sent via email to Victor Lindhall (VL) was delivered.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:40:51.579088 UTC ±13 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      84.17.219.58

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The party Victor Lindhall (VL) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:10.27992 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      54.82.207.58

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The party Victor Lindhall (VL) opened the document in Scrive eSign’s online interface to sign documents.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:40.579503 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      84.17.219.58

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The signatory Victor Lindhall (VL) changed the text in the text field “ID number” from 
  blank
 to 
  “198510190278”
.  

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:40.579503 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      84.17.219.58

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The signatory Victor Lindhall (VL) signed in the signature box “signature 1”.
[image: signature]Vieton Sondhatt







The box’s placement in the Main Document:		Page		X		Y

		82		0.061		0.767



 

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:52.874137 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      84.17.219.58

      

        Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36

      

    

    		

      

        The document was signed by Victor Lindhall (VL) using 
  Swedish BankID
 through 
  the BankID network
 as the authentication method. 




The text signed in the 
  Swedish BankID
 client was:


I sign the document "Hilbert Group AB - Annual Report 25 SWE" with document ID 9222115557578881693.







Data returned from 
  the BankID network
:
  
Name: Victor Per Ludwig Lindhall
  
ID number: 
  198510190278

  
IP: 213.200.185.52



















Signature: 


  




Online Certificate Status Protocol (OCSP) Response:
  









      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:52.874137 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign locked the document from further modifications by the parties.

      


    

  



  

  

    		2026-05-22 20:41:53.480806 UTC ±14 ms

    		2026-05-22 20:13:59.21019 UTC

    		

      

      

        

      

    

    		

      

        Scrive eSign prepared the final PDF, including evidence collected by Scrive eSign, before sealing with a digital signature.
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1. Purpose

The purpose of this document is to explain how Scrive eSign measures time and provide a mathematical algorithm by which it is possible to calculate the probability of the error of the time stamps recorded by Scrive eSign.

2. Time measurement process

This section explains the NTP (Network Time Protocol) configurations of the systems involved with time measurement of Scrive eSign.

2.1 The hypervisor

Amazon, which Scrive eSign uses as hosting provider, use Xen or KVM depending on the generation of the virtual machine, for virtualisation. The default configuration is that all VM hosts are time synced using a clustered public pool of NTP servers. Scrive eSign does not use this mechanism.

2.2 Time synchronisation

Scrive eSign relies on NTP running on the virtual machine guests to get coordinated time from an NTP source. Scrive eSign does not use the time provided by the hypervisor hosts hosting the virtual machines, i.e. Amazon. This will help mitigate factors like load on the hypervisors or virtual machine guests affecting clock accuracy. This NTP synchronisation will override the clock synchronisation from the VM hosts’ clocks.

3. Configuration of hardware and services

This section describes the time/NTP and monitoring configuration of the application servers that run the Scrive eSign service.

3.1 Boot Time

The guest virtual machine behavior for the database server is as follows:

		On boot the virtual machine guest clock is set from the VM host

		ntp-date is run once from an init script

		ntpd is then run from another init script, which runs continuously



The behavior on the application server is the same with the exception of the ntpdate step which is not present on this system. It is worth noting that entries in procfs are not available for querying the configuration of the kernel with regards to Xen/clock configuration.

3.2 NTP Configuration

Logging that traces accuracy and time synchronisation is configured to use local NTP servers in the Scrive environment, which in turn acts as a proxy for the NTP server pool below that follows UTC(SP), i.e. official Swedish time:

		ntp1.sth.netnod.se

		ntp2.sth.netnod.se

		ntp1.gbg.netnod.se

		ntp2.gbg.netnod.se

		ntp1.mmo.netnod.se

		ntp2.mmo.netnod.se



3.3 Monitoring

Scrive eSign service has a monitoring system (Nagios) that monitors various aspects of the NTP statistics and keeps historic logs. It informs of problems with NTP server connectivity, jitter and offset, immediately regardless of what time of day it is.

3.4 Time scale

The NTP configuration together with the logging implies that we are following UTC(SP), and all timestamps are because of this traceable to this time scale.

4. Calculation of the probability of the clock error

This section describes how to calculate the probability of the clock error of the Scrive eSign timestamps.

4.1 Clock error samples

Once per hour Scrive eSign uses the NTP protocol to check the difference between the Scrive eSign server clock and UTC(SP). This check is performed directly against servers in the NTP server pool listed in Section 3.2. Each check results in one clock error sample (hereinafter “Clock Error Samples”), which is assumed to accurately reflect the actual clock error.

4.2 Clock error algorithm

The calculation of the probability of the clock error can be done by inserting the Clock Error Samples into the algorithm below. We assume that the samples follow a normal distribution.

		Let [image: 1.png]





 be a set of the clock error samples (in seconds). Let [image: 2.png]m = min(.S)






, [image: 3.png]mazx(S)






.

		Let [image: 4.png]





 be the random variable representing the clock error with parameters estimated using data set [image: CodeCogsEqn.png]





.

		Let [image: 7.png]Fg:Ik — [0, 1
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 be the the empirical distribution function.

		Let [image: 9.png]





 be the size of discretized value space, [image: 10.png]





. Let [image: 11.png]





 be the discretized value space, [image: 12.png]Dy = {(v, Fslv)) :v €V}






 be the set of data points representing empirical distribution function, [image: 13.png]Doy ={(v.P(E<v)):velV}






 be the set of data points representing cumulative distribution function of the random variable estimating the clock error.

		Plot the data in [image: 14.png]Demp






 and [image: 15.png]1.






 to assess the accuracy of the estimation.

		[image: 16.png]P(|E| <€)






 is the estimated probability that the clock error is smaller than [image: 17.png]





 seconds.



4.3 Clock error samples and evidence of normal distribution

The last 1000 Clock Error Samples are inserted into this document in section 5. These Clock Error Samples can be used as input data to the algorithm in 4.2 to provide evidence of normal distribution and to calculate the probability of the clock error of the Scrive eSign time stamps. From the Clock Error Samples one can derive the parameters (mean and variance) for a normal distribution. One can also calculate the difference between this estimated distribution and the empirical data given by the Clock Error Samples themselves. You can see cumulative distribution functions (cdf) for the estimates and the empirical data and on top of that the difference between the empirical and estimated errors in the graph below. This graph also allow us to visually estimate the probability of a specific maximum error.




Gnuplot
Produced by GNUPLOT 6.0 patchlevel 0 
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4.4 Input parameters

Based on the Clock Error Samples in section 5 it is possible to calculate the variables that define the normal distribution (mean and standard deviation). Scrive eSign has automatically calculated these variables as per the below:

		mean: 0.00 ms

		standard deviation: 0.06 ms



4.5 Probability of the clock error

By using the algorithm and the Clock Error Samples Scrive eSign calculated the following probabilities of the clock error ‘e’:

		|e| < 2.5 ms: ≈100.000%

		|e| < 5 ms: ≈100.000%

		|e| < 10 ms: ≈100.000%



5. Clock Error Samples

The following are the clock error samples collected between 2026-04-11 04:58:32.274807 UTC and 2026-05-22 20:13:59.21019 UTC:







  		Time collected

  		Clock offset







  

    		2026-04-11 04:58:32.274807

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-04-11 05:58:34.281613

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-11 06:58:35.276243

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 07:58:35.604667

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 08:58:35.898444

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 09:58:36.592727

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 10:58:38.273963

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 11:58:40.224803

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-11 12:58:40.308222

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-04-11 13:58:40.638145

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 14:58:41.468986

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 15:58:42.281811

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 16:58:42.552775

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 17:58:44.713109

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 18:58:45.906169

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 19:58:46.229768

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-11 20:58:46.53525

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 21:58:47.390036

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 22:58:47.710981

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-11 23:58:47.88309

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 00:58:49.507241

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 01:58:50.71978

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-12 02:58:52.409713

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 03:58:54.0386

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 04:58:54.639331

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 05:58:55.441393

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 06:58:57.324218

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 07:58:58.507917

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 08:58:58.879435

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 09:58:59.703676

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 10:58:59.834964

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-12 11:59:00.630487

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 12:59:01.001643

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 13:59:01.024171

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 14:59:01.315632

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-12 15:59:03.504219

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 16:59:03.609375

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 17:59:05.190762

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 18:59:05.761347

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 19:59:06.553443

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 20:59:07.211385

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 21:59:07.793218

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-12 22:59:09.264866

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-12 23:59:10.743068

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 00:59:11.911175

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 01:59:13.388697

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 02:59:14.50062

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 03:59:15.698415

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 04:59:17.09112

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 05:59:17.674843

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 06:59:18.765712

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 07:59:19.824974

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 08:59:21.226773

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 09:59:21.898596

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 10:59:22.364747

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 11:59:23.467275

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 12:59:24.5517

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 13:59:24.715797

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 14:59:24.834113

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 15:59:25.252754

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-04-13 16:59:25.387016

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 17:59:25.634799

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 18:59:26.403531

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-13 19:59:26.7807

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 20:59:27.3597

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 21:59:28.465891

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 22:59:29.815868

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-13 23:59:29.886842

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-14 00:59:31.229687

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-14 01:59:32.606808

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 02:59:34.034166

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 03:59:35.324372

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 04:59:35.49003

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 05:59:35.965365

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 06:59:36.418956

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-14 07:59:37.578217

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 08:59:37.944283

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 09:59:39.438927

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 10:59:39.663359

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-14 11:59:39.754039

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 12:59:41.117563

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 13:59:42.234325

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-14 14:59:42.274009

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 15:59:43.467978

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 16:59:44.206109

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 17:59:46.027682

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 18:59:46.456108

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 19:59:46.71624

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 20:59:46.724241

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 21:59:48.456341

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 22:59:48.571722

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-14 23:59:48.980103

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 00:59:50.225045

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 01:59:51.687766

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 02:59:51.829849

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 03:59:53.342958

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 04:59:55.141555

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 05:59:57.383278

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 06:59:57.7931

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 07:59:58.217386

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-15 08:59:58.964731

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 09:59:59.342342

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-15 11:00:00.205726

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-15 12:00:00.549635

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 13:00:00.864751

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 14:00:01.222873

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 15:00:01.424912

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-15 16:00:01.987735

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 17:00:03.52292

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 18:00:04.00129

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 19:00:06.265911

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-15 20:00:06.386497

    		0.7 ms

  





  

    		2026-04-15 21:00:07.156319

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 22:00:08.335774

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-15 23:00:10.440043

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 00:00:11.745456

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 01:00:12.947764

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 02:00:14.4246

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 03:00:16.132521

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 04:00:17.222845

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 05:00:18.479943

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 06:00:20.012347

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 07:00:20.971906

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 08:00:21.501646

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-16 09:00:22.440765

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 10:00:22.49529

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 11:00:23.063211

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 12:00:23.111576

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-16 13:00:23.3708

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-16 14:00:23.52079

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 15:00:24.606594

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 16:00:25.414609

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 17:00:25.452789

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 18:00:27.101549

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 19:00:28.117766

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 20:00:30.499378

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 21:00:31.921543

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 22:00:33.219451

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-16 23:00:33.411466

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 00:00:35.087028

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 01:00:36.668608

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 02:00:37.932407

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 03:00:39.435098

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 04:00:40.922222

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 05:00:42.535942

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 06:00:44.137177

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 07:00:44.713277

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 08:00:44.756139

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 09:00:45.847257

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 10:00:46.041959

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 11:00:47.687337

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 12:00:48.110335

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 13:00:48.421143

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 14:00:48.84555

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 15:00:48.97152

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-17 16:00:50.143855

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 17:00:52.768602

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 18:00:52.917046

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 19:00:55.057643

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 20:00:56.927768

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 21:00:58.486285

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-17 22:01:00.236125

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-17 23:01:01.624474

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 00:01:03.180087

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-18 01:01:04.850636

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 02:01:05.90247

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 03:01:07.266472

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 04:01:07.412541

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 05:01:08.95285

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 06:01:10.887785

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 07:01:11.449423

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 08:01:11.469907

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 09:01:13.197826

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 10:01:13.366227

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 11:01:14.794222

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-18 12:01:15.603755

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 13:01:15.845034

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 14:01:15.972393

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 15:01:16.767237

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 16:01:17.091293

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 17:01:17.230286

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 18:01:18.775785

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-18 19:01:18.795892

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 20:01:20.457977

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 21:01:23.044975

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 22:01:24.558221

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-18 23:01:26.20304

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 00:01:27.750252

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 01:01:29.187636

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 02:01:30.620394

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 03:01:32.005246

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 04:01:33.399027

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 05:01:34.829942

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 06:01:36.140841

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 07:01:36.665656

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 08:01:37.253498

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 09:01:37.772992

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 10:01:37.902225

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 11:01:40.149008

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 12:01:40.881289

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 13:01:42.418652

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 14:01:42.535516

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 15:01:43.677711

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 16:01:44.516143

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-19 17:01:46.494196

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-19 18:01:46.816448

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 19:01:49.519903

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 20:01:49.780874

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 21:01:51.411566

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 22:01:53.001512

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-19 23:01:54.725703

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 00:01:56.139955

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 01:01:57.475544

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 02:01:58.786583

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-20 03:02:00.152622

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 04:02:01.891281

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 05:02:03.100056

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 06:02:03.566063

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 07:02:03.848955

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 08:02:04.064048

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 09:02:04.500194

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 10:02:04.818644

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 11:02:04.899745

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 12:02:04.967216

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 13:02:06.189807

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 14:02:06.487153

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-20 15:02:06.748683

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 16:02:08.743109

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 17:02:08.807854

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-20 18:02:09.580822

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 19:02:09.60738

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-20 20:02:09.987601

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 21:02:10.315764

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-20 22:02:12.153623

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-20 23:02:13.912597

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 00:02:15.539098

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 01:02:16.514801

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 02:02:17.579869

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 03:02:17.686263

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 04:02:19.671039

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 05:02:21.190353

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-21 06:02:23.642729

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 07:02:24.486976

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 08:02:25.172549

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 09:02:26.4271

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 10:02:27.749051

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 11:02:27.926646

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 12:02:28.14251

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 13:02:28.541241

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 14:02:29.735961

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 15:02:30.721006

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-21 16:02:30.856077

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 17:02:31.998949

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 18:02:32.037859

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 19:02:33.089845

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 20:02:33.657741

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 21:02:34.969867

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 22:02:36.597148

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-21 23:02:37.708708

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 00:02:38.710143

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 01:02:39.645938

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 02:02:40.605083

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 03:02:41.526397

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 04:02:42.546498

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 05:02:43.484135

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 06:02:44.760648

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 07:02:45.216554

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 08:02:45.668856

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 09:02:45.735582

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-22 10:02:46.049664

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 11:02:46.205042

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 12:02:46.409421

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 13:02:46.613033

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 14:02:47.065407

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 15:02:47.345058

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-22 16:02:48.138416

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 17:02:48.879714

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 18:02:51.462341

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 19:02:53.05594

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 20:02:53.96546

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-22 21:02:54.764812

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 22:02:55.001938

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-22 23:02:56.183221

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 00:02:57.415975

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 01:02:58.56505

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 02:02:59.671881

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 03:03:01.934798

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-23 04:03:03.186299

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 05:03:04.070323

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 06:03:05.084242

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 07:03:06.653813

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 08:03:07.809056

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 09:03:08.226394

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 10:03:08.469037

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 11:03:08.475434

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 12:03:09.659241

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 13:03:09.992475

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 14:03:10.055479

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 15:03:10.132073

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 16:03:10.305726

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 17:03:10.516101

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 18:03:11.034945

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 19:03:12.895215

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-23 20:03:13.188667

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 21:03:14.979179

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-23 22:03:16.210455

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-23 23:03:17.457694

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 00:03:18.507865

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 01:03:19.456082

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 02:03:20.338015

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 03:03:21.274324

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 04:03:22.261161

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 05:03:23.284382

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 06:03:24.964182

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 07:03:25.065207

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 08:03:25.176636

    		-0.4 ms

  





  

    		2026-04-24 09:03:25.984854

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 10:03:26.023113

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 11:03:26.909516

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-04-24 12:03:27.008751

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-24 13:03:27.643715

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 14:03:27.755999

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 15:03:28.263942

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 16:03:29.556295

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-24 17:03:29.626186

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 18:03:31.158259

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 19:03:32.756396

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 20:03:33.525977

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 21:03:35.455773

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-24 22:03:36.95041

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-24 23:03:38.031246

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 00:03:38.99495

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 01:03:39.930664

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 02:03:40.865262

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 03:03:41.746056

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 04:03:42.643963

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 05:03:43.62524

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 06:03:44.107754

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-25 07:03:46.590135

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 08:03:48.856976

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 09:03:49.130517

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 10:03:49.791483

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 11:03:50.062603

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 12:03:50.419579

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-25 13:03:50.510175

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 14:03:50.60558

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 15:03:51.363223

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 16:03:51.796265

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 17:03:52.372937

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 18:03:52.453031

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 19:03:54.21076

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 20:03:55.099337

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 21:03:56.619135

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 22:03:59.108562

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-25 23:04:00.506798

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 00:04:01.917647

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 01:04:03.299053

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 02:04:04.656508

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 03:04:05.855289

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 04:04:07.049691

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-26 05:04:08.516553

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 06:04:10.42162

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 07:04:13.41255

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 08:04:13.965562

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 09:04:14.712194

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-26 10:04:14.835085

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 11:04:14.946556

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 12:04:16.418316

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 13:04:16.495727

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 14:04:16.781268

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 15:04:17.349488

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 16:04:18.093737

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 17:04:18.326089

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-26 18:04:20.224448

    		0.3 ms

  





  

    		2026-04-26 19:04:21.125515

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 20:04:22.505389

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-26 21:04:23.03258

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-26 22:04:24.175391

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-26 23:04:24.284295

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 00:04:24.32493

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 01:04:24.626614

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 02:04:24.679298

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 03:04:26.13579

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 04:04:26.164992

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 05:04:26.808194

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 06:04:28.24965

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 07:04:28.916348

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 08:04:29.959496

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 09:04:30.761504

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 10:04:30.982242

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 11:04:31.369779

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 12:04:31.848639

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 13:04:32.113685

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 14:04:32.891338

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 15:04:33.151136

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 16:04:33.794002

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 17:04:34.918095

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 18:04:35.011229

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 19:04:35.844942

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 20:04:36.388892

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-27 21:04:36.82354

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 22:04:39.124904

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-27 23:04:41.034177

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 00:04:42.441587

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 01:04:44.016848

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-28 02:04:44.192457

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 03:04:45.968481

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 04:04:47.668797

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 05:04:49.302163

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 06:04:49.753326

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 07:04:50.738026

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 08:04:51.506724

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-28 09:04:51.757991

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 10:04:52.095015

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-28 11:04:52.451504

    		0.2 ms

  





  

    		2026-04-28 12:04:52.6986

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 13:04:53.259421

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 14:04:53.923832

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-04-28 15:04:54.31816

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 16:04:54.788146

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 17:04:56.221622

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-28 18:04:56.926668

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 19:04:59.05711

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 20:04:59.313126

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-28 21:05:00.910234

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 22:05:01.199169

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-28 23:05:01.738778

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 00:05:02.413833

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 01:05:03.825982

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 02:05:05.335477

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 03:05:06.749213

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 04:05:07.95205

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 05:05:09.07935

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 06:05:10.17619

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 07:05:10.789845

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 08:05:11.332063

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 09:05:11.560469

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 10:05:11.651317

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 11:05:12.361232

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 12:05:12.498917

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 13:05:12.660451

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-29 14:05:13.178934

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 15:05:13.92147

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 16:05:14.385285

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 17:05:15.010558

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 18:05:15.405423

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 19:05:16.666586

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 20:05:17.413601

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-29 21:05:18.530278

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 22:05:19.532718

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-29 23:05:21.463451

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 00:05:22.756256

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 01:05:23.8436

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 02:05:24.410172

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 03:05:26.035192

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 04:05:27.132908

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 05:05:28.074848

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 06:05:28.61299

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 07:05:29.217453

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 08:05:29.519716

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 09:05:31.355849

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 10:05:31.834834

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 11:05:32.027711

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 12:05:32.519487

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-04-30 13:05:33.103213

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 14:05:33.613159

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 15:05:34.544498

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 16:05:34.838638

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 17:05:37.123363

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 18:05:37.216209

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 19:05:38.42571

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 20:05:38.522881

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 21:05:39.325477

    		0.0 ms

  





  

    		2026-04-30 22:05:41.002853

    		0.1 ms

  





  

    		2026-04-30 23:05:42.104996

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 00:05:43.438738

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 01:05:44.908367

    		-0.3 ms

  





  

    		2026-05-01 02:05:46.737501

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 03:05:48.33308

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 04:05:50.015409

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 05:05:51.293336

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 06:05:52.710036

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 07:05:54.085917

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 08:05:54.300052

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 09:05:55.486612

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 10:05:57.033163

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 11:05:57.314675

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 12:05:59.905679

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 13:06:00.051498

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-01 14:06:00.737396

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 15:06:01.312431

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 16:06:01.346625

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 17:06:02.924695

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 18:06:04.183531

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 19:06:04.598541

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 20:06:05.568569

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 21:06:07.625681

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-01 22:06:09.952805

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-01 23:06:11.642523

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 00:06:13.208696

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 01:06:14.370572

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 02:06:16.124312

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 03:06:17.603125

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 04:06:19.020821

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 05:06:20.520233

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 06:06:20.951878

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 07:06:21.332964

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 08:06:21.425427

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-02 09:06:21.737995

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 10:06:22.408947

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 11:06:22.670258

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 12:06:23.344779

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-02 13:06:23.356353

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 14:06:23.940797

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 15:06:25.045577

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 16:06:26.116211

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 17:06:26.575735

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 18:06:27.69659

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 19:06:29.36539

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 20:06:29.616939

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 21:06:31.527317

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-02 22:06:33.284638

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-02 23:06:33.370601

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-03 00:06:34.942682

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 01:06:36.290357

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 02:06:37.749933

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-03 03:06:38.97754

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 04:06:40.270743

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 05:06:40.349311

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 06:06:40.750739

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 07:06:40.8474

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 08:06:41.420058

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 09:06:42.525349

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 10:06:42.737276

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 11:06:42.894754

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 12:06:43.274715

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 13:06:43.477342

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 14:06:44.076665

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 15:06:44.89179

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 16:06:45.265646

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 17:06:46.976314

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 18:06:47.34733

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 19:06:48.502367

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 20:06:49.487176

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-03 21:06:49.842252

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-03 22:06:52.178702

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-03 23:06:53.689176

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 00:06:55.022845

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 01:06:55.068236

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 02:06:56.185168

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 03:06:57.405444

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 04:06:57.410228

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 05:06:57.885332

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 06:06:57.947814

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 07:06:59.142697

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 08:06:59.429099

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 09:06:59.531113

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 10:06:59.820669

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 11:06:59.94617

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 12:07:00.277025

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 13:07:00.755385

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 14:07:01.55

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-04 15:07:01.68513

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 16:07:02.548045

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 17:07:03.046596

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 18:07:03.348329

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-04 19:07:05.173202

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 20:07:05.904606

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 21:07:05.921568

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 22:07:06.117342

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-04 23:07:06.630339

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 00:07:07.089678

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 01:07:08.457544

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-05 02:07:09.96866

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 03:07:11.307625

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 04:07:13.010008

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 05:07:14.487031

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 06:07:16.506589

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-05 07:07:16.986934

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-05 08:07:17.208389

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 09:07:17.293893

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 10:07:17.406448

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 11:07:17.650124

    		0.3 ms

  





  

    		2026-05-05 12:07:18.346982

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 13:07:19.024592

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 14:07:19.16407

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 15:07:19.449299

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 16:07:19.91005

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-05 17:07:19.970699

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 18:07:20.673345

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 19:07:21.940182

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 20:07:22.326349

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-05 21:07:23.373941

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-05 22:07:24.229774

    		0.4 ms

  





  

    		2026-05-05 23:07:26.105006

    		0.4 ms

  





  

    		2026-05-06 00:07:27.609708

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 01:07:28.930103

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 02:07:30.367036

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 03:07:31.660364

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-06 04:07:33.06202

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 05:07:34.355972

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 06:07:34.539432

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-06 07:07:34.721813

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 08:07:35.155035

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 09:07:36.239792

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 10:07:37.348976

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 11:07:37.947762

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 12:07:38.080615

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 13:07:38.120097

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-06 14:07:38.301412

    		0.3 ms

  





  

    		2026-05-06 15:07:38.741838

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 16:07:39.251074

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 17:07:40.589769

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-06 18:07:40.771816

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-06 19:07:42.665851

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 20:07:43.130151

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 21:07:43.276748

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-06 22:07:44.770735

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-06 23:07:46.580223

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 00:07:47.984373

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 01:07:49.282445

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 02:07:50.582039

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-07 03:07:51.851509

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 04:07:53.181241

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 05:07:54.552498

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 06:07:54.811

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 07:07:55.30255

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 08:07:55.457745

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 09:07:56.338807

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 10:07:56.477338

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 11:07:57.776806

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 12:07:57.8801

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 13:07:58.132305

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 14:07:58.547651

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-07 15:07:58.928193

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 16:07:59.064242

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 17:07:59.090625

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 18:08:01.300397

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-07 19:08:03.671222

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-07 20:08:03.677307

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-07 21:08:04.15424

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 22:08:05.750752

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-07 23:08:07.396116

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 00:08:08.898436

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 01:08:10.272834

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 02:08:11.438348

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 03:08:12.757518

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 04:08:12.883321

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 05:08:14.170471

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 06:08:16.393747

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 07:08:18.837529

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 08:08:19.118946

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 09:08:20.232288

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 10:08:21.20343

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 11:08:21.324182

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 12:08:21.825685

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 13:08:22.461839

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 14:08:23.875275

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 15:08:24.992288

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 16:08:25.030065

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-08 17:08:25.223896

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 18:08:27.758162

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 19:08:29.588764

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 20:08:29.923776

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 21:08:30.013176

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 22:08:31.015121

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-08 23:08:32.521192

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 00:08:34.156149

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 01:08:35.298797

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 02:08:36.891199

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 03:08:38.133698

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 04:08:39.453945

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 05:08:40.842168

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 06:08:41.561257

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 07:08:42.77733

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 08:08:42.817796

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 09:08:43.068242

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-09 10:08:43.522233

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-09 11:08:43.552404

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 12:08:44.211156

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 13:08:44.491463

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-09 14:08:44.730385

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 15:08:47.37743

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 16:08:47.402271

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-09 17:08:48.357397

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 18:08:49.427221

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 19:08:49.758559

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 20:08:50.955451

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 21:08:51.799071

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 22:08:53.578476

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-09 23:08:55.346779

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 00:08:56.932108

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-10 01:08:58.443776

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 02:08:59.685227

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 03:09:01.068253

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 04:09:02.810217

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 05:09:04.493041

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 06:09:04.962125

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 07:09:06.134878

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 08:09:06.43081

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 09:09:06.490668

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 10:09:07.202024

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 11:09:07.744434

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 12:09:08.535899

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 13:09:09.697014

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 14:09:09.953662

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 15:09:10.478713

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 16:09:10.537127

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 17:09:11.077765

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 18:09:11.970908

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 19:09:13.227874

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 20:09:14.057227

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 21:09:15.864687

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-10 22:09:17.570174

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-10 23:09:19.062117

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 00:09:20.7948

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 01:09:22.800712

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 02:09:24.555044

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 03:09:25.912036

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 04:09:27.630756

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 05:09:29.469468

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-11 06:09:30.019077

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 07:09:30.901631

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-11 08:09:31.99215

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-11 09:09:32.619863

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 10:09:33.350205

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 11:09:33.367377

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-11 12:09:34.080124

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 13:09:34.4433

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 14:09:34.852496

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 15:09:35.239966

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 16:09:36.201769

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 17:09:37.207122

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-11 18:09:37.737682

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 19:09:39.61665

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-11 20:09:39.735137

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-11 21:09:41.942942

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-11 22:09:43.473992

    		0.3 ms

  





  

    		2026-05-11 23:09:44.877741

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 00:09:46.061149

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 01:09:47.421215

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 02:09:48.594141

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 03:09:50.036554

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 04:09:51.321936

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 05:09:51.339626

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 06:09:52.153473

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 07:09:52.359291

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 08:09:52.58599

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 09:09:52.622806

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 10:09:54.341142

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 11:09:54.697617

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 12:09:55.707752

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 13:09:56.407371

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-12 14:09:56.881178

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 15:09:57.229262

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 16:09:59.188302

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-12 17:09:59.225685

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 18:10:00.649906

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 19:10:01.706205

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 20:10:02.407607

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 21:10:03.317592

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 22:10:04.857594

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-12 23:10:06.291684

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 00:10:07.677923

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 01:10:09.106003

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 02:10:09.185927

    		0.3 ms

  





  

    		2026-05-13 03:10:10.775782

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-13 04:10:12.562369

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 05:10:14.245642

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 06:10:16.202788

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-13 07:10:16.744713

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 08:10:17.615904

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 09:10:18.740926

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 10:10:19.074128

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 11:10:20.157834

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 12:10:20.974376

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 13:10:22.113981

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 14:10:22.216139

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 15:10:22.761896

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-13 16:10:23.017404

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 17:10:23.358253

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-13 18:10:23.851411

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-13 19:10:23.931864

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 20:10:26.094333

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 21:10:28.070618

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 22:10:29.724804

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-13 23:10:31.407973

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 00:10:32.962995

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 01:10:34.576484

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 02:10:35.951199

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 03:10:37.50288

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 04:10:38.758996

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 05:10:38.772371

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 06:10:39.358915

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 07:10:39.724714

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 08:10:41.953283

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 09:10:42.510757

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 10:10:43.113854

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 11:10:43.772393

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 12:10:44.555838

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 13:10:44.978886

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-14 14:10:46.17186

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 15:10:46.84049

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 16:10:47.549031

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-14 17:10:48.599631

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 18:10:49.943616

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 19:10:50.433626

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 20:10:51.839974

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 21:10:53.741649

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 22:10:55.553918

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-14 23:10:57.162873

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 00:10:58.87957

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 01:11:00.530017

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-15 02:11:02.068982

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 03:11:03.659012

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 04:11:05.573243

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-15 05:11:07.408716

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 06:11:09.191654

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 07:11:09.867668

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 08:11:10.028629

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 09:11:10.55885

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 10:11:11.004921

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 11:11:11.887005

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-15 12:11:12.595909

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-15 13:11:12.767957

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 14:11:13.092253

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 15:11:13.174386

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 16:11:13.492566

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 17:11:15.528496

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 18:11:17.847435

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 19:11:19.36874

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 20:11:21.046762

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 21:11:22.758359

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-15 22:11:24.151241

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-15 23:11:25.712741

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 00:11:27.063414

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 01:11:27.459469

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 02:11:29.343708

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 03:11:30.884343

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 04:11:32.312859

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 05:11:33.915378

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 06:11:35.295684

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-16 07:11:35.59383

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 08:11:35.914798

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 09:11:36.89778

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 10:11:37.110573

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 11:11:37.526755

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 12:11:37.614884

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 13:11:37.694357

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 14:11:38.519856

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 15:11:39.11439

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-16 16:11:39.541178

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 17:11:39.939339

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 18:11:41.818927

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-16 19:11:44.100708

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 20:11:46.22552

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-16 21:11:47.843923

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 22:11:49.67076

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-16 23:11:49.818982

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 00:11:50.052718

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 01:11:51.620298

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 02:11:53.224494

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 03:11:54.578189

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 04:11:55.0252

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 05:11:55.518368

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 06:11:56.004193

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 07:11:56.189436

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 08:11:57.961254

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 09:11:58.883527

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 10:12:00.512945

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 11:12:00.847657

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 12:12:01.006342

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 13:12:01.24351

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 14:12:01.53541

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 15:12:01.806641

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 16:12:02.869038

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 17:12:03.860892

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 18:12:04.811375

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 19:12:07.163839

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-17 20:12:09.915659

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-17 21:12:12.119765

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-17 22:12:13.654098

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-17 23:12:15.390649

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 00:12:16.857097

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 01:12:18.153937

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 02:12:18.907779

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 03:12:20.974508

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 04:12:22.627234

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 05:12:24.572451

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 06:12:25.078435

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 07:12:25.480312

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 08:12:25.644772

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 09:12:26.006688

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 10:12:26.218711

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 11:12:27.504325

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 12:12:28.047913

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 13:12:28.561169

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 14:12:28.739892

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 15:12:30.375261

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 16:12:30.70847

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 17:12:30.735353

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 18:12:32.133849

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 19:12:32.323617

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 20:12:33.781792

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-18 21:12:35.047428

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-18 22:12:35.087698

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-18 23:12:35.810283

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 00:12:38.050613

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 01:12:39.632308

    		-0.2 ms

  





  

    		2026-05-19 02:12:40.986074

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 03:12:41.079057

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 04:12:41.136022

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-19 05:12:41.535078

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 06:12:43.132181

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 07:12:43.878864

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-19 08:12:44.347705

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 09:12:44.869273

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 10:12:44.99679

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-19 11:12:45.833264

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 12:12:46.016592

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 13:12:46.711835

    		0.9 ms

  





  

    		2026-05-19 14:12:48.406057

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 15:12:48.779133

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 16:12:49.252225

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 17:12:49.596425

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-19 18:12:50.015771

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 19:12:51.131227

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 20:12:51.822736

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 21:12:52.013388

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-19 22:12:53.707375

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-19 23:12:55.071359

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-20 00:12:56.846751

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 01:12:58.231227

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 02:12:59.632288

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 03:13:00.898662

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 04:13:02.372322

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 05:13:04.197989

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 06:13:05.227197

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 07:13:06.605813

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 08:13:07.134952

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 09:13:07.505258

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 10:13:08.057959

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 11:13:08.650678

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 12:13:08.810342

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 13:13:09.122907

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 14:13:09.176896

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 15:13:09.245671

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 16:13:09.853526

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 17:13:09.986359

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 18:13:10.423056

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 19:13:11.546876

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 20:13:12.601402

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-20 21:13:13.034602

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 22:13:14.625479

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-20 23:13:14.639037

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 00:13:16.396106

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 01:13:17.556645

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 02:13:19.123354

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 03:13:20.361286

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 04:13:21.847928

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 05:13:23.39773

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 06:13:23.606251

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 07:13:24.142134

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-21 08:13:24.95061

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-21 09:13:25.696555

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 10:13:25.787993

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 11:13:26.366227

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 12:13:26.730856

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 13:13:26.918925

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 14:13:27.565075

    		-0.4 ms

  





  

    		2026-05-21 15:13:28.650794

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 16:13:28.951958

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 17:13:29.391013

    		-0.6 ms

  





  

    		2026-05-21 18:13:30.028105

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-21 19:13:31.425721

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-21 20:13:33.708552

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 21:13:35.380908

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 22:13:36.739874

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-21 23:13:38.117791

    		0.1 ms

  





  

    		2026-05-22 00:13:39.212148

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-22 01:13:39.268982

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 02:13:40.721638

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 03:13:42.171177

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 04:13:43.593428

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 05:13:45.42015

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 06:13:47.234436

    		0.2 ms

  





  

    		2026-05-22 07:13:49.452022

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 08:13:49.609453

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 09:13:49.953297

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 10:13:50.910509

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 11:13:50.985862

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 12:13:51.682495

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 13:13:52.116344

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 14:13:52.708919

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 15:13:53.19905

    		-0.1 ms

  





  

    		2026-05-22 16:13:55.346508

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 17:13:56.990296

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 18:13:57.072592

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 19:13:57.793293

    		0.0 ms

  





  

    		2026-05-22 20:13:59.21019

    		0.0 ms

  










Evidence of Intent

Last updated: Fri 06 Mar 2020 14:08:40 UTC

1. Purpose

The purpose of this document Evidence of Intent is to secure a) evidence of intent to sign and b) evidence of what Sign Material there was intent to sign, to avoid claims that different Sign Material was viewed than what was the output in the final Evidence Package.

2. Screen captures

When a person signs a document using Scrive eSign a screen capture is executed on the person's screen and saved by Scrive eSign. When sealing the signed document Scrive eSign includes the screen captures from all signing parties into this document. 

The screen capture technology used sometimes fails to execute the screen capture. Therefore, in case the screen capture technology would fail, a screen capture with a reference signing view is prepared in Scrive eSign at each production upgrade and upon sealing the document, Scrive eSign includes the latest reference screen captures in this Evidence of Intent as a reference. Important to note is also that, in the event log below each time stamp reflects the clock of the client, which may be different from the clock of Scrive eSign.





  

    		Time

    		IP

    		Event

  



    

    		2026-05-22 16:59:44.748 UTC

    		92.98.25.161

    		Fahad Khan (FK) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 17:00:19.233 UTC

    		92.98.25.161

    		Fahad Khan (FK) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 17:03:59.143 UTC

    		104.28.40.135

    		Barnali Biswal (BB) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 17:04:55.308 UTC

    		104.28.40.135

    		Barnali Biswal (BB) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 18:09:43.263 UTC

    		217.43.36.85

    		David Butler (DB) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 18:10:33.439 UTC

    		217.43.36.85

    		David Butler (DB) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 18:21:41.631 UTC

    		100.17.182.17

    		Jonathan Morris (JM) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 18:22:16.108 UTC

    		100.17.182.17

    		Jonathan Morris (JM) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 18:22:24.277 UTC

    		92.184.141.251

    		Russell Thompson (RT) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 18:23:11.335 UTC

    		92.184.141.251

    		Russell Thompson (RT) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 20:31:09.519 UTC

    		148.252.133.228

    		Niclas Sandström (NS) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 20:31:44.877 UTC

    		148.252.133.228

    		Niclas Sandström (NS) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  

  

    		2026-05-22 20:40:52.918 UTC

    		84.17.219.58

    		Victor Lindhall (VL) opened the document in the signing view. Click here to see an attached screen capture of the top of their signing view.

  



  

 

  

    		2026-05-22 20:41:39.829 UTC

    		84.17.219.58

    		Victor Lindhall (VL) signed the document. Click here to see attached screen capture of their signing view. Click here to see attached screen capture of the reference signing view created at 2026-05-06 15:26:01 UTC.

  









