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Hog efterfragan och stabil lonsamhet

April-juni 2022 Januari-juni 2022
« Nettoomsattningen uppgick till 1838 (36) MSEK « Nettoomsattningen uppgick till 3107 (36) MSEK
« Justerad EBITA uppgick till 202 (6) MSEK, motsvarande « Justerad EBITA uppgick till 287 (6) MSEK, motsvarande
en justerad EBITA-marginal om 11,0 % (16,7 %) en justerad EBITA-marginal om 9,2 % (15,7 %)
« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick fill 114 MSEK (0) MSEK « Rorelseresultatet (EBIT) uppgick fill 129 (-0) MSEK 1 8 3 8
« Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick « Resultat per aktie fére och efter utspadning

1ill 0,177 (-0,02) SEK uppgick till 0,08 (-0,02) SEK Nettoomséttning april-juni 2022 i MSEK

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick

Kassaflode frén den I6pande verksamheten

till 71 (1) MSEK uppgick till 176 (-1) MSEK
« Det operativa kassaflédet uppgick till 122 (7) MSEK o Vestum har tilltratt 20 forvarv under perioden 2 U 2
vilket motsvarar en kassakonverteringsgrad om
48 % (243 %) Justerad EBITA april-juni 2022 i MSEK

o Vestum har tilltratt tio forvérv under andra kvartalet

Uestum i sammandrag

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec Proforma, I

MSEK (dar ej annat anges) 2022 2021 2022 2021 12maén 2021 rullande 12 man? Justerad EBITA-marginal april-juni 2022

Nettoomséttning 1838 36 3107 36 4387 1316 6843
EBITDA 256 3 385 2 543 161 981

EBITA 192 1 271 1 370 100 730

EBITA-marginal, % 10,5 33 8,7 2,3 8,4 7,6 10,7
Justerad EBITA" 202 6 287 6 397 16 730
Justerad EBITA-marginal, %" 1,0 16,7 9,2 15,7 9,1 8,8 10,7
EBITA per aktie, SEK? 0,53 0,03 0,75 0,03 1,60 0,53 1,99
Justerad EBITA per akfie, SEK" 0,55 0,16 0,79 0,22 1,72 0,61 1,99

Resultat per aktie, SEK 0,17 -0,02 0,08 -0,02 0,15 0,03 -
Roérelseresultat (EBIT) 14 0 129 -0 175 45 -

Kassafléde fran den l6pande verksamheten 71 1 176 -1 166 -10 -
Finansiell nettoskuld i relation till proformerad EBITDA - - - - 2,8x 2,3x 2,8x
1) Se sid 23-25 for definitioner och avstdmning av alternativa nyckeltal.

2) Proformaredovisningen omfattar samtliga férvary som tilltratts vid periodens utgang.
Se vidare avsnittet Proformaredovisning under Redovisningsprinciper.
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VO har ordet

Arets andra kuartal levererade god tillvaxt och stabil
lonsamhet. Omsattningen for kuartalet uppgick till 1 838
MSEK och justerad EBITA uppgick till 202 MSEK, motsvarande
en justerad EBITA-marginal om 11,0 9%. Den organiska
tilluaxten for samtliga tilltradda bolag fram till och med det
andra kuartalet 2022 var 15,0 % pa arsbasis jamfort med
samma period foregaende ar. Arbetet med det tidigare
annonserade listbytet till Nasdag Stockholm fortgar enligt
plan och den formella granskningsprocessen har inletts.

Stark efterfragan och stabil ldonsamhet
i samtliga tre segment

Efterfrédgan har varit fortsatt god inom samtliga segment, i synner-
het inom Infrastructure som i kvartalet representerar drygt 50 % av
koncernens omsdattning och resultat. Infrastructure-segmentet
levererar specialiserade tjdnster och produkter till samhdallsviktig
infrastruktur som efterfrdgas oavsett konjunkturldge. Inom Services
har bdde omsdattning och I16nsamhet varit god med en EBITA-margi-
nal om 12,5 %. Segmentet Water hade under inledningen av kvartalet
utmaningar i framfér allt Tyskland, delvis p& grund av restriktioner
frdn pandemin. EBITA-marginalen for Water uppndédde 11,3 %.

God efterfrégan och stabil I6nsamhet i kombination med ett positivt
kassafldde medférde att nettoskulden i relation till proformerad
EBITDA minskade jamfért med féregdende kvartal, detta trots att
Vestum tilltréddde tio forvarv under det andra kvartalet. Nettoskulden
uppgick vid kvartalets utgdng till 2,8x proformerad EBITDA vilket ar
inom intervallet for vart finansiella mal om 2,5-3,5x. Det operativa
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"Stark organisk tillvaxt och positivt kassaflode”

kassaflodet uppgick till 122 MSEK, vilket motsvarar en
kassakonverteringsgrad om 48 %. Vi ser fortsatt poten-
tial i att frigora kapital, vilket &r ett kontinuerligt arbete i
koncernen.

Forvarvsaktiviteten har under kvartalet varit intensiv
med tio tilltrddda bolag varav sju i Sverige och tre i
Norge. Forvdarven ska stdrka och flytta fram Vestums
position inom vara segment genom att tillfora nytt kun-
nande, bredare kundbas, geografisk expansion samt
forstarka existerande erbjudande. Ett bra exempel pd
detta dr norska @stcom, en norsk marknadsledare
inom omrddessdkerhet, som vi tilliradde i april.
Dstcom kompletterar pd ett utmarkt satt vart svenska
bolag Skandinaviska Omrédesskydd som dr verksamt
inom samma bransch men pd en annan geografisk
marknad. Tvé av de under perioden tilltrddda bolagen
utgjordes av tillaggsférvary, som dar en viktig del av
Vestums vardeskapande.

Utsikter

Viser en god efterfrdgan pd véra produkter och tjans-
ter. Investeringsbehovet inom infrastruktur ar stort och
kommersiella fastigheter har betydande behov av att
hdlla en hég takt i sin energieffektivisering och omstall-
ning for att méta dkade miljo- och tillgénglighetskrav.
Det ar tydligt att nyproduktion péverkas negativt av det
réddande marknadslédget men detta utgér endast en
mindre del av Vestums verksamhet. Utmaningarna i
leverantérskedjan kvarstdr men med vér decentralise-
rade affdrsmodell i kombination med erfarna och
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kompetenta medarbetare kan vi bibehdlla en hég
kundnojdhet och god I6nsamhet. Det ari dessa tider vi
far bevisa att var bolagsportfélj och samlade kompe-
tens gor skillnad och att vi ddrmed kan leverera god
|[6nsamhet dver en konjunkturcykel.

Med stolthet kan jag konstatera att vi ar en koncern
som genererar en rullande tolv mé&nader proformerad
omsdttning om 6,8 miljarder SEK och proformerad
EBITA om 730 MSEK, motsvarande en EBITA-marginal
om 10,7 %, vilket gor oss till en av de stérsta nordiska
aktérerna i varindustri.

Vi ser tillbaka pd ett kvartal dar vi levererat hég orga-
nisk fillvaxt, stabil I6nsamhet, positivt kassafléde, flera
framgdngsrika forvarv och dartill minskad nettoskuld
i relation till proformerad EBITDA. Med den samlade
expertisen hos vara éver 2 000 anstallda och vara
erfarna féretagsledare ska vi vara med och driva
omstdliningen pd marknaden och samtidigt fortsatta
leverera organisk tillvéixt och [énsamhet.

Conny Ryk
Verkstdllande direktér, Vestum AB (publ)



UOm Uestum

Uestum ar en industrikoncern som tillhandahaller tjanster och produkter till
samhallsuiktig infrastruktur. Ui har marknadens framsta specialister med lang
erfarenhet och bred kompetens inom vara verksamhetsomraden. Med stark lokal
narvaro och over 2 000 anstallda finns vi it Norden, Tyskland och Storbritannien.

Vestums organisation har ldng erfarenhet av att starta,
driva och férvarva verksamheter. Entreprendrskap finns
i vart DNA och det &r viktigt for oss att entreprendrens
drivkrafter och kundfokus genomsyrar hela organisa-
tionen. Darfor tror vi pd att verksamhetsbeslut ska tas

i den rérelsedrivande enheten snarare én pd koncern-
nivd. Samtidigt arbetar vi ndra vara entreprenérer dar
Vestums kunniga representanter kan vara med och
fatta strategiska beslut. P& s& satt optimerar vi tiden

till affarsutveckling.

Vér ambition ér att véxa till att bli den ledande nordiska
industrikoncernen med utpraglat fokus inom speciali-
serade tjénster och produkter till samhallsviktig infra-
struktur. Det gor vi genom aftt utveckla och férvarva
valskdtta och I16nsamma verksamheter dar vi till-
sammans med ambitiésa enfreprendérer och foretags-
ledningar kan jobba foér fortsatt utveckling och héllbar
[6nsam tillvaxt.

Finansiella mal

Vestums 6vergripande mal ér att skapa
l[dngsiktig ldnsam ftillvéxt genom aftt for-
varva och utveckla kvalitetsbolag

med bevisade affdrsmodeller, starka
marknadspositioner och férutségbara
kassafloden. Vestums finansiella

mal ar féljande:

Tilluaxt

Vestums malsattning ar att uppnd en
justerad EBITA om minst 3 miljarder SEK
vid utgdngen av 2025, drivet av férvarv
i kombination med organisk fillvéxt.

Marginal

Vestums malsattning ar att minst uppnd
en justerad EBITA-marginal om 10 pro-

cent.
Nettoomsdttni kvartal terad EBITA per kvartal RIS,
ettoomsattning per kvarta ustera er kvarta T T
9p Rullande J P Rullande Vestum har som mal att den finansiella
12 man. 12 mén. 3 A o
MSEK MSEK MSEK MSEK netftoskulden i relation fill justerad
2000 [~ 1838 5000 250 - - 400 EBITDA ska vara 2,5-3,5x som genom-

snitt 6ver de senaste fyra kvartalen.

500 4000 200 200
Utdelningspolicy
3000 10 Vestums vinstmedel och tillgéngliga
1000 200 ) _
5000 100 kassafloden ska fill hundra procent
co0 0 Aterinvesteras i verksamheten och/eller

1000 50 anvandas till nya férvarv.

0 0
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2021 2021 2021 2022 2022 2021 2021 2021 2022 2022
. MSEK = Rullande 12 mdanader, MSEK . MSEK = Rullande 12 mdanader, MSEK
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Uestums bidrag till en

hallbar tilluaxt

| Vestum har vi hallbarhet integrerat i var affarsmodell,
investeringsstrategi och investeringskriterier.

Under andra kvartalet har arbetet med att utarbeta en
hallbarhetsstrategi innehdllande évergripande héllbar-
hetsmal, delmal, aktiviteter, och nyckeltal fortgatt. Under
perioden har samtliga portféljbolag erhdllitinformation
och utbildning om vart nya héllbarhetsrapporteringsverk-
tyg, Position Green, samt rapporterat in redovisade siffror.

Vestum redovisar héllbarhet i samband med &rsredovis-
ningen pd vestum.se. | kvartalsrapporterna redovisas
centrala nyckeltal kopplat till det vi anser vara mest
vasentligtinom hdéllbarhet. Avsikten ér att successivt 6ka
omfattningen av héllbarhetsrapporteringen i kvartalsrap-
porterna. | rapporten for férsta kvartalet redovisades
enbart nyckeltal fér Vestum Sweden medan det i rapporten
for det andra kvartalet rapporteras nyckeltal f6r alla bolag
i alla Vestums lander, varfér forsta kvartalets siffror inte
bifogats for referens.

Miljo

Miljsomradet omfattar ett flertal viktiga frédgor, bland
annat klimatfrédgor vilka handlar om att dels minska
klimatpdverkan, dels att anpassa sig till en omvarld
som redan pdverkats av klimatféréndringar.
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Klimat

Vestum stravar efter att minimera och optimera den egna
resursanvdndningen. Mdlséttningen ar att véra insatser
ska bidra till att minska klimatutslapp, energiférbrukning,
anvéndning av naturresurser samt minimera méngden
avfall.

April-juni
Fokusomrade 2022 Mal
Energianvandning fotalt 1493 MWh Mal satts under 2022
Koldioxidutsldpp 98,5ton Mal satts under 2022

energianvdndning (CO,e)

Koldioxidutslapp per
omsatt krona SEK

Andel fossilfri 39,2 % Mal satts under 2022
energianvandning (%)

0,5 g/1SEK Mal satts under 2022

Produktion av energi 8 627 kWh Mal satts under 2022

solceller (kWh)

'Inkluderar att uppnd 100% férnybar, fossilfri energi i véra lokaler
hos alla véra verksamheter.

EU Taxonomi

Under andra kvartalet har arbetet med att ta fram
rutiner och arbetssatt for att rapportera enligt

EU Taxonomin pdbdrjats i samarbete med KPMG.
Arbetet fortsatter under resterande del av 2022.




Socialt

Sociala héllbarhetsfrédgor rér bland annat frdgor om
mdnskliga rattigheter, arbetsmiljé och jamstalldhetsfréagor.

Medarbetarundersokning

Under juni 2022 genomférde Vestum, i samarbete med

A Great Place To Work, en medarbetarundersdkning for
anstdllda pé koncernnivé. Alla medarbetare svarade pd
pdstdenden rérande trovardighet, rattvisa, respekt, stolthet
och kamratskap samt avslutningsvis hur medarbetarna allt
sammantaget ser pd sin arbetsplats.

Ovanstdende summeras och genererar ett sé kallat Trust
Index, vilket visar p& den tillit som de anstdllda upplever.
Ett Trust Index™ om minst 70 (skala 0-100) ger en Great
Place to Work-certifiering. Vestums Trust Index uppgick till
90 och 100% av medarbetarna ansdg att Vestum allt sam-
mantaget dr en mycket bra arbetsplats.

| undersékningen framkom att de fradmsta styrkorna, enligt
medarbetarna, var organisationen i sig och samarbetet
kollegor emellan.

Vestum matte dven employee Net Promoter Score (eNPS),
ett matt for att se hur villiga medarbetare ar att rekom-
mendera sin arbetsplats for véinner och bekanta. Definitio-
nen av ett bra varde varierar mellan olika industrier, l&nder
och kulturer men 6ver 0 bér anses bra, éver 20 mycket bra
och 6ver 50 enastdende. Vestums eNPS-varde ar 71.
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Arbetsmiljo

Vestums verksamheter sysselsatte vid utgdngen av perio-
den totalt 2 340 medarbetare vilka alla bidrar till koncer-
nens nytdnkande och konkurrenskraft. Koncernen har en
vision om aft medarbetarna i alla légen ska erbjudas
halsosamma, sdkra arbetsplatser utan olyckor, skador eller
diskriminering med en jadmstalld kénsbalans. Lost Time
Injury Frequency Rate (LTIFR) visar rapporterade arbets-
skador vilka lett till minst en dags sjukfrédnvaro. Fér Vestum
ar det viktigt att minska antalet arbetsplatsolyckor. For att
kunna folja arbetsmiljdindikatorer dver tid nér omsdéttning
och personalstyrka foréndras behéver arbetsmiljdindika-
torer berdknas i relation till storlek, varfor vi mater LTIFR
kopplat till antal arbetade timmar.

April-juni
Fokusomrade 2022 Mal
Antal olycksfall som leder 13 Mal satts under 2022.
till sjukskrivning
LTIFR 3,23 Mal satts under 2022.

Mangfald och inkludering
Méngfald och inkludering ar viktiga frédgor fér Vestum och
genom aft sdtta mal och genomféra aktiviteter arbetar vi
for en jamlik och jamstalld arbetsplats och i forlang-
ningen samhdlle. Arbetsplatsers formdga att rekrytera
och motivera medarbetare samt skapa lojalitet berori
hog grad pd atft alla upplever sig vara en del i ett team
och att méjlighet finns for alla att utvecklas pé& lika villkor.
Vér utgdngspunkt ar att alla medarbetare ska kénna sig
valkomna pd véra arbetsplatser och darmed inte riskera
att forlora vardefull kompetens. | de sektorer Vestum ver-
kar, finns idag alldeles for f& kvinnor i operativa och
ledande befattningar, vilket vi arbetar fér att forandra.
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Jamstalldhet

Vestum stédjer mangfald och jdmstalldhet pd véra arbets-
platser och tillsammans med de vi arbetar med. For
Vestum dr det viktigt att arbeta for att 6ka jdmstalldheten

i de branscher vi verkari och vi foljer upp kénsférdelning
bdde i koncernen som helhet samt p& chefspositioner. En
deli arbetet att n& jamstalldhet handlar om hur vi arbetar
med rekrytering. Vestum arbetar aktivt inkluderande vid
rekrytering till alla befattningar for att 6ka méangfalden pé
arbetsplatsen.

April-juni
Fokusomrade 2022 2021 Mal
Andel kvinnor p& Vestum 8,3% 7,7% Malsatts under 2022
Andel kvinnor p&
chefspositioner p& Vestum 8,7 % - Mal satts under 2022
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Styrning

Styrning handlar fér oss om att ha en héllbarhetsstrategi,
policys, mal och aktiviteter som vi foljer upp regelbundet.
Arbetet med att upprdatta denna styrning pdgdr och
kommer att verkstdllas under 2022.

Affarsetik

Vestum som bolag kdnnetecknas av arlighet, 6ppenhet
och hog integritet. Vestum har en uppférandekod som
gdaller fér samtliga verksamheter inom koncernen, en
uppférandekod for leverantérer, samt koncerndévergri-
pande styrdokument avseende bland annat anti-korrup-
tion, penningtvatt och ekonomiska sanktioner. Vestum
kommer regelbundet kontrollera och félja upp att dessa
implementeras av dotterbolagen och kommuniceras till
deras anstallda.

For mer detaljerad information se Vestums drsredovisning
2021.
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Uestumkoncernens utueckling

VUasentliga handelser under andra kuartalet

Vestum har tilltrétt tio forvéry under andra kvartalet 2022.

Nettoomsattning

Koncernens neftoomsattning fér den kvarvarande verksamheten fér det andra
kvartalet uppgick till 1838 (36) MSEK. Tillvéxten frdn samma period féregdende
ar ar till storsta del forvarvsrelaterad. Den organiska fillvéxten, definierad som
proformerad, 12 mé&naders rullande nettoomsdattning jamfort med motsvarande
period féregdende ar, uppgicki perioden till 15,0 %, driven framférallt av hog
efterfrdgan men aven till viss del av prisékningar.

For perioden januari - juni 2022 uppgick nettoomsattningen fér den kvarvarande
verksamheten till 3107 (36) MSEK.

Sasongsvariationer

Vestums verksamhet dr p&verkad av sdsongsvariationer till f6ljd av vaderférhal-
landen och antal arbetsdagar. Koncernens diversifierade struktur avseende savdl
erbjudande som geografisk nérvaro begrénsar dock till viss del exponeringen mot
sdsongsvariationer.

Resultat

Resultatet fore av- och nedskrivningar av forvarvade évervarden (EBITA) for

den kvarvarande verksamheten for det andra kvartalet uppgick till 192 (1) MSEK.
Justerad EBITA uppgick till 202 (6) MSEK vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal
om 11,0 % (16,7 %). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 114 (0) MSEK.

Finansnettot for det andra kvartalet uppgick till -32 (-2) MSEK varav positiva
valutakursférandringar uppgick till 15 (<) MSEK. 42 (2) MSEK avser rantekostnader for
|&n och leasing. Periodens resultat for den kvarvarande verksamheten uppgick fill
65 (-1) MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie fore och efter utspddning om

0,17 (-0,02) kronor.
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Nettoomsdittning Justerad EBITA Omsdattning
per kvartal per kvartal per segment, Q2 2022
MSEK MSEK Procent

2o} o~

o Q

Water

20% Services

© Infrastructure
™ ©

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2021 2021 2021 2022 2022 2021 2021 2021 2022 2022

Resultatet for januari-juni 2022 fére av- och nedskrivningar av férvdrvade évervar-
den (EBITA) fér den kvarvarande verksamheten uppgick till 271 (1) MSEK. Justerad
EBITA uppgick till 287 (6) MSEK vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal om

9,2 % (15,7 %). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 129 (0) MSEK och finansnettot
uppgick till -90 (-3) MSEK. Periodens resultat for den kvarvarande verksamheten
uppgick till 29 (-1) MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie fére och efter utspad-
ning om 0,08 (-0,02) kronor.



Segmentsutueckling:

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 manader 2021
Nettoomsdattning 375 - 714 - 925 21
EBITA 42 - 69 - 77 8
EBITA-marginal 11,3% - 9,7% - 8,4% 3,8%

Inom Water erbjuder vi specialiserade tjanster och produkter inom vattenteknik som
fokuserar pd att forbattra tjanstesektorn for vatteninfrastruktur.

Nettoomsdttningen for det andra kvartalet uppgick till 375 (-) MSEK och EBITA upp-
gick till 42 (-) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 11,3 % (- %).

Nettoomsdttningen for perioden januari - juni 2022 uppgick till 714 (-) MSEK och
EBITA uppgick till 69 (-) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 9,7 % (- %).

Kvartalet har uppvisat fortsatt god efterfrdgan pd segmentets produkter och fjéns-
ter. Kvartalet har péverkats av 6kade rédmaterialpriser som férs 6ver p& kunderna
med viss fordréjning vilket dérmed pressat marginalen. Samtliga lédnder har uppvi-
sat god efterfrdgan med undantag av Tyskland som haft utmaningar att verkstdalla
sina projekt i dnskad takt drivet delvis av covid-pandemins restriktioner och efter-
verkningar. Vi ser en fortsatt god efterfrégan i segmentet.
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Segmentsutueckling:

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 manader 2021
Nettoomsdattning 579 4 912 4 1309 400
EBITA 66 1 95 1 129 34
EBITA-marginal 12,5% 12,5% 10,5% 12,5% 9,8% 8,5%

Inom Services erbjuder vi specialiserade tjanster och produkter fill fastighetségare.

Nettoomsdttningen for det andra kvartalet uppgick fill 529 (4) MSEK och EBITA upp-
gick till 66 (1) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 12,5 % (12,5 %).

Nettoomsdttningen for perioden januari - juni 2022 uppgick till 912 (4) MSEK och
EBITA uppgick till 95 (1) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 10,5 % (12,5 %).

Efterfrdgan p& segmentets tjdnster och produkter fortsatter att vara stark och vi
arbetar aktivt med de utmaningar som uppstatt till foljd av 6kande materialpriser
och stérningar i leveranskedjor. Under kvartalet stérktes segmentets ndrvaro inom
elinstallation och dérrsystem genom tilltradda férvary.
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Segmentsutueckling: | Infrastructure

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 manader 2021
Nefttoomsdattning 934 32 1481 32 2153 704
EBITA 107 9 150 9 229 87
EBITA-marginal 11,5% 26,6% 10,1% 26,6% 10,6% 12,4%

Inom Infrastructure erbjuder vi specialiserade arbeten inom mark & anldggning,
ja@rnvég och annan infrastruktur.

Nettoomsdttningen for det andra kvartalet uppgick till 934 (32) MSEK och EBITA
uppgick till 107 (9) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 11,5 % (26,6 %).

Nettoomsdttningen for perioden januari - juni 2022 uppgick till 1481 (32) MSEK och
EBITA uppgick till 150 (9) MSEK, motsvarande en EBITA-marginal om 10,1 % (26,6 %).

Efterfrdgan har varit god och vi har haft hog beldggning. Kvartalet har fortsatt
pdverkats av 6kade drivmedel- och révarupriser. Ett flertal mark- och infrastruktur-
projekt har startat upp under kvartalet. Fyra nya bolag har tilltrétts i segmentet vilka
ytterligare starker vér position inom avancerade mark- och betongarbeten. Utéver
dessa genomfordes ocksd tvé tillaggsforvary till redan befintliga verksamheter. Till-
ldggsforvarven starker de befintliga verksamheternas positioner ytterligare samt
mojliggdr en stérre geografisk téckning.

Delarsrapport januari - juni 2022
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Proforma, rullande 12 manader

Tabellen nedan illustrerar proforma for forvary tilltrddda vid periodens utgdng.

Proforma,
MSEK rullande
(dér ej annat anges) 12 ménader
Nettoomsdattning 6 843
EBITDA 981
EBITA 730
EBITA-marginal, % 10,7
Faktiska kostnader for koncernfunktioner
som belastat proforma EBITDA respektive EBITA 63
Kassaflode

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten under det andra kvartalet uppgick till
71 (1) MSEK, varav férandring av rorelsekapital uppgick till =126 (4) MSEK. Det opera-
tiva kassaflodet uppgick till 122 (7) MSEK vilket motsvarar en kassakonverteringsgrad
om 48 % (243 %). For perioden januari - juni 2022 uppgick kassaflddet frén den
[6pande verksamheten till 176 (-1) MSEK, féréndring av rérelsekapitalet uppgick till
-38 (6) MSEK och det operativa kassaflédet uppgick till 322 (10) MSEK, vilket motsva-
rar en kassakonverteringsgrad om 84 % (418 %). Koncernens rorelsekapital varierar
over kvartalen, framst beroende pd fluktuationer i posterna pdgdende arbeten,
kundfordringar och leverantérsskulder. Rérelsekapitalbindningen under andra kvar-
talet drevs framst av hég aktivitet under kvartalets senare del (maj och juni). Detta
gdllde i synnerhet segmentet Infrastructure.

Inuesteringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgédngar under andra kvartalet exklusive
forvarv uppgick till 7 (0) MSEK och 25 (0) MSEK for januari - juni 2022. Total képeskil-
ling for forvarv av dotterbolag under andra kvartalet uppgick till 761 (1 043) MSEK
och fér jonuari - juni 2022 till 1874 (1 043) MSEK. Se vidare avsnittet Forvarv. Regle-
ring av tilldggskopeskillingar avseende tidigare ars forvary uppgick till 40 (0) MSEK

i det andra kvartalet och totalt 80 (0) MSEK for forsta halvaret 2022.

Delarsrapport januari - juni 2022

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid andra kvartalets utgéng till 634 (200) MSEK.
Vid utgdngen av perioden hade koncernen en finansiell nettoskuld om 2 740 (477)
MSEK. Nettoskulden i relation till proformerad EBITDA rullande 12 mé&nader var 2,8x
(2,8x). Totala skulder uppgick till 5 722 (954) MSEK per den 30 juni 2022. De rénte-
bdrande skulderna, inklusive leasingskulder, uppgick till 3 375 (676) MSEK per den
30 juni 2022. Eget kapital uppgick vid periodens utgdng till 4 231 (663) MSEK. Eget
kapital i moderbolaget uppgick fill 4 108 (679) MSEK.

Vestum hade utnyttjat 204 MSEK av emittentens kreditfacilitet vid periodens utgdng.
Tillganglig likviditet vid periodens utgdng uppgick till 1030 MSEK.

Personal

Antalet heltidsanstdllda pd balansdagen 30 juni 2022 uppgick till 2 340 (303)
personer.

Incitamentsprogram

Vid den extra bolagsstédmman i Vestum AB (publ) den 17 december 2021 beslutades
att inféra ett incitamentsprogram genom en riktad nyemission av 3 520 193 teck-
ningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersonal i Vestum och dot-
terbolag. Teckningsoptionerna har éverldtits pd marknadsmdéssiga villkor till ett pris
som faststdllts utifrdn ett berdknat marknadsvérde fran ett oberoende varderings-
institut. Inbetalningen av optionsprogrammet med start under férsta kvartalet 2022
har redovisats mot eget kapital och dkar eget kapital med 11 475 831 SEK. Vid &rs-
stdmman den 23 maj 2022 beslutades om aftt infora ytterligare ett incitamentspro-
gram genom en riktad nyemission av 3 650 000 teckningsoptioner. Se vidare infor-
mation under hdndelser efter periodens utgdng. Per 30 juni 2022 ger incitaments-
programmet ingen utspddningseffekt i eget kapital.

Utestdende Antal Motsvarande Losenpris per Maximal 6kning av

program optioner antal aktier option (SEK) Lésenperiod aktiekapitalet (SEK)

2021/2025 3520193 3520193 70,9 1jan 2025 - 1161664
31Tmar 2025
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Moderbolaget

Moderbolaget hade under det andra kvartalet en nettoférsaljning om 3 (-0) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till =17 (-8) MSEK. Finansnettot uppgick till -17 (-2) MSEK
och bestod framférallt av rénta pd I&n. Periodens resultat uppgick till -27 (-<10) MSEK.
For det forsta halvaret uppgick nettoomsattningen till 11 (-0) MSEK, rérelseresultatet
uppgick till -30 (-8) MSEK och finansnettot uppgick till 16 (-2) MSEK. Resultat for
januari - juni 2022 uppgick till -37 (-11) MSEK.

Balansomslutningen uppgick per den 30 juni 2022 till 6 385 (1157) MSEK, varav eget
kapital utgjorde 4 108 (679) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick till 356
(57) MSEK.

Uasentliga handelser efter periodens utgang

Sedan utgdngen av juni har Vestum aviserat ytterligare tvé férvary, MDT Markvaru-
huset AB och Isodrén AB, vilka dnnu inte har tilltrétts.

Vestum har efter periodens utgdng adderat ytterligare ett nordiskt kreditinstitut som
I&ngivare till foretagets kreditfacilitetsavtal och i samband med detta utékat facilite-
ten med 300 MSEK. Den totala faciliteten uppgdr dérmed till 900 MSEK med mdjlig-
het att utdka faciliteten med 100 MSEK (facility accordion increase).

Sedan periodens utgdng har Vestums teckningsoptionsprogram 2022/2025 inbeta-
lats. Totalt 3 650 000 teckningsoptioner har stdllts ut vilka berdttigar innehavaren till
teckning av en (1) aktie i Vestum AB (publ) till en teckningskurs om 31,4 kr per aktie
under perioden 1juni 2025 till 31 augusti 2025. Teckningsoptionerna har dverldtits pé
marknadsmdssiga villkor till ett pris som faststdllts utifrén ett beréknat marknads-
varde frdn eft oberoende vérderingsinstitut.

Delarsrapport januari - juni 2022
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Vestum har inlett dret med en fortsatt hog forvarvstakt. Under perioden januari till

juni 2022 har 20 forvarv avtalats, varav 20 har tilltratts. Vid tidpunkten for denna

rapport har totalt 22 férvarv avtalats, varav 20 tilltratts.

Forvarv tilltradda under perioden

Arlig

omsdttning Antal

Tilltradda férvérv vid periodens utgéng (MSEK) Segment Tilltrdde  proforma  anstdllda
Mobile Container Repair AB Infrastructure januari 124 36
NA Altanglas AB Services joanuari 51 14
Mélarmontage Glas & Metall AB Services januari 30 n
KvalitetsMark R AB Infrastructure januari 169 1
Véstsvensk Byggskruv AB Services januari 167 19
Galore i Uppsala AB Services  februari 89 44
Lerums Tekniska Isolering LTI AB Services  februari 54 37
Scanregn A/S Water  februari 97 18
KylKontroll Géteborg AB Services  februari 86 32
Marbit AB Infrastructure mars 238 49
ABAX Dérrsystem AB Services april 72 19
Fibber A/S Infrastructure april 36 25
Kjellgrens El'i Tumba AB Services april 28 18
Spdnnbalkkonsult SBK AB Infrastructure april 95 24
Ostcom A/S Infrastructure april 105 56
Pordrén AB Infrastructure april 78 10
Hogsbo EI AB Services april 47 23
ABR Mark & Jarnvag AB Infrastructure maj 65 13
Rockcon AB Infrastructure juni 1 2
Akershus Elektro A/S Services juni 46 35
1688 496

Delarsrapport januari - juni 2022

Vestum tilltrddde under perioden januari fill juni 2022 totalt 20 férvarv. | samtliga fall
féorvarvades 100 procent av aktierna. Képeskillingen for dessa forvary uppgdr sam-
manlagt till 1874 MSEK, dér 586 MSEK har betalats med egetkapitalandelar och
resterande med kontant ersattning. Egetkapitalandelarnas varde beréknas genom
tio dagars volymvagd genomsnittskurs i Vestums aktie.

Enligt overenskommelser om villkorade tilladggskopeskillingar ska koncernen betala
kontant ersattning och/eller genom emission av aktier kopplad fill framtida resultat.
Egetkapitalandelarnas varde berdknas genom tio dagars volymvéagd genomsnitts-
kurs i Vestums aktie. Maximalt ej diskonterat belopp som kan komma att utbetalas
till de tidigare édgarna uppgdr till 664 MSEK, varav 131 MSEK avser forvarv gjorda
under 2022. Det sannolika utfallet av villkorade képeskillingar baseras pd koncer-
nens prognoser av framtida utveckling och resultat i respektive enhet. Total skuld-
ford tilldggskopeskilling uppgdar till 490 MSEK, varav 104 MSEK ar héanforligt till for-
varv genomférda under 2022. Under perioden har villkorad tilléiiggskdpeskilling om
80 MSEK utbetalats. Utbetald villkorad tilldggsképeskilling har netto paverkat perio-
dens resultat med MSEK -3 (0), vilka redovisas under (")vrigo rorelseintdkter respek-
tive Ovriga rérelsekostnader i resultatrékningen. Det verkliga vérdet p& den villkor-
ade képeskillingen dariniva 3 i verkligt varde-hierarkin. Villkorade képeskillingar
redovisas i posten évriga kortfristiga skulder, respektive évriga l&dngfristiga skulder i
balansrdgkningen.

Transaktionskostnader for forvarven har belastat koncernens resultat med 11 MSEK
under perioden januari fill juni 2022. Dessa redovisas under Ovriga rérelsekostnader
i resultatrakningen. Den goodwill om 1071 MSEK som uppstdtt genom férvdrven
representerar framtida ekonomiska fordelar som inte ar enskilt identifierade och
separatf redovisade.
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Effekter au forvarv tilltradda vid periodens utgang Avtalade men annu ej tilltradda forvaru

Forvarven genomférda under perioden januari till juni 2022 har féljande effekter pd Vestum haringdtt avtal om att genomféra tva forvary dar tilltradet planeras dga
koncernens tillgéngar och skulder. Effekterna éri samtliga fall preliminéra dé kon- rum efter publiceringen av denna rapport. | samtliga fall férvérvas 100 procent
cernen ej erhdllit slutgiltigt faststallda uppgifter frdn de forvérvade foretagen. Even- av aktierna. Férvarven ar foremal for sedvanliga tilltradesvillkor, innefattande
tuella justeringar i samband med slutgiltig forvarvsanalys beddéms inte f& vasentlig konkurrensrattsligt godkénnande.

pdverkan pd koncernens resultat eller finansiella stallning. Egetkapitalandelarnas
varde berdknas genom tio dagars volymvagd genomsnittskurs i Vestums aktie.

Bedoémd érlig Antal
MSEK Totalt Péverkan pé likvida medel Annu ejtilltradda Segment  omsdttning anstéllda
Imlmo’reriello | Képeskilling 1874 MDT Markvaruhuset AB Infrastructure 143 19
anlaggningstillgéngar 588 ) . -
& I | Villkorad képeskilling -104 Isodrén AB Infrastructure 75 13
vriga anldggningstillgdngar 47
- 9 ggningstiigang Egetkapitalandelar -585 218 32
Ovri attni tillgd 443
vriga omsdtiningstigangar Omrakningsdifferens -
Likvida medel nz
Likvida medeli forvarvade
Langfristiga skulder -6 bolag -1n7
Uppskjutna skatter -136 Pdaverkan pé likvida medel 1068
Kortfristiga skulder -241 Utbetald villkorad képeskilling 80
Innehav utan bestdmmande Total paverkan pa
inflytande - likvida medel 1148
Nettotillgéngar 803
Paverkan pa resultatrékningen,
Goodwill 1071 jan-jun 2022
Kopeskilling 1874 Nettoomsdttning 586
EBITA 86
Rorelseresultat (EBIT) 61
Periodens resultat 50

Paverkan pé resultatrakningen om
foérvérven varit en del av koncernen
den 1januari 2022

Netfoomsdattning 937
EBITA 15
Rérelseresultat (EBIT) 14
Periodens resultat 100

UESTUM Delarsrapport januari - juni 2022
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsdattning 1838 36 3107 36 4387 1316
Summa nettoomsdttning 1838 36 3107 36 4387 1316
Material och képta tjanster -979 -17 -1659 -7 -2303 -662
Ovriga externa kostnader -156 -2 -275 -3 -401 -128
Personalkostnader -444 -9 -786 -9 -1125 -349
Ovriga rérelseintékter 8 0 14 0 14 0
Ovriga rorelsekostnader -1 -5 -18 -5 -29 -16
Summa rorelsens kostnader
och évriga rérelseintakter -1583 -34 -2723 -34 -3844 -1155
EBITDA 256 3 385 2 543 161
Avskrivningar exkl. férvéarvade
overvarden -63 -1 -114 -1 -173 -61
EBITA 192 1 271 1 370 100
Avskrivningar hénférliga till
férvarvade évervarden -78 -1 -142 -1 -195 -55
Rérelseresultat (EBIT) 14 0 129 -0 175 45
Finansnetto -32 -2 -90 -3 -124 -37
Resultat fore skatt 82 -2 40 -3 51 9
Skatt -18 1 -12 1 -19 -6
Resultat fran kvarvarande 65 -1 28 -2 32 2
verksamheter
Resultat fradn verksamhet
under avyttring -1 1 2 2 4 4
Periodens resultat 64 -1 30 -1 36

Delarsrapport januari - juni 2022

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 mén 2021
Periodens resultat hanférligt
till:
Moderbolagets aktiedgare 63 -1 29 -1 34 5
Innehav utan bestémmande
inflytande 1 - 1 - 2 1
Genomsnittligt antal aktier
under perioden fére och efter
utspédning” 366 024 397 38710877 361320247 25877829 231214646 188831000
Utestdende antal aktier vid
periodens slut 367 645 024 84422719 367645024 84422719 367645024 351907509
Periodens resultat hanférligt till
kvarvarande verksamhet och
moderbolagets dgare per aktie
fére och efter utspédning, SEK 0,17 -0,02 0,08 -0,02 0,15 0,03
1) Genomsnittligt antal aktier ér justerade med hdnsyn till omvénd split 2021.
Koncernens rapport 6uer totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021
Periodens resultat 64 -1 30 -1 36 6
Poster som senare kan
omklassificeras till
resultatrékningen
Valutakursdifferenser
vid omrékning av
utlédndska verksamheter -1 0 15 -0 40 25
Totalresultat for perioden 632 -1 45 -1 76 31
2) Totalresultatet férdelas till moderbolagets dgare och kvarvarande verksamhet med 63 MSEK,

moderbolagets &dgare och verksamhet under avyttring med -1 MSEK, och totalresultat till innehav
utan bestdmmande inflytande med 1 MSEK.
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Segmentrapportering

Vestum delar in verksamheten i fre segment: Water, Services och Infrastructure.
Dessa tre segment har Vestum identifierat som kompletterande, bdde 6ver en

konjunkturcykel och sdsongsmdssigt.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 ménader 2021
Omesdttning per
segment
Water 375 - 714 - 925 21
Services 529 4 912 4 1309 400
Infrastructure 934 32 1481 32 2153 704
Summa nettoomsditt-
ning 1838 36 3107 36 4387 1316
Intékternas férdelning Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
per geografisk marknad 2022 2021 2022 2021 12 manader 2021
Sverige 1476 36 2463 36 3571 1143
Norge 135 - 233 - 291 58
Ovriga lander 227 - 41 - 525 114
Summa nettoomsatt-
ning 1838 36 3107 36 4387 1316

Delarsrapport januari - juni 2022

Vestum har som madlsattning att pd koncernnivé och éver tid hélla en jamn férdel-
ning mellan segmenten. Tabellerna nedan inkluderar endast finansiellt utfall for de
perioder respektive portféljbolag varit del av Vestum-koncernen.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 manader 2021
EBITA per segment
Water 42 - 69 - 77 8
Services 66 1 95 1 129 34
Infrastructure 107 9 150 9 229 87
Gemensamma
koncernfunktioner' -14 -3 -28 -3 -39 -14
Justerad EBITA 202 6 287 6 397 116
Justeringar -10 -5 -16 -5 -27 -16
EBITA 192 1 271 1 370 100
Avskrivningar
hanforliga till
férvarvade
overvarden -78 -1 -142 -1 -195 -55
Rérelseresultat (EBIT) 114 -0 129 -0 175 45

1) Avser koncernledning, IT, legal, M&A, samt koncernfinansfunktioner. Kostnader fér operativa koncernfunktio-

ner (lands- och divisionschefer, business control, HR och héllbarhet) belastar respektive segment.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Tillgéngar

Immateriella anléggningstillgdngar 6353 873 4813
Materiella anlaggningstillgéngar 303 80 271
Nyttjanderdattstillgéngar 665 212 486
Finansiella anlaggningstillgéngar 8 0 7
Uppskjuten skattefordran 27 - -
Ovriga anlaggningstillgdngar 2 0 2
Summa anléggningstillgangar 7359 1165 5580
Varulager 384 22 197
Kundfordringar 1018 15 680
Avtalstillgéngar 290 - 16
Ovriga kortfristiga tillgangar 98 18 50
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 13 50 133
Likvida medel 634 200 1518
Tillgédngar som innehas for férsaljning 58 47 45
Summa omséttningstillgangar 2595 451 2738
Summa tillgéngar 9953 1616 8318

Delarsrapport januari - juni 2022

MSEK 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieGgare 4229 663 3591
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 - 2
Summa eget kapital 4231 663 3593
Avséttningar © 1 7
Langfristiga rantebdrande skulder 2710 373 2510
L&ngfristiga leaseskulder 491 176 362
Uppskjutna skatter 590 88 454
Ovriga l&ngfristiga skulder 189 - 334
Summa langfristiga skulder 3988 638 3667
Kortfristiga avsattningar 1 - 1
Kortfristiga rantebdarande skulder 6 95 12
Kortfristiga leaseskulder 168 32 19
Leverantérsskulder 549 66 322
Avtalsskulder 125 - 68
Ovriga kortfristiga skulder 538 25 315
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 333 74 209
Skulder som har direkt samband med tillgangar
som innehas for forsdljning 15 23 13
Summa kortfristiga skulder 1735 315 1059
Summa skulder 5722 954 4726
Summa eget kapital och skulder 9953 1616 8318
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Koncernens forandring av eget
kapttal t sammandrag

Eget kapital hénférligt till moderbolagets aktieagare

Ovrigt Balanserat Innehav utan
tillskjutet Andra resultat inkl bestadmmande Summa
MSEK Aktiekapital kapital reserver drets resultat inflytande eget kapital
Ingdende balans per 1januari 2021 13 274 -14 -281 - -9
Periodens resultat - - - 0 - 0

Periodens 6vriga totalresultat - - - -

Summa totalresultat - - 0 - 0
Summa transaktioner med égare 72 601 - - - 672
Utgdende balans per 30 juni 2021 84 874 -14 -281 0 663
Ingédende balans per1juli 2021 84 874 -14 -281 0 663
Periodens resultat - - - 6 1 7
Periodens dvriga totalresultat - - 25 - - 25
Summa totalresultat 0 0 25 6 1 32
Summa transaktioner med dgare 33 2 864 - - - 2897
Utgdende balans per 31 december 2021 17 3739 1 -276 1 3592
Ingdende balans per 1januari 2022 17 3739 1 -276 1 3593
Periodens resultat - - - 29 1 30
Periodens 6vriga totalresultat - - 15 - - 15
Summa totalresultat 0 0 15 29 1 45
Summa transaktioner med dgare 588 - - -1 593
Utgdende balans per 30 juni 2022 123 4327 26 -246 2 4231

Delarsrapport januari - juni 2022
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 mén 2021
Resultat fore skatt 82 -2 40 -3 51 9
Justeringar for icke kassaflédespdaverkande poster 134 -1 256 -3 373 115
Betald skatt -19 -1 -82 -1 -86 -5
Férandring av rorelsekapital -126 4 -38 6 -172 -128
Kassafléde fran den Ipande verksamheten 7 1 176 -1 166 -10
Kép avimmateriella anléggningstillgangar 0 - 0 2 -35 -33
Kép av materiella anlédggningstillgdngar -7 -0 -25 -0 -66 -42
Forvarv av dotterbolag/rérelse -510 -667 -1265 -667 -3108 -2510
Avyttring av finansiella anlaggningstillgédngar 0 - 1 - 2 1
Ovrigt 0 -0 1 0 0 -0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -517 -667 -1288 -665 -3207 -2584
Upptagna lan 107 467 202 467 1262 1526
Amortering av leasingskuld -42 -2 -76 -2 -112 -37
Nyemissioner och &vriga kapitaltillskott 0 300 1l 300 1999 2288
Nettoférandring av évriga langfristiga skulder -2 0 -4 -0 -1 3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 61 765 132 765 3147 3780
Kassafléde fran kvarvarande verksamheten -384 99 -980 100 107 1187
Kassaflode fran verksamhet under avyttring -6 -55 -22 -52 -19 -49
Periodens kassaflode -390 44 -1003 48 88 1138
Likvida medel vid periodens bérjan 978 6 1518 2 200 2
Summa periodens kassafléde -390 44 -1003 48 88 1138
Kursdifferens i likvida medel 3 -0 1 0 2 1
Likvida medel frén férvarv av dotterforetag 45 149 7 149 345 377
Likvida medel vid periodens slut 634 200 634 200 634 1518
Periodens kassafléde avseende rénta
Betald ranta 32 2 65 2 80 17
Erhdllen ranta 0 - 0 - 0 0
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Moderbolagets resultat-
rakning Lt sammandrag

Moderbolagets balans-
rakning L sammandrag

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021
Nettoomsd&ttning 3 -0 1l -0 14 7
Summa nettoomsdttning 3 -0 1 -0 14 7
Ovriga externa kostnader -6 -2 -13 -3 -22 -15
Personalkostnader -11 -0 -22 -0 -18 -6
Ovriga rorelseintékter -0 - -0 - 0 0
Ovriga rérelsekostnader -3 -5 -4 -5 -0 -0
Avskrivningar -0 -0 -0 -0 -0 -0
Summa rorelsens kostnader och
ovriga rorelseintakter -20 -8 -39 -8 -40 -21
Rorelseresultat -17 -8 -30 -8 -28 -15
Finansnetto -17 -2 -16 -2 -25 -26
Resultat fore skatt -33 -10 -45 -1 -53 -41
Skatt 6 - 8 - 10 8
Periodens resultat -27 -10 -37 -1 -42 -32
Moderbolagets rapport duer totalresultat i sammandrag

Apr-jun  Apr-Jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021
Periodens resultat och summa
totalresultat -27 -10 -37 -1 -42 -32
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MSEK 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Tillgéngar
Immateriella tillgédngar 0 0 0
Materiella anléggningstillgdngar 2 0 2
Finansiella anlaggningstillgéngar 5647 1055 1105
Uppskjuten skattefordran 16 0 8
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 247 0 3067
Summa anléaggningstillgangar 5913 1055 4183
Fordringar hos koncernféretag 13 37 123
Ovriga kortfristiga tillgéngar 1 2 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 1 5 1
Kassa och bank 356 57 1244
Summa omséattningstillgangar 472 101 1369
Summa tillgangar 6385 1157 5552
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 4108 679 3552
Summa eget kapital 4108 679 3552
Langfristiga rantebdrande skulder 1580 373 1479
Ovriga l&ngfristiga skulder m 0 299
Summa langfristiga skulder 1691 373 1779
Kortfristiga réntebarande skulder 0 93 0
Kortfristiga skulder till koncernféretag 379 143
Leverantérsskulder 2 4 4
Ovriga kortfristiga skulder 189 3 60
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 3 14
Summa kortfristiga skulder 586 106 221
Summa skulder 2277 479 2000
Summa eget kapital och skulder 6385 1157 5552
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Nyckeltal

Proforma,
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec rullande
MSEK (dar ej annat anges) 2022 2021 2022 2021 12 man 2021 12ménader
Nettoomsdattning 1838 36 3107 36 4387 1316 6843
EBITDA? 256 3 385 2 543 161 981
EBITAY 192 1 271 1 370 100 730
Rorelseresultat (EBIT) 14 0 129 -0 175 45 -
EBITDA-marginal %" 13,9 7,4 12,4 6,4 12,4 12,2 14,3
EBITA-marginal %" 10,5 33 8,7 2,3 8,4 7,6 10,7
EBIT-marginal % 6,2 01 4,2 -0,9 4,0 3,4 -
Justerad EBITDA? 265 8 401 7 570 177 981
Justerad EBITA? 202 6 287 6 397 16 730
Justerad EBITDA marginal %" 14,4 20,8 12,9 19,8 13,0 13,4 14,3
Justerad EBITA marginal %" 11,0 16,7 9,2 15,7 91 8,8 10,7
Finansiell nettoskuld” 2740 477 2740 477 2740 1486 2740
Finansiell nettoskuld i relation fill
proformerad EBITDA? E/T E/T E/T E/T 2,8x 2,3x 2,8x
Antal anstéllda vid periodens utgdng® 2340 303 2340 303 2340 1764 -
Genomsnittligt antal aktier
under perioden 366 024397 38710877 361320247 25877829 231214646 188831000 -
EBITA per aktie, SEK” 0,53 0,03 0,75 0,03 1,60 0,53 1,992
Justerad EBITA per aktie, SEK” 0,55 0,16 0,79 0,22 1,72 0,61 1,992
Resultat per aktie, SEK 0,17 -0,02 0,08 -0,02 0,15 0,03 -
Operativt kassafléde 122 7 322 10 270 -42 -
Kassakonverteringsgrad % 48 243 84 418 50 -26 -

1) Nyckeltalet a@r ett alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer. For avstdmning av alternativa nyckeltal, se sid 25.

2) Berdknas pd antal aktier vid periodens utgéng

E/T: nyckeltalet garinte berdkna pd ett rattvisande satt.

Delarsrapport januari - juni 2022
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nyckeltal

Definition

Syfte

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-
marginal

EBITA

EBITA-marginal

Resultat per aktie

Resultat fére skatt pd periodens
resultat, finansiella poster och
avskrivningar p& materiella och
immateriella anlédggningstillgéngar
och koncernmdssiga évervdarden.

EBITDA i procent av
nettoomsdttning.

Avser EBITDA justerad for
justeringsposter. Justeringsposter
utgors av transaktionskostnader
vid férvary, omvdrdering av
tilldggskopeskilling samt kostnader
hanférliga forberedelse for listbyte.

Justerad EBITDA i procent av
netfoomsdattning.

Rérelseresultatet fére avskrivningar
pd& koncernmdssiga dvervarden.

EBITA i procent av nettoomséttning.

Resultat per aktie avser periodens
resultat fér kvarvarande verk-
samhet, dividerat med genomsnitt
antal aktier for perioden.
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EBITDA anvénds for att méta resultatet
frén den I6pande verksamheten,
oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginalen satter det
underliggande rérelseresultatet,
oberoende av avskrivningar, i relation
till netffoomséttningen.

Justerad EBITDA anvénds av
foretagsledningen for att méta den
underliggande resultatutvecklingen.

Den justerade EBITDA-marginalen
satter justerad EBITDA i relation till
neffoomsd&ttningen.

EBITA anvands for att méta det
underliggande rorelseresultatet fore
avskrivningar pé& koncernmdssiga
overvarden frén den I6pande
verksamheten.

EBITA-marginalen satter det
underliggande rorelseresultatet fore
avskrivningar pé& koncernmdssiga
dvervarden i relation till netto-
omsdattningen.

Nyckeltalet anvéands for att méata
resultat per akfie.

Justerad EBITA

Justerad EBITA-
marginal

EBIT

EBIT-marginal

Finansiell nettoskuld

Finansiell netto-
skuld i relation till
proformerad
EBITDA

Organisk netto-

omsdattningstillvaxt

Operativt
kassaflode

Kassakonver-
teringsgrad

Avser EBITA justerad for justerings-
poster. Justeringsposter utgérs av
transaktionskostnader vid férvéry,
omvdardering av tilldggsképeskilling
samt kostnader hanforliga
forberedelse for listbyte.

Justerad EBITA i procent av
nettoomsdattning.

Rérelseresultatet. Resultat fore skatt
pd periodens resultat och
finansiella poster.

EBIT i procent av nettoomsdéttning.

Léngfristiga och kortfristiga
réntebdarande skulder (inklusive
leasingskulder) reducerat med
likvida medel.

Avser finansiell nettoskuld dividerad
med proformerad EBITDA.

Avser nettoomsattningstillvéxt i
férvarvade bolag vid fasta
vaxelkurser och oavsett tidpunkt for
filltradet.

EBITDA reducerat med
nettoinvesteringar i immateriella
och materiella anléggnings-
fillgédngar samt férandring av
rérelsekapitalet.

Avser operativt kassafléde i relation
till EBITDA.

Justerad EBITA anvands av
féretagsledningen for att méta den
underliggande resultatutvecklingen.

Den justerade EBITA-marginalen
satter justerad EBITA i relation fill
nettoomsdattningen.

EBIT anvands for att mata det
underliggande rérelseresultatet
frédn den I6pande verksamheten.

EBIT-marginalen satter det
underliggande rérelseresultatet
i relation till nettoomsdattningen.

Nettoskuld anvénds for att tydliggéra
hur stor skulden ar minus nuvarande
likvida medel (som i teorin skulle kunna
anvéndas att amortera lan).

Nyckeltalet kan anvéandas fill att
bedéma koncernens finansiella
havsténg.

Nyckeltalet illustrerar den under-
liggande neftoomsattnings-
utvecklingen i det fillfrédda bolaget
oavsett fidpunkt for tilltradet.

Nyckeltalet visar kassaflédet fran den
operativa verksamheten och anvénds
vid berdkning av kassakonverterings-
grad.

Kassakonverteringsgrad anvands till
att félja kassagenereringen frén den
|[6pande verksamheten.
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RAustamning av alternativa nyckeltal

Vestum presenterar vissa finansiella md&tt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d& de mojliggor utvardering av bolagets prestation och trender.
Effersom alla féretag inte berdknar finansiella matt pd samma satt, dr dessa inte

alltid jamforbara med matt som anvdnds av andra féretag. Dessa finansiella matt
ska darfor ses som ett komplement till de métt som definieras enligt IFRS. Nedan
presenteras avstdmning av dessa matt. Fér definitioner av nyckeltal, se féregdende

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec Proforma
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021 12 man
Resultatmatt
(A) Nettoomsattning 1838 36 3107 36 4387 1316 6843
Rorelsens kostnader och
ovrigt rorelseintékter -1583 -34 -2723 -34 -3843 -1155 -
(B) EBITDA 256 3 385 2 543 161 981
Avskrivningar exkl.
forvarvade overvdrden -78 -1 -142 -1 -195 -55 -
(C)EBITA 192 1 271 1 370 100 730
Justeringsposter
Forvarvsrelaterade
transaktionskostnader 4 5 il 5 22 16 -
Resultateffekt av villkorad
tilldggskopeskilling 3 - 3 - 3 - -
Kostnader héanférliga
forberedelser for listbyte 2 - 2 - 2 - -
Summa justeringsposter 10 5 16 5 27 16 -
(D) Justerad EBITDA 265 401 570 177 981
(E) Justerad EBITA 202 287 6 397 116 730
(B/A) EBITDA-marginal 13,9% 7,4% 12,4% 6,4% 12,4% 12,2% 14,3%
(D/A) Justerad EBITDA-
marginal 14,4% 20,8% 12,9% 19,8% 13,0% 13,4% 14,3%
(C/A) EBITA-marginal 10,5% 3,3% 8,7% 2,3% 8,4% 7,6% 10,7%
(E/A) Justerad EBITA-
marginal 11,0% 16,7% 9,2% 15,7% 9,1% 8,8% 10,7%
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sida.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 mén 2021
Balansmatt
Langfristiga rantebdrande
skulder 2710 373 2710 373 2710 2510
Kortfristiga réntebarande skulder 6 95 6 95 6 12
Leasingskulder 658 208 658 208 658 481
Likvida medel -634 -200  -634  -200 -634 -1518
(F) Finansiell nettoskuld 2740 477 2740 477 2740 1486
(G) Proformerad EBITDA E/T E/T E/T E/T 981 643
(F/G) Finansiell nettoskuld i rela-
tion till proformerad EBITDA E/T E/T E/T E/T 2,8x 2,3x
Kassakonverteringsgrad
(B) EBITDA 256 3 385 2 543 161
Nettoinvesteringar i immateriella
och materiella
anlaggningstillgédngar -7 0 -25 2 -101 -75
Forandringar i rorelsekapital -126 4 -38 6 -172 -128
(H) Operativt kassaflode 122 7 322 10 270 -42
(H/B) Kassakonverteringsgrad 48% 243% 84%  418% 50% -26%

25



VESTUM

Ourig information

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Boards (IASB) samt de tolkningsuttalanden frén
IFRS Interpretations Committee (IFRIC) som har antagits av Europeiska kommissionen
for anvandning inom EU. De standarder och folkningsuttalanden som tillémpas ér de
som ar gdllande per den 1januari 2022 och som d& antagits av EU. Deldrsrapporten
for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Deldrsrapporten for moderbolaget
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2, Redovisning for
juridisk person. Redovisningsprinciperna éverensstdmmer med de som anvénds av
koncernen i &rsredovisningen for rékenskapsdret 2021.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och rakningar, vilket far till f6ljd att angivna
totalbelopp inte alltid ar en exakt summa av de avrundade delbeloppen.

Frdn 1januari 2022 har évriga standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte tratt i kraft eller publicerats av IASB, ej heller tillampats
i fortid av koncernen.

Proformaredovisning

Mot bakgrund av Vestums snabba tillvéixt har bolaget valt att upprétta en
proformaredovisning. Syftet med proformaredovisningen ar att ge en éversiktlig
bild av koncernens resultat- och balansrékning fér perioden 1juli 2021 - 30 juni 2022
som om férvdrven, vilka tilltrétts innan den 30 juni 2022 och som beskrivits ovan,
genomforts den 1juli 2021. Proformaredovisningen har endast till syfte att informera
och belysa fakta och avser att beskriva en hypotetisk situation. Den finansiella pro-
formainformationen behover inte nédvandigtvis dterspegla koncernens faktiska
resultat och/eller finansiella stalining om férvarven hade genomférts per det tidi-
gare datum som anges ovan, och s@dan finansiell proformainformation bor inte ses
som en indikation pd koncernens resultatutveckling eller finansiella stallning for
ndgon framtida period. Proformainformationen bér ldsas tillsammans med &vrig
information i denna deldrsrapport.
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Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med Vestums redovisningsprinciper.
Vid upprattandet av proformainformationen har en analys gjorts av effekterna av
skillnader i redovisningsprinciper mellan Vestum och de férvarvade bolagen.

De férvarvade bolagens finansiella information har i tillédmpliga delar anpassats

till Vestums redovisningsprinciper. Detta gdller fraémst IFRS 16 - Leasingavtal och
periodisering av kostnader. Angdende IFRS 16 har Vestum analyserat de férvérvade
bolagens leasingavtal per tilltrddesdagen och goéri proformaredovisningen anta-
gandet att den effekt som de leasingavtal som finns per tillirddesdagen bedéms

ha 6ver den kommande folvmdnadersperioden dven skulle gélla for proforma-
perioden, dvs. 1juli 2021-30 juni 2022.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vestums framsta riskfaktorer utgérs av marknadsrisker sdsom féréndringar av

det allmdénna makroekonomiska laget och/eller rédande konkurrenssituation.
Vidare &r koncernen utsatt for operativa risker sdsom projekt-, kund- och kvalitets-
risker. Koncernen &r dven exponerad mot finansiella risker sdsom valuta-, rénte-,
moftparts- och kreditrisker. Koncernens réntebdrande skulder ér exponerade mot
rérliga rantor. Vestum strévar efter att vid var tid ha en strukturerad och effektiv
finansiell riskhantering i linje med koncernens finanspolicy.

Vestum har inte identifierat ndgon direktexponering mot de ryska eller ukrainska
marknaderna. Det ér osdkert i vilken utstréckning konflikten kommer att pdverka
afférsklimatet framdéver for Vestums verksamheter.

Moderbolaget péverkas av ovanstdende risker och osdkerhetsfaktorer genom sin
funktion som égare till koncernens dotterbolag.

For mer information om Vestums risker och riskhantering hanvisas till drsredovis-
ningen for 2021.
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Narstaendetransaktioner

Vestum har under kvartalet inte haft ndgra ndrstdendetransaktioner som vasentligt
pdverkat foretagets resultat och stélining. For mer information om nérstéende
hanvisas fill drsredovisningen fér 2021, not 28.

Finansiella tillgangar och skulder

Villkorad képeskilling som varderas till verkligt varde i balansrékningen uppgadr till
490 (4) MSEK och klassificeras i nivé 3 enligt verkligt varde-hierarkin. Under avsnittet
Forvarv framgdr hur verkligt varde bestdmts. Ingen omvdardering har skett av skul-
den for tillaggskopeskillingen som féreldg i drsbokslutet 2021. Finansiella tillgéngari
form av langfristiga vardepappersinnehav som varderas fill verkligt vérde i balans-
rakningen klassificeras i nivé 1 enligt verkligt varde-hierarkin. De langfristiga varde-
pappersinnehaven uppgdr till 8 (0) MSEK. For tillgdngar och skulder som redovisas
till upplupet anskaffningsvérde motsvarar det redovisade vardet dess verkliga
vérde eftersom rdntan éri paritet med aktuella marknadsréntor eller p& grund av
att posten ar kortfristig.

WeSC

Verksamheten som omfattar varumarket WeSC har fortsatt utvecklas positivt med
en forsdljning for de tvé forsta kvartalen 2022 om 64 (41) MSEK. Forsdaljningsok-
ningen dr hanforlig till den nordamerikanska marknaden. Resultatet for det forsta
halvaret 2022 uppgick till 2 (2) MSEK.

I samband med verksamhetséndringen konstateras att verksamheten WeSC inte
l&ngre tillhor karnverksamheten. Mot bakgrund av den positiva utvecklingen samt
att den verksamhet som bedrivs inom ramen fér varumérket WeSC ej ingdr i
Vestums kdrnverksamhet har styrelsen beslutat att verksamheten skall avyttras.
Styrelsens bedémning &r att en avyttring kommer ske inom tolv ménader och som
en konsekvens redovisas resultatet frédn denna verksamhet separat i resultatrak-
ningen i enlighet med IFRS 5 avseende avvecklad verksamhet. Vidare redovisas till-
gdngar och skulder hanforliga till verksamheten som tillgdngar som innehas for for-
sdljning respektive skulder som har direkt samband med tillgdngar som innehas for
forsaljning.
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Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021 12 man 2021
Forsdaljning frdn verksamhet under
avyttring 19 28 64 41 121 98
Kostnader frén verksamhet under
avyttring -20 =27 -61 -39 -17 -94
Skatt hanforligt till verksamhet under
avyttring 0 0 0 0 0 0
Resultat efter skatt fran
verksamhet under avyttring -1 1 2 2 4 4
Rgare
De tio storsta dgarna per den 30 juni 2022 enligt Monitor.
Namn Antal aktier Andel
Conny Ryk 56 550 000 15%
Anders Rosenqyvist 29 686 350 8%
Swedbank férsakring 26 997 844 7%
Per-Arne Ahlgren 22 893 444’ 6%
Handelsbanken Fonder 20287 913 6%
Olle Nykvist 13577 586 4%
Simon Goéthberg 13500 000 4%
Olof Andersson 13500 000 4%
Erkan Sen 13500 000 4%
Avanza Pension 13377728 4%
Summa de 10 stérsta dgarna, innehavsmadassigt 223870 865' 61%
Summa évriga dgare 143774156 39%
Summa antal utestdende aktier vid periodens slut 367645024 100%
1) Antal aktier per 18 aug 2022
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Delarsrapport januari - juni 2022

Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdlining och resultat samt
beskriver de vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen starinfor.

2022-08-26
A %M}’“ / B
PerAhlgren Johan Heijbel Johannes Lien
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Helena Fagraeus

Lundstrém Olle Nykvist Anders Rosenqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Conny Ryk

Verkstallande direktdr

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information ar séddan information som Vestum AB (publ) ar skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades,
genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 26 augusti 2022 kl. 07:00 CET.
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Kommande rapporttillfallen
Deldrsrapporten for tredje kvartalet 2022 publiceras den 22 november 2022.

Bokslutskommuniké for fjarde kvartalet 2022 publiceras den 17 februari 2023.

Vtterligare information lamnas au:

Conny Ryk, Verkstallande direktor: conny.ryk@vestum.se
Olof Andersson, CFO: olof.andersson@vestum.se
Olle Nykvist, Kommunikations- och IR-ansvarig:  olle.nykvist@vestum.se

Bolagets adress

Vestum AB (publ)
Birger Jarlsgatan 27
111 45 Stockholm

E-mail: info®@uestum.se
Hemsida: wwuw.uestum.se

Bolagsuppgifter

Org nr 556578-2496 n m

Styrelsens sate: Stockholms lén, Stockholms kommun

Vestums aktie handlas under kortnamnet VESTUM pé& Nasdagq First North Growth Market, bolagets \I E S 1 lJ “"
Certified Adviser &ar G&W Fondkommission: telefon: +46 (0)8 503 000 50, e-mail: ca@gwkapital.se ‘






